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დამოუკიდებელი აუდიტორის დასკვნა 

 

„გალერია თბილისის“ (ჯგუფი) ხელმძღვანელობას და აქციონერს: 

 

ჩვენი მოსაზრება 

ჩვენი აზრით, თანდართული ფინანსური ანგარიშგება (შემდგომში „ფინანსური ანგარიშგება“), 

ყველა არსებითი ასპექტის გათვალისწინებით, სამართლიანად ასახავს შპს „გალერია თბილისის“ 

(შემდგომში „კომპანია“) და მისი შვილობილი საწარმოების (ერთად - „ჯგუფი“) 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ მდგომარეობას  2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული 

წლისთვის, აგრეთვე მოცემული თარიღით დასრულებული წლისათვის მისი ფინანსური 

საქმიანობის წარმადობასა და ფულად ნაკადებს, ფინანსური აღრიცხვის საერთაშორისო 

სტანდარტების (“ფასს”-ები) და „ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგების და აუდიტის შესახებ“ 

საქართველოს კანონის შესაბამისად. 

აუდიტის საგანი 

ფინანსური ანგარიშგება მოიცავს: 

 კონსოლიდირებულ ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებებს 2019 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით; 

 მოგება-ზარალის და სხვა სრული შემოსავლის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებებს აღნიშნული 

თარიღით დასრულებული წლისათვის; 

 საკუთარი კაპიტალის ცვლილებების კონსოლიდირებულ ანგარიშგებებს აღნიშნული თარიღით 

დასრულებული წლისათვის; 

 ფულადი ნაკადების კონსოლიდირებულ ანგარიშგებებს აღნიშნული თარიღით დასრულებული 

წლისათვის; და 

 კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებების განმარტებით შენიშვნებს, მათ შორის 

მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვას.  

მოსაზრების საფუძველი 

ჩვენ აუდიტი ჩავატარეთ აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტების („ასს“) შესაბამისად. ამ 

სტანდარტებით განსაზღვრული ჩვენი პასუხისმგებლობა აღწერილია ჩვენი დასკვნის  

„აუდიტორის პასუხისმგებლობა ფინანსური ანგარიშგების აუდიტზე“- ნაწილში.  

ჩვენ მიგვაჩნია, რომ მტკიცებულებები, რომლებიც აუდიტის მსვლელობისას მოვიპოვეთ, 

აუდიტორული დასკვნისათვის საკმარის და შესაფერის საფუძველს წარმოადგენს. 

დამოუკიდებლობა 

ჩვენ დამოუკიდებლები ვართ კომპანიისგან ბუღალტერთა ეთიკის საერთაშორისო სტანდარტების 

საბჭოს მიერ შემუშავებული პროფესიულ ბუღალტერთა ეთიკის კოდექსის  („IESBA“-ის კოდექსი) 

მოთხოვნების შესაბამისად. ჩვენ შევასრულეთ აღნიშნული ნორმებით და IESBA-ის კოდექსით 

გათვალისწინებული სხვა ეთიკური ვალდებულებებიც. 



სხვა ინფორმაცია  

სხვა ინფორმაციაზე პასუხისმგებელია ხელმძღვანელობა. სხვა ინფორმაცია მოიცავს 

„მმართველობის ანგარიშგებას“ (მაგრამ არ მოიცავს ფინანსურ ანგარიშგებასა და მასზე გაცემულ 

ჩვენ აუდიტორის დასკვნას).  

ჩვენი დასკვნა ფინანსურ ანგარიშგებაზე არ მოიცავს მმართველობის ანგარიშგებას. 

ჩვენ მიერ ჩატარებულ ფინანსური ანგარიშგების აუდიტთან დაკავშირებით ჩვენი 

პასუხისმგებლობა იმაში მდგომარეობს, რომ გავეცნოთ ზემოაღნიშნულ მმართველობის 

ანგარიშგებას, და განვიხილოთ მმართველობის ანგარიშგება არის თუ არა არსებითად შეუსაბამო 

ფინანსურ ანგარიშგებასთან ან აუდიტის პროცესში ჩვენ მიერ მოპოვებულ ინფორმაციასთან, ან 

სხვა მხრივ ხომ არ ტოვებს ისეთ შთაბეჭდილებას, რომ არსებითად მცდარია. თუ ჩვენ 

შესრულებულ სამუშაოზე დაყრდნობით დავასკვნით, რომ არსებითი უზუსტობა არსებობს 

ზემოაღნიშნულ მმართველობის ანგარიშგებაში, გვევალება ამ ფაქტის ინფორმირება. ამასთან 

დაკავშირებით, ჩვენ არ აღმოგვიჩენია ისეთი საკითხი, რომლის შესახებაც აუცილებელი იქნებოდა 

ინფორმირება. 

„ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგების და აუდიტის შესახებ“ საქართველოს კანონის 

შესაბამისად ჩვენ ასევე მოგვეთხოვება გამოვთქვათ ჩვენი მოსაზრება შეესაბამება თუ არა 

მმართველობის  ანგარიშგების გარკვეული ნაწილები შესაბამის მარეგულირებელ ნორმატიულ 

აქტებს და მოიცავს თუ არა მმართველობის ანგარიშგება „ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგების 

და აუდიტის შესახებ“ საქართველოს კანონის მოთხოვნის შესაბამისად სრულ ინფორმაციას.  

აუდიტის მსვლელობისას შესრულებული სამუშაოს საფუძველზე, ჩვენი აზრით, ყველა არსებითი 

ასპექტის გათვალისწინებით:  

 მმართველობის ანგარიშგებაში იმ ფინანსური წლის შესახებ მოცემული ინფორმაცია, რომლის 

ფინანსური ანგარიშგებაც წარმოდგენილია, მომზადებულია ფინანსური ანგარიშგების 

შესაბამისად; და 

 მმართველობის ანგარიშგება მოიცავს „ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის 

შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-7 მუხლის მე-6 პუნქტით მოთხოვნილ ინფორმაციას და 

შესაბამისობაშია შესაფერის მარეგულირებელ ნორმატიულ აქტებთან. 
 

ხელმძღვანელობასა და მეთვალყურეობაზე პასუხისმგებელ პირთა 

პასუხისმგებლობა ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია თანდართული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებასა და 

სამართლიან წარდგენაზე, ფასს-ის და „ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგების და აუდიტის 

შესახებ“ საქართველოს კანონის შესაბამისად, ასევე შიდა კონტროლზე, რომელსაც 

ხელმძღვანელობა აუცილებლად მიიჩნევს ისეთი ფინანსური ანგარიშგების მოსამზადებლად, 

რომელიც არ შეიცავს თაღლითობით ან შეცდომით გამოწვეულ არსებით უზუსტობას. 

ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია, შეაფასოს კომპანიის 

ფუნქციონირებადობის უნარი და, აუცილებლობის შემთხვევაში, ფინანსური ანგარიშგების 

შენიშვნებში განმარტოს საკითხები, რომლებიც დაკავშირებულია საწარმოს ფუნქციონირებასთან 

და ანგარიშგების საფუძვლად საწარმოს ფუნქციონირებადობის პრინციპის გამოყენებასთან, იმ 

შემთხვევების გარდა, როდესაც ხელმძღვანელობას განზრახული აქვს კომპანიის ლიკვიდაცია ან 

საქმიანობის შეწყვეტა, ან თუ არა აქვს სხვა რეალური არჩევანი, ასე რომ არ მოიქცეს.  



მეთვალყურეობაზე პასუხისმგებელი პირები პასუხისმგებელნი არიან კომპანიის ფინანსური    

ანგარიშგების მომზადებისა და წარდგენის პროცესის ზედამხედველობაზე. 

აუდიტორის პასუხისმგებლობა ფინანსური ანგარიშგების აუდიტზე 

ჩვენი მიზანია, მოვიპოვოთ დასაბუთებული რწმუნება იმის თაობაზე, მოცემული ფინანსური 

ანგარიშგება შეიცავს თუ არა თაღლითობით ან შეცდომით გამოწვეულ არსებით უზუსტობას და 

შევადგინოთ აუდიტორის დასკვნა, რომელიც მოიცავს ჩვენს მოსაზრებას. დასაბუთებული 

რწმუნება მაღალი დონის რწმუნებაა, მაგრამ არ არის იმის გარანტია, რომ ასს-ების შესაბამისად 

ჩატარებული აუდიტი ყოველთვის გამოავლენს ნებისმიერ არსებით უზუსტობას, ასეთის 

არსებობის შემთხვევაში. უზუსტობები შეიძლება გამოწვეული იყოს თაღლითობით, ან შეცდომით 

და არსებითად მიიჩნევა იმ შემთხვევაში, თუ გონივრულ ფარგლებში, მოსალოდნელია რომ ისინი, 

ცალ-ცალკე ან ერთობლივად, გავლენას მოახდენენ იმ მომხმარებლების ეკონომიკურ 

გადაწყვეტილებებზე, რომლებიც დაეყრდნობიან  მოცემულ ფინანსურ ანგარიშგებას. 

ასს-ების შესაბამისად აუდიტის ჩატარება ითვალისწინებს აუდიტორის მიერ პროფესიული 

განსჯის გამოყენებას და პროფესიული სკეპტიციზმის შენარჩუნებას აუდიტის პროცესში. გარდა 

ამისა, ჩვენ: 

 ვადგენთ და ვაფასებთ თაღლითობით ან შეცდომით გამოწვეულ, ფინანსური ანგარიშგების 

არსებითი უზუსტობის რისკებს; ვგეგმავთ და ვატარებთ ამ რისკებზე რეაგირებისთვის 

გამიზნულ აუდიტორულ პროცედურებს და ვკრებთ ისეთ აუდიტორულ მტკიცებულებებს, 

რომლებიც საკმარისი და შესაფერისი იქნება ჩვენი მოსაზრების გამოთქმისთვის აუცილებელი 

საფუძვლის შესაქმნელად. რისკი იმისა, რომ ვერ გამოვლინდება თაღლითობით გამოწვეული 

არსებითი უზუსტობა უფრო მაღალია, ვიდრე რისკი იმისა, რომ ვერ გამოვლინდება შეცდომით 

გამოწვეული უზუსტობა, რადგან თაღლითობა შეიძლება გულისხმობდეს ფარულ შეთანხმებას, 

გაყალბებას, ოპერაციების განზრახ გამოტოვებას, აუდიტორისთვის წინასწარგანზრახულად 

არასწორი ინფორმაციის მიწოდებას ან შიდა კონტროლის იგნორირებას. 

 შევისწავლით აუდიტისთვის შესაფერის შიდა კონტროლის საშუალებებს, რათა დავგეგმოთ 

კონკრეტული გარემოებების შესაფერისი აუდიტორული პროცედურები და არა იმ მიზნით, 

რომ მოსაზრება გამოვთქვათ ჯგუფის შიდა კონტროლის ეფექტიანობაზე. 

 ვაფასებთ ხელმძღვანელობის მიერ გამოყენებული სააღრიცხვო პოლიტიკის 

მიზანშეწონილობას, ხელმძღვანელობის მიერ განსაზღვრული სააღრიცხვო შეფასებების 

დასაბუთებულობასა და შესაბამისი ახსნა-განმარტებების მართებულობას.  

 დასკვნა გამოგვაქვს ხელმძღვანელობის მიერ ანგარიშგების საფუძვლად საწარმოს 

ფუნქციონირებადობის პრინციპის გამოყენების მიზანშეწონილობაზე, ხოლო მოპოვებულ 

აუდიტორულ მტკიცებულებებზე დაყრდნობით ვადგენთ, არსებობს თუ არა რაიმე 

მოვლენებთან ან პირობებთან დაკავშირებული არსებითი განუსაზღვრელობა, რაც 

მნიშვნელოვან ეჭვს გამოიწვევდა ჯგუფის ფუნქციონირებადობის უნართან დაკავშირებით. თუ 

დავასკვნით, რომ არსებობს არსებითი განუსაზღვრელობა, გვევალება ჩვენს აუდიტორის 

დასკვნაში ყურადღების გამახვილება ფინანსური ანგარიშგების შესაბამის შენიშვნებზე, ან, თუ 

ამგვარი განმარტებითი შენიშვნები ადეკვატური არ არის, ჩვენი მოსაზრების მოდიფიცირება. 

ჩვენი დასკვნები ეყრდნობა აუდიტორის დასკვნის თარიღამდე მოპოვებულ აუდიტორულ 

მტკიცებულებებს. თუმცა, ამის შემდგომი მომავალი მოვლენების ან პირობების გავლენით 

შეიძლება კომპანია უკვე აღარ იყოს ფუნქციონირებადი საწარმო. 

 ვაფასებთ ფინანსური ანგარიშგების წარდგენას მთლიანობაში, მის სტრუქტურასა და შინაარსს, 

მათ შორის განმარტებით შენიშვნებს და ასევე, ფინანსური ანგარიშგება უზრუნველყოფს თუ 



არა ფინანსური ანგარიშგების საფუძვლად აღებული ოპერაციებისა და მოვლენების 

სამართლიან წარდგენას. 

 მოვიპოვეთ საკმარისი აუდიტორული მტკიცებულებები ფინანსური ინფორმაციის ან/და 

ბიზნეს საქმიანობის შესახებ კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მოსამზადებლად. 

ჩვენ პასუხისმგებლები ვართ ჯგუფის აუდიტის მიმართულებაზე, ზედამხედველობასა და 

შესრულებაზე. ჩვენ ვრჩებით პასუხისმგებლები მხოლოდ ჩვენს აუდიტორულ დასკვნაზე. 

მეთვალყურეობაზე პასუხისმგებელ პირებს, სხვასთან ერთად, ინფორმაციას ვაწვდით აუდიტის 

დაგეგმილი მასშტაბისა და ვადების, ასევე აუდიტის პროცესში წამოჭრილი მნიშვნელოვანი 

საკითხების, მათ შორის, შიდა კონტროლის სისტემაში გამოვლენილი მნიშვნელოვანი 

ნაკლოვანებების შესახებ. 

 

 

 

 

შპს ფრაისუოთერჰაუსკუპერს საქართველო (სარეგისტრაციო ნომერი SARAS-F-775813) 
 

 

ნინო ქადაგიშვილი  (სარეგისტრაციო ნომერი SARAS-A-506913) 
 
 

2020 წლის 03 აგვისტო 

თბილისი, საქართველო 



გალერია თბილისი (ჯგუფი) 
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ათას ქართულ ლარში შენიშვნა 31 დეკემბერი 2019 31 დეკემბერი 2018 

  
  

აქტივები    

გრძელვადიანი აქტივები    

ძირითადი საშუალებები 8 12,468 10,828 

საინვესტიციო ქონება 9 178,949 176,059 

არამატერიალური აქტივები  122 51 

ავანსები გრძელვადიანი აქტივებისთვის  690 2,190 
    

     

სულ გრძელვადიანი აქტივები  192,229 189,128 
     

     

მიმდინარე აქტივები    

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 10 5,226 3,125 

სხვა საგადასახადო მოთხოვნები, წმინდა  171 1,701 

მარაგები  114 - 

ფული და ფულის ეკვივალენტები 11 2,415 5,354 
    

     

სულ მიმდინარე აქტივები  7,926 10,180 
     

     

სულ აქტივები  200,155 199,308 
     

     

საკუთარი კაპიტალი    

    

საწესდებო კაპიტალი 12 23,986 63,728 

დამატებითი გადახდილი კაპიტალი 12 20,802 20,802 

აკუმულირებული ზარალი  (17,025) (11,403) 
     

     

სულ საკუთარი კაპიტალი  27,763 73,127 
     

     

ვალდებულებები    

    

გრძელვადიანი ვალდებულებები    

სესხები 13 98,856 112,328 

მომხმარებლებისგან მიღებული ავანსები  2,097 1,178 
     

     

სულ გრძელვადიანი ვალდებულებები  100,953 113,506 
      

     

მიმდინარე ვალდებულებები    

სესხები 13 62,779 5,757 

ვალდებულებები საინვესტიციო ქონების 

მშენებლობისათვის 16 6,298 5,099 

ანარიცხები სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის 14 1,383 - 

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 15 979 1,819 
    

     

სულ მიმდინარე ვალდებულებები  71,439 12,675 
     

     

სულ ვალდებულებები  172,392 126,181 
     

     

სულ ვალდებულებები და საკუთარი კაპიტალი  200,155 199,308 
     

გამოსაცემად დამტკიცდა და ხელმოწერილია 2020 წლის 3 აგვისტოს.  

 

______________________________                                  _____________________________ 

ნიკოლოზ ცინცაძე                                  ნიკოლოზ საყვარელიძე 

დირექტორი                                  ფინანსური დირექტორი 



გალერია თბილისი (ჯგუფი)  
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ათას ქართულ ლარში შენიშვნა 2019 2018 

     

ამონაგები 17 33,711 24,296 

სხვა შემოსავალი 18 931 311 

ცვეთის და ამორტიზაციის დარიცხვა 8, 9 (6,115) (4,908) 

სხვა გადასახადები გარდა მოგებისა  (2,949) (1,455) 

დაქირავებულ პირთა გასამრჯელოების ხარჯი  (1,721) (1,568) 

კომუნალური ხარჯები  (1,222) (967) 

რეკლამირების და მარკეტინგის ხარჯები  (1,031) (1,099) 

შეკეთების და მოვლის ხარჯები  (975) (649) 

გაყიდული მასალების თვითღირებულება  (822) - 

უსაფრთხოების ხარჯები  (606) (516) 

დასუფთავების ხარჯები  (605) (512) 

საკონსულტაციო ხარჯები  (584) (356) 

დაზღვევის ხარჯები  (230) (224) 

სხვა შემოსავლები/(ხარჯები), წმინდა 19 (1,660) (1,606) 

     

     

საოპერაციო მოგება  16,122 10,747 

    

ფინანსური შემოსავალი  186 206 

ფინანსური ხარჯები 20 (21,930) (12,068) 

    

    

ზარალი მოგების გადასახადით დაბეგვრამდე  (5,622) (1,115) 

    

მოგების გადასახადის ხარჯი  - - 

     

     

წლის ზარალი  (5,622) (1,115) 

    

    

სხვა სრული შემოსავალი  - - 

    

    

სულ წლის სრული ზარალი  (5,622) (1,115) 
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ათას ქართულ ლარში შენიშვნა 

საწესდებო 

კაპიტალი 

დამატებითი 

გადახდილი 

კაპიტალი 

აკუმულირებული 

ზარალი 

სულ 

       

ნაშთი 2017 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით  

63,975 20,802 (10,288) 74,489 

       

       

წლის ზარალი  - - (1,115) (1,115) 

      

 

სულ წლის სრული ზარალი  

 
- 

 
- 

 
(1,115) 

 
(1,115) 

      

      

წმინდა კლება საწესდებო 

კაპიტალში 
12 (247) - - (247) 

       

       

ნაშთი 2018 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით  

63,728 20,802 (11,403) 73,127 

       

       

წლის ზარალი  - - (5,622) (5,622) 

      

      

სულ წლის სრული ზარალი    (5,622) (5,622) 

      

      

წმინდა კლება საწესდებო 

კაპიტალში 
12 (39,742) - - (39,742) 

       

       

ნაშთი 2019 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით  

23,986 20,802 (17,025) 27,763 
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განუყოფელი ნაწილია.  
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ათას ქართულ ლარში შენიშვნა 2019 2018 

     

ფულადი ნაკადები საოპერაციო საქმიანობიდან     

მოგება მოგების გადასახადით დაბეგვრამდე  (5,622) (1,115) 

     

კორექტირებები:    

ცვეთისა და ამორტიზაციის ხარჯები 8, 9 6,115 4,908 

ანარიცხები სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის 14 1,383 - 

ფინანსური შემოსავალი  (186) (206) 

ფინანსური ხარჯები 20 21,930 12,068 

განსხვავებები უცხოურ ვალუტაში გადაანგარიშებისას   585 (567) 

    

     

საოპერაციო ფულადი ნაკადები საბრუნავი კაპიტალის ცვლილებებამდე  24,205 15,088 

    

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების ზრდა  (1,667) (1,059) 

სხვა საგადასახადო მოთხოვნების კლება  1,530 17,131 

მარაგების ზრდა  (114) - 

მიღებული ავანსების ზრდა  919 535 

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებების კლება  (325) (1,381) 

    

    

ცვლილებები საბრუნავ კაპიტალში  343 15,226 

     

     

მიღებული პროცენტი  186 206 

გადახდილი პროცენტი  (12,498) (9,712) 

     

     

საოპერაციო საქმიანობიდან მიღებული წმინდა ფულადი სახსრები  12,236 20,808 

     

     

ფულადი ნაკადები საინვესტიციო საქმიანობიდან    

ძირითადი საშუალებების შეძენა  (2,489) (2,001) 

საინვესტიციო ქონების შეძენა  (6,509) (18,546) 

სხვა არამატერიალური აქტივების შეძენა  (103) (9) 

     

     

საინვესტიციო საქმიანობაში გამოყენებული წმინდა ფულადი სახსრები  (9,101) (20,556) 

     

     

ფულადი ნაკადები საფინანსო საქმიანობიდან    

სესხების აღება 13 50,569 17,119 

სესხების დაფარვა 13 (16,394) (14,466) 

დაკავებული ფულადი სახსრების დეპოზიტზე განთავსება  - 308 

საწესდებო კაპიტალის წმინდა კლება 12 (40,122) (247) 

      

     

საფინანსო საქმიანობაში (გამოყენებული)/მიღებული წმინდა ფულადი სახსრები  (5,947) 2,714 

     

     

გაცვლითი კურსის ცვლილების გავლენა ფულზე და ფულის ეკვივალენტებზე  (127) 220 

     

     

ფული და ფულის ეკვივალენტები წლის დასაწყისში  5,354 2,168 

     

     

ფული და ფულის ეკვივალენტები წლის ბოლოს  2,415 5,354 
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1 გალერია თბილისი (ჯგუფი) და მისი საქმიანობა 

წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ფინანსური ანგარიშგების 

საერთაშორისო სტანდარტების და ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ 

საქართველოს კანონის მოთხოვნების შესაბამისად 2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული 

წლისთვის შპს „გალერია თბილისის“ („კომპანია“) და მისი შვილობილისთვის („ჯგუფი“). 

კომპანია დაარსდა 2008 წლის 24 ივლისს როგორც შეზღუდული პასუხისგებლობის საზოგადოება 

(სარეგისტრაციო და საგადასახადო საიდენტიფიკაციო ნომერი: 204558497; რეგისტრირებული 

თბილისის საგადასახადო ინსპექციის მიერ) საქართველოს რეგულაციების შესაბამისად და 

რეგისტრირებულია საქართველოში. 

კომპანიას ყავს ერთი 100%-ით ფლობილი შვილობილი, შპს „რია-რია“, ბავშვთა გასართობი ცენტრი 

სავაჭრო მოლ გალერია თბილისში. 

2019 წლის 31 დეკემბერს კომპანიას სრულად ფლობდა შპს „მოვატ საქართველო“. 2018 წლის 31 

დეკემბერს კომპანიას ფლობდა შპს „მოვატ საქართველო“ (98.11%), სს „უნივერმაღი თბილისი“ (1.7%), 

და შპს „კაფე თბილისი-5“ (0.19%). 2019 წლის მარტში შპს „მოვატ საქართველო“ შეერწყა სს 

„უნივერმაღი თბილისი“-ს და შპს „კაფე თბილისი-5“-ს. ჯგუფის საბოლოო მშობელი კომპანიაა GCF LP, 

კაიმანის კუნძულებზე რეგისტრირებული შეზღუდული პარტნიორობა. 

ძირითადი საქმიანობა. 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის საწარმოების ძირითადი 

საქმიანობაა ქონების მართვა და კომერციული სივრცეების იჯარით გაცემა მის საკუთარ თანამედროვე 

მრავალფუნქციურ სავაჭრო მოლში - სავაჭრო მოლი „გალერია თბილისი“ - მდებარეობს რუსთაველის 

გამზირზე, თბილისი, საქართველო. 

რეგისტრირებული მისამართი და საქმიანობის ადგილი. ჯგუფის რეგისტრირებული ოფისი და 

საქმიანობის ადგილია რუსთაველის გამზირი 2/4, თბილისი, საქართველო. 

წარსადგენი ვალუტა. ეს კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება წარდგენილია ქართულ ლარში 

(GEL), თუ სხვანაირად არ არის მითითებული. 

2 ჯგუფის საოპერაციო გარემო 

ჯგუფის ძირითადი საქმიანობები ხორციელდება საქართველოში. საქართველოს გააჩნია 

განვითარებადი ბაზრისთვის დამახასიათებელი გარკვეული მახასიათებლები, რაც მოიცავს 

შედარებით მაღალ ინფლაციის მაჩვენებელსა და საპროცენტო განაკვეთებს. საქართველოს 

საგადასახადო კანონმდებლობა განსხვავებული ინტერპრეტაციების და ხშირი ცვლილებების საგანია. 

საქართველოს სამომავლო ეკონომიკური მიმართულება მნიშვნელოვნადაა დამოკიდებული 

მთავრობის მიერ მიღებული ეკონომიკური, ფინანსური და მონეტარული ზომების ეფექტურობაზე, 

ისევე როგორც საგადასახადო, საკანონმდებლო, მარეგულირებელ და პოლიტიკურ განვითარებაზე. 

ხელმძღვანელობას არ შეუძლია წინასწარ გათვალოს ყველა გარემოება რომლებმაც შესაძლოა გავლენა 

მოახდინოს საქართველოს ეკონომიკაზე და შესაბამისად ამ ეფექტს, არსებობის შემთხვევაში, რა 

გავლენა შეიძლება ქონდეს ჯგუფის ფინანსურ მდგომარეობაზე. ხელმძღვანელობას სჯერა, რომ ის 

მიმართავს ყველა საჭირო ზომას ჯგუფის ბიზნესის მდგრადობისა და განვითარების მხარდასაჭერად. 

3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები  

მომზადების საფუძველი. წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია 

ბასსს-ის მიერ გამოცემული ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების („ფასს“) 

შესაბამისად, პირვანდელი ღირებულებით აღრიცხვის პრინციპის თანახმად, რომელიც შეცვლილია 

რეალური ღირებულებით ფინანსური ინსტრუმენტების თავდაპირველი აღიარების დროს. მოცემული 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას გამოყენებული ძირითადი სააღრიცხვო 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

პოლიტიკები მოყვანილია ქვემოთ. გარდა სააღრიცხვო პოლიტიკის ცვლილებისა, რომელიც 

გამოწვეულია 2019 წლის 1 იანვრიდან მოქმედ ფასს 16, იჯარა-ზე გადასვლით, აღნიშნული 

სააღრიცხვო პოლიტიკები თანმიმდევრულად გამოიყენებოდა ყველა წარდგენილ პერიოდში, თუ 

სხვანაირად არ არის მითითებული. იხილეთ შენიშვნა 5 და 27. იჯარებთან დაკავშირებული ძირითადი 

სააღრიცხვო პოლიტიკა 2019 წლის 31 დეკემბრამდე განმარტებულია შენიშვნაში 27. 

ფასს-ის შესაბამისად კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშების მომზადება მოითხოვს აღრიცხვის 

გარკვეული კრიტიკული შეფასებების გამოყენებას. ის ასევე ხელმძღვანელობისგან მოითხოვს, რომ 

ჯგუფის სააღრიცხვო პოლიტიკის მიღებისას განახორციელონ მსჯელობები. საკითხები, რომლებიც 

დაკავშირებულია მსჯელობების და სირთულის მაღალ დონესთან ან საკითხები, სადაც დაშვებები და 

გაანგარიშებები არსებითია კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის, განმარტებულია 

შენიშვნაში 4. 

ფუნქციონირებადი საწარმოს დაშვება. ხელმძღვანელობამ ეს კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგება მოამზადა საწარმოს ფუნქციონირებადობის დაშვების საფუძველზე. 

გაურკვევლობებისთვის რომლებიც უკავშირდება მოვლენებს და პირობებს რომლებმაც შესაძლოა 

მნიშვნელოვანი ეჭვი გამოიწვიოს ჯგუფის შესაძლებლობაზე, რომ გააგრძელოს არსებობა როგორც 

ფუნქციონირებადმა საწარმომ, იხილეთ შენიშვნაში 4. 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება. შვილობილი კომპანიები არიან ისეთი ინვესტირებული 

საწარმოები, სტრუქტურიზებული საწარმოების ჩათვლით, რომლებიც კონტროლდება ჯგუფის მიერ, 

რამდენადაც ჯგუფი (i) უფლებამოსილია განსაზღვროს ინვესტირებული საწარმოების ის საქმიანობები, 

რომლებიც გავლენას ახდენს მათ ამონაგებზე, (ii) არის განფენილი ან უფლება აქვს, ინვესტირებულ 

საწარმოში მის მონაწილეობასთან დაკავშირებული ცვლადი ამონაგების მიღებაზე და (iii) აქვს 

შესაძლებლობა, გამოიყენოს თავისი უფლებამოსილება ინვესტირებულ საწარმოებთან მიმართებაში, 

რათა გავლენა მოახდინოს ინვესტორის ამონაგების ოდენობაზე. ძირითადი უფლებების არსებობა და 

გავლენა, პოტენციური ხმის უფლებების ჩათვლით, გაითვალისწინება იმის შეფასებისას, აქვს თუ არა 

ჯგუფს უფლებამოსილება სხვა საწარმოსთან მიმართებაში. იმისათვის, რომ უფლება არსებითი იყოს, 

მფლობელს უნდა ჰქონდეს პრაქტიკული შესაძლებლობა, მოახდინოს ამ უფლების რეალიზება, 

როდესაც საჭიროა გადაწყვეტილების მიღება ინვესტირებული საწარმოს შესაბამისი საქმიანობის 

მიმართულების თაობაზე. ჯგუფს შეიძლება ჰქონდეს უფლებამოსილება ინვესტირებული 

საწარმოსთან მიმართებაში იმ შემთხვევაშიც, როდესაც მას აქვს ხმათა უმრავლესობაზე ნაკლები ხმების 

უფლება ინვესტირებულ საწარმოში. ასეთ შემთხვევაში ჯგუფი აფასებს საკუთარი ხმის უფლების 

თანაფარდობას სხვა პირების ხმათა ოდენობასა და განაწილებასთან, რათა განსაზღვროს, აქვს თუ არა 

დე-ფაქტო უფლებამოსილება ინვესტირებულ საწარმოსთან მიმართებაში. სხვა ინვესტორების დაცული 

უფლებები, როგორიცაა ისეთი, რომელიც ეხება ინვესტირებული საწარმოს საქმიანობაში 

ფუნდამენტურ ცვლილებებს ან გამოიყენება მხოლოდ განსაკუთრებულ შემთხვევებში, არ აფერხებს 

ჯგუფის შესაძლებლობას, აკონტროლოს ინვესტირებული საწარმო. შვილობილი კომპანიების 

კონსოლიდაცია ხდება ჯგუფისთვის კონტროლის გადაცემის თარიღიდან (შეძენის თარიღი), ხოლო 

დეკონსოლიდაცია ხდება კონტროლის შეწყვეტის თარიღიდან. 

შეძენის მეთოდით აღრიცხვა გამოიყენება შვილობილი კომპანიების შეძენის აღრიცხვისთვის. 

შეძენილი იდენტიფიცირებული აქტივები, ასევე ვალდებულებები და პირობითი ვალდებულებები, 

აღებული საწარმოთა გაერთიანების დროს, შეფასებულია შეძენის თარიღისთვის არსებული რეალური 

ღირებულებით, არამაკონტროლებელი წილის ზომის მიუხედავად. 

შეძენილი კომპანიისთვის გადაცემული კომპენსაციის შეფასება ხდება გადაცემული აქტივების, 

გამოშვებული წილობრივი ინსტრუმენტებისა და გაწეული თუ დაკავშირებული ვალდებულების 

რეალური ღირებულებით, პირობითი ანაზღაურების შეთანხმებების საფუძველზე მიღებული 

აქტივებისა თუ ვალდებულების რეალური ღირებულების ჩათვლით, მაგრამ შეძენასთან 

დაკავშირებული ისეთი ხარჯების გამოკლებით, როგორიცაა საკონსულტაციო, იურიდიული, 

საშემფასებლო და მსგავსი პროფესიული მომსახურება. შეძენასა და წილობრივი ინსტრუმენტების 

გამოშვებასთან დაკავშირებული გარიგების ხარჯები გამოიქვითება საკუთარი კაპიტალიდან; 

საწარმოთა გაერთიანების ფარგლებში სესხის გაცემისას ტრანზაქციის გაწეული ხარჯები გამოიქვითება 

სესხის საბალანსო ღირებულებიდან, ხოლო შეძენასთან დაკავშირებული გარიგების ყველა სხვა ხარჯი 

აღიარდება ხარჯად.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 

 

 
 7 

3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

შიდაკომპანიური ოპერაციები, ნაშთები და ჯგუფის კომპანიათა შორის გარიგებებიდან წარმოქმნილი 

არარეალიზებული შემოსავლები ელიმინირდება; ასევე ელიმინირდება არარეალიზებული ზარალი, 

თუკი ღირებულების ანაზღაურება შეუძლებელია. კომპანია და ყველა მისი შვილობილი კომპანია 

გამოიყენებს ერთიან სააღრიცხვო პოლიტიკას ჯგუფის პოლიტიკის შესაბამისად. 

უცხოური ვალუტის გადაანგარიშება. ჯგუფის სამუშაო ვალუტა არის იმ ძირითადი ეკონომიკური 

გარემოს ვალუტა, სადაც ის ოპერირებს. ჯგუფის და მისი შვილობილების სამუშაო და წარსადგენი 

ვალუტა არის საქართველოს ეროვნული ვალუტა, ქართული ლარი (“GEL”). 

ოპერაციები და ნაშთები. ფულადი აქტივები და ვალდებულებები კონვერტირდება სამუშაო ვალუტაში, 

შესაბამისი საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს, საქართველოს ეროვნული ბანკის ოფიციალური 

ვალუტის გაცვლითი კურსით. უცხოური ვალუტის მოგება და ზარალი, რომელიც წარმოიქმნება 

ოპერაციების ანგარიშსწორებიდან და წლის ბოლოს ფულადი აქტივებისა და ვალდებულებების 

თითოეული საწარმოს სამუშაო ვალუტაში, საქართველოს ეროვნული ბანკის ოფიციალური სავალუტო 

კურსით გადაანგარიშებიდან, აღიარდება მოგება ან ზარალში. 

სესხებთან და ფულის და ფულის ეკვივალენტებთან დაკავშირებული უცხოური ვალუტის მოგება და 

ზარალი წარდგენილია მოგება ან ზარალის და სხვა სრული შემოსავლის ანგარიშგებაში „ფინანსური 

შემოსავალის“ ან „ფინანსური ხარჯების“ მუხლებში. ყველა სხვა უცხოური ვალუტის მოგება და 

ზარალი წარდგენილია მოგება ან ზარალის და სხვა სრული შემოსავლის ანგარიშგებაში „სხვა 

საოპერაციო ხარჯების“ მუხლში. წლის ბოლოს არსებული ვალუტის კურსებით გადაანგარიშება არ 

ეხება არაფულად მუხლებს რომლებიც შეფასებულია პირვანდელი ღირებულებით. 

საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ განსაზღვრული ოფიციალური ვალუტის გაცვლითი კურსი 

2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით იყო აშშ დოლარი (“USD”) 1 = 2.8677 ლარი (2018: USD 1 = 

2.6766 ლარი) და ევრო (“EUR”) 1 = 3.2095 ლარი (2018: EUR 1 = 3.0701 ლარი). 2019 წლის 31 

დეკემბერს დასრულებული წლის საშუალო გაცვლითი კურსი იყო USD 1 = 2.8192 ლარი (2018: USD 1 

= 2.5345) და EUR 1 = 3.1553 ლარი (2018: EUR 1 = 2.9913 ლარი). დღეისათვის, ქართული ლარი არ 

არის თავისუფლად კონვერტირებადი ვალუტა საქართველოს ფარგლებს გარეთ ქვეყნების 

უმრავლესობაში. 

ძირითადი საშუალებები. ყველა ძირითადი საშუალება აღიარებულია თვითღირებულებით, 

გამოკლებული დაგროვილი ცვეთა და გაუფასურების ანარიცხი, როცა მოითხოვება. დაუმთავრებელი 

მშენებლობის (CIP) კატეგორია მოიცავს დაუმონტაჟებელ აღჭურვილობას და მშენებარე აქტივებს 

რომლებიც სამომავლოდ გამოყენებულ უნდა იქნეს როგორც ძირითადი საშუალება. 

შემდგომი დანახარჯები აისახება აქტივის საბალანსო ღირებულებაში ან აღიარდება განცალკევებულ 

აქტივად, შესაბამისად, მხოლოდ იმ შემთხვევაში, როდესაც მოსალოდნელია მოცემულ აქტივთან 

დაკავშირებული მომავალი ეკონომიკური სარგებლის ჯგუფში შემოსვლა და დანახარჯების საიმედოდ 

შეფასება. უმნიშვნელო რემონტისა და ყოველდღიური საექსპლუატაციო დანახარჯები გაწევისთანავე 

აისახება ხარჯებში. ძირითადი საშუალების მნიშვნელოვანი ნაწილების ან კომპონენტების 

ჩანაცვლების დანახარჯები კაპიტალიზდება და ჩანაცვლებული ნაწილი ჩამოიწერება. 

ყოველი საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს ხელმძღვანელობა აფასებს არსებობს თუ არა ძირითადი 

საშუალებების გაუფასურების რაიმე მინიშნება. თუ მსგავსი მინიშნება არსებობს, ხელმძღვანელობა 

შეაფასებს ანაზღაურებად ღირებულებას, რომელიც განისაზღვრება აქტივის რეალურ ღირებულებას, 

გამოკლებული გაყიდვის დანახარჯებით და მის გამოყენების ღირებულებას შორის უდიდესი თანხით. 

საბალანსო ღირებულება მცირდება ანაზღაურებად ღირებულებამდე, ხოლო გაუფასურების ზარალი 

აღიარდება მოცემული წლის მოგება ან ზარალში. გასულ წლებში აღიარებული აქტივის გაუფასურების 

ზარალი კომპენსირდება, შესაბამისად, თუ ადგილი ჰქონდა აქტივის გამოყენების ღირებულების ან 

გაყიდვის დანახარჯებით შემცირებული რეალური ღირებულების განსაზღვრისას გამოყენებულ  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

შეფასებებში ცვლილებებს. მოგება და ზარალი გასვლისას განისაზღვრება გასვლიდან მიღებული 

შემოსულობის და საბალანსო ღირებულების შედარებით და აღიარდება წლის მოგება ან ზარალში 

როგორც სხვა საოპერაციო შემოსავალი ან ხარჯები. 

საინვესტიციო ქონება. საინვესტიციო ქონებაა ქონება რომელსაც ჯგუფი ფლობს გაქირავებიდან 

შემოსავლის მისაღებად ან კაპიტალური ზრდის ან ორივე მიზნით და რომელიც თავად ჯგუფის მიერ 

არაა დაკავებული. საინვესტიციო ქონება მოიცავს მშენებარე აქტივებს რომლებიც სამომავლოდ 

გამოყენებულ უნდა იქნეს როგორც საინვესტიციო ქონება.  

საინვესტიციო ქონება აღიარებულია თვითღირებულებით, გამოკლებული დაგროვილი ცვეთა და 
გაუფასურების ანარიცხი, როცა მოითხოვება. თუ მინიშნება არსებობს რომ საინვესტიციო ქონება 
გაუფასურებულია, ხელმძღვანელობა შეაფასებს ანაზღაურებად ღირებულებას, რომელიც 

განისაზღვრება აქტივის რეალურ ღირებულებას, გამოკლებული გაყიდვის დანახარჯებით და მის 

გამოყენების ღირებულებას შორის უდიდესი თანხით. საინვესტიციო ქონების საბალანსო ღირებულება 

მცირდება ანაზღაურებად ღირებულებამდე, მოცემული წლის მოგება ან ზარალში დარიცხვით. გასულ 

წლებში აღიარებული გაუფასურების ზარალი კომპენსირდება, თუ ადგილი ჰქონდა აქტივის 

ანაზღაურებადი ღირებულების განსაზღვრისას გამოყენებულ შეფასებებში ცვლილებებს. შემდგომი 

დანახარჯები კაპიტალიზდება მხოლოდ იმ შემთხვევაში, როდესაც მოსალოდნელია აქტივთან 

დაკავშირებული მომავალი ეკონომიკური სარგებლის ჯგუფში შემოსვლა და დანახარჯების საიმედოდ 

შეფასება. ყველა სხვა რემონტისა და შენახვის დანახარჯები გაწევისთანავე აისახება ხარჯებში. თუ 

საინვესტიციო ქონებას დაიკავებს მფლობელი, ის რეკლასიფიცირდება ძირითად საშუალებად. 

ცვეთა. მიწა არ იცვითება. სხვა ძირითადი საშუალებების და საინვესტიციო ქონების ერთეულების 

ცვეთა გაანგარიშდება წრფივი მეთოდის გამოყენებით, თვითღირებულების მიკუთვნებით მათ 

შეფასებულ სასარგებლო მომსახურების ვადაზე: 

 სასარგებლო მომსახურების ვადები წლებში 

საინვესტიციო ქონება:  

შენობები  15-50 

  

ძირითადი საშუალებები:  

შენობები 15-50 

ოფისის აღჭურვილობა 2-5 

მოწყობილობები და აღჭურვილობა 2-10 

სხვა 3-5 

აქტივის ნარჩენი ღირებულება არის შეფასებული ღირებულება, რომელსაც ჯგუფი ამჟამად მიიღებდა 

აქტივის გასვლიდან, გასვლასთან დაკავშირებული დანახარჯების გამოკლებით, თუ აქტივი უკვე იმ 

ასაკსა და მდგომარეობაში იქნებოდა რაც მოსალოდნელია მისი სასარგებლო მომსახურების ვადის 

ბოლოს. აქტივების ნარჩენი და სასარგებლო მომსახურების ვადები გადაიხედება და საჭიროებისამებრ 

შეიცვლება ანგარიშგების ყოველი პერიოდის ბოლოს. 

არამატერიალური აქტივები გუდვილის გარდა. ჯგუფის არამატერიალურ აქტივებს გუდვილის გარდა, 

აქვთ განსაზღვრული სასარგებლო მომსახურების ვადები და ძირითადად მოიცავს დაკაპიტალიზებულ 

კომპიუტერულ პროგრამებს. 

შესყიდული კომპიუტერული პროგრამის ლიცენზია კაპიტალიზდება შესყიდვისათვის და 

გამოყენებისათვის მოსამზადებლად გაღებული თანხით. 

არამატერიალური აქტივები ამორტიზდება წრფივი მეთოდით სამი წლის განმავლობაში. 

გაუფასურების შემთხვევაში, არამატერიალური აქტივის საბალანსო ღირებულება მცირდება გაყიდვის 

დანახარჯებით შემცირებულ რეალურ ღირებულებასა და გამოყენების ღირებულებას შორის 

უდიდესამდე.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

არაფინანსური აქტივების გაუფასურება. განუსაზღვრელი სასარგებლო მომსახურების ვადის ან 

გამოსაყენებლად მზად არ მყოფ არამატერიალურ აქტივებს არ ერიცხებათ ამორტიზაცია და 

ყოველწლიურად იტესტებიან გაუფასურებაზე. აქტივებს, რომლებსაც ერიცხება ცვეთა და 

ამორტიზაცია, გაუფასურებაზე მოწმდება მაშინ, როდესაც მოვლენების ან გარემოებების ცვლილებები 

მიანიშნებენ, რომ საბალანსო ღირებულება შეიძლება არ იყოს ანაზღაურებადი. გაუფასურების ზარალი 

აღიარდება იმ თანხის ოდენობით, რა თანხითაც აქტივის საბალანსო ღირებულება აღემატება მის 

ანაზღაურებად ღირებულებას. ანაზღაურებადი ღირებულება არის აქტივის გაყიდვის დანახარჯებით 

შემცირებულ რეალურ ღირებულებასა და მის გამოყენების ღირებულებას შორის უდიდესი. 

გაუფასურების შეფასების მიზნებისათვის, აქტივები დაჯგუფებულია ყველაზე დაბალ დონეზე, 

რომელ დონეზეც მეტწილად ხდება დამოუკიდებელი ფულადი ნაკადების შემოსვლა (ფულადი 

სახსრების წარმომქმნელი ერთეულები). ყოველი საანგარიშგებო თარიღისთვის ხდება არაფინანსური 

აქტივების (გუდვილის გარდა) ადრინდელი გაუფასურებების გადახედვა მათი შესაძლო 

კომპენსირების მიზნით. 

ფინანსური ინსტრუმენტები - შეფასების ძირითადი პირობები. რეალური ღირებულება წარმოადგენს 

ფასს, რომელიც მიიღებოდა აქტივის გაყიდვისას ან გადაიხდებოდა ვალდებულების გადასაცემად 

შეფასების თარიღისათვის, ბაზრის მონაწილეებს შორის გარიგებისას. რეალური ღირებულების 

საუკეთესო მტკიცებულებაა ფასი აქტიურ ბაზარზე. აქტიური ბაზარი არის ბაზარი, სადაც აქტივთან ან 

ვალდებულებასთან დაკავშირებული ოპერაციები საკმარისი სიხშირით და მოცულობით 

ხორციელდება იმისათვის, რომ უზრუნველყოფილი იქნეს მიმდინარე ინფორმაცია ფასის შესახებ. 

იმ ფინანსური ინსტრუმენტების რეალური ღირებულება რომლებიც აქტიურ ბაზარზე ივაჭრება, 

ფასდება როგორც ინდივიდუალური აქტივის ან ვალდებულების კოტირებული ფასისა და საწარმოს 

მიერ ფლობილი ინსტრუმენტების რაოდენობის ნამრავლი. ეს შემთხვევა გვაქვს მაშინაც, როდესაც 

ბაზრის ნომინალური დღიური ვაჭრობების რაოდენობა არ არის საკმარისი რათა სრულად მოიცვას 

ფლობილი რაოდენობა და პოზიციის ერთი ოპერაციით გაყიდვის ბრძანებამაც შეიძლება იმოქმედოს 

კოტირებულ ფასზე. 

შეფასების მეთოდები, როგორიცაა დისკონტირებული ფულადი ნაკადების მოდელები თუ მოდელები 

დაფუძნებული გაშლილი ხელის პრინციპის ახლანდელ ტრანზაქციებზე, ან ინვესტირებული 

საწარმოების ფინანსური მონაცემების გათვალისწინებაზე, გამოიყენება იმ გარკვეული ფინანსური 

ინსტრუმენტების რეალური ღირებულების შესაფასებლად, რომელთათვის გარე ბაზრების ფასებზე 

ინფორმაცია არ არის ხელმისაწვდომი. რეალური ღირებულებით შეფასების ანალიზი ხორციელდება 

რეალური ღირებულების იერარქიის დონეების მიხედვით, შემდეგნაირად: (i) პირველი დონე 

გულისხმობს კოტირებული ფასებით (არაკორექტირებული) გაზომვას აქტიურ ბაზრებზე იდენტური 

აქტივებისა თუ ვალდებულებებისთვის, (ii) მეორე დონის შეფასებები არის შეფასების ტექნიკა ყველა 

მატერიალური შემავალი მონაცემისთვის, რომელიც დაკვირვებადია აქტივისა თუ 

ვალდებულებისთვის, პირდაპირ (როგორც ფასი) ან ირიბად (ფასიდან გამომდინარე) და (iii) მესამე 

დონე წარმოადენს შეფასებას, რომელიც არ ეფუძნება მხოლოდ საბაზრო მონაცემებს (შეფასება 

მოითხოვს მნიშვნელოვან არადაკვირვებად შემავალ მონაცემებს). 

ტრანზაქციების დანახარჯები არის დამატებითი დანახარჯები, რომლებიც პირდაპირ მიეკუთვნება 

ფინანსური ინსტრუმენტის შეძენას, გამოშვებას ან გასვლას. დამატებითი დანახარჯი არის დანახარჯი, 

რომელიც არ გაიწეოდა, მოცემული ოპერაცია რომ არ განხორციელებულიყო. ტრანზაქციების 

დანახარჯები მოიცავენ სააგენტოებისა და ფასიანი ქაღალდების ბირჟისთვის (მათ შორის 

თანამშრომლებისთვის, რომლებიც მოქმედებენ, როგორც გაყიდვების აგენტები) გადახდილ საფასურს 

და საკომისიოს, და აგრეთვე სატრანსფერო გადასახადებს და მოსაკრებლებს. ტრანზაქციების 

დანახარჯები არ მოიცავს სავალო პრემიას ან ფასდაკლებებს, ფინანსურ დანახარჯებს ან შიდა 

ადმინისტრაციულ ან ფლობის დანახარჯებს.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ამორტიზებული ღირებულება (“AC”) არის თანხა, რომლითაც ფინანსური ინსტრუმენტი აღიარდა 

საწყისი აღიარებისას, შემცირებული ძირითადი თანხის ნებისმიერი გადახდით, დამატებული 

დარიცხული პროცენტი, და ფინანსური აქტივებისათვის, შემცირებული მოსალოდნელი საკრედიტო 

ზარალის („ECL“) ანარიცხით. დარიცხული პროცენტი მოიცავს საწყისი აღიარებისას გადავადებული 

ტრანზაქციების დანახარჯების ამორტიზაციას და ნებისმიერ პრემიას ან დისკონტს ვადის დაფარვამდე, 

ეფექტური საპროცენტო მეთოდის გამოყენებით. დარიცხული საპროცენტო შემოსავალი და 

დარიცხული საპროცენტო ხარჯი, მათ შორის როგორც დაგროვილი კუპონი და ამორტიზებული 

დისკონტი ან პრემია (წარმოშობისას გადავადებული საკომისიოს ჩათვლით, თუ ასეთი არსებობს) 

ცალკე არ აისახება და შედის ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებული ანგარიშგების 

დაკავშირებული მუხლების საბალანსო ღირებულებებში. 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდი არის საპროცენტო შემოსავლის ან საპროცენტო ხარჯის 

შესაბამის პერიოდზე გადანაწილების მეთოდი, ისე რომ, მიღწეული იქნეს მუდმივი პერიოდის 

საპროცენტო განაკვეთი (ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი) საბალანსო ღირებულებაზე. ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთი არის განაკვეთი, რომლის მეშვეობით ზუსტად დისკონტირდება შეფასებული 

სამომავლო ფულადი გადახდები ან ფულის მიღება (სამომავლო საკრედიტო ზარალის გარდა) 

ფინანსური ინსტრუმენტის მოსალოდნელი მომსახურების ვადის ან უფრო ხანმოკლე პერიოდის 

განმავლობაში, შესაბამისად, ფინანსური ინსტრუმენტის მთლიან საბალანსო ღირებულებამდე. 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთით დისკონტირდება ცვალებადი საპროცენტო განაკვეთის მქონე 

ინსტრუმენტების ფულადი ნაკადები პროცენტის შემდეგი ფასწარმოქმნის თარიღამდე, გარდა 

პრემიისა ან ფასდაკლებისა, რაც ასახავს საკრედიტო სპრედს ინსტრუმენტის მითითებულ მერყევ 

განაკვეთზე, ან სხვა ცვლადებზე, რომელთა მნიშვნელობის საბაზრო განაკვეთების მიხედვით 

განსაზღვრა არ ხდება. მსგავსი პრემიები ან ფასდაკლებები ამორტიზდება ინსტრუმენტის მთლიანი 

მომსახურების ვადის განმავლობაში. მიმდინარე ღირებულების გაანგარიშება შეიცავს კონტრაქტის 

მხარეების ყველა გადახდილ თუ მიღებულ საფასურს, რომელიც ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

შემადგენელი ნაწილია. იმ აქტივებისთვის, რომლებიც იყო შესყიდული ან წარმოქმნილი საკრედიტო 

გაუფასურებიდან (“POCI”) თავდაპირველი აღიარებისას, ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი არის 

შესწორებული საკრედიტო რისკით, მაგალითად, ასეთ შემთხვევაში გაანგარიშდება მოსალოდნელი 

ფულადი ნაკადებიდან თავდაპირველი აღიარებისას ნაცვლად საკონტრაქტო გადახდების მიხედვით. 

ფინანსური ინსტრუმენტები - თავდაპირველი აღიარება. ფინანსური ინსტრუმენტი თავდაპირველად 

აღირიცხება რეალური ღირებულებით, დაკორექტირებული გარიგების დანახარჯებით. საწყისი 

აღიარებისას რეალური ღირებულების საუკეთესო მტკიცებულებაა გარიგების ფასი. საწყისი 

აღიარებისას, შემოსულობა ან ზარალი მხოლოდ მაშინ აღიარდება, როდესაც რეალური ღირებულება 

და გარიგების ფასი განსხვავებულია, რომლის მტკიცებულებასაც შეიძლება წარმოადგენდეს იგივე 

ინსტრუმენტის სხვა დაკვირვებადი მიმდინარე საბაზრო ოპერაციები ან შეფასების მეთოდი, რომელიც 

გულისხმობს მხოლოდ დაკვირვებადი საბაზრო მონაცემების გამოყენებას. თავდაპირველი აღიარების 

შემდგომ, მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის ანარიცხი აღიარდება ამორტიზებული ღირებულებით 

შეფასებული ფინანსური აქტივებისათვის. 

ფინანსური აქტივები - კლასიფიკაცია და შემდგომი შეფასება - შეფასების კატეგორიები. ჯგუფი 

ფინანსურ აქტივებს აფასებს ამორტიზებული ღირებულებით. სავალო ფინანსური აქტივების 

კლასიფიკაცია და შემდგომი შეფასება დამოკიდებულია: (i) ჯგუფის ბიზნეს მოდელზე, რომელიც 

შესაბამისი აქტივების პორტფელის მართვისთვის გამოიყენება; და (ii) აქტივის ფულადი ნაკადების 

მახასიათებლებზე. 

ფინანსური აქტივები – კლასიფიკაცია და შემდგომი შეფასება – ბიზნესმოდელი. ბიზნესმოდელი 

ასახავს, თუ როგორ მართავს ჯგუფი თავის აქტივებს ფულადი ნაკადების გამომუშავების მიზნით - 

მიუხედავად იმისა, ჯგუფი მიზნად ისახავს: (i) მხოლოდ სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების 

მიღებას აქტივებისაგან („აქტივების ფლობა სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღების მიზნით“) 

ან (ii) მიიღოს როგორც სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადები, ასევე აქტივების გაყიდვის შედეგად 

წარმოქმნილი ფულადი ნაკადები („აქტივების ფლობა სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღების 

და გაყიდვის მიზნით“), ან თუკი (i) და (ii)-დან არცერთი არ გამოიყენება, ფინანსური აქტივები 

კლასიფიცირდება როგორც „სხვა“ ბიზნეს მოდელის ნაწილი და ხდება შეფასება FVTPL-ის მიხედვით.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ბიზნესმოდელი განისაზღვრება აქტივების ჯგუფისთვის (პორტფელის დონეზე) იმ ქმედებებთან 

დაკავშირებული ყველა შესაბამისი მტკიცებულებების საფუძველზე, რომელსაც ჯგუფი ახორციელებს 

შეფასების თარიღისთვის არსებულ პორტფელთან მიმართებაში დადგენილი მიზნის მისაღწევად. 

ფაქტორები რომელთაც ჯგუფი ითვალისწინებს ბიზნესმოდელის განსაზღვრისას მოიცავს 

პორტფელის მიზანს და შედგენილობას, წარსულ გამოცდილებას იმის შესახებ თუ როგორ ხდება 

შესაბამისი აქტივიდან ფულადი ნაკადების მიღება, როგორ ფასდება და იმართება რისკები, როგორ 

ფასდება აქტივების ეფექტურობა და რა კომპენსაციას იღებენ მენეჯერები. 

ფინანსური აქტივები – კლასიფიკაცია და შემდგომი შეფასება – ფულადი ნაკადის მახასიათებლები. იმის 

მიუხედავად, ბიზნეს მოდელი მოიცავს მხოლოდ სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღებას 

აქტივებისაგან, თუ როგორც სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების, ასევე აქტივების გაყიდვის 

შედეგად წარმოქმნილი ნაკადების მიღებას, ჯგუფი განსაზღვრავს წარმოადგენს თუ არა ფულადი 

ნაკადები მხოლოდ ძირი თანხისა და პროცენტის გადახდას (“SPPI”). 

როდესაც ხელშეკრულების პირობები რისკისადმი განფენილია ან ვოლეტარულია, რაც 

შეუთავსებელია ძირითად სასესხო ხელშეკრულებასთან, ფინანსური აქტივის კლასიფიცირება და 

შეფასება ხდება FVTPL-ის მიხედვით. SPPI-ის შეფასება ხდება აქტივის საწყისი აღიარებისას და 

შემდგომში არ ექვემდებარება ახალ შეფასებას. 

ფინანსური აქტივები - რეკლასიფიკაცია. ფინანსური ინსტრუმენტების რეკლასიფიკაცია ხდება 

მხოლოდ იმ შემთხვევაში, როდესაც საწარმო მთლიანად ცვლის პორტფელის მართვის ბიზნესმოდელს. 

რეკლასიფიკაციას სამომავლო შედეგების მოტანა შეუძლია და ხორციელდება ბიზნესმოდელის 

შეცვლიდან პირველივე საანგარიშგებო პერიოდის დასაწყისში. საწარმოს არ შეუცვლია მისი 

ბიზნესმოდელი მიმდინარე და შესადარისი პერიოდების განმავლობაში და არ განუხორციელებია 

არცერთი რეკლასიფიკაცია. 

ფინანსური აქტივების გაუფასურება – საკრედიტო ზარალის რეზერვი “ECL”-სთვის. ჯგუფი აფასებს 

პერსპექტიულ საფუძველზე მოსალოდნელ საკრედიტო ზარალს (ECL) იმ სავალო 

ინსტრუმენტებისთვის, რომელთა შეფასება ხდება ამორტიზებული ღირებულებით. ჯგუფი ახდენს 

ECL-ის შეფასებას და აღიარებს წმინდა ზარალს ფინანსური და სახელშეკრულებო აქტივების 

გაუფასურებიდან, ყოველი საანგარიშგებო თარიღისთვის. ECL-ის შეფასება ასახავს: (i) მიუკერძოებელ 

და ალბათობებით შეწონილი ოდენობის თანხას, რომელიც განისაზღვრება შესაძლო შედეგების 

დიაპაზონის შეფასების გზით, (ii) ფულის დროით ღირებულებასა და (iii) წარსულში მომხდარ 

მოვლენებზე, მიმდინარე პირობებსა და მომავალ პროგნოზებზე სრულყოფილად გონივრულ და 

დადასტურებულ ინფორმაციას, რომელიც ხელმისაწვდომია მიზანშეუწონელი დანახარჯების ან 

ძალისხმევის გარეშე ყოველი საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს. 

ჯგუფი იყენებს ფასს 9-ის გამარტივებულ მიდგომას, რომელიც მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის 

შეფასებისათვის არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის ანარიცხს იყენებს 

სავაჭრო მოთხოვნისთვის და ფულისა და ფულის ეკვივალენტებისთვის. მოსალოდნელი საკრედიტო 

ზარალის შესაფასებლად, სავაჭრო მოთხოვნები ჯგუფდება საერთო საკრედიტო რისკის 

მახასიათებლებით (მოთხოვნები შეიძლება დაჯგუფდეს გეოგრაფიული რეგიონის, პროდუქტის ტიპის, 

მომხმარებლის რეიტინგის, პირობის ან სავაჭრო კრედიტის დაზღვევის მიხედვით). 

მოსალოდნელი ზარალის განაკვეთები ეფუძნება ბოლო 2 საოპერაციო მანძილზე განხორციელებული 

გაყიდვების გადახდის პროფილებს და მოკორესპონდენტო ისტორიული საკრედიტო ზარალის 

გამოცდილებას ამ პერიოდში. ზარალის ისტორიული განაკვეთები კორექტირდება რათა ასახოს 

მიმდინარე და მომავალში სავარაუდო მაკროეკონომიკური ფაქტორები რომლებსაც გავლენა აქვთ 

მომხმარებლების შესაძლებლობაზე რომ დაფარონ მოთხოვნები. ჯგუფი აანალიზებს იმ ქვეყნის მაკრო 

ფაქტორებს რომელშიც ყიდის პროდუქტსა და სერვისს. რამდენადაც ყველა მოთხოვნა ადგილობრივი 

კლიენტისგანაა, ჯგუფი აანალიზებს საქართველოს მაკროეკონომიკურ სცენარებს და 

მოკორესპონდენტო მონაცემებს სებ-ის პუბლიკაციაზე დაყრდნობით. ჯგუფის მოვალეების 

ისტორიულ მახასიათებელზე დაყრდნობით, ჯგუფმა დაადგინა რომ უცხოური ვალუტის კურსი და 

მშპ ყველაზე რელევანტური ფაქტორია რომელსაც გავლენა აქვს მოთხოვნების ანაზღაურებადობაზე და 

შესაბამისად დააკორექტირა ისტორიული ზარალის განაკვეთები ამ ფაქტორებში მოსალოდნელ 

ცვლილებებზე დაყრდნობით.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ფინანსური აქტივები – ჩამოწერა. ფინანსური აქტივები მთლიანად ან ნაწილობრივ ჩამოიწერება, 

როდესაც ჯგუფი ამოწურავს ამოღების ყველა პრაქტიკულ ძალისხმევას და დაასკვნის, რომ ამოღების 

გონივრული მოლოდინი არ არსებობს. ჩამოწერა აღიარების შეწყვეტას წარმოადგენს. ჯგუფმა შეიძლება 

ჩამოწეროს ის ფინანსური აქტივები, რომლებიც ჯერ კიდევ ექვემდებარება აღსრულების ღონისძიებას 

იმ დროისთვის, როდესაც ჯგუფი ხელშეკრულების მიხედვით ვადადამდგარი თანხების ამოღებას 

ცდილობს, მაგრამ არ არსებობს ამოღების გონივრული მოლოდინი. 

ფინანსური აქტივები - აღიარების შეწყვეტა. ჯგუფი წყვეტს ფინანსური აქტივების აღიარებას, როცა ა) 

აქტივები გამოსყიდულია ან ამ აქტივებიდან ფულადი ნაკადების მიღების უფლება სხვაგვარადაა 

ამოწურული, ან ბ) ჯგუფს გასხვისებული აქვს ფინანსური აქტივებიდან ფულადი ნაკადების მიღების 

უფლება ან ვალდებულების გასვლის შესახებ ხელშეკრულება აქვს დადებული და (i) ასევე ასხვისებს 

აქტივის ფლობის ყველა რისკს და სარგებელს ან (ii) ფლობის ყველა რისკს და სარგებელს და არც 

ასხვისებს და ინარჩუნებს, მაგრამ არც მათზე კონტროლს იტოვებს. 

კონტროლი ნარჩუნდება იმ შემთხვევაში, თუ კონტრაგენტს არ აქვს აქტივის არადაკავშირებულ მესამე 

მხარეზე სრულად გაყიდვის პრაქტიკული უნარი, გაყიდვაზე დამატებითი შეზღუდვების დაწესების 

საჭიროების გარეშე. 

ფინანსური ვალდებულებები - შეფასების კატეგორიები. ფინანსური ვალდებულებები 

კლასიფიცირდება, როგორც შემდგომში ამორტიზებული ღირებულებით შეფასებული. 

ფინანსური ვალდებულებები - აღიარების შეწყვეტა. ფინანსური ვალდებულებების აღიარება წყდება, 

როცა ისინი ამოიწურება (ანუ, როცა ხელშეკრულებაში დაფიქსირებული ვალდებულება მოიხსნება, 

გაუქმდება ან ვადა გაუვა).  

სავალო ინსტრუმენტის გაცვლა ჯგუფსა და მის თავდაპირველ გამსესხებელს შორის, არსებითად 

განსხვავებული პირობებით, ისევე როგორც არსებითად მოდიფიცირებული პირობებით და 

მდგომარეობით არსებული ფინანსური ვალდებულებებისა, აღირიცხება როგორც თავდაპირველი 

ფინანსური ვალდებულების შეწყვეტა და აღიარდება ახალი ფინანსური ვალდებულება. პირობები 

არსებითად განსხვავებულია თუ დღევანდელ ღირებულებამდე დისკონტირებული ფულადი 

ნაკადები, ახალი პირობებით, მოიცავს გადახდილ საკომისიოს და გამოკლებულ ნებისმიერ მიღებულ 

საკომისიოს და დისკონტირებულია თავდაპირველი დისკონტირების განაკვეთის, სულ მცირე 10%-ით 

განსხვავდება დისკონტირებული დღევანდელი ღირებულება თავდაპირველი ფინანსური 

ვალდებულების დარჩენილი ფულადი ნაკადებისგან. თუ სავალო ინსტრუმენტის გაცვლა ან 

პირობების მოდიფიკაცია აღირიცხება როგორც შეწყვეტა, ნებისმიერი დარიცხული ხარჯი ან 

საკომისიო აღიარდება როგორ შეწყვეტისას წარმოშობილი მოგება ან ზარალი. თუ გაცვლა ან 

მოდიფიკაცია არ აღირიცხება შეწყვეტად, ნებისმიერი დარიცხული ხარჯი ან საკომისიო 

დააკორექტირებს ვალდებულების საბალანსო ღირებულებას და ამორტიზდება მოდიფიცირებული 

ვალდებულების დარჩენილი ვადის განმავლობაში. 

ვალდებულებების მოდიფიცირება, რომელიც არ იწვევს დაფარვას, აღირიცხება, როგორც შეფასების 

ცვლილება, „კუმულაციური catch up“ მეთოდით, შემოსულობის ან ზარალის მოგება ან ზარალში 

ასახვით, გარდა იმ შემთხვევისა, როდესაც საბალანსო ღირებულებებს შორის სხვაობა ეკონომიკური 

შინაარსით მიეკუთვნება კაპიტალის ოპერაციას მფლობელებთან. 

ფინანსური ინსტრუმენტების ურთიერთგაქვითვა. ფინანსური აქტივების და ვალდებულებების 

ურთიერთგადაფარვა ხდება და ნეტო თანხა აისახება ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში 

მხოლოდ მაშინ, როდესაც არსებობს აღიარებული თანხების იურიდიულად აღსრულებადი უფლება და 

არსებობს ნეტო საფუძველზე ანგარიშსწორების ან ერთდროულად აქტივის რეალიზების და 

ვალდებულების ანგარიშსწორების განზრახვა. ურთიერთგადაფარვის მსგავსი უფლება (ა) არ უნდა 

იყოს დამოკიდებული რაიმე სამომავლო მოვლენაზე და (ბ) იურიდიულად აღსრულებადი უნდა იყოს 

ყველა ქვემოთ ჩამოთვლილ გარემოებაში: (i) ჩვეულებრივი ბიზნეს-საქმიანობისას, (ii) ვალდებულების 

შეუსრულებლობა და (iii) გადახდისუუნარობა ან გაკოტრება.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ფული და ფულის ეკვივალენტები. ფული და ფულის ეკვივალენტები მოიცავს ფულს სალაროში და 

მოთხოვნამდე საბანკო დეპოზიტებს. ფული და ფულის ეკვივალენტები აისახება ამორტიზებული 

ღირებულებით, რადგან: (i) მათ ფლობენ საკონტრაქტო ფულადი ნაკადების მისაღებად, და ეს ფულადი 

ნაკადები წარმოადგენს „SPPI”-ს, და (ii) არ წარმოადგენს “FVTPL”-ს. 

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები. სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების თავდაპირველი აღიარება ხდება 

რეალური ღირებულებით და შემდგომში ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთის მეთოდის გამოყენებით. 

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები. სავაჭრო ვალდებულების აღიარება ხდება, როდესაც კონტრაგენტი 

ასრულებს ხელშეკრულებით დაკისრებულ თავის ვალდებულებებს და თავდაპირველად ხდება 

რეალური ღირებულებით აღიარება, ხოლო შემდგომ აისახება ამორტიზებული ღირებულებით, 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდის გამოყენებით.  

სესხები. სესხების საწყისი აღიარება ხდება რეალური ღირებულებით, ტრანზაქციის დანახარჯების 

გამოკლებით და შემდგომში ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

მეთოდით. 

ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების კაპიტალიზაცია. იმ სესხების საერთო და 

კონკრეტული ხარჯების კაპიტალიზაცია, რომლებიც უშუალოდ დაკავშირებულია იმ აქტივების 

შეძენასთან, მშენებლობასა ან წარმოებასთან, რომელთა აღიარება არ ხდება რეალური ღირებულებით 

და რომლებიც აუცილებლად საჭიროებს მნიშვნელოვან დროს დანიშნულებისამებრ გამოყენებისა თუ 

გაყიდვისთვის მოსამზადებლად (განსაკუთრებული აქტივები), კაპიტალიზდება როგორც ამ აქტივების 

თვითღირებულების ნაწილი, თუკი კაპიტალიზაციის დაწყების თარიღია 2009 წლის 1 იანვარი ან 

შემდგომი პერიოდი. 

კაპიტალიზაციის დაწყების თარიღი დგება მაშინ, როდესაც (ა) ჯგუფის გასწევს ხარჯებს 

განსაკუთრებულ აქტივზე; (ბ) გასწევს ხარჯებს სესხებზე; (გ) განახორციელებს ქმედებს, რომლებიც 

აუცილებელია აქტივის მოსამზადებლად მისი დანიშნულებისამებრ გამოყენებისა თუ გაყიდვისთვის. 

ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების კაპიტალიზაცია გრძელდება იმ თარიღებამდე, 

როდესაც აქტივები არსებითად მზად არის გამოყენებისა თუ გაყიდვისთვის. 

ჯგუფი ახდენს იმ ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების კაპიტალიზაციას, 

რომლებისგანაც შეიძლებოდა თავის არიდება, თუკი ის არ განახორცილებდა კაპიტალურ ხარჯებს 

განსაკუთრებულ აქტივებზე. კაპიტალიზებული ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯები 

გამოითვლება ჯგუფის დაფინანსების საშუალო ღირებულებით (განსაკუთრებული აქტივების 

ხარჯებისადმი გამოიყენება საშუალო შეწონილი საპროცენტო ხარჯი), გარდა შემთხვევებისა, როდესაც 

სახსრები ნასესხებია სპეციალურად განსაკუთრებული აქტივის მისაღებად. ასეთ შემთხვევაში, 

კონკრეტულ სესხებზე გაწეული ფაქტიური დანახარჯები ექვემდებარება კაპიტალიზაციას, ამ სესხების 

დროებითი ინვესტირებით მიღებული ნებისმიერი საინვესტიციო შემოსავლის გამოქვითვით. 

მოგების გადასახადი. მოგების გადასახადი მოცემულია კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში 

ანგარიშგების თარიღით მოქმედი ან არსებითად მოქმედი კანონმდებლობის შესაბამისად. 

2016 წლის 13 მაისს საქართველოს მთავრობამ საგადასახადო კოდექსში განახორციელა ცვლილებები, 

რომლის მოხედვითაც 2017 წლის 1 იანვრიდან კომპანიებს მათ გამომუშავებულ მოგებაზე (გარდა 

ბანკებისა, საკრედიტო კავშირებისა, სადაზღვევო კომპანიებისა, მიკროსაფინანსო ორგანიზაციებისა და 

ლომბარდებისა) არ ევალებათ გადაიხადონ მოგების გადასახადი, მანამ სანამ არ მოხდება ამ მოგების 

განაწილება ან არ ჩაითვლება განაწილებულად დივიდენდის სახით. მოგების გადასახადი 15% 

გადასახდელია „აგროსილ“ ღირებულებაზე (ე. ი. წმინდა დივიდენდები „იგროსება“ წყაროსთან 

დასაკავებელი („withholding“) გადასახადის 5%-ით, თუ შესაძლებელია, და იყოფა 0.85-ზე) 

დივიდენდის გადახდის მომენტისთვის ფიზიკური თუ არარეზიდენტი იურიდიული პირებისათვის. 

2017 წლის 1 იანვრიდან გადახდილი დივიდენდი რეზიდენტ იურიდიულ პირებზე არ ექვემდებარება 

მოგების გადასახადით დაბეგვრას.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

დივიდენდები მოგებაზე რომელიც მიღებული იყო 2008 წლის 1 იანვრიდან 2017 წლის 1 იანვრამდე 

ექვემდებარება მოგების გადასახადით დაბეგვრას „აგროსილ“ ღირებულებაზე, რომელიც 

შემცირებულია შესაბამისი საგადასახადო კრედიტით, რომელიც გამოითვლება როგორც 

დეკლარირებული და გადახდილი გადასახადი დასაბეგრ მოგებაზე vs იმავე პერიოდის მთლიანი 

წმინდა მოგების, რომელიც გამრავლებულია განაწილებულ დივიდენდზე. თუმცა, საგადასახადო 

კრედიტის თანხა არ უნდა აღემატებოდეს დივიდენდის განაწილებაზე დაწესებულ ფაქტობრივ 

მოგების გადასახადს. 

დივიდენდების განაწილების შედეგად წარმოქმნილი მოგების გადასახადი აღირიცხება მოგების 

გადასახადის ხარჯად იმ პერიოდში, რომელშიც მოხდა დივიდენდების გამოცხადება, მიუხედავად 

იმისა, თუ რა არის ფაქტობრივი გადახდის თარიღი ან ის პერიოდი, რომელზეც ხდება დივიდენდების 

გადახდა. 

გარდა დივიდენდების განაწილებაზე, გადასახადი ასევე გადასახდელია იმ ხარჯებზე ან სხვა 

გადახდებზე, რომლებიც არ არის დაკავშირებული ეკონომიკურ საქმიანობასთან, აქტივების ან 

მომსახურებების უფასოდ მიწოდებასთან და წარმომადგენლობით ხარჯებთან, რომლებიც აღემატება 

საქართველოს საგადასახადო კოდექსით დადგენილ მაქსიმალურ ოდენობას. დაუყოვნებლივ იბეგრება 

საგადასახადო შეღავათიანი პირობების იურისდიქციებში რეგისტრირებულ საწარმოებზე წინასწარი 

გადახდები და სხვა სპეციფიკური ტრანზაქციები ასეთ საწარმოებთან, აგრეთვე გაცემული სესხები 

ფიზიკურ პირებზე ან არარეზიდენტებზე. ამგვარი გადასახადები სხვა გადასახადებთან ერთად, 

საგადასახადო კრედიტების გამოკლებით, მოთხოვნილ აქტივებზე ან მიღებულ მომსახურებებზე, 

შეპირისპირებით შეღავათიანი საგადასახადო რეჟიმის იურისდიქციებში რეგისტრირებულ 

პირთათვის წინასწარი გადახდებზე ან ანაზღაურებაზე გაცემული სესხების ფიზიკურ პირებზე ან 

არარეზიდენტებზე, აღირიცხება სხვა გადასახადები გარდა მოგებისა მუხლში. 

საგადასახადო პოზიციებთან დაკავშირებული გაურკვევლობები. ხელმძღვანელობა ჯგუფის 

საგადასახადო პოზიციებთან დაკავშირებულ გაურკვევლობებს გადააფასებს ყოველი საანგარიშგებო 

პერიოდის ბოლოს. ვალდებულებები აღირიცხება მოგების გადასახადისთვის, როდესაც 

ხელმძღვანელობის მიერ განისაზღვრება, რომ უფრო მეტად სავარაუდოა, რომ გამოიწვევს დამატებითი 

გადასახადების დაკისრებას საგადასახადო ორგანოების მხრიდან შემოწმების შემთხვევაში. აღნიშნული 

შეფასება ეფუძნება იმ საგადასახადო კანონმდებლობის ან მსგავს საკითხებზე სასამართლო ან სხვა 

გადაწყვეტილებების ინტერპრეტირებას, რომლებიც ძალაშია ამჟამად ან ძალაში იქნება საანგარიშგებო 

პერიოდის დასასრულისთვის. საურავებთან, პროცენტთან და მოგების გარდა სხვა გადასახადებთან 

დაკავშირებული ვალდებულებები აღიარდება საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს ვალდებულებების 

დასაფარად საჭირო ხარჯების ხელმძღვანელების მიერ საუკეთესო შეფასების საფუძველზე. 

გაურკვეველი მოგების გადასახადის პოზიციებისათვის კორექტირებები აისახება მოგების 

გადასახადის ხარჯში. 

დამატებული ღირებულების გადასახადი. გაყიდვებთან დაკავშირებული გადასახდელი დამატებული 

ღირებულების გადასახადი (დღგ) გადახდილი უნდა იქნეს საგადასახადო ორგანოებისათვის, შემდეგი 

ოპერაციებიდან უადრესად განხორციელებისთანავე: (ა) მომხმარებლებისგან ავანსის მიღებისას ან (ბ) 

საქონელის ან მომსახურების მომხმარებლებზე მიწოდებისას. ჩასათვლელი დღგ-ს ანაზღაურება, 

როგორც წესი, ხდება გადასახდელ დღგ-სთან შეპირისპირებით, დღგ-ს ანგარიშფაქტურის მიღებისას. 

საგადასახადო ორგანოების მიერ ნებადართულია დღგ-ს ჩათვლა ნეტო-საფუძველზე. ძირითადი 

საშუალებების შეძენასთან დაკავშირებული ჩასათვლელი დღგ-ს გადავადება 5-დან 10 წლამდე ხდება 

ისეთი საწარმოების შემთხვევაში, რომელთა ბრუნვის 20%-ს დღგ-სგან გათავისუფლება ეხება ჩათვლის 

უფლებით. 

გადახდილი ავანსი. გადახდილი ავანსი აღირიცხება თვითღირებულებით, შემცირებული 

გაუფასურების ანარიცხებით. გადახდილი ავანსი კლასიფიცირდება, როგორც გრძელვადიანი, 

როდესაც მოსალოდნელია, რომ გადახდილ ავანსთან დაკავშირებული საქონელი ან მომსახურება 

მიღებული იქნება ერთი წლის შემდეგ, ან როდესაც გადახდილი ავანსი დაკავშირებულია აქტივთან, 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

რომელიც საწყისი აღიარებისას კლასიფიცირებული იქნება, როგორც გრძელვადიანი. აქტივის 

შესაძენად გადახდილი ავანსები გადადის ამ აქტივის საბალანსო ღირებულებაში კომპანიის მიერ 

აქტივზე კონტროლის მოპოვების შემდეგ და როდესაც მოსალოდნელია, რომ ამ აქტივთან 

დაკავშირებული სამომავლო ეკონომიკური სარგებელი კომპანიაში შემოვა. სხვა გადახდილი ავანსები 

მოგება ან ზარალში ჩამოიწერება გადახდილ ავანსთან დაკავშირებული საქონლის ან მომსახურების 

მიღებისას. როდესაც არსებობს მინიშნება, რომ აქტივები, საქონელი ან მომსახურება, დაკავშირებული 

გადახდილ ავანსთან, არ იქნება მიღებული, მაშინ გადახდილი ავანსის საბალანსო ღირებულება 

შესაბამისად ჩამოიწერება და შესაბამისი გაუფასურების ზარალი აღიარდება წლის მოგება ან ზარალში. 

საწესდებო კაპიტალი. ჯგუფის განცხადებული საწესდებო კაპიტალის ოდენობა განსაზღვრულია 

ჯგუფის მეწილეების მიერ. ცვლილებები ჯგუფის განცხადებულ საწესდებო კაპიტალში შესაძლებელია 

მოხდეს მხოლოდ ჯგუფის მეწილეების გადაწყვეტილების საფუძველზე. 

განცხადებული საწესდებო კაპიტალის მეტობა/(ნაკლებობა) ფაქტიური შენატანების ღირებულებასთან 

აღრიცხულია როგორც გადახდილი/(გადაუხდელი) კაპიტალი. 

ანარიცხები ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის. ვალდებულებებისა და ხარჯების  ანარიცხები 

წარმოადგენს არაფინანსურ ვალდებულებებს განუსაზღვრელი დროითა თუ ოდენობით. ისინი 

აღიარდება, თუკი ჯგუფს გააჩნია მიმდინარე იურიდიული თუ კონსტრუქციული ვალდებულება, 

როგორც წარსული მოვლენების შედეგი, შესაძლოა, რომ საჭირო იყოს ეკონომიკურ სარგებელში 

განივთებული რესურსების გადინება ვალდებულების დასაფარად, და შესაძლოა, საჭირო იყოს 

ვალდებულების თანხის საიმედო შეფასება. ანარიცხები ფასდება დანახარჯების მიმდინარე 

ღირებულებით, რომელიც, როგორც მოსალოდნელია, საჭირო იქნება ვალდებულების დასაფარად, 

დაბეგვრამდე განაკვეთის გამოყენებით, რომელიც ასახავს ფულის დროითი ღირებულებისა და 

ვალდებულებასთან დაკავშირებული რისკების მიმდინარე საბაზრო შეფასებას. ანარიცხის გაზრდა 

დროის გასვლის შედეგად აღიარებულია როგორც საპროცენტო ხარჯი. 

ისეთი გადახდებისა და მოსაკრებლების, როგორიცაა გადასახადები, მოგების გადასახადის გარდა ან 

მარეგულირებელი მოსაკრებელი, რომლებიც დაფუძნებულია იმ პერიოდის ინფორმაციაზე, სანამ 

წარმოიქმნებოდა გადახდის ვალდებულება, ვალდებულებად აღიარება ხდება, როდესაც არის 

სავალდებულო მოვლენა, რომელიც იწვევს მოსაკრებლის დაწესებას, როგორც ეს განსაზღვრულია 

კანონმდებლობით, რომელიც გამოიწვევს გადასახადის გადახდის ვალდებულებას. თუკი გადახდა 

განხორციელდება ვალდებულების გამომწვევ მოვლენამდე, იგი იქნება აღიარებული როგორც 

გადახდილი ავანსი. 

ამონაგების აღიარება. ამონაგები არის ჯგუფის ჩვეულებრივი საქმიანობიდან მიღებული შემოსავალი. 

ამონაგები აღიარდება გარიგების ფასის თანხით. გარიგების ფასი არის ანაზღაურების ის ოდენობა, 

რომლის მიღების უფლებას ჯგუფი მოელის, რომ მოიპოვებს მომხმარებლისთვის დაპირებული 

საქონლის ან მომსახურების გადაცემის სანაცვლოდ, გარდა მესამე მხარის სახელით მიღებული 

თანხებისა. 

ამონაგები აღიარდება ფასდაკლებების და დამატებული ღირებულების გადასახადის გამოკლებით. 

ჯგუფი მომსახურებას გასწევს ფიქსირებული და ცვალებადი ფასის მქონე ხელშეკრულების მიხედვით. 

ამონაგების აღიარება ხდება იმავე საანგარიშო პერიოდში, როდესაც გაწეულ იქნა მომსახურება. 

ფიქსირებული ფასის მქონე ხელშეკრულებებისთვის ამონაგების აღიარება ხდება საანგარიშო წლის 

ბოლოსთვის ფაქტიურად გაწეული მომსახურების საფუძველზე, იმ საერთო მომსახურების 

პროპორციული წილის სახით, რომელიც უნდა იყოს გაწეული, ვინაიდან მომხმარებელი იღებს და 

იყენებს სარგებელს მაშინვე. ეს განისაზღვრება მომსახურების ფაქტიური დღეებით, მთლიანი თვის 

სახელშეკრულებო დღეების რიცხვთან შეფარდების საფუძველზე. 

იმ შემთხვევებში, როდესაც ხელშეკრულებები მოიცავს რამდენიმე შესასრულებელ ვალდებულებას, 

გარიგების ფასი ნაწილდება თითოეული შესასრულებელი ვალდებულების მიხედვით, გაყიდვების 

ცალკეული ფასების საფუძველზე.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ფიქსირებული ფასის მქონე ხელშეკრულებების შემთხვევაში მომხმარებელი იხდის ფიქსირებულ 

თანხას გადახდების განრიგის საფუძველზე. თუკი ჯგუფის მიერ გაწეული მომსახურება აღემატება 

გადახდილ თანხას, ხდება სახელშეკრულებო აქტივის აღიარება. თუკი გადახდა აღემატება გაწეულ 

მომსახურებას, ხდება სახელშეკრულებო ვალდებულების აღიარება.  

თუ ხელშეკრულება მოიცავს ცვალებად ანაზღაურებას, ამონაგების აღიარება ხდება იმ ხარისხით, 

რომლითაც არსებობს იმის მაღალი ალბათობა, რომ ასეთი ანაზღაურების მნიშვნელოვანი დაბრუნება 

არ მოხდება. 

საიჯარო ქირის შემოსავალი. საიჯარო შემოსავალი საოპერაციო იჯარიდან წრფივი მეთოდის 

საფუძველზე აისახება შესაბამისი იჯარის ვადის მანძილზე. მოლაპარაკებისას და საოპერაციო იჯარის 

ხელშეკრულების დადებისას გაწეული თავდაპირველი პირდაპირი დანახარჯები ემატება საიჯარო 

აქტივის საბალანსო ღირებულებას და წრფივი მეთოდის საფუძველზე აისახება იჯარის ვადის 

მანძილზე. 

ამონაგები მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან. მომსახურების გაწევიდან 

ამონაგები აისახება იმ საანგარიშო პერიოდში, როდესაც მოხდა მომსახურების გაწევა, წრფივი 

მეთოდით დროის გარკვეული პერიოდის განმავლობაში. მომხმარებელი მაშინვე ღებულობს და 

იყენებს სარგებელს. მოიჯარეებისთვის დაკისრებული ხარჯებისაგან წარმოშობილი შემოსავლის 

აღიარება ხდება იმ პერიოდში, როდესაც ხარჯები შესაძლოა ანაზღაურებული იქნეს 

ხელშეკრულებისამებრ. მომსახურების ხარჯები და სხვა მსგავსი ხარჯები შეიტანება მთლიანად 

ამონაგებთან დაკავშირებულ ხარჯებში, ვინაიდან ხელმძღვანელობა მიიჩნევს, რომ ამ მხრივ ჯგუფი 

პრინციპალია. 

კომუნალური ხარჯების დაკისრებიდან წარმოშობილი ამონაგები აღიარებულია დაკავშირებული 

ხარჯის გამოკლებით რადგან ხელმძღვანელობა მიიჩნევს რომ ამ შემთხვევაში კომპანია მოქმედებს 

როგორც აგენტი.  

პარკინგის მოსაკრებლები და შემოსავალი გასართობ ცენტრ „რია-რია“-დან აღიარდება დროის 

გარკვეულ მომენტში, ხოლო ამონაგები უსაფრთხოების მომსახურების, დასუფთავების და ფართის 

სხვა საერთო ხარჯებიდან, აღიარდება გარკვეული პერიოდის განმავლობაში. 

დაფინანსების კომპონენტები. ჯგუფი არ აქვს ხელშეკრულებები, რომელთა ფარგლებში 

მომხმარებლისთვის დაპირებული საქონლისა თუ მომსახურების გადაცემასა და მომხმარებლის 

მხრიდან გადახდას შორის პერიოდი აღემატება ერთ წელიწადს. შედეგად, ჯგუფი არ ახდენს გარიგების 

ფასის კორექტირებას ფულის დროითი ღირებულებით. 

საპროცენტო შემოსავალი. საპროცენტო შემოსავლის ასახვა ხდება ყველა სავალო ინსტრუმენტისთვის 

დარიცხვის საფუძველზე, ეფექტური საპროცენტო განკვეთის მეთოდის გამოყენებით. ეს მეთოდი 

გადაავადებს, საპროცენტო შემოსავლის ნაწილის სახით, მთლიან საკომისიოს, რომელიც მიღებულია 

ხელშეკრულების მხარეთა შორის და რომელიც წარმოადგენს ეფექტური საპროცენტო განკვეთის 

განუყოფელ ნაწილს, ყველა სხვა პრემიასა თუ დისკონტს.  

მოსაკრებლები, რომლებიც წარმოადგენს ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის განუყოფელ ნაწილს, 

მოიცავს წარმოქმნის მოსაკრებლებს, რომლებიც მიღებული თუ გადახდილია ჯგუფის მიერ ფინანსური 

აქტივისა შექმნასა თუ შეძენისთვის, მაგალითად, კრედიტუნარიანობის, გარანტიებისა თუ 

უზრუნველყოფის აღრიცხვისა და შეფასებისთვის, ინსტრუმენტის პირობების შეთანხმებისა და 

ტრანზაქციის დოკუმენტების დამუშავებისთვის. 

საპროცენტო შემოსავალი გამოითვლება ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყნებით ფინანსური 

აქტივების მთლიან ღირებულებასთან მიმართებაში, შემდეგის გარდა: (i) საკრედიტო გაუფასურებული 

ფინანსური აქტივები (ეტაპი 3), რომელთათვის საპროცენტო ამონაგები გამოითვლება ეფექტური 

  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით მათი ამორტიზებული ღირებულების მიმართ, ECL ანარიცხის 

გამოკლებით და (ii) ფინანსური აქტივები, რომლებიც შეძენილ ან წარმოქმნილი იქნა საკრედიტო 

გაუფასურებით, რომელთა ამორტიზებული ღირებულებისათვის გამოიყენება საწყისი კრედიტ-

კორექტირებული ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი. 

დაქირავებულ პირთა გასამრჯელოები. ხელფასის, სარგოს, საქართველოს საპენსიო და სოციალური 

დაზღვევის ფონდში გადახდების, ანაზღაურებადი შვებულებისა და ბიულეტენის, ბონუსებისა და 

არაფულადი სარგებლის (როგორიცაა სამედიცინო დაზღვევა) დარიცხვა ხორციელდება იმ წლის 

განმავლობაში, როდესაც გაწეულ იქნა დაკავშირებული მომსახურება ჯგუფის თანამშრომლების მიერ. 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების ცვლილებები გამოცემის შემდეგ. გამოცემის შემდეგ ამ 

კონსოლიდირებული ფინანსურ ანგარიშგებაში ნებისმიერი ცვლილება მოითხოვს ჯგუფის 

ხელმძღვანელობის ნებართვას, რომელმაც განახორციელა ამ კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგების გამოსაცემად ნების დართვა. 

4 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო შეფასებები და მსჯელობები სააღრიცხვო პოლიტიკების 

გამოყენებისას 

ჯგუფი აკეთებს შეფასებებსა და დაშვებებს, რომლებიც გავლენას ახდენს კონსოლიდირებულ 

ფინანსურ ანგარიშგებაში ასახულ თანხებზე და აქტივების და ვალდებულებების საბალანსო 

ღირებულებაზე მომდევნო ფინანსურ წელს. შეფასებებისა და მსჯელობების მუდმივი გადახედვა 

ხორციელდება და ეფუძნება ხელმძღვანელობის გამოცდილებას და სხვა ფაქტორებს, მათ შორის 

სამომავლო მოვლენების მოლოდინს, რაც მიჩნეულია, რომ გონივრულ საფუძველზე მოხდება 

არსებული გარემოებების გათვალისწინებით. ხელმძღვანელობა სააღრიცხვო პოლიტიკის 

გამოყენებისას შეფასებებთან ერთად იყენებს ასევე მსჯელობებს. მსჯელობებს, რომელთაც შეუძლია 

ყველაზე დიდი გავლენის მოხდენა კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში ასახულ თანხებსა და 

შეფასებებს რომლებმაც შეიძლება გამოიწვიოს არსებითი კორექტირებები აქტივების და 

ვალდებულებების საბალანსო ღირებულებაზე მომდევნო ფინანსურ წელს, მოიცავს შემდეგს: 

ფუნქციონირებადი საწარმოს დაშვება. ხელმძღვანელობამ ეს კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგება მოამზადა საწარმოს ფუნქციონირებადობის დაშვების საფუძველზე. ამაზე მსჯელობისას 

ხელმძღვანელობამ გაითვალისწინა ჯგუფის ფინანსური მდგომარეობა, მიმდინარე განზრახვები, 

ოპერაციების მომგებიანობა და ფინანსურ რესურსებზე წვდომა, და გააანალიზა მაკროეკონომიკური 

მდგომარეობის გავლენა ჯგუფის ოპერაციებზე. 

ამ ფინანსური ანგარიშგებიდან ჩანს, რომ ჯგუფს მაღალი ლევერიჯი აქვს, და ლიკვიდობის 

კოეფიციენტები გაუარესდა. 2019 წლის 31 დეკემბრისთვის ჯგუფმა მშობელი საწარმოსგან მიიღო 

მხარდაჭერის წერილი რათა დარწმუნებულიყო რომ გააგრძელებდა არსებობას როგორც 

ფუნქციონირებადი საწარმო. 

დამატებით, სესხის დაფარვის პირობებზე აქტიური მოლაპარაკება მიმდინარეობდა 2019 წელს. 2020 

წლის იანვარში, ჯგუფმა 13,500 ათასი ევროს სესხის ახალი ხელშეკრულება გააფორმა თიბისი ბანკთან 

წლიური საპროცენტო განაკვეთით 6% პლუს 6 თვის Euribor განაკვეთი და დაფარვის ვადაა 2031 წლის 

9 თებერვალი. 

შემდგომი მოლაპარაკებები წარმოებდა დამატებითი ძირითადი თანხების რეფინანსირებისთვის 

დაბალგანაკვეთიანი ევროს სესხისთვის, რომელიც წარმატებით დასრულდა 2019 წლის ივნისში. 

დამატებით დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 26. 

ეს სახსრები გამოიყენება 2019 წლის 31 დეკემბრისთვის არსებული სესხების მნიშვნელოვანი ნაწილის 

რეფინანსირებისთვის და ჯგუფის ლიკვიდობის მდგომარეობის გაუმჯობესებისთვის შემდეგში.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
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4 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო შეფასებები და მსჯელობები სააღრიცხვო პოლიტიკების 

გამოყენებისას (გაგრძელება) 

დაკავშირებულ მხარეებთან ტრანზაქციების თავდაპირველი აღიარება. ჯგუფი ჩვეულებრივი 

საქმიანობის პროცესში ახორციელებს ტრანზაქციებს დაკავშირებულ მხარეებთან. ფასს 9 მოითხოვს 

ფინანსური ინსტრუმენტების თავდაპირველ აღიარებას მათი რეალური ღირებულების საფუძველზე. 

იმის განსასაზღვრად ტრანზაქციისას გამოიყენება საბაზრო თუ არასაბაზრო საპროცენტო განაკვეთები, 

თუ ასეთი ტრანზაქციებისთვის აქტიური ბაზარი არ არსებობს, გამოყენებულია მსჯელობები. 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის შესახებ მსჯელობის საფუძვლად გამოყენებულია მსგავსი 

ტრანზაქციების ფასების ანალიზი არადაკავშირებულ მხარეებთან. დაკავშირებულ მხარეებთან 

ნაშთების ვადები და პირობები წარმოდგენილია შენიშვნაში 7. 

სასარგებლო მომსახურების ვადები. ძირითადი საშუალებების და საინვესტიციო ქონების სასარგებლო 

მომსახურების ვადების განსაზღვრა განსჯის საკითხია და ეფუძნება მსგავს აქტივებთან დაკავშირებულ 

გამოცდილებას. აქტივებში განივთებული სამომავლო ეკონომიკური სარგებელი, ძირითადად, 

გამოყენებისას მოიხმარება. თუმცა, სხვა ფაქტორები, როგორიცაა, მაგალითად ტექნიკური ან 

კომერციული მოძველება და ფიზიკური ცვეთა, ხშირად იწვევს აქტივებში განივთებული ეკონომიკური 

სარგებლის შემცირებას. ხელმძღვანელობამ დარჩენილი სასარგებლო მომსახურების ვადები შეაფასა 

აქტივების ამჟამინდელი ტექნიკური მდგომარეობის და იმ პერიოდის შესაბამისად, რომლის 

განმავლობაში მოსალოდნელია, რომ აქტივები სარგებელს გამოიმუშავებენ ჯგუფისთვის. 

გათვალისწინებულ იქნა შემდეგი ძირითადი ფაქტორები: (ა) აქტივების მოსალოდნელი გამოყენება; (ბ) 

მოსალოდნელი ფიზიკური ცვეთა, რაც დამოკიდებულია საოპერაციო ფაქტორებსა და მოვლა-შენახვის 

პროგრამაზე; და (გ) საბაზრო პირობების ცვლილებებით გამოწვეული ტექნიკური ან კომერციული 

მოძველება. 

შეფასებული სასარგებლო მომსახურების ვადები 10%-ით რომ განსხვავდებოდეს ხელმძღვანელობის 

შეფასებისგან, ცვეთაზე მისი გავლენაა 2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლისთვის 522 ათასი 

ლარით შემცირება ან 645 ათასი ლარით ზრდა (2018: 401 ათასი ლარით შემცირება ან 401 ათასი 

ლარით ზრდა. 

ამონაგები სააგენტო ურთიერთობიდან. კომუნალური ხარჯების გადაკისრებიდან ნაჩვენები ამონაგების 

შესაფასებლად ხელმძღვანელობას გამოყენებული აქვს მსჯელობა. იმის განსასაზღვრად, ჯგუფი 

აგენტის სახით მოქმედებდა თუ ძირითად მხარედ, რამდენიმე ფაქტორის გათვალისწინება მოხდა, 

ყველაზე მეტად იმისა, არის თუ არა ჯგუფი ძირითადი პასუხისმგებელი დაპირებული სპეციფიკური 

სერვისის მიწოდების შესრულებაზე. ხელმძღვანელობა ასევე აფასებს მომხმარებლის ხედვას 

ხელშეკრულების შემსრულებელ მთავარ პასუხისმგებელ მხარესთან მიმართებით, მათ შორის 

მომხმარებლისთვის მხარდაჭერის გაწევას, მომხმარებლის საჩივრების დაკმაყოფილებას და 

პასუხისმგებლობის აღებას სერვისის ხარისხსა და ვარგისიანობაზე. კომუნალური 

მომსახურებებისთვის (ელექტროენერგია, წყალი და ბუნებრივი აირი) - ყველა მოიჯარე 

მუნიციპალური სერვისების მომწოდებლებს მიიჩნევს მხარეებად, რომლებიც მთავარი 

პასუხისმგებლები არიან შესაბამისი სერვისის მიწოდებაზე. ასევე გათვალისწინებულ იქნა ამატებს თუ 

არა ჯგუფი მნიშვნელოვან ღირებულებას მომწოდებლის სერვისს მომხმარებლის ღირებულების 

ჯაჭვში და მის უუნარობას რომ ჩაერთოს სხვა მომწოდებლებისგან პროდუქტის შერჩევაში სამომავლო 

დისტრიბუციისთვის, ისევე როგორც მისი კონტროლის ნაკლებობას გასაყიდი ფასების დადგენისას. 

კომუნალური ხარჯების გადაკისრებიდან ამონაგებისთვის ჯგუფი წარმოადგენს აგენტს. ჯგუფს 

აგენტის ნაცვლად ძირითადი მხარის სახით რომ ემოქმედა ჯგუფის 2019 წლის 31 დეკემბერს 

დასრულებული წლის ფინანსურ ანგარიშგებაში მთლიან ამონაგებს აჩვენებდა 1,368 ათასი ლარის 

ოდენობით (2018: 1,054 ათასი ლარი), რომელიც აღიარდებოდა გარკვეული პერიოდის განმავლობაში.  
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5 ახალი ან გადასინჯული სტანდარტებისა და ინტერპრეტაციების მიღება 

ფასს 16, იჯარა (გამოცემულია 2016 წლის 13 იანვარს და ძალაშია 2019 წლის 1 იანვარს ან შემდეგ 

დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). რადგანაც ფასს 16 ძირითადად ინარჩუნებს ბასს 17-ში 

მოცემულ მეიჯარის სააღრიცხვო მოთხოვნებს, ჯგუფს არ უღიარებია რაიმე მნიშვნელოვანი გავლენა 

მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე ჯგუფის როგორც მეიჯარედ საქმიანობის მხრივ. 

ქვემოთ მოცემული გადასინჯული სტანდარტები ჯგუფისათვის ძალაში შევიდა 2019 წლის 1 

იანვრიდან, მაგრამ მათ არსებითი გავლენა არ ჰქონიათ ჯგუფზე: 

 ფასიკ 23 – „მოგების გადასახადის გამოთვლის მიდგომებთან დაკავშირებული გაურკვევლობა“ 

(გამოცემულია 2017 წლის 7 ივნისს და ძალაშია 2019 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული 

წლიური პერიოდებისთვის). 

 ავანსის მახასიათებლები უარყოფითი კომპენსაციით - ცვლილებები ფასს 9-ში (გამოცემულია 

2017 წლის 12 ოქტომბერს და ძალაშია 2019 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური 

პერიოდებისთვის). 

 ცვლილებები ბასს 28-ში - „გრძელვადიანი ინვესტიცია მეკავშირე და ერთობლივ საწარმოებში“ 

(გამოცემულია 2017 წლის 12 ოქტომბერს და ძალაშია 2019 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ 

დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). 

 ფასს-ების წლიური გაუმჯობესებების 2015-2017 წლების ციკლი - ცვლილებები ფასს 3-ში, ფასს 

11-ში, ბასს 12-სა და ბასს 23-ში (გამოცემულია 2017 წლის 12 დეკემბერს და ძალაშია 2019 წლის 

1 იანვარს ან შემდეგ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). 

 ცვლილებები ბასს 19-ში „პროგრამის ცვლილება, შეკვეცა ან ანგარიშსწორება“ (გამოცემულია 

2018 წლის 7 თებერვალს, ძალაშია 2019 წლის 1 იანვარს ან შემდეგ დაწყებული წლიური 

პერიოდებისთვის. 

6 სიახლეები ბუღალტრულ აღრიცხვაში 

გამოცემული იქნა გარკვეული ახალი სტანდარტები და ინტერპრეტაციები, რომელთა გამოყენებაც 

სავალდებულოა 2020 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისათვის, და 

რომელთა ვადაზე ადრე გამოყენება ჯგუფს არ დაუწყია. 

ინვესტორსა და მის მეკავშირე საწარმოს ან ერთობლივ საქმიანობას შორის აქტივების გაყიდვა ან შეტანა 

–ცვლილებები ფასს 10-ში და ბასს 28-ში (გამოცემულია 2014 წლის 11 სექტემბერს და ძალაშია წლიური 

პერიოდებისთვის, რომლებიც იწყება ბასსს-ს მიერ განსაზღვრული თარიღიდან ან შემდგომ). ეს 

ცვლილებები ეხება ფასს 10-ისა და ბასს 28-ის მოთხოვნებს შორის შეუსაბამობას ინვესტორსა და მის 

მეკავშირე საწარმოს ან ერთობლივ საქმიანობას შორის აქტივების გაყიდვასთან ან შეტანასთან 

დაკავშირებით. ამ ცვლილებების ძირითადი შედეგია სრული შემოსავლის ან ზარალის აღიარება, 

როდესაც ოპერაცია ბიზნესს ეხება. შემოსულობა ან ზარალი ნაწილობრივ აღიარდება, როდესაც 

ოპერაცია ეხება აქტივებს, რომლებიც ბიზნესს არ წარმოადგენს, თუნდაც ამ აქტივებს შვილობილი 

საწარმო ფლობდეს. ჯგუფი არ მოელის რომ ამ ცვლილებებს რაიმე გავლენა ექნება მის 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

ფასს 17 „სადაზღვევო კონტრაქტები“ (გამოცემულია 2017 წლის 18 მაისს და ძალაშია 2021 წლის 1 

იანვარს და შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისათვის). ფასს 17-ით ჩანაცვლდა ფასს 4, 

რომელიც კომპანიებს აძლევდა თავისუფლებას, რათა გაეგრძელებინათ სადაზღვევო 

ხელშეკრულებების ბუღალტრული აღრიცხვის წარმოება არსებული პრაქტიკის მიხედვით. ამის გამო, 

ინვესტორებისათვის რთული იყო მსგავსი საქმიანობების სადაზღვევო კომპანიების ფინანსური 

საქმიანობის შედეგების შედარება. ფასს 17 არის ერთ პრინციპზე დაფუძნებული სტანდარტი ყველა 

ტიპის სადაზღვევო ხელშეკრულებების აღრიცხვისათვის, მათ შორის მზღვეველის მიერ ფლობილი 
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6 სიახლეები ბუღალტრულ აღრიცხვაში (გაგრძელება) 

გადაზღვევის ხელშეკრულებებისათვის. სტანდარტით მოითხოვება სადაზღვევო ხელშეკრულების 

ჯგუფების აღიარება და აღრიცხვა: (i) მიმდინარე ღირებულების სამომავლო ფულადი ნაკადების 

რისკის გათვალისწინებით კორექტირებული დისკონტირებული ღირებულებით (სრული ფულადი 

ნაკადები), რომლებიც მოიცავს ყველა არსებულ ინფორმაციას სრული ფულადი ნაკადების შესახებ, 

ბაზარზე დაკვირვებად ინფორმაციასთან დაკვირვების გზით; დამატებით (თუ ეს ღირებულება 

ვალდებულებაა) ან გამოკლებით (თუ ეს ღირებულება აქტივია) (ii) თანხა, რომელიც წარმოადგენს 

გამოუმუშავებელ მოგებას ამ კომპანიის ხელშეკრულებებში (სახელშეკრულებო მომსახურების მარჟა). 

დამზღვევმა მოგება უნდა აღიაროს სადაზღვევო კონტრაქტების ჯგუფებისთვის პერიოდულად, 

როდესაც მოხდება დაზღვევით უზრუნველყოფა და ისინი თავისუფალი იქნებიან რისკისგან. თუ 

კონტრაქტთა ჯგუფი წამგებიანი ხდება, საწარმო მაშინვე აღიარებს ზარალს. ჯგუფი არ მოელის რომ ამ 

ახალ სტანდარტზე გადასვლას რაიმე გავლენა ექნება მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ 

ანგარიშგებაზე. 

ცვლილებები ფინანსური ანგარიშგების კონცეპტუალურ საფუძვლებში (გამოცემულია 2018 წლის 29 

მარტს, ძალაშია 2020 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). 

გადასინჯული კონცეპტუალური საფუძვლები მოიცავს ახალ თავს შეფასების შესახებ; 

სახელმძღვანელო მითითებებს საქმიანობის ფინანსური შედეგების შესახებ; გაუმჯობესებულ 

განმარტებებსა და სახელმძღვანელო მითითებებს - განსაკუთრებით ვალდებულების განმარტება; ასევე 

მნიშვნელოვანი საკითხების ახსნას, როგორიცაა მაგალითად, ფინანსურ ანგარიშგებასთან 

დაკავშირებით ზედამხედველობის, წინდახედულობისა და შეფასების განუსაზღვრელობის როლი.  
 

საწარმოს განმარტება – ცვლილებები ფასს 3-ში (გამოცემულია 2018 წლის 22 ოქტომბერს და ძალაშია 
წლიური საანგარიშგებო პერიოდის დასაწყისის შემდგომი შეძენებისთვის რომელიც იწყება 2020 წლის 1 

იანვარს ან შემდგომ). ცვლილებებში გადასინჯულია საწარმოს განმარტება. საწარმო შედგება 

გამოყენებული რესურსებისა და არსებითი პროცესებისაგან, რომლებსაც მნიშვნელოვანი წვლილი 

შეაქვთ პროდუქციის წარმოების შესაძლებლობაში. ახალ სახელმძღვანელო მითითებებში მოცემულია 

ჩარჩო იმის შესაფასებლად, როდის არსებობს რესურსები და არსებითი პროცესები, მათ შორის 

ადრეულ ეტაპზე მყოფი საწარმოების შემთხვევაში, რომლებიც პროდუქციას არ წარმოქმნიან. როდესაც 

პროდუქცია არ იქმნება, საწარმოს სახით კლასიფიკაციისთვის საჭიროა ორგანიზებული სამუშაო 

ძალის არსებობა. „პროდუქციის“ განმარტება ისეთი ფართო აღარ არის და აქცენტი გაკეთებულია 

მომხმარებლებისთვის მიწოდებულ პროდუქციასა და გაწეულ მომსახურებაზე, საინვესტიციო 

შემოსავლის წარმოქმნაზე და სხვა შემოსავლის გამომუშავებაზე და არ შეიცავს დაბალი დანახარჯების 

ან სხვა ეკონომიკური სარგებლის სახით მიღებულ უკუგებას. აგრეთვე, საჭირო აღარ არის იმის 

შეფასება, ბაზრის მონაწილეებს შეუძლიათ თუ არა საჭირო ელემენტების ჩანაცვლება ან შეძენილი 

საქმიანობისა და აქტივების ინტეგრირება. საწარმოს შეუძლია „კონცენტრაციის ტესტი’’-ს გამოყენება. 

შეძენილი აქტივები საწარმოს არ წარმოადგენენ, თუ ამ აქტივების ბრუტო რეალური ღირებულება 

არსებითად კონცენტრირებული არ არის ერთ აქტივში (ან მსგავსი აქტივების ჯგუფში). ჯგუფი არ 

მოელის რომ ამ ცვლილებებს რაიმე გავლენა ექნება მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

არსებითობის განმარტება – ცვლილებები ბასს 1-ში და ბასს 8-ში (გამოცემულია 2018 წლის 31 

ოქტომბერს და ძალაშია 2020 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). ამ 

ცვლილებებით უფრო ნათლად არის ჩამოყალიბებული არსებითობის განმარტება და ახსნილია, 

როგორ შეიძლება მისი გამოყენება, რაც ადრე ამ ფასს-ის ტექსტში იყო მოცემული ახლა კი 

განმარტებაშია ასახული. ამასთან, გაუმჯობესებულია განმარტების თანმხლები ახსნა. დასასრულ, 

ცვლილებებით უზრუნველყოფილია არსებითობის განმარტების თანმიმდევრულობა ყველა ფასს-ში. 

ინფორმაცია არსებითია, თუ მისი გამოტოვების, უზუსტობის ან ბუნდოვნად წარდგენისას შეიძლება 

გონივრულ ფარგლებში მოსალოდნელი იყოს იმ გადაწყვეტილებებზე გავლენის მოხდენა, რომლებსაც 

საერთო დანიშნულების ფინანსური ანგარიშგების ძირითადი მომხმარებლები იღებენ აღნიშნული 

ფინანსური ანგარიშგების საფუძველზე, სადაც ასახულია ფინანსური ინფორმაცია კონკრეტული 

ანგარიშგების წარმდგენი საწარმოს შესახებ. ჯგუფი არ მოელის რომ ამ ცვლილებებს რაიმე გავლენა 

ექნება მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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6 სიახლეები ბუღალტრულ აღრიცხვაში (გაგრძელება) 

საპროცენტო განაკვეთის საფუძვლის რეფორმა - ფასს 9-ში, ბასს 39-ში და ფასს 7-ში შეტანილი 

ცვლილებები (გამოცემულია 2019 წლის 26 სექტემბერს და ძალაშია 2020 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ 

დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). შესწორებები გამოწვეული იყო ისეთი საპროცენტო 

განაკვეთის ჩანაცვლებით, როგორიცაა LIBOR და სხვა შემოთავაზებული ბანკთაშორისი განაკვეთები 

(„IBOR-ები“). ეს შესწორებები დროებით ათავისუფლებს ჰეჯირების სპეციფიური აღრიცხვის 

მოთხოვნების გამოყენებისგან ჰეჯირების იმ ურთიერთობებზე, რომლებზეც IBOR-ის რეფორმის 

შედეგებს უშუალო გავლენა ჰქონდა. ფულადი ნაკადების ჰეჯირების აღრიცხვა ორივე, ფასს 9-ისა და 

ბასს 39-ის მიხედვით, მოითხოვს, რომ სამომავლო ჰეჯირებული ფულადი ნაკადები იყოს “მაღალი 

ალბათობით მოსალოდნელი“. მაშინ, როდესაც ეს ფულადი ნაკადები დამოკიდებულია IBOR-ზე, 

შესწორებებით გამოწვეული გათავისუფლება საწარმოსგან მოითხოვს იმის დაშვებას, რომ ის 

საპროცენტო განაკვეთი, რომელზეც ეს ჰეჯირებული ფულადი ნაკადებია დაფუძნებული, რეფორმის 

შედეგად არ შეიცვლება. 

ორივე, ბასს 39 და ფასს 9 მოითხოვს საპროგნოზო პერსპექტიულ შეფასებას იმისათვის, რომ 

გამოიყენოს ჰეჯირების აღრიცხვა. მაშინ, როდესაც ამჟამად IBOR-ის და IBOR-ის ჩანაცვლების 

განაკვეთების მიხედვით ფულადი ნაკადები მოსალოდნელია, რომ იქნება თანაბრად ეკვივალენტური, 

რასაც მინიმუმამდე დაყავს ნებისმიერი არაეფექტურობა, ამას, შესაძლოა აღარ ჰქონდეს მნიშვნელობა, 

რადგან რეფორმის თარიღი ახლოვდება. ამ შესწორებების მიხედვით, საწარმომ შეიძლება დაუშვას, 

რომ საპროცენტო განაკვეთის ათვლის წერტილი, რომელზეც ეფუძნება ჰეჯირებული მუხლის, 

ჰეჯირების ინსტრუმენტის ან ჰეჯირებული რისკის ფულადი ნაკადები არ შეცვლილა IBOR-ს 

რეფორმის შედეგად. IBOR-ის რეფორმას აგრეთვე შეუძლია გამოიწვიოს ის, რომ ჰეჯირება გასცდეს 80-

125%-იან ფარგლებს, რაც მოთხოვნილია ბასს 39-ით, რეტროსპექტიული შემოწმებისთვის. ბასს 39 

შესაბამისად შესწორდა, რათა დაეშვა გამონაკლისი რეტროსპექტიული ეფექტურობის შემოწმებაში ისე, 

რომ ჰეჯირება არ წყდება მხოლოდ IBOR-თან დაკავშირებული გაურკვევლობის პერიოდის 

განმავლობაში, იმიტომ, რომ რეტროსპექტიული ეფექტურობა სცდება ამ ფარგლებს. თუმცა, ჰეჯირების 

აღრიცხვასთან დაკავშირებული სხვა მოთხოვნები, მათ შორის პერსპექტიული შეფასება, უნდა 

დაკმაყოფილდეს. გარკვეული რაოდენობის ჰეჯირებებში, ჰეჯირებული მუხლი ან ჰეჯირებული რისკი 

წარმოადგენს IBOR რისკის კომპონენტს, რომელიც არ არის ხელშეკრულებაში მითითებული. 

იმისათვის, რომ გამოყენებული იყოს ჰეჯირების აღრიცხვა, ორივე ფასს 9 და ბასს 39 მოითხოვს, რომ 

აღნიშნული რისკის კომპონენტი იდენტიფიცირებადი და სარწმუნოდ შეფასებადი იყოს საწყისი 

ჰეჯირების დანიშნულების და არა მიმდინარე საფუძველზე. მაკრო ჰეჯირების კონტექსტში, მაშინ, 

როდესაც საწარმო, ხშირად, ჰეჯირების ურთიერთობას აბრუნებს საწყის მდგომარეობაში, შეღავათი 

გამოიყენება იმ დროიდან, როდესაც ჰეჯირებული მუხლი თავდაპირველად გამიზნული იყო ამ 

ჰეჯირების ურთიერთობისთვის. ნებისმიერი ჰეჯირების არაეფექტურობის აღრიცხვა მოხდება 

მოგებასა და ზარალში ორივე, ბასს 39-ის და ფასს 9-ის მიხედვით. აღნიშნული შესწორებები 

განაპირობებს იმას, თუ როდის დასრულდება შეღავათები, რაც მოიცავს გაურკვევლობას, რომელიც 

წარმოშობილია იმით, რომ ადგილი აღარ აქვს საპროცენტო განაკვეთის საფუძვლის რეფორმას. 

შესწორებები საწარმოებისგან მოითხოვს ინვესტორებისთვის დამატებითი ინფორმაციის მიწოდებას ამ 

გაურკვევლობების შედეგად პირდაპირი გავლენის ქვეშ მყოფი ჰეჯირების ურთიერობების შესახებ, მათ 

შორისაა ჰეჯირების ინსტრუმენტების ნომინალური ოდენობა, რომელზე შეღავათების გამოიყენება, 

შეღავათების გამოყენებისას გაკეთებული ყველა მნიშვნელოვანი დაშვება და განსჯა, იმის 

რაოდენობრივი განმარტებები, თუ როგორი გავლენა აქვთ საწარმოზე IBOR რეფორმას და თუ როგორ 

მართავს ის გადასვლის პროცესს. ჯგუფი არ მოელის რომ ამ ცვლილებებს რაიმე გავლენა ექნება მის 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

ვალდებულებების გრძელვადიანად და მიმდინარედ კლასიფიკაცია – ცვლილებები ბასს 1-ში 

(გამოცემულია 2020 წლის 23 იანვარს და ძალაშია 2022 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული 

წლიური პერიოდებისთვის). ეს მცირე ცვლილებები აზუსტებს თუ როგორ კლასიფიცირდება 

ვალდებულებები გრძელვადიანად ან მიმდინარედ, რაც დამოკიდებულია იმ უფლებებზე, რომლებიც 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოსთვის არის არსებული. ვალდებულებები გრძელვადიანია თუ 

საწარმოს, საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს, გააჩნია იმის არსებითი უფლება რომ გადაავადოს 

ანგარიშსწორება სულ მცირე 12 თვით. სახელმძღვანელო მითითებები აღარ მოითხოვს, რომ ეს უფლება 
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იყოს უპირობო. ხელმძღვანელობის მოლოდინი იმის  შესახებ, რომ  საწარმო შემდგომში გამოიყენებს 

ანგარიშსწორების გადავადებას არ ახდენს გავლენას ვალდებულებების კლასიფიკაციაზე. გადავადების 

უფლება მხოლოდ იმ შემთხვევაში არსებობს, თუ საწარმო აკმაყოფილებს შესაბამის პირობებს 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს მდგომარეობით. ვალდებულება კლასიფიცირდება მიმდინარედ თუ 

პირობა დარღვეულია საანგარიშგებო თარიღისთვის ან მანამდე, იმ შემთხვევაშიც, თუ ამ პირობაზე 

უარი გამსესხებლისგან მიღებულია მხოლოდ საანგარიშგებო პერიოდის დასრულების შემდეგ. 

საპირისპიროდ, სესხი კლასიფიცირდება გრძელვადიანად თუ სესხის პირობა ირღვევა მხოლოდ 

საანგარიშგებო თარიღის შემდეგ. დამატებით, ცვლილებები მოიცავს კლასიფიკაციის მოთხოვნების 

განმარტებას იმ ვალისათვის, რომლის გადაფარვასაც კომპანია მის კაპიტალში შესაძლო გარდაქმნის 

გზით აპირებს. „ანგარიშსწორება“ განისაზღვრება, როგორც ვალის დაფარვა ფულადი სახსრებით, სხვა 

რესურსებით, რომელიც მოიცავს ეკონომიკურ სარგებელს ან საწარმოს საკუთარ წილობრივ 

ინსტრუმენტებს.  

არსებობს გამონაკლისი კონვერტირებადი ინსტრუმენტებისთვის, რომლებიც შეიძლება 

კონვერტირებული იყოს საკუთარ კაპიტალში, მაგრამ მხოლოდ იმ ინსტრუმენტებისთვის, სადაც 

კონვერტირების არჩევის უფლება კლასიფიცირებულია წილობრივ ინსტრუმენტად როგორც რთული 

ფინანსური ინსტრუმენტის ცალკე შემადგენელი კომპონენტი. ამჟამად ჯგუფი აფასებს ამ 

ცვლილებების გავლენას მის კონსოლიდირებული ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

შემოსულობები დანიშნულებისამებრ გამოყენებამდე, წაგებიანი ხელშეკრულებები - ხელშეკრულების 

შესრულების ხარჯი, მითითება კონცეპტუალურ საფუძვლებზე - ბასს 16-ის, ბასს 37-ის და ფასს 3-ის 

მცირე ცვლილებები და ფასს-ების წლიური გაუმჯობესებები 2018-2020 - ცვლილებები ფასს 1-ში, ფასს 

9-ში, ფასს 16-ში და ბასს 41-ში (გამოცემულია 2020 წლის 14 მაისს და ძალაშია 2022 წლის 1 იანვარს ან 

შემდეგ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). ბასს 16-ის შესწორება საწარმოს უკრძალავს ძირითადი 

საშუალებების თვითღირებულებიდან გამოქვითოს საწარმოს მიერ აქტივის დანიშნულებისამებრ 

მოხმარებისთვის მომზადებისას გაწეული ხარჯი მისი გაყიდვიდან მიღებული შემოსულობით. მსგავსი 

გაყიდვიდან მიღებული შემოსავალი, მათი წარმოების ხარჯებთან ერთად, აღიარდება მოგება ან 

ზარალში. საწარმო გამოიყენებს ბასს 2-ს ამ მუხლების ღირებულების შესაფასებლად. ღირებულება არ 

მოიცავს შემოწმების პროცესში მყოფი აქტივის ცვეთას, რადგან ის ჯერ მზად არ არის მისი 

დანიშნულებისამებრ გამოსაყენებლად. ბასს 16-ის შესწორება ასევე განმარტავს, რომ საწარმო 

ახორციელებს იმის შემოწმებას „ფუნქციონირებს თუ არა აქტივი სათანადოდ“ მაშინ, როდესაც ის 

აფასებს აქტივის ტექნიკურ თუ ფიზიკურ წარმადობას. აქტივის ფინანსური წარმადობა ამ 

შეფასებისთვის არარელევანტურია. ამგვარად, აქტივს შეუძლია ხელმძღვანელობის განზრახვის 

შესაბამისად ფუნქციონირება და ექვემდებარება ცვეთას სანამ არ მიაღწევს ხელმძღვანელობის მიერ 

განზრახულ საოპერაციო წარმადობას. ბასს 37-ის შესწორებები განმარტავს „ხელშეკრულების 

შესრულების ხარჯების“ მნიშვნელობას. შესწორება განმარტავს, რომ ხელშეკრულების შესრულების 

პირდაპირი ხარჯები შედგება ამ ხელშეკრულების შესრულების დანახარჯებისაგან და იმ სხვა 

ხარჯების მიკუთვნებით, რომელიც პირდაპირ კავშირშია შესრულებასთან. შესწორება ასევე 

განმარტავს, რომ სანამ წაგებიანი ხელშეკრულების ცალკე ანარიცხი შეიქმნება, საწარმო აღიარებს 

ხელშეკრულების შესრულებისთვის გამოყენებული იმ აქტივების ნებისმიერი გაუფასურების ზარალს, 

რომელსაც ადგილი ჰქონდა, მეტად, ვიდრე იმ აქტივების, რომლებიც ხელშეკრულებისთვის არის 

განკუთვნილი. ფასს 3-ში შევიდა შესწორებები, რომლებიც მიუთითებს 2018 წლის ფინანსური 

ანგარიშგების კონცეპტუალურ საფუძვლებზე იმისათვის, რომ განისაზღვროს, თუ რას წარმოადგენს 

აქტივი ან ვალდებულება საწარმოთა გაერთიანებისას. შესწორების შეტანამდე, ფასს 3 მიუთითებდა 

2001 წლის ფინანსური ანგარიშგების კონცეპტუალურ საფუძვლებზე. დამატებით, ფასს 3-ის ახალი 

გამონაკლისი დაემატა ვალდებულებებისა და პირობით ვალდებულებებისთვის. გამონაკლისი 

მიუთითებს, რომ გარკვეული ტიპის ვალდებულებების და პირობითი ვალდებულებებისთვის, 

საწარმომ, ფასს 3-ის გამოყენების მაგივრად ბასს 37 ან ფასიკ 21 უნდა გამოიყენოს, ნაცვლად 2018 წლის 

კონცეპტუალური საფუძვლებისა. ამ ახალი გამონაკლისის გარეშე, საწარმოს გარკვეული 

ვალდებულებები საწარმოთა გაერთიანებისას უნდა ეღიარებინა, რასაც ბასს 37-ის მიხედვით, არ 

აღიარებდა. ამგვარად, დაუყოვნებლივ, შესყიდვის შემდეგ, საწარმოს მოუწევდა მსგავსი  
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ვალდებულებების აღიარების შეწყვეტა და ისეთი შემოსავლის აღიარება, რომელიც არ გამოხატავდა 

ეკონომიკურ სარგებელს. ასევე განმარტებულია, რომ შემსყიდველმა არ უნდა აღიაროს პირობითი 

აქტივი შესყიდვის თარიღით, როგორც ეს განსაზღვრულია ბასს 37-ით. ფასს 9-ს შესწორება განმარტავს, 

თუ რომელი საზღაური უნდა იყოს შეყვანილი ფინანსური ვალდებულებების აღიარების შეწყვეტის 

10%-იან ტესტში. საზღაური შესაძლებელია გადახდილი იყოს მესამე მხარეებისთვის ან 

გამსესხებლისთვის. შესწორების მიხედვით, ის ღირებულება და საზღაური, რომელიც გადახდილია 

მესამე მხარეებისთვის არ შევა 10%-იან ტესტში. საილუსტრაციო მაგალითი 13, რომელიც თან 

ერთვოდა ფასს 16-ს, განახლდა რათა ამოღებული ყოფილიყო მეიჯარის მიერ გადახდების 

ილუსტრაცია, რომელიც უკავშირდებოდა საიჯარო ქონების გაუმჯობესებებს. შესწორების მიზეზი 

საიჯარო წამახალისებლებთან დაკავშირებული ნებისმიერი პოტენციური გაუგებრობის აღმოფხვრაა. 

ფასს 1 იძლევა საშეღავათო უფლებას შვილობილმა საწარმომ ფასს-ები მიიღოს უფრო გვიანი თარიღით, 

ვიდრე მშობელმა საწარმომ. შვილობილ საწარმოს შეუძლია მისი აქტივებისა და ვალდებულებების 

საბალანსო ღირებულებით შეფასება, რაც შესული იქნებოდა მისი მშობელი საწარმოს ფინანსურ 

ანგარიშგებაში, მშობელი საწარმოს ფასს-ებზე გადასვლის თარიღის საფუძველზე, თუ 

კონსოლიდაციის პროცედურებისთვის და საწარმოთა გაერთიანების იმ შედეგებისთვის, რომელშიც 

მშობელმა შეიძინა შვილობილი საწარმო, არ შესულა შესწორებები. ფასს 1-ში შევიდა შესწორებები, 

რათა მიეცეს ფასს 1-ის შეღავათით მოსარგებლე საწარმოებს იმის უფლება, რომ დაგროვილი საკურსო 

სხვაობებიც შეაფასოს მშობელი საწარმოს მიერ წარდგენილი თანხების გამოყენებით, მშობელი 

საწარმოს ფასს-ებზე გადასვლის თარიღის საფუძველზე. ფასს 1-ის შესწორებები აფართოებს ზემოთ 

აღნიშნულ შეღავათს დაგროვილ საკურსო სხვაობებზე სტანდარტის პირველად გამომყენებელი 

საწარმოებისთვის ხარჯების შესამცირებლად. ეს შესწორება ასევე ეხება იმ მეკავშირე და ერთობლივ 

კონტროლს დაქვემდებარებულს საწარმოებს, რომლებმაც ისარგებლეს იმავე ფასს 1-ის შეღავათით. 

მოთხოვნა, რომ საწარმოებმა ბასს 41-ის მიხედვით რეალური ღირებულების შეფასებისას ამოიღონ 

დაბეგვრისთვის განსაზღვრული ფულადი ნაკადები, გაუქმებულია. ეს შესწორება მიზნად ისახავს 

დაბეგვრის შემდგომ საფუძველზე ფულადი ნაკადების დისკონტირების სტანდარტში არსებულ 

მოთხოვნასთან შესაბამისობაში ყოფნას. ამჟამად ჯგუფი აფასებს ამ ცვლილებების გავლენას მის 

ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

Covid-19-ან დაკავშირებული იჯარის კონცესიები – ცვლილებები ფასს 16-ში (გამოცემულია 2020 წლის 

28 მაისს და ძალაშია 2020 წლის 1 ივნისს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). ამ 

შესწორებებმა მოიჯარეებს (და არა მეიჯარეებს) მისცა იმის შეფასებისგან არასავალდებულო 

განთავისუფლების ფორმით გამოხატული შეღავათით სარგებლობის საშუალება, COVID-19-თან 

დაკავშირებული ქირავნობის კონცესია წარმოადგენს თუ არა იჯარის მოდიფიკაციას. მოიჯარეს არ 

იქნებოდა იჯარის მოდიფიკაცია. ბევრ შემთხვევაში, ეს აისახება კონცესიის აღრიცხვაში, როგორც 

ცვლადი საიჯარო გადახდა. პრაქტიკული ხასიათის გამარტივებული მიდგომა მხოლოდ ისეთ 

ქირავნობის კონცესიებზე გამოიყენება, რომელიც COVID-19-ის პანდემიის პირდაპირ შედეგად დადგა 

და მხოლოდ მაშინ, თუ ყველა ჩამოთვლილი პირობა დაკმაყოფილებულია: საიჯარო გადახდების 

ცვლილება იწვევს იჯარის საზღაურის გადახედვას, რაც არსებითად იგივეა ან ნაკლები იმ იჯარის 

საზღაურზე, რაც უშუალოდ ცვლილებამდე იყო; საიჯარო გადახდების ნებისმიერი შემცირება 

გავლენას ახდენს მხოლოდ იმ გადახდებზე, რომლებიც უნდა შესრულებულიყო 2021 წლის 30 ივნისს 

ან მანამდე და არ არსებობს იჯარის სხვა ვადებისა და პირობების სხვა არსებითი ცვლილება. თუ 

მოიჯარე არჩევს იჯარისთვის პრაქტიკული ხასიათის გამარტივებული მიდგომის გამოყენებას, მან ეს 

მიდგომა უნდა გამოიყენოს თანმიმდევრულად იმ ყველა საიჯარო ხელშეკრულებაზე, რომელსაც 

გააჩნია მსგავსი მახასიათებლები და მსგავსი გარემოებები. შესწორება უნდა იქნეს გამოყენებული 

რეტროსპექტიულად ბასს 8-სთან შესაბამისობაში, თუმცა მოიჯარეებს არ მოეთხოვებათ წინა 

პერიოდების ციფრების გადაანგარიშება ან ბასს 8-ს 28(ვ) ქვეპუნქტის მიხედვით გამჟღავნების 

უზრუნველყოფა. ამჟამად ჯგუფი აფასებს ამ ცვლილებების გავლენას მის ფინანსურ ანგარიშგებაზე.  

გარდა ზემოთ აღწერილისა, არ არის მოსალოდნელი რომ ახალი სტანდარტები და ინტერპრეტაციები 

მნიშვნელოვან გავლენას მოახდენს ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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7 ნაშთები და ოპერაციები დაკავშირებულ მხარეებთან 

მხარეები დაკავშირებულ მხარეებად მიიჩნევა ზოგადად, როდესაც მხარეები ექვემდებარებიან საერთო 

კონტროლს, ან ერთ მხარეს შეუძლია მეორე მხარის გაკონტროლება, ან შეუძლია მნიშვნელოვანი 

გავლენის მოხდენა ან ერთობლივი კონტროლი მეორე მხარეზე ფინანსური ან საოპერაციო 

გადაწყვეტილებების მიღებისას. თითოეული დაკავშირებული მხარის ურთიერთობის განხილვისას 

ყურადღება ექცევა ურთიერთობის შინაარსს და არა მხოლოდ იურიდიულ ფორმას. 

2019 წლის 31 დეკემბრისთვის დაკავშირებულ მხარეებთან სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების ნაშთები 

შემდეგი იყო: 

ათას ქართლ ლარში 31 დეკემბერი 2019 31 დეკემბერი 2018 

   

საერთო კონტროლს დაქვემდებარებული საწარმო  1,643 788 
   

საერთო კონტროლს დაქვემდებარებულ საწარმოსთან შემოსავლის და ხარჯის მუხლები შემდეგი იყო: 

ათას ქართულ ლარში 2019  2018 

   

შემოსავალი საინვესტიციო ქონების გაქირავებიდან 718 - 

ამონაგები მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან 80 - 

წმინდა ამონაგები სააგენტო ხელშეკრულების ფარგლებში გაყიდვებიდან - - 
   

საერთო კონტროლს დაქვემდებარებულ საწარმოსთან სააგენტო ხელშეკრულებებიდან მთლიანმა 

ამონაგებმა შეადგინა 113 ათასი ლარი (2018: ნული). 

ჯგუფმა მოახდინა 35 ათასი ლარის ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების 

კაპიტალიზაცია 2018 წელს, რომელიც მომდინარეობდა შუალედური მშობელი კომპანიისგან აღებული 

სესხიდან. შესაბამისად, სესხის ნაშთი 2018 წლის 31 დეკემბრისათვის უდრიდა 349 ათას ლარს. 

ხელმძღვანელობის ანაზღაურება. ხელმძღვანელობაში შედიან ჯგუფის დირექტორები, რომლებიც 

ხელმძღვანელობენ ჯგუფის ოპერაციების სხვადასხვა მიმართულებებს.  

ქვემოთ მოცემულია ხელმძღვანელი პირების დარიცხული ხელფასები და გადასახდელი ბონუსები: 

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2019 31 დეკემბერი 2018 

  

 

დარიცხული ხელფასები და ბონუსები 38 25 
 

 

 

ქვემოთ მოცემულია ხელმძღვანელი პირებთან დაკავშირებული პერსონალის ხარჯები: 

ათას ქართულ ლარში 2019 2018 

   

პერსონალის ხარჯი 268 251 
  

 

  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 

 

 
 25 

8 ძირითადი საშუალებები 

მოძრაობები ძირითადი საშუალებების საბალანსო ღირებულებაში შემდეგი იყო: 

ათას ქართულ ლარში 
მიწა შენობა მოწყობილობები 

და აღჭურვილობა 
საოფისე 

აღჭურვილობა 
დაუმთავრებელი 

მშენებლობა 
სხვა სულ 

         

თვითღირებულება 2018 

წლის 1 იანვარს - - - 390 3,360 607 4,357 

დაგროვილი ცვეთა - - - (23) - (7) (30) 
        

        

საბალანსო ღირებულება 

2018 წლის 1 იანვარს - - - 367 3,360 600 4,327 
        

        

დამატებები - - 671 1,219 - 127 2,017 

გასვლები - - - (4) (11) - (15) 

ტრანსფერები - - 3,349 - (3,349) - - 

ტრანსფერები 

საინვესტიციო 

ქონებიდან 1,163 4,403 - - - - 5,566 

ცვეთის ხარჯი - (88) (582) (265) - (132) (1,067) 
         

        

საბალანსო ღირებულება 

2018 წლის 31 დეკემბერს 1,163 4,315 3,438 1,317 - 595 10,828 
        

        

თვითღირებულება 2018 

წლის 31 დეკემბერს 1,163 4,403 4,020 1,605 - 734 11,925 

დაგროვილი ცვეთა - (88) (582) (288) - (139) (1,097) 
        

        

საბალანსო ღირებულება 

2018 წლის 31 დეკემბერს 1,163 4,315 3,438 1,317 - 595 10,828 
        

        

დამატებები - - 2,677 424 - 268 3,369 

გასვლები - - (2) - - - (2) 

ცვეთის ხარჯი - (89) (1,080) (410) - (148) (1,727) 
         

        

საბალანსო ღირებულება 

2019 წლის 31 დეკემბერს 1,163 4,226 5,033 1,331 - 715 12,468 
        

        

თვითღირებულება 2019 

წლის 31 დეკემბერს 1,163 4,403 6,695 2,033 - 1,002 15,292 

დაგროვილი ცვეთა - (177) (1,662) (698) - (287) (2,824) 
        

        

საბალანსო ღირებულება 

2019 წლის 31 დეკემბერს 1,163 4,226 5,033 1,331 - 715 12,468 

        

 

ძირითადი საშუალებები მოიცავს მიწის ნაკვეთს და შენობას, ორივე მდებარეობს რუსთაველის გამზირ 

2/4-ში, თბილისი, საქართველო. შენობის ნაწილი შედგება შპს „გალერია თბილისის“ 

ადმინისტრაციული ოფისისგან და გასართობ ცენტრ „რია-რია“-სგან, დაკავებული ფართი შეადგენს 576 

და 1,153 კვ. მეტრს. 

მოწყობილობები და აღჭურვილობა ძირითადად მოიცავს გასართობ ცენტრ „რია-რიას“ ატრაქციონებს, 

აპარატურას და სპეცტექნიკას და სასტუმროს აღჭურვილობას რომელიც საოპერაციო იჯარით 

გაცემულია ერთობლივ კონტროლს დაქვემდებარებულ საწარმო შპს „გალერია ჰოტელ მენეჯმენტზე“ 

(2018: მოწყობილობები და აღჭურვილობა ძირითადად მოიცავს გასართობ ცენტრ „რია-რიას“ 

ატრაქციონებს, აპარატურას და სპეცტექნიკას).  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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8 ძირითადი საშუალებები (გაგრძელება) 

ძირითად საშუალებებთან დაკავშირებით 2019 და 2018 წლებში ადგილი აქ ქონია ნასესხებ სახსრებთან 

დაკავშირებული დანახარჯების კაპიტალიზაციას. წინა პერიოდში ნასესხებ სახსრებთან 

დაკავშირებული დანახარჯების კაპიტალიზაციის დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 9. 

ზემოთ მოცემული აქტივები დატვირთულია სესხის უზრუნველყოფით. დეტალებზე იხილეთ 

შენიშვნა 21. 

9 საინვესტიციო ქონება 

ათას ქართულ ლარში 

მიწა შენობა დაუმთავრებელი 

მშენებლობა 

 სულ  

      

ნაშთი 2018 წლის 1 იანვარს 43,292 121,145 2,602 167,039 

დაგროვილი ცვეთა - (210) - (210) 
     
     

საბალანსო ღირებულება 2018 წლის 1 

იანვარს 

43,292 120,935 2,602 166,829 

     

     

დამატებები - 5,519 12,146 17,665 

ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული 

დანახარჯების კაპიტალიზაცია 

- - 961 961 

ტრანსფერი ძირითად საშუალებებში (1,163) (4,403) - (5,566) 

პერიოდის ცვეთა - (3,830) - (3,830) 
      

     

საბალანსო ღირებულება 2018 წლის 31 

დეკემბერს 

42,129 118,221 15,709 176,059 

     

     

ნაშთი 2018 წლის 31 დეკემბერს 42,129 122,261 15,709 180,099 

დაგროვილი ცვეთა - (4,040) - (4,040) 
     

     

საბალანსო ღირებულება 2018 წლის 31 

დეკემბერს 

42,129 118,221 15,709 176,059 

     

     

დამატებები - 1,035 5,882 6,917 

ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული 

დანახარჯების კაპიტალიზაცია 

- - 323 323 

ტრანსფერი  - 19,685 (19,685) - 

პერიოდის ცვეთა - (4,350) - (4,350) 
      

     

საბალანსო ღირებულება 2019 წლის 31 

დეკემბერს 

42,129 134,591 2,229 178,949 

     

     

ნაშთი 2019 წლის 31 დეკემბერს 42,129 142,981 2,229 187,339 

დაგროვილი ცვეთა - (8,390) - (8,390) 
     

     

საბალანსო ღირებულება 2019 წლის 31 

დეკემბერს 

42,129 134,591 2,229 178,949 

     

 

ჯგუფის საინვესტიციო ქონება მოიცავს გალერია თბილისის სავაჭრო მოლს, სასტუმრო და საოფისე 

სივრცეებს, დაკავშირებული მიწის ნაკვეთებით, რუსთაველის გამზირზე, თბილისი, საქართველო. 

საინვესტიციო ქონება ჩადებულია სესხის უზრუნველყოფის პირობაში. დეტალებზე იხილეთ შენიშვნა 
21.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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9 საინვესტიციო ქონება (გაგრძელება) 

2019 წლის 31 დეკემბრისთვის დაუმთავრებელი მშენებლობა უკავშირდება 2,037 კვ. მეტრის საოფისე 

სივრცეებს, რომელიც წინა პერიოდებში დაგეგმილი იყო რომ იფუნქციონირებდა როგორც ჰოსტელი 

(2018: სასტუმროსთან დაკავშირებული დაუმთავრებელი მშენებლობა (3,887 კვ. მეტრი), ჰოსტელი 

(2,037 კვ მეტრი) და საოფისე სივრცე (2,526 კვ. მეტრი). სასტუმროს, ჰოსტელის და საოფისე სივრცის 

საბალანსო ღირებულება 2018 წლის 31 დეკემბრისთვის უდრის 10,498, 2,290 და 2,920 ათას ლარს). 

2019 წლის ივნისში სასტუმროს და ოფისის დასრულებული მშენებლობის თანხა 13,788 და 5,897 

ათასი ლარის შესაბამისად გადავიდა შენობის კატეგორიაში. 

2019 წელს არსებობდა კაპიტალიზებული ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯები 323 

ათასი ლარის ოდენობით (2018: 961 ათასი ლარი). წინა პერიოდებში კაპიტალიზებული 7,262 ნასესხებ 

სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯებიდან 225 ათასი ლარი უკავშირდება შპს „გალერია 

თბილისის“ ადმინისტრაციული ოფისის და გასართობ ცენტრ „რია-რია“ მშენებლობას რომელიც 

შესაბამისად ტრანსფერირდა ძირითადი საშუალებების კატეგორიაში 2018 წელს). 

სადაც ჯგუფი მეიჯარეა, სამომავლო იჯარის გადახდების მინიმალური მოთხოვნები შეუწყვეტადი 

საოპერაციო იჯარებისთვის, მოცემულია ქვემოთ მდებარე ცხრილში: 

 
ათას ქართულ ლარში 2019 2018 
    

არაუგვიანეს 1 წლისა 33,931 34,463 

1 წელზე გვიან და არაუგვიანეს 5 წლისა 141,944 134,447 

5 წელზე გვიან 7,737 37,748 
    

    

სულ საოპერაციო იჯარის გადახდების მოთხოვნები 31 დეკემბერს 183,612 206,658 
    

 

არაგაუქმებადი იჯარები მოიცავს ისეთ იჯარებს რომლებიც შეწყვეტადია მხოლოდ: (ა) რომელიმე 

გაუთვალისწინებელი შემთხვევის მოხდენისას, (ბ) მეიჯარის ნებართვით, (გ) როდესაც მოიჯარე შედის 

იგივე ან ეკვივალენტი აქტივის სხვა იჯარაში იგივე მეიჯარისგან; ან (დ) იჯარის დასაწყისში, 

მოიჯარისგან ისეთ დამატებითი თანხის გადახდისგან, რომ იჯარის გახანგრძლივება სავარაუდოდ 

გარკვეულია. 

10 სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 

ათას ქართულ ლარში 
31 დეკემბერი 

2019 

31 დეკემბერი 

2018 
    

სავაჭრო მოთხოვნები 3,651 2,536 

სხვა მოთხოვნები 1,084 10 

გამოკლებული გაუფასურების ზარალის ანარიცხი - - 

    

    

სულ ფინანსური აქტივები სავაჭრო და სხვა მოთხოვნებში 4,735 2,546 

   
 

გადახდილი ავანსები 491 579 

გამოკლებული გაუფასურების ანარიცხი - - 

    

    

სულ სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 31 დეკემბერს 5,226 3,125 

    

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის განსასაზღვრად ჯგუფი იყენებს ფასს 9-ის გამარტივებულ 

მიდგომას რომელიც იყენებს არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი ზარალის ანარიცხს ყველა სავაჭრო 

და სხვა მოთხოვნებისთვის. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის განსასაზღვრად, სავაჭრო და სხვა 

მოთხოვნები დაჯგუფებულია საერთო საკრედიტო რისკის მახასიათებლების და ვადაგადაცილებული 

დღეების მიხედვით  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
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10 სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები (გაგრძელება) 

ჯგუფის მთლიანი სავაჭრო მოთხოვნების ნაშთი ძირითადად შედგება მოიჯარეების მიმართ 

მოთხოვნებისგან, მათთვის ECL-ის შეფასება ხდება კოლექტიურ საფუძველზე. მოსალოდნელი 

ზარალის განაკვეთი დაფუძნებულია და ბოლო 2 საოპერაციო წლის ამონაგების გადახდის 

პროფილებზე 2019 და 2018 წლის 31 დეკემბრამდე და მოკორესპონდენტო ისტორიული საკრედიტო 

ზარალის გამოცდილებას ამ პერიოდში. ზარალის ისტორიული განაკვეთები კორექტირდება რათა 

ასახოს მიმდინარე და მომავალში სავარაუდო მაკროეკონომიკური ფაქტორები რომლებსაც გავლენა 

აქვთ მომხმარებლების შესაძლებლობაზე რომ დაფარონ მოთხოვნები. ჯგუფმა დაადგინა რომ 

უცხოური ვალუტის კურსი და მშპ ყველაზე რელევანტური ფაქტორებია და შესაბამისად 

დააკორექტირა ისტორიული ზარალის განაკვეთები ამ ფაქტორებში მოსალოდნელ ცვლილებებზე 

დაყრდნობით.  

ვალდებულებების შეუსრულებლობის განაკვეთი უდრის 0%-ს, მას შემდეგ რაც სავაჭრო და სხვა 

მოთხოვნების ნაშთი ძირითადად შედგება მოიჯარეებისგან მისაღები ნაშთებისგან რომლებიც 

სტატისტიკურად გადაიხდება აღიარებიდან ორი-სამი კვირის განმავლობაში. შესაბამისად, 2019 და 

2018 წლის 31 დეკემბრისთვის ECL არ ყოფილა აღიარებული. 

11 ფული და ფულის ეკვივალენტები 

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2019 31 დეკემბერი 2018 

    

ფული სალაროში 41 51 

მოთხოვნამდე საბანკო ნაშთები 2,374 5,303 
    

    

სულ ფული და ფულის ეკვივალენტები 2,415 5,354 

   

მოთხოვნამდე საბანკო ნაშთები ძირითადად განთავსებულია ორ წამყვან ქართულ ბანკში, საკრედიტო 

რეიტინგით Ba3, Moody’s-ის რეიტინგის სისტემით. უმნიშვნელო თანხა განთავსებულია ორ სხვა 

ქართულ ბანკში, საკრედიტო რეიტინგით არანაკლებ BB-, Standard and Poor’s-ის რეიტინგის 

სისტემით. 

12 საწესდებო და დამატებითი გადახდილი კაპიტალი 

ათას ქართულ ლარში საწესდებო კაპიტალი 

დამატებითი 

გადახდილი 

კაპიტალი 
     

ნაშთი 2018 წლის 1 იანვარს 63,975 20,802 
 

  

საწესდებო კაპიტალის კლება (247) - 

    

ნაშთი 2018 წლის 31 დეკემბერს 63,728 20,802 
 

  

საწესდებო კაპიტალის ზრდა 1,581 - 

საწესდებო კაპიტალის კლება (41,323) - 

    

ნაშთი 2019 წლის 31 დეკემბერს 23,986 20,802 

2019 წელს, შპს „მოვატ საქართველო“-სგან მიღებული სესხი კონვერტირდა საწესდებო კაპიტალში 381 

ათასი ლარის ოდენობით. საწესდებო კაპიტალის დარჩენილი ზრდა 1,200 ათასი ლარის ოდენობით 

უკავშირდება 2019 წლის 30 ივლისს განხორციელებულ ფულად შენატანს. საწესდებო კაპიტალის 

კლება უკავშირდება საანგარიშგებო პერიოდში რამდენიმე ფულად გადახდას შპს „მოვატ 

საქართველოსთვის“.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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12 საწესდებო და დამატებითი გადახდილი კაპიტალი (გაგრძელება) 

დამატებითი გადახდილი კაპიტალი წარმოადგენს შპს „მოვატ საქართველო“-ს მიერ კომპანიის 

დაფუძნებისას საწესდებო კაპიტალში განხორციელებული შენატანის (საინვესტიციო ქონება) 

რეალური ღირებულების სხვაობას მის საბალანსო ღირებულებაზე. 

13 სესხები 

 

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2019 31 დეკემბერი 2018 

    

სესხები მშობელი საწარმოდან - 349 

სესხები ფინანსური ინსტიტუტებისგან 161,635 117,736 
    

    

სულ სესხები 161,635 118,085 

    

ჯგუფის სესხები დენომინირებულია შემდეგ ვალუტებში: 

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2019 31 დეკემბერი 2018 
   

სესხები დენომინირებული: 
  

- ქართულ ლარში - 349 

- აშშ დოლარში 161,635 117,736 
  

 

   
 

სულ სესხები 161,635 118,085 
     

გირავნობით დატვირთული და შეზღუდული აქტივების შესახებ დეტალები განმარტებულია 

შენიშვნაში 21. 

დაფარვის ვადები და საპროცენტო განაკვეთები გამსესხებლების მიხედვით შემდეგია: 

ფინანსური საქმიანობიდან წარმოშობილი ვალდებულებების შეჯერება 

წმინდა ვალის შეჯერება. ქვედა ცხრილში მოცემულია წმინდა ვალის ანალიზი და ცვლილებები 

ჯგუფის ფინანსური საქმიანობიდან წარმოშობილ ვალდებულებებში თითოეული წარდგენილი 

პერიოდისთვის. ამ ვალდებულებების ერთეულები წარდგენილია ფულადი სახსრების მოძრაობის 

ანგარიშგების საფინანსო საქმიანობის ნაწილში.  

  
საპროცენტო 

განაკვეთი 

დაფარვის 

ვადა 

31 დეკემბერი 

2019 

31 დეკემბერი 

2018 
 

  
  

სესხები სს „თიბისი ბანკი“-დან 8.8% / 9% 08-თებ-31 80,486 76,408 

სესხები სს „თიბისი ბანკი“-დან 8.8% / 9% 10-იანვ-22 14,418 - 

სესხები სს „თიბისი ბანკი“-დან 8.8% / 9% 23-აპრ-20 11,981 - 

სესხები სს „თიბისი ბანკი“-დან 8.8% / 9% 08-სექტ-22 8,868 - 

სესხები სს „ბაზისბანკი“-დან 8.8% / 9% 08-თებ-31 24,398 23,826 

სესხები სს „ბაზისბანკი“-დან 8.8% / 9% 23-აპრ-20 2,408 - 

სესხები სს „ბაზისბანკი“-დან 8.8% / 9% 08-სექტ-22 1,204 - 

სესხები სს „ვითიბი ბანკი“-დან 8.8% / 9% 08-თებ-31 17,872 17,502 

სესხები შპს „მოვატ საქართველო“-დან 20% 31-იანვ-19 - 349 

   
 

 

სულ სესხები  
161,635  118,085  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
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13 სესხები (გაგრძელება) 

 
ათას ქართულ ლარში შენიშვნა სესხები  

   

წმინდა ვალი 2018 წლის 1 იანვარს  112,160 
   

ძირი თანხის დამატება   17,119 

დარიცხული პროცენტი  10,977 

გადახდილი ძირი თანხა  (14,466) 

გადახდილი პროცენტი  (9,712) 

უცხოური ვალუტის კურსის კორექტირება  2,007 

   
   

წმინდა ვალი 2018 წლის 31 დეკემბერს  118,085 
   

ძირი თანხის დამატება   50,569 

დარიცხული პროცენტი  13,323 

გადახდილი ძირი თანხა  (16,394) 

გადახდილი პროცენტი  (12,498) 

უცხოური ვალუტის კურსის კორექტირება  8,931 

გადატანა საწესდებო კაპიტალში 12 (381) 
   

   

წმინდა ვალი 2019 წლის 31 დეკემბერს  161,635 
   

 

14 ანარიცხები სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის 

მოძრაობა ანარიცხებში სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისთვის შემდეგია: 

ათას ქართულ ლარში საგადასახადო რისკები სულ 
   

საბალანსო ღირებულება 2019 წლის 1 იანვარს - - 
   

მოგება ან ზარალში დარიცხული დამატებები  1,383 1,383 
   
   

საბალანსო ღირებულება 2019 წლის 31 დეკემბერს 1,383 1,383 
   

 

ზემოთ მოცემული ანარიცხი კლასიფიცირებულია როგორც მიმდინარე ვალდებულება რადგან ჯგუფს 

არ აქვს უპირობო უფლება რომ გადაავადოს გადახდა ერთ წელზე მეტი ხნით. ფულადი სახსრების 

გადინების მოსალოდნელი დროები მოცემულია ქვემოთ. 

ანარიცხი გაურკვეველი საგადასახადო პოზიციისთვის. ხელმძღვანელობა შესაბამისი საგადასახადო 

კანონმდებლობის ინტერპრეტაციაზე და საგადასახადო ორგანოების დისკრეციულ უფლებებზე 

დაყრდნობით აფასებს, რომ შესაძლოა ჯგუფის ქონების გადასახადის რამდენიმე პოზიციის ცვლილება, 

საგადასახადო ორგანოების მხრიდან შემოწმების შემთხვევაში. შესაბამისად, ჯგუფმა ასეთი 

გადასახადებისთვის შექმნა ანარიცხები. ნაშთი რომელიც 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 

სავარაუდოდ ან მთლიანად გამოიყენება ან გამონთავისუფლდება როდესაც საგადასახადო ორგანოების 

მხრიდან შესაბამისი საგადასახადო დეკლარაციების შემოწმების უფლების ვადა ამოიწურება შემდეგია: 

570 ათასი ლარი 2021 წლის ბოლოსთვის, 813 ათასი ლარი 2022 წლის ბოლოსთვის.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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15 სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები  

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2019 31 დეკემბერი 2018 

    

სავაჭრო ვალდებულებები 472 672 

ვალდებულებები გრძელვადიანი აქტივებისთვის 342 1,114 

    

    

სულ ფინანსური ვალდებულებები სავაჭრო და სხვა 

ვალდებულებებში 

814 1,786 

    

დაქირავებულ პირთა გასამრჯელოების დარიცხული ხარჯი 41 24 

მიღებული ავანსები 124 9 

    

    

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 979 1,819 

    

16 ვალდებულებები საინვესტიციო ქონების მშენებლობისთვის 

საინვესტიციო ქონების მშენებლობასთან დაკავშირებული ვალდებულება ძირითადად მოიცავს 

სპეციალური შეთანხმების შედეგად სამშენებლო კონტრაქტორ შპს „ანაგი“-სთვის და მოიჯარე შპს 

„მეიჯერელ საქართველო“-სთვის გადასახდელ თანხას. 

ჯგუფმა უნდა დააკავოს შპს „ანაგის“ შესრულებული სამშენებლო სამუშაოს ღირებულების 5%. 

დაკავებული თანხის ნახევარი მომწოდებელისათვის გადაიხდება შესრულებული სამშენებლო 

სამუშაოს მიღების საბოლოო დამტკიცებისას და მეორე ნახევარი როდესაც ერთ წლიანი გარანტიის 

პერიოდი ამოიწურება. 2019 წლის 31 დეკემბრისათვის არსებული ვალდებულება 3,339 ლარი უნდა 

დაიფაროს შემდეგ საანგარიშგებო პერიოდში. 

ჯგუფი („მეიჯარე“) ვალდებულია რომ 2,959 ათასი ლარი გაიღოს შპს „მეიჯერელ საქართველოს“ 

(მოიჯარე) ოფისის ტერიტორიის მოსაწყობი სამუშაოებისთვის. ხელშეკრულების პირობები შემდეგია: 

მოიჯარე ვალდებულია რომ მოსაწყობი სამუშაოები შეასრულოს დაწყების თარიღამდე. მეიჯარის 

ფინანსური შენატანი მოიჯარის ოფისის ტერიტორიის მოსაწყობ სამუშაოებში შეადგენს 400 (ოთხას) 

აშშ დოლარს თითოეული კვ. მეტრისთვის (შემდეგში „მეიჯარის ინვესტიცია“). ყველა საქონელი და/ან 

მომსახურება რომელსაც შეისყიდის მოიჯარე მეიჯარის ინვესტიციის ფარგლებში, წარმოადგენს 

მეიჯარის ქონებას. მეიჯარემ უნდა შეასრულოს მეიჯარის ინვესტიციის სრული თანხის ერთიანი 

გადარიცხვა მოიჯარისგან ინვოისის მიღებიდან 5 (ხუთ) სამუშაო დღეში და შეასრულოს შესაბამის 

მიღება-ჩაბარების აქტი მხარეების მიერ. 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ვალდებულება 

დასაფარია შემდეგ საანგარიშგებო პერიოდში. 

17 ამონაგების ანალიზი კატეგორიის მიხედვით 

ამონაგების ანალიზი კატეგორიის მიხედვით: 

ათას ქართულ ლარში 2019 2018 
   

 შემოსავალი საინვესტიციო ქონების გაქირავებიდან  26,988 19,203 

 ამონაგები მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან  6,723 5,093 
   

 სულ ამონაგები  33,711 24,296 
    

  

 

ჯგუფი შემოსავალს იღებს ერთი ლოკაციიდან: რუსთაველის გამზირი 2/4, თბილისი, საქართველო 

(სავაჭრო მოლი „გალერია თბილისი“).  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
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17 ამონაგების ანალიზი კატეგორიის მიხედვით (გაგრძელება) 

მომხმარებლებისგან მიღებული ავანსები წარმოადგენს მოიჯარეებისგან მიღებულ გარანტიებს, რაც 

დაბრუნებას ექვემდებარება ხელშეკრულების ვადის ამოწურვის ან შეწყვეტის შემთხვევაში. კომპანია 

უფლებამოსილია გამოიყენოს ავანსის თანხა მოიჯარის მხრიდან დაგვიანებული გადახდის 

შემთხვევაში ვადის დადგომის შეტყობინების შემდეგ. მომხმარებლებისგან მიღებული ავანსებიდან 

ამონაგები არ აღიარებულა 2019 და 2018 წლებში. 

მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან ამონაგების აღიარების დროები (ამონაგების 

თითოეული წყაროსთვის) შემდეგია: 

 

ათას ქართულ ლარში  2019 2018 
   

 დროის გარკვეულ მომენტში  2,231 1,971 

 გარკვეული პერიოდის განმავლობაში  4,492 3,122 
  

 
 

 

 
 

 სულ ამონაგები  6,723 5,093 
      

დროის გარკვეულ მომენტში აღიარებული ამონაგები მოიცავს პარკინგის მოსაკრებლებს და 

შემოსავალს გასართობ ცენტრ „რია-რია“-დან, 747 ათასი და 1,484 ათასი ლარის ოდენობით (2018: 651 

ათასი და 1,320 ათასი ლარი) გარკვეული პერიოდის განმავლობაში აღიარებული ამონაგები მოიცავს 

უსაფრთხოების, კომუნალურ, დასუფთავების და ფართის სხვა საერთო ხარჯებს. 

 

წმინდა ამონაგები სააგენტო ხელშეკრულებით გაყიდვებიდან უდრის ნულს. სააგენტო 

ურთიერთობებიდან ამონაგების დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 4. 

18 სხვა შემოსავალი  

 

ათას ქართულ ლარში 2019 2018 
   

შემოსავალი საქონლის გაყიდვიდან 847 - 

შემოსავალი ჯარიმებიდან 11 281 

სხვა შემოსავალი 73 30 

   
 

  
 

 სულ სხვა შემოსავალი 931 311 

      

19 სხვა შემოსავლები/(ხარჯები), წმინდა 

ათას ქართულ ლარში 2019 2018 
    

წმინდა შემოსავალი/ზარალი საკურსო სხვაობიდან 585 763 

სერვისის საკომისიო 295 427 

გამოყენებული მასალები 189 98 

მივლინების ხარჯი 153 47 

საკომუნიკაციო ხარჯი 115 113 

ბანკის საკომისიოები 95 49 

მგზავრობის ხარჯი 45 24 

ქირის ხარჯი 50 5 

სხვა ხარჯები 133 80 
    

    

სულ სხვა შემოსავლები/(ხარჯები), წმინდა 1,660 1,606 
    

  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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20 ფინანსური ხარჯები 

ათას ქართულ ლარში 2019 2018 
    

საპროცენტო ხარჯი  13,324 9,812 

ზარალი საკურსო სხვაობიდან მინუს შემოსავალი სესხებიდან 8,929 3,217 
    

    

სულ ფინანსური ხარჯები 22,253 13,029 
    

გამოკლებული კაპიტალიზებული ფინანსური ხარჯები (323) (961) 
    

    

სულ მოგება ან ზარალში აღიარებული ფინანსური ხარჯები 21,930 12,068 
    

21 გაუთვალისწინებელი გარემოებები და პირობითი ვალდებულებები 

სასამართლო გადაწყვეტილებები. ჩვეულებრივ საქმიანობაში ჯგუფმა დროდადრო შესაძლოა მიიღოს 

სხვადასხვა სარჩელი. საკუთარ შეფასებაზე და როგორც შიდა ისე გარე პროფესიულ რჩევებზე 

დაყრდნობით, ხელმძღვანელობა ფიქრობს რომ სარჩელების გამო არსებითი ზარალი არ დადგება. 

2019 წლის 31 დეკემბერს ჯგუფი სასამართლო დავაში იმყოფებოდა შპს „კოლიერს ინტერნეიშენალ 

ჯორჯია“-სთან, რომელსაც დავა ქონდა ექსკლუზიური საბროკერო სერვისის შეწყვეტასთან 

დაკავშირებით. მომჩივანი ითხოვდა ჯამურად 1,046 ათასი აშშ დოლარის გადახდას. ანარიცხი არ 

აღიარებულა რადგან ჯგუფმა მოიგო პირველი ინსტანციის სასამართლო იგივე შემთხვევასთან 

დაკავშირებით და ხელმძღვანელობას სჯერა რომ არაა მოსალოდნელი, ფაქტმა გამოიწვიოს რაიმე 

მნიშვნელოვანი ზარალი. 

პირობითი საგადასახადო ვალდებულებები. საქართველოს საგადასახადო სისტემა შედარებით ახალია 

და ხასიათდება ხშირი ცვლილებებით კანონმდებლობაში, ოფიციალური დოკუმენტებში და 

სასამართლო გადაწყვეტილებებში, რომლებიც ხშირ შემთხვევაში გარკვევით ჩამოყალიბებული არ 

არის, წინააღმდეგობრივია და სხვადასხვაგვარ ინტერპრეტაციას ექვემდებარება სხვადასხვა 

საგადასახადო ორგანოების მიერ. გადასახადები რამდენიმე სამთავრობო ორგანოს მიერ გადაიხედება 

და მოწმდება, რომელთაც აქვთ საურავების, ჯარიმების და პროცენტების დაკისრების 

უფლებამოსილება. ფისკალური წელი ექვემდებარება განხილვას საგადასახადო ორგანოების მიერ სამი 

მომდევნო წლის მანძილზე, თუმცა გარკვეულ გარემოებებში ფისკალური წლის განხილვა შეიძლება 

მოხდეს უფრო ხანგრძლივი პერიოდის მანძილზე. 

აღნიშნულმა გარემოებებმა შეიძლება საქართველოში საგადასახადო რისკები წარმოქმნას, რაც 

მნიშვნელოვნად მაღალია, ვიდრე სხვა ქვეყნებში. ხელმძღვანელობა დარწმუნებულია, რომ 

საგადასახადო ვალდებულებები სათანადოდ ასახეს შესაბამისი ქართული საგადასახადო 

კანონმდებლობის, გამოცემული ოფიციალური დოკუმენტებისა და სასამართლო გადაწყვეტილებების 

საფუძველზე. თუმცა, შესაბამისი ორგანოების ინტერპრეტაციები შეიძლება განსხვავებული აღმოჩნდეს 

და საგადასახადო ორგანოების მიერ თავისი ინტერპრეტაციების აღსრულებაში წარმატების მიღწევის 

შემთხვევაში მნიშვნელოვანი გავლენა მოახდინონ წინამდებარე კონსოლიდირებულ ფინანსურ 

ანგარიშგებაზე. 

ხელმძღვანელობა ჯგუფის გაურკვეველ საგადასახადო პოზიციებთან დაკავშირებულ 

გაურკვევლობებს გადააფასებს ყოველი საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს. ვალდებულებები 

აღირიცხება მოგების გადასახადისთვის, როდესაც ხელმძღვანელობის მიერ განისაზღვრება, რომ უფრო 

მეტად სავარაუდოა, რომ გამოიწვევს დამატებითი გადასახადების დაკისრებას საგადასახადო 

ორგანოების მხრიდან შემოწმების შემთხვევაში. 

აღნიშნული შეფასება ეფუძნება იმ საგადასახადო კანონმდებლობის ინტერპრეტირებას, რომელიც 

ძალაშია ამჟამად ან ძალაში იქნება საანგარიშგებო პერიოდის დასასრულისთვის. საურავებთან, 

პროცენტთან და მოგების გარდა სხვა გადასახადებთან დაკავშირებული ვალდებულებები აღიარდება 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს ვალდებულებების დასაფარად საჭირო ხარჯების ხელმძღვანელების 

მიერ საუკეთესო შეფასების საფუძველზე.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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21 გაუთვალისწინებელი გარემოებები და პირობითი ვალდებულებები (გაგრძელება) 

ხელმძღვანელობა დარწმუნებულია, რომ საგადასახადო ვალდებულებები სათანადოდ ასახეს 

შესაბამისი ქართული საგადასახადო კანონმდებლობის, გამოცემული ოფიციალური დოკუმენტებისა 

და სასამართლო გადაწყვეტილებების ინტერპრეტაციების საფუძველზე. თუმცა, შესაბამისი 

ორგანოების ინტერპრეტაციები შეიძლება განსხვავებული აღმოჩნდეს და საგადასახადო ორგანოების 

მიერ თავისი ინტერპრეტაციების აღსრულებაში წარმატების მიღწევის შემთხვევაში მნიშვნელოვანი 

გავლენა მოახდინონ წინამდებარე კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

გარანტიები. ერთადერთი არსებითი გარანტია უკავშირდება მშენებელ კონტრაგენტ შპს „ანაგი“-ს. 

დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 16. 

უზრუნველყოფაში ჩადებული და შეზღუდული აქტივები. 2019 წლის 31 დეკემბერს და 2018 წლის 31 

დეკემბერს საინვესტიციო ქონება მთლიანად დატვირთული იყო სესხების უზრუნველყოფაში 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოსთვის. დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 9. 

მიწასთან და შენობებთან დაკავშირებული ძირითადი საშუალებების მთლიანი ბალანსი 

დატვირთული იყო სესხის უზრუნველყოფაში 2019 და 2018 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული 

პერიოდისთვის. დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 8. დამატებით, შპს „მოვატ საქართველო“-ს წილი 

შპს „გალერია თბილისი“-ში ასევე დატვირთული იყო იგივე სესხებისათვის. 

შესაბამისობა სესხის პირობებთან. ჯგუფი ექვემდებარება მის სესხებთან დაკავშირებულ პირობებს. ამ 

პირობებთან შეუთავსებლობამ შესაძლოა გამოიწვიოს ნეგატიური შედეგები ჯგუფისათვის, მათ შორის 

დაფინანსების გადახურვის მოთხოვნა, ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების ზრდა ან 

ვალდებულებების შეუსრულებლობის გამოცხადება. 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, 

კომპანიას დარღვეული ჰქონდა სესხის პირობები სესხის რამდენიმე ხელშეკრულებასთან 

დაკავშირებით. თუმცა, ხელმძღვანელობამ წლის დასასრულამდე მიიღო წერილები 

კრედიტორებისგან, რომელითაც ბანკი არ იყენებს უფლებას რომ მოითხოვოს არსებული სესხების 

დაჩქარებული გადახდა. შესაბამისად, სესხები კლასიფიცირებულია მიმდინარედ და გრძელვადიანად 

თავდაპირველად შეთანხმებული გადახდის გრაფიკის მიხედვით.  

22 ფინანსური რისკის მართვა 

ჯგუფში რისკის მართვის ფუნქციის შესრულება ხორციელდება ფინანსურ რისკებთან, საოპერაციო 

რისკებთან და სამართლებრივ რისკებთან მიმართებით. ფინანსური რისკი მოიცავს საბაზრო რისკს 

(სავალუტო რისკის, საპროცენტო რისკის და სხვა ფასის რისკის ჩათვლით), საკრედიტო რისკს და 

ლიკვიდურობის რისკს. ფინანსური რისკის მართვის ფუნქციის ძირითადი მიზნებია რისკის ზღვრების 

დადგენა და შემდეგ იმის უზრუნველყოფა, რომ რისკების განფენილობა აღნიშნულ ზღვრებში დარჩეს. 

საოპერაციო და სამართლებრივი რისკების მართვის ფუნქციები გამიზნულია იმის 

უზრუნველყოფისათვის, რომ სათანადოდ ფუნქციონირებდეს შიდა პოლიტიკა და პროცედურები, 

რათა მინიმუმამდე შემცირდეს საოპერაციო და სამართლებრივი რისკები. 

საკრედიტო რისკი. ჯგუფს აქვს განფენილობა საკრედიტო რისკის მიმართ, რაც არის იმის რისკი, რომ 

ფინანსური ინსტრუმენტის ერთ-ერთმა მხარემ შეიძლება გამოიწვიოს ფინანსური ზარალი მეორე 

მხარისთვის, ვალდებულებების შეუსრულებლობის გამო. 

საკრედიტო რისკის განფენილობა წარმოიშვება ჯგუფის მიერ გაქირავების და სხვა ტრანზაქციებით 

კონტრაგენტებთან საკრედიტო პირობებით, რომლებიც წარმოშობს ფინანსურ აქტივებს და 

ბალანსგარეშე კრედიტთან დაკავშირებულ ვალდებულებებს. 

ჯგუფის საკრედიტო რისკის მაქსიმალური განფენილობა ასახულია ფინანსური აქტივების საბალანსო 

ღირებულებაში ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებაში. გაცემული ფინანსური 

გარანტიებისთვის, კრედიტის გაზრდის ვალდებულებისთვის, გაუთვალისწინებელი საკრედიტო 

ხაზების და ექსპორტ/იმპორტის აკრედიტივისთვის საკრედიტო რისკის მაქსიმალური განფენილობაა 

ვალდებულების თანხა.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 

 

 
 35 

22 ფინანსური რისკის მართვა (გაგრძელება) 

საკრედიტო რისკის მართვა. საკრედიტო რისკი ჯგუფის საქმიანობის ერთადერთი უდიდესი რისკია, 

ხელმძღვანელობა შესაბამისად ყურადღებით მართავს მისი საკრედიტო რისკის განფენილობას. 

რისკის მართვის მიზნებისთვის შეფასებული საკრედიტო რისკი კომპლექსურია და მოიცავს 

მოდელებს, რადგან რისკი ვარირებს ბაზრის პირობებზე, მოსალოდნელ ფულად ნაკადებზე და დროის 

გასვლაზე დამოკიდებულებით. აქტივების პორტფელისთვის საკრედიტო რისკის შეფასება მოითხოვს 

სხვა შეფასებებს ვალდებულებების შეუსრულებლობის მოხდენის ალბათობისათვის, მასთან 

ასოცირებული ზარალის კოეფიციენტების და კონტრაგენტებს შორის ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის კორელაციებისთვის. 

ლიმიტები. ჯგუფი ახდენს თავისი საკრედიტო რისკის დონეების სტრუქტურირებას და ადგენს რისკის 

მიღებადი ზომის ლიმიტებს ერთი მოვალის ან მოვალეთა ჯგუფებთან და გეოგრაფიულ და 

ინდუსტრიულ სეგმენტთან მიმართებაში. საკრედიტო რისკის დონის ლიმიტები პროდუქტის და 

სექტორის მიხედვით, რეგულარულად მტკიცდება ხელმძღვანელობის მიერ. ხდება ასეთი რისკების 

დაკვირვება განახლებად საფუძველზე, და ისინი ექვემდებარება ყოველწლიურ ან უფრო ხშირ 

გადახედვას. 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის (ECL) შეფასება. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი არის 

სამომავლო ფულადი სახსრების დეფიციტის ახლანდელი ღირებულების ალბათობით შეწონილი 

შეფასება (ე. ი. საშუალო შეწონილი საკრედიტო ზარალი, შესაბამისი ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის რისკით, რომელიც ხდება შესაწონად გამოყენებულ დროის მოცემულ პერიოდში). 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის შეფასება მიუკერძოებელია და განსაზღვრულია მთელი რიგი 

შესაძლო შედეგების შეფასებით. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის შეფასება ემყარება ჯგუფის 

მიერ გამოყენებულ ოთხ კომპონენტს: ვალდებულებების შეუსრულებლობის ალბათობა (“PD”), 

განფენილობა ვალდებულებების შეუსრულებლობისადმი (“EAD”), ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის შემთხვევაში ზარალი (“LGD”) და დისკონტირების განაკვეთი.  

EAD არის განფენილობის შეფასება მომავალი ვალდებულებების შეუსრულებლობის თარიღისთვის, 

გასათვალისწინებელია სავარაუდო ცვლილებები განფენილობაში საანგარიშგებო პერიოდის შემდეგ, 

მათ შორის ძირი თანხისა და პროცენტის გადახდები და მოსალოდნელი შემცირებები 

ვალდებულებებში. DP არის ვალდებულებების შეუსრულებლობის ალბათობის შეფასება რომელიც 

შესაძლოა დადგეს მოცემული დროის განმავლობაში. LGD არის ვალდებულებების 

შეუსრულებლობიდან წარმოშობილი ზარალის შეფასება. ის ეფუძნება განსხვავებას ხელშეკრულებით 

ნაკისრ ფულად ნაკადებსა და იმ თანხას შორის, რომლის მიღების მოლოდინიც აქვს მას, მათ შორის 

ნებისმიერი უზრუნველყოფიდან. ის ჩვეულებრივ გამოიხატება როგორც EAD-ის პროცენტული წილი. 

მოსალოდნელი ზარალები დისკონტირდება დღევანდელ ღირებულებამდე საანგარიშგებო თარიღის 

ბოლოსთვის. დისკონტირების განაკვეთი წარმოადგენს ეფექტურ საპროცენტო განაკვეთს (“EIR”) 

ფინანსური ინსტრუმენტისათვის ან მის მიახლოვებულ მნიშვნელობას. 

ხელმძღვანელობა მოდელირებას უკეთებს მთლიანი ვადის ECL-ს, რომელიცაა ზარალი რომელიც 

დგება ყველა შესაძლო ვალდებულებების შეუსრულებლობის შემთხვევაში ფინანსური ინსტრუმენტის 

მთელი დარჩენილი პერიოდისათვის. 12 თვის ECL წარმოადგენს მთლიანი ვადის ECL-ის წილს 

რომელიც დგება ფინანსური ინსტრუმენტის ვალდებულებების შეუსრულებლობის შემთხვევაში და 

შესაძლებელია 12 თვის განმავლობაში ანგარიშგების თარიღიდან, ან დარჩენილი მთლიანი პერიოდის 

ფინანსური ინსტრუმენტისთვის თუ ის ერთ წელზე ნაკლებისაა. 

ECL-ები რომლებიც ხელმძვანელობის მიერ ფასდება ამ კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

მიზნებისათვის არის მოცემული დროის მომენტის შეფასება, და არა მთლიანი ციკლის შეფასება რაც 

ჩვეულებრივ გამოიყენება მარეგულირებელი მიზნებისათვის. შეფასებები ითვალისწინებს 

პროსპექტულ ინფორმაციას რაც ნიშნავს რომ ECL ასახავს ვითარებების საშუალო შეწონილ ალბათობას 

მაკროეკონომიკური ცვლადებისა რომლებმაც შეიძლება იმოქმედონ საკრედიტო რისკზე. 

PD-ს გაზომვის მიზნებისთვის, ჯგუფი განსაზღვრავს ვალდებულებების შეუსრულებლობას როგორ 

სიტუაციას როდესაც განფენილობა აღწევს ერთს ან მეტს შემდეგი კრიტერიუმებიდან:  
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 მოვალემ კონტრაქტით გათვალისწინებულ გადახდა 90 დღეზე მეტით დააგვიანა; 

 მოვალე აღწევს ვერ გადახდის ალბათობას შემდეგი კრიტერიუმების მიხედვით: 

• მოვალემ შეწყვიტა არსებობა; 

• მოვალე გადახდისუუნაროა; 

• სავარაუდო ხდება რომ მოვალე გაკოტრდება. 

განმარტების მიზნისათვის, ჯგუფის მიდგომა მთლიანად შეესაბამება ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის განმარტებას საკრედიტო გაუფასურებულ აქტივთან ერთად. ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის განმარტება რომელიც მოცემულია ზემოთ გამოიყენება ჯგუფის ყველა ტიპის 

ფინანსური აქტივისათვის.  

ზოგადად ECL მოდელი მოიცავს შემდეგი საკრედიტო რისკის პარამეტრების ჯამს: EAD, PD და LGD, 

რომლებიც განისაზღვრება როგორც ზემოთაა აღწერილი და დისკონტირება დღევანდელ 

ღირებულებამდე ინსტრუმენტის ეფექტური საპროცენტო განაკვეთით. ECL განისაზღვრება 

საკრედიტო რისკის პარამეტრების პროგნოზებით (EAD, PD და LGD) თითოეული სამომავლო 

თვისთვის მთლიანი პერიოდის განმავლობაში ყოველი ერთეული განფენილობისთვის. ეს სამი 

კომპონენტი მრავლდება ერთმანეთზე და კორექტირდება აცილებადობის ალბათობით. (ე. ი. 

განფენილობა რომელიც გადაიხდება ან ვალდებულებების შეუსრულებლობის მდგომარეობაში იყო 

წინა თვეში). ეს ეფექტურად გამოითვლის ECL-ს მომავლის თითოეული პერიოდისთვის, რომელიც 

შემდეგ დისკონტირდება უკან საანგარიშგებო თარიღში და ჯამდება. ECL-ში გამოყენებული 

დისკონტირების განაკვეთი თავდაპირველი ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი ან მიახლოებითი 

მნიშვნელობაა. 

ECL-ის მოდელში ჩართული საპროგნოზო ინფორმაცია. ECL-ის გამოთვლა და SICR-ის შეფასება 

მოიცავს საპროგნოზო დასაბუთებად ინფორმაციას. ჯგუფმა განსაზღვრა ზოგიერთი საკვანძო 

ეკონომიკური ცვლადები, რომლებიც კორელირებს საკრედიტო რისკის ცვლილებებსა და ECL-თან. 

ჯგუფის მიერ კეთდება ეკონომიკური ცვლადების პროგნოზები („საბაზისო ეკონომიკური სცენარი“), 

რაც იძლევა მომდევნო წლის მანძილზე მოსალოდნელი მაკროეკონომიკური განვითარების საუკეთესო 

შეფასებს. 

საბაზრო რისკი. ჯგუფს გააჩნია საბაზრო რისკების მიმართ განფენილობა. საბაზრო რისკი 

წარმოიქმნება ღია პოზიციებიდან (ა) უცხოური ვალუტაში, (ბ) საპროცენტო განაკვეთის შემცველ 

აქტივებისა და ვალდებულებებში და (გ) კაპიტალის პროდუქტებში, ყველაში რომელიც განფენილია 

ზოგადი და კონკრეტული საბაზრო ცვლილებების მიმართ. ხელმძღვანელობა ადგენს რისკის ზღვრებს, 

რომლის მიღებაც შესაძლებელია, რის მონიტორინგსაც ყოველდღიურად ახორციელებს. თუმცა, ამ 

მიდგომის გამოყენება არ უზრუნველყოფს ზარალის თავიდან აცილებას ამ ზღვრების მიღმა უფრო 

მნიშვნელოვანი საბაზრო ცვლილებების შემთხვევაში. 

სავალუტო რისკი. სავალუტო რისკთან მიმართებაში, ხელმძღვანელობა აწესებს ვალუტის 

მაქსიმალური განფენილობის ლიმიტს მთლიანობაში ორივე, ღამის და დღის პოზიციის მიხედვით, 

რომლის მონიტორინგიც ყოველდღიურად ხორციელდება. 

ქვემოთ მოცემულ ცხრილში შეჯამებულია ჯგუფის განფენილობა სავალუტო რისკის მიმართ 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს:  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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  2019 წლის 31 დეკემბერს 2018 წლის 31 დეკემბერს 

ათას 

ქართულ 

ლარში 

ფულადი 

ფინანსური 

აქტივები 

ფულადი 

ფინანსური 

ვალდებულებები 

წმინდა 

საბალანსო 

პოზიცია 

ფულადი 

ფინანსური 

აქტივები 

ფულადი 

ფინანსური 

ვალდებულებები 

წმინდა 

საბალანსო 

პოზიცია 
       

აშშ დოლარი  2,611   (165,201)  (162,590) 4,439 123,736 (119,297) 

ევრო  58   (68)  (10) 40 22 18 

ქართული 

ლარი 

 4,481   (3,478)  1,003  3,421 1,246 2,175 

        

       

სულ  7,150 (168,747) (161,597) 7,900 125,004 (117,104) 

           

ზემოთ მოყვანილი ანალიზი მოიცავს მხოლოდ ფულად აქტივებსა და ვალდებულებებს.  

მომდევნო ცხრილში ნაჩვენებია მოგება ან ზარალისა და კაპიტალის მგრძნობელობა ჯგუფის სამუშაო 

ვალუტასთან მიმართებით ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგების თარიღისათვის გაცვლითი 

კურსების გონივრული შესაძლო ცვლილებებისადმი, სხვა ცვლადების უცვლელად დატოვების 

პირობებში: 

  2019 წლის 31 დეკემბერს 2018 წლის 31 დეკემბერს 

ათას ქართულ ლარში 

მოგება ან 

ზარალზე 

გავლენა 

საკუთარ 

კაპიტალზე 

გავლენა 

მოგება ან 

ზარალზე 

გავლენა 

საკუთარ 

კაპიტალზე 

გავლენა 
 

    

აშშ დოლარის გამყარება 20%-ით (31 დეკემბერი 

2018: 20%-ით) 
(32,518) (27,640) (23,859) (20,280) 

აშშ დოლარის გაუფასურება 20%-ით (31 

დეკემბერი 2018: 20%-ით) 
32,518 27,640 23,859 20,280 

ევროს გამყარება 20%-ით (31 დეკემბერი 2018: 

20%-ით) 
(2) (2) 4 4 

ევროს გაუფასურება 20%-ით (31 დეკემბერი 2018: 

20%-ით) 
2 2 (4) (4) 

  
      

განფენილობა გამოითვლება მხოლოდ ფულადი ნაშთებისთვის რომლებიც დენომინირებულია 

სამუშაო ვალუტიდან განსხვავებულ ვალუტაში ჯგუფის შესაბამის საწარმოში. 

საპროცენტო განაკვეთის რისკი. ჯგუფს აქვს განფენილობა საბაზრო საპროცენტო განაკვეთების უფრო 

მაღალი დონის რყევების ზემოქმედების მიმართ მის ფინანსურ მდგომარეობასა და ფულად ნაკადებზე. 

საპროცენტო განაკვეთები შეიძლება გაიზარდოს ასეთი ცვლილებების შედეგად, მაგრამ შეიძლება 

შემცირდეს ან გამიწვიოს ზარალი მოულოდნელი ცვლილებების მოხდენისას. ხელმძღვანელობა 

ყოველდღიურ მონიტორინგს ახორციელებს და აწესებს ცდომილების ლიმიტის დონეებს საპროცენტო 

განაკვეთის ცვლილებებისათვის რომლებიც შესაძლოა რომ მოხდეს. 

ქვედა ცხრილი აჯამებს ჯგუფის საპროცენტო განაკვეთის რისკის განფენილობას. ცხრილი 

წარმოადგენს ჯგუფის ფინანსური აქტივების და ვალდებულებების მთლიან საბალანსო თანხებს, 

კატეგორიზებულია უადრესი სახელშეკრულებო საპროცენტო განაკვეთის ცვლილების ან დაფარვის 

ვადების მიხედვით:  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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ათას ქართულ ლარში 

მოთხოვნა
მდე ან 1 

თვეზე 

ნაკლები 

1-დან 6 

თვემდე 
6-დან 12 

თვემდე 
1 წელზე 

მეტი 
5 წელზე 

მეტი 
სულ 

        
31 დეკემბერი 2019       

სულ ფინანსური აქტივები 7,150 - - - - 7,150 

სულ ფინანსური 

ვალდებულებები 
(44,264) (695) (24,915) (45,616) (53,256) (168,747) 

       

       

წმინდა საპროცენტო 

განაკვეთის მგრძნობელობის 

განსხვავება 2019 წლის 31 

დეკემბერს 

(37,114) (695) (24,915) (45,616) (53,256) (161,597) 

       

       

31 დეკემბერი 2018       

სულ ფინანსური აქტივები 7,900 - - - - 7,900 

სულ ფინანსური 

ვალდებულებები 
(1,474) (1,840) (7,835) (28,928) (84,927) (125,004) 

       

       

წმინდა საპროცენტო 

განაკვეთის მგრძნობელობის 

განსხვავება 2018 წლის 31 

დეკემბერს 

6,426 (1,840) (7,835) (28,928) (84,927) (117,104) 

       

 

ჯგუფის ყველა სავალო ინსტრუმენტი ცვლადი საპროცენტო განაკვეთის მატარებელია და „რეფრაისი“ 

ხდება თვიურ საფუძველზე. 

ჯგუფს არ გააჩნია ფორმალური პოლიტიკა და პროცედურები საპროცენტო რისკების მართვის მხრივ, 

ვინაიდან ხელმძღვანელობა მიიჩნევს, რომ ეს რისკი არის უმნიშვნელო ჯგუფის საქმიანობისათვის. 

ლიკვიდურობის რისკი. ლიკვიდურობის რისკი არის რისკი, რომ კომპანიას სირთულეები ექნება 

ფინანსურ ვალდებულებებთან დაკავშირებული მოვალეობების შესრულებაში. ჯგუფს აქვს 

განფენილობა ყოველდღიური მოთხოვნების მიმართ თავის ხელმისაწვდომ ფულად რესურსებზე. 

ხელმძღვანელობა ახორციელებს ჯგუფის ფულადი ნაკადების ყოველთვიური გარდამავალი 

პროგნოზების მონიტორინგს. 

ჯგუფი ცდილობს შეინარჩუნოს დაფინანსების სტაბილური ბაზა, რომელიც, პირველ რიგში, შედგება 

სესხებისგან და სავაჭრო და სხვა ვალდებულებებისგან. ჯგუფის ლიკვიდურობის პორტფელი მოიცავს 

ფულსა და ფულის ეკვივალენტებს. 

ლიკვიდურობის პოზიცია ექვემდებარება რეგულარულ მონიტორინგს ჯგუფის ხელმძღვანელობის 

მხრიდან. 

ქვემოთ მოყვანილ ცხრილში ნაჩვენებია ვალდებულებები, მათი ხელშეკრულების მიხედვით 

დარჩენილი ვადებით. მოცემული თანხები დაფარვის ვადის ცხრილებში არადისკონტირებული 

სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადებია. ასეთი არადისკონტირებული ფულადი ნაკადები განსხვავდება 

ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში ჩართული თანხებისგან, ვინაიდან ფინანსური 

მდგომარეობის ანგარიშგების თანხა ეფუძნება დისკონტირებულ ფულად ნაკადებს. 

როდესაც გადასახდელი თანხის ოდენობა არ არის ფიქსირებული, გამჟღავნებული თანხა 

განისაზღვრება საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს არსებული მდგომარეობის გათვალისწინებით. 

უცხოურ ვალუტაში გადახდები გადაანგარიშდება მიმდინარე გაცვლითი კურსით, საანგარიშგებო 

პერიოდის ბოლოს. 

ფინანსური ვალდებულებების დაფარვის ვადის ანალიზი 2019 წლის 31 დეკემბრისთვის შემდეგია:  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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22 ფინანსური რისკის მართვა (გაგრძელება) 

ათას ქართულ ლარში 

მოთხოვნა

მდე და 1 

თვეზე 

ნაკლები 

1-დან 3 

თვემდე 

3-დან 12 

თვემდე 

12 თვიდან 5 

წლამდე 

5 წელზე 

მეტი 

სულ 

        

ვალდებულებები       

სესხები  (44,685) (2,431) (24,528) (71,923) (69,198) (212,765) 

სავაჭრო ვალდებულებები (814) - - - - (814) 

ვალდებულებები საინვესტიციო 

ქონების მშენებლობისთვის - - (6,298) - - (6,298) 
        

        

სულ სამომავლო გადახდები, მათ შორის 

სამომავლო ძირი თანხისა და პროცენტის 

გადახდები (45,499) (2,431) (30,826) (71,923) (69,198) (219,877) 
        

ფინანსური ვალდებულებების დაფარვის ვადის ანალიზი 2018 წლის 31 დეკემბრისთვის შემდეგია: 

ათას ქართულ ლარში 

მოთხოვნა

მდე და 1 

თვეზე 

ნაკლები 

1-დან 3 

თვემდე 

3-დან 12 

თვემდე 

12 თვიდან 5 

წლამდე 

5 წელზე 

მეტი 

სულ 

        

ვალდებულებები       

სესხები  (1,228) (6,162) (8,201) (65,035) (116,286) (196,912) 

სავაჭრო ვალდებულებები (704) - - - - (704) 

ვალდებულებები საინვესტიციო 

ქონების მშენებლობისთვის - - (5,099) - - (5,099) 
        

        

სულ სამომავლო გადახდები, მათ შორის 

სამომავლო ძირი თანხისა და პროცენტის 

გადახდები (1,932) (6,162) (13,300) (65,035) (116,286) (202,715) 
        

23 კაპიტალის მართვა 

კაპიტალის მართვისას ჯგუფის დასახული ამოცანებია მეწილეებს მოუტანოს მოგება, ხოლო სხვა 

დაინტერესებულ მხარეებს - სარგებლები, შეინარჩუნოს კაპიტალის ოპტიმალური სტრუქტურა 

საკუთარ კაპიტალზე ხარჯების შესამცირებლად. იმისათვის რომ შენარჩუნდეს ან დაკორექტირდეს 

კაპიტალის სტრუქტურა, ჯგუფმა შეიძლება დააკორექტიროს მეწილესთვის გადახდილი 

დივიდენდები ან დაუბრუნოს კაპიტალი მეწილეს. 

 

კაპიტალის ოდენობა რომელსაც ჯგუფი მართავდა 2019 წლის 31 დეკემბერს შეადგენდა 27,763 ათას 

ლარს (2018 წლის 31 დეკემბერს: 73,127 ათასი ლარი). 

24 რეალური ღირებულების განმარტებითი შენიშვნები 

რეალური ღირებულების შეფასებების ანალიზი რეალური ღირებულების იერარქიაში შემდეგნაირად 

ხორციელდება: (i) პირველი დონეა იდენტური აქტივების ან ვალდებულებების აქტიურ ბაზარზე 

კოტირებული (დაუკორექტირებელი) ფასებით შეფასება; (ii) მეორე დონის შეფასება არის შეფასების 

ხერხების გამოყენებით შეფასება, როდესაც აქტივის ან ვალდებულების ყველა არსებითი მონაცემები 

დაკვირვებადია ან პირდაპირ (მაგ, ფასები) ან ირიბად (მაგ, წარმოებულია ფასებიდან) და (iii) მესამე 

დონის შეფასებებია, რომლებიც არ ეფუძნება დაკვირვებად საბაზრო მონაცემებს (რაც 

არადაკვირვებადი მონაცემებია). ხელმძღვანელობა ფინანსური ინსტრუმენტების რეალური 

ღირებულების იერარქიის მეშვეობით დაჯგუფებისათვის იყენებს მსჯელობას. თუ რეალური 

ღირებულების შეფასებისას გამოიყენება ისეთი დაკვირვებადი მონაცემები რომლებიც მოითხოვს 

მნიშვნელოვან კორექტირებას, მაშინ გვაქვს მესამე დონის შეფასება. შეფასების მონაცემების 

მნიშვნელობა შეფასებულია მთლიანად რეალური ღირებულების შეფასების მნიშვნელობასთან 

მიმართებაში.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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24 რეალური ღირებულების განმარტებითი შენიშვნები (გაგრძელება) 

აქტივები და ვალდებულებები, რომლებიც რეალური ღირებულებით არ ფასდება, მაგრამ რომელთა 
რეალური ღირებულებაც განმარტებულია 

იმ აქტივების და ვალდებულებების რეალური ღირებულების ანალიზი რეალური ღირებულების 

იერარქიის მიხედვით და საბალანსო ღირებულება, რომლებიც არ ფასდება რეალური ღირებულებით, 

შემდეგია: 

 31 დეკემბერი 2019 31 დეკემბერი 2018 

 

ათას ქართულ 

ლარში 

დონე 1 

რეალური 

ღირებულება 

დონე 2 

რეალური 

ღირებულება 

დონე 3 

რეალური 

ღირებულება 

საბალანსო 

ღირებულება 
დონე 1 

რეალური 

ღირებულება 

დონე 2 

რეალური 

ღირებულება 

დონე 3 

რეალური 

ღირებულება 

საბალანსო 

ღირებულება 

          

აქტივები          

სხვა ფინანსური 

აქტივები         

- სავაჭრო 

მოთხოვნები - 4,735 - 4,735 - 2,546 - 2,546 

- ფული და ფულის 

ეკვივალენტები - 2,415 - 2,415 - 5,354 - 5,354 

         

არაფინანსური 

აქტივები         

- საინვესტიციო 

ქონება  - - 319,274 178,949 - - 252,553 176,059 

         

          

სულ აქტივები - 7,150 319,274 186,099 - 7,900 252,553 183,959 

          

          

ვალდებულებები         

ფინანსური 

ვალდებულებები         

- სესხები - (161,635) - (161,635) - (118,085) - (118,085) 

- სავაჭრო 

ვალდებულებები - (814) - (814) - (1,786) - (1,786) 

- ვალდებულებები 

საინვესტიციო 

ქონების 

მშენებლობისთვის - (6,298) - (6,298) - (5,099) - (5,099) 
          

          

სულ 

ვალდებულებები - (168,747) - (168,747) - (124,970) - (124,970) 
          

რეალური ღირებულების იერარქიაში მე-2 და მე-3 დონის რეალური ღირებულებები შეფასდა 

დისკონტირებული ფულადი ნაკადების შეფასების მეთოდით. ცვლადი განაკვეთის ინსტრუმენტების 

რეალური ღირებულება, რომლებიც არ არიან კოტირებული აქტიურ ბაზარზე, შეფასდა მათი 

საბალანსო ღირებულების ტოლად. 

ფიქსირებული განაკვეთის ინსტრუმენტების რეალური ღირებულება, რომლებიც არ არიან 

კოტირებული აქტიურ ბაზარზე, შეფასდა შეფასებული მოსალოდნელი სამომავლო ფულადი 

ნაკადების დისკონტირებით მიმდინარე საპროცენტო განაკვეთებით ახალი ინსტრუმენტებისთვის, 

რომელთაც მსგავსი საკრედიტო რისკი და დარჩენილი დაფარვის ვადა გააჩნიათ.  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2019 წლის 31 დეკემბერი 
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24 რეალური ღირებულების განმარტებითი შენიშვნები (გაგრძელება) 

ჯგუფის საინვესტიციო ქონების საბაზრო ფასი განსაზღვრულია დამოუკიდებელი შემფასებლის შპს 

„ბიდიო“-ს ანგარიშზე დაყრდნობით, რომელიც ფლობს აღიარებულ და შესაბამის პროფესიულ 

კვალიფიკაციას და რომელსაც აქვს იგივე ადგილას და იგივე კატეგორიის ქონების შეფასების უახლესი 

გამოცდილება. ზემოთ მოცემული საინვესტიციო ქონების და ძირითადი საშუალებების რეალური 

ღირებულება განსაზღვრულია ფულადი სახსრების წარმომქმნელი ინდივიდუალური 

ერთეულებისთვის: სავაჭრო მოლი, სასტუმრო, ჰოსტელი, ოფისები. 

ამორტიზებული ღირებულებით აღრიცხული ფინანსური აქტივები. ცვლადი განაკვეთის 

ინსტრუმენტების რეალური ღირებულება ჩვეულებრივ მათი საბალანსო ღირებულებაა. ფიქსირებული 

განაკვეთის ინსტრუმენტების შეფასებული რეალური ღირებულება ემყარება შეფასებულ 

მოსალოდნელ სამომავლოდ მისაღებ ფულად ნაკადებს, რომელიც დისკონტირებულია მიმდინარე 

საპროცენტო განაკვეთებით ახალი ინსტრუმენტებისთვის, რომელთაც მსგავსი საკრედიტო რისკი და 

დარჩენილი დაფარვის ვადა აქვთ. გამოყენებული დისკონტირების განაკვეთები დამოკიდებულია 

კონტრაგენტის საკრედიტო რისკზე. 

ამორტიზებული ღირებულებით აღრიცხული ვალდებულებები. ევროობლიგაციების რეალური 

ღირებულება ეფუძნება კოტირებულ საბაზრო ფასებს. სხვა ვალდებულებების რეალური ღირებულება 

განისაზღვრება შეფასების ტექნიკების გამოყენებით. ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთების 

გაცხადებული დაფარვის ვადის მქონე ინსტრუმენტები, ფასდება მოსალოდნელი ფულადი ნაკადების 

მიმდინარე საპროცენტო განაკვეთამდე დისკონტირების საფუძველზე ახალი ინსტრუმენტებისთვის, 

რომლებსაც გააჩნიათ მსგავსი საკრედიტო რისკი და დარჩენილი დაფარვის ვადები.  

25 ფინანსური ინსტრუმენტების წარდგენა შეფასების კატეგორიის მიხედვით 

შეფასების მიზნებისთვის ფასს 9 „ფინანსური ინსტრუმენტები“, ფინანსური აქტივებს აკლასიფიცირებს 

შემდეგ კატეგორიებად: (ა) ფინანსური აქტივები რეალური ღირებულებით შეფასებული, მოგება ან 

ზარალში ასახვით (FVTPL); (ბ) სავალო ინსტრუმენტები რეალური ღირებულებით შეფასებული, სხვა 

სრულ შემოსავალში ასახვით (FVOCI), (გ) წილობრივი ინსტრუმენტები შეფასებული FVOCI-ით და (დ) 

ფინანსური ინსტრუმენტები შეფასებული ამორტიზებული ღირებულებით. FVTPL-ით შეფასებულ 

ფინანსურ ინსტრუმენტებს აქვთ ორი ქვეკატეგორია: (i) აქტივები, რომელთა შეფასება სავალდებულოა 

FVTPL-ით, და (ii) აქტივები, რომლებიც ამგვარად არის კლასიფიცირებული თავდაპირველი 

აღიარებისას ან შემდგომ. ამასთანავე, ფინანსური იჯარის მოთხოვნები ცალკე კატეგორიაა. ჯგუფის 

ყველა ფინანსური აქტივი ხვდება ამორტიზებული ღირებულებით შეფასებულ კატეგორიაში. 

26 საანგარიშგებო პერიოდის შემდეგი მოვლენები 

2020 წლის იანვარში, ჯგუფმა სესხის ახალი ხელშეკრულება #4102409-10809225 გააფორმა თიბისი 

ბანკთან, რათა მოეხდინა სესხის  #4102409-87775793 რეფინანსირება. უფრო კონკრეტულად, 

მიმდინარე ძირი თანხის მნიშვნელოვანი ნაწილი, 14,950 აშშ დოლარის ოდენობით, რეფინანსირდა 

13,500 ათასი ევროს მიღებით, წლიური განაკვეთით 6% პლუს ექვსი თვის Euribor. ახალი სესხის ძირი 

თანხის დაფარვა მოხდება ყოველთვიურად სესხის ვადის ბოლომდე, 2031 წლის 9 თებერვლამდე. 

2020 წლის ივნისში, ჯგუფმა სესხის ახალი ხელშეკრულება #4102409-10972404 გააფორმა თიბისი 

ბანკთან, რათა მოეხდინა სესხის #4102409-10904870 რეფინანსირება. ხელშეკრულების თანხა უდრის 

1,500 ათასი აშშ დოლარის ეკვივალენტ ევროს. სესხის საპროცენტო განაკვეთი განსაზღვრულია 

გაცემის თარიღისათვის 6 თვის Euribor პლუს ძირითადი წლიური პროცენტი, შედეგად 

ზემოთხსენებული საპროცენტო განაკვეთების ჯამია 6.75%. ახალი სესხის ძირი თანხის დაფარვა 

მოხდება ყოველთვიურად სესხის ვადის ბოლომდე, 2023 წლის 9 თებერვლამდე. 

2020 წლის ივნისში, ჯგუფმა სესხის ახალი ხელშეკრულება #4102409-10972398 გააფორმა თიბისი 

ბანკთან და ბაზისბანკთან რათა მოეხდინა სესხების #4102409-10266999 და #4102409-10646104 

რეფინანსირება. ხელშეკრულების თანხა უდრის 8,500 ათასი აშშ დოლარის ეკვივალენტ ევროს. უფრო 

  



გელერია თბილისი (ჯგუფი) 
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26 საანგარიშგებო პერიოდის შემდეგი მოვლენები (გაგრძელება) 

კონკრეტულად 8,082 აშშ დოლარი აღებულ იქნა თიბისი ბანკიდან ხოლო 417 აშშ დოლარი 

ბაზისბანკიდან. სესხის საპროცენტო განაკვეთი განსაზღვრულია გაცემის თარიღისათვის 6 თვის 

Euribor პლუს ძირითადი წლიური პროცენტი, შედეგად ზემოთხსენებული საპროცენტო განაკვეთების 

ჯამია 6.75%. ახალი სესხის ძირი თანხის დაფარვა მოხდება ყოველთვიურად სესხის ვადის ბოლომდე, 

2022 წლის 8 სექტემბრამდე. 

2020 წლის ივნისში, ჯგუფმა სესხის ახალი ხელშეკრულება #4102409-10972402 გააფორმა თიბისი 

ბანკთან და ბაზისბანკთან რათა მოეხდინა სესხის #4102409-10702548 რეფინანსირება. რეფინანსირება. 

ხელშეკრულების თანხა უდრის 3,700 ათასი აშშ დოლარის ეკვივალენტ ევროს. უფრო კონკრეტულად 

2,849 აშშ დოლარი აღებულ იქნა თიბისი ბანკიდან ხოლო 835 აშშ დოლარი ბაზისბანკიდან. სესხის 

საპროცენტო განაკვეთი განსაზღვრულია გაცემის თარიღისათვის 6 თვის Euribor პლუს ძირითადი 

წლიური პროცენტი, შედეგად ზემოთხსენებული საპროცენტო განაკვეთების ჯამია 6.75%. ახალი 

სესხის ძირი თანხის დაფარვა მოხდება ყოველთვიურად სესხის ვადის ბოლომდე, 2021 წლის 9 

მარტამდე. 

2020 წლის ივნისში, ჯგუფმა სესხის ახალი ხელშეკრულება #4102409-10972330 გააფორმა თიბისი 

ბანკთან, ბაზისბანკთან და ვითიბი ბანკთან რათა მოეხდინა შემდეგი სესხების რეფინანსირება: 

#4102409-8775793, #41024099136495, #41024099143301, #410240910233331. ხელშეკრულების 

თანხა უდრის 21,315 ათასი აშშ დოლარის ეკვივალენტ ევროს. უფრო კონკრეტულად 12,846 აშშ 

დოლარი აღებულ იქნა თიბისი ბანკიდან, 3,778 აშშ დოლარი ბაზისბანკიდან, ხოლო 4,691 აშშ 

დოლარი ბაზისბანკიდან. სესხის საპროცენტო განაკვეთი განსაზღვრულია გაცემის თარიღისათვის 6 

თვის Euribor პლუს ძირითადი წლიური პროცენტი, შედეგად ზემოთხსენებული საპროცენტო 

განაკვეთების ჯამია 6.75%. ახალი სესხის ძირი თანხის დაფარვა მოხდება ყოველთვიურად სესხის 

ვადის ბოლომდე, 2031 წლის 8 თებერვლამდე. 

COVID-19. 2019 წლის ბოლოს ჩინეთიდან გავრცელა ინფორმაცია COVID-19-ის (კორონავირუსი) 

შესახებ. წლის ბოლოს არსებული მდგომარეობით, უცნობი ვირუსის შემთხვევების მცირე რაოდენობის 

შესახებ განაცხადა ჯანდაცვის მსოფლიო ორგანიზაციამ. 2020 წლის პირველ რამდენიმე თვეში ვირუსი 

გლობალურად გავრცელდა, და მისი ნეგატიური გავლენა სწრაფად გაიზარდა. ჯგუფის 

ხელმძღვანელობა მიიჩნევს რომ ვირუსის გავრცელება არამაკორექტირებელი ბალანსის შედგენის 

შემდეგი მოვლენაა. ამ ფინანსური ანგარიშგების გამოცემის თარიღიდან სიტუაცია ჯერ კიდევ 

ვითარდება და ამ თარიღისათვის არ აქვს ცხადი გავლენა ჯგუფის ფინანსურ მაჩვენებლებზე, თუმცა 

სამომავლო ეფექტების წინასწარ განჭვრეტაც შეუძლებელია. ხელმძღვანელობამ შეადგინა გეგმა 

რომლის მიხედვითაც კრიზისული პერიოდი 4 თვე გაგრძელდება რომლის განმავლობაშიც ჯგუფის 

ყოველთვიური ამონაგები დაახლოებით 40 ათასი აშშ დოლარის ტოლი იქნება. შემდგომი აღდგენის 

პერიოდი სავარაუდოა რომ გაგრძელდება 6 თვე 2020 წლის ივლისიდან, რა დროიდანაც შემოსავალი 

დაიწყება მიმდინარე შემოსავლის 50%-იდან და დასასრულს იქნება 100%. ამონაგები ამჟამად 

გაქირავებული საოფისე სივრციდან („ოფისი 1“) დაუბრუნდება ძველ ნიშნულს კრიზისული პერიოდის 

დასრულებისთანავე. 2,037 კვ. მეტრი საოფისე სივრცის („ოფისი 2“) გახსნა, რომელიც ამჟამად 

წარმოადგენს დაუსრულებელ მშენებლობას, გადაიდო შემდეგი წლის დასაწყისამდე. ხელმძღვანელობა 

გააგრძელებს შესაძლო გავლენის მონიტორინგს და გადადგამს ყველა შესაძლო ნაბიჯს ამ გავლენების 

შესამსუბუქებლად. 

27 სააღრიცხვო პოლიტიკები იჯარებისთვის 2019 წლის 1 იანვრამდე 

საოპერაციო იჯარები. როდესაც ჯგუფი წარმოადგენს მოიჯარეს იჯარაში რომელშიც ჯგუფს 

მეიჯარისგან არ გადაეცემა იჯარის საგნის ფლობასთან დაკავშირებული არსებითად ყველა რისკი და 

სარგებელი საიჯარო გადასახდელები აღიარდება წლის მოგება ან ზარალში წრფივი მეთოდის 

გამოყენებით იჯარის ვადის განმავლობაში. იჯარის ვადა არის არაგაუქმებადი პერიოდი რომელშიც 

მოიჯარეს აქვს აქტივის იჯარის კონტრაქტი ნებისმიერ სამომავლო ვადასთან ერთად რომლის 

გამოყენების უფლებაც აქვს მოიჯარეს რათა გააგრძელოს აქტივის იჯარა, დამატებითი გადასახადით 

თუ მის გარეშე, როდესაც იჯარის დასაწყისში საიმედოდ გარკვეულია რომ მოიჯარე გამოიყენებს ამ 

უფლებას. 



გალერია თბილისი ჯგუფი 

მმართველიბითი ანგარიში 

ჯგუფის საქმიანობის მიმოხილვა 

 

1. ჯგუფის საქმიანობის განვითარება, შედეგები და მდგომარეობა 

შპს „გალერია თბილისი“ („კომპანია“) დარეგისტრირებულია 2008 წლის 24 ივლისს შეზღუდული 

პასუხისმგებლობის საზოგადოების სახით (სარეგისტრაციო და საგადასახადო ნომერი: 204558497; 

დარეგისტრირებული თბილისის საგადასახადო ინსპექციის მიერ) საქართველოს სამართლის 

შესაბამისად და მოქმედებს საქართველოში. კომპანიის ძირითად საქმიანობას წარმოადგენს ქონების 

მართვა და კომერციული ფართების იჯარა თანამედროვე მრავალფუნქციურ სავაჭრო ცენტრში, 

რომელიც მდებარეობს თავისუფლების მოედანზე მეტროსადგურის მიმდებარედ, თბილისის ერთ-

ერთ ყველაზე დატვირთულ ადგილას.  

კომპანია ფლობს 100%-იან წილს შვილობილ კომპანიაში - შპს რია-რია (Ria-Ria LLC), ბავშვთა 

გასართობი ცენტრი სავაჭრო ცენტრ გალერია თბილისში. 

2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფი ეკუთვნის შემდეგ კომპანიებს: შპს „მოვატ ჯორჯია“ 

(Mowat Georgia) (98.11%), სს „უნივერმაღი თბილისი“ (1.7%), შპს „კაფე თბილისი-5“ (0.19%). ჯგუფის 

საბოლოო მშობელ კომპანიას წარმოადგენს GCF LP - შეზღუდული პარტნიორობა, რომელიც 

ჩამოყალიბდა კაიმანის კუნძულებზე.  

2019 წლის ბოლოსთვის, შპს გალერია თბილისში დასაქმებული იყო 27 ადამიანი (2018 წლის ბოლოს 

26), ხოლო შპს რია-რიაში კი - 40 ადამიანი (2018 წლის ბოლოს 30). 

გალერია თბილისის შენობისგან შესაძლებელია გამოიყოს შემდეგი ფულადი სახსრების 

წარმომქმნელი განყოფილებები - 1) მფლობელის მიერ მართული სავაჭრო ცენტრი გალერია თბილისი 

2) სასტუმრო რადიუსი თბილისი, რომელსაც მართავს შპს „გალერია ჰოტელ მენეჯმენტი“ 3) ოფის 1, 

რომელიც სრულად გაქირავებულია შპს „არვატო ცეერემ ჯორჯია“-ზე 2019 წლის მაისიდან. მისი 

ფართი შეადგენს დაახლოებით 2400 კვ.მ-ს 4) ოფის 2, რომლის ფართიც დაახლოებით 2000 კვ.მ-ს 

შეადგენს და 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით იმყოფება მშენებლობის ფაზაში. 

ძველმა მფლობელებმა გალერია თბილისის პროექტის განხორციელება დაიწყეს 2007 წელს, როდესაც 

განხორციელდა პროექტის დიზაინი. კომპანია GCF Real Estate-მა, რომელიც წარმოადგენს 

საქართველოს თანაინვესტირების ფონდის (GCF ფონდი) წევრ კომპანიას, შეისყიდა ჯგუფის 100% 

წილი და გახდა ექსკლუზიური მფლობელი 2015 წელს. GCF ფონდი დაარსდა საინვესტუციო 

საზოგადოების მზარდი ინტერესის შედეგად, რომელიც მიზნად ისახავდა საქართველოში 

ინვესტიციების განხორციელებას. ფონდი მიზანია საქართველოს განვითარებადი სექტორების 

უნიკალურ პროექტებში თანაინვესტირება. შეძენის შემდეგ მიმდინარე მფლობელებმა განახორციელეს 

ცვლილებები პროექში, რის შედეგად დამატებულ იქნა კინოს, სასტურმოს და ოფისის მშენებლობა, 

რამაც გაზარდა პროექტის ფუნქციონალური დატვირთვა და შესძინა მას დამატები ხიბლი. 

მშენებლობის ძირითადი ნაწილი დაიწყო 2016 წლის აპრილში და დასრულდა 1.5 წლიან მოკლე 

პერიოდში. სავაჭრო ცენტრი შედგება 25 000 კვ. მ. ფართისგან, რომელიც გაქირავებულია ახალი 

საერთაშორისო და ასევე ადგილობრივ ბრენდებზე. 

სავაჭრო ცენტრი გაიხსნა 2017 წლის დეკემბერში 60%-იანი დატვირთულობით. გახსნილი ბრენდები 

განიცდიდნენ შემოსავლების მაღალი ზრდის ტემპს, რამაც ხელი შეუწყო სავაჭრო ცენტრის მაღალ 



საოპერაციო მოგებაზე გასვლას. 2019 წელი, რომელიც იყო კომპანიის მეორე საოპერაციო წელი, 

დასრულდა 100%-იანი დატვირთულობით. ახალი საერთაშორის ბრენდები, რომლებიც პირველად 

შემოვიდნენ საქართველოს ბაზარზე წარმოადგენენ შემოსული ბრენდების 30%.  სავაჭრო ცენტრის 

ფინანსური შედეგები წარმოდგენილია მე-5 პუნქტში. კომპანიის სესხების დოლარიზაციის გამო 

ადგილობრივი ვალუტის გაუფასურებამ წარმოშვა მნიშვნელოვანი საკურსო სხვაობის ზარალი, რამაც 

უარყოფითად იმოქმედა კომპანიის წმინდა მოგებაზე. თუმცა, საკურსო სხვაობის ხარჯი ერთჯერადი 

მოვლენა იყო. 

კომპანიის ძირითადი საქმიანობა ხორციელდება თბილისში, საქართველოში, რომელიც არის 

განვითარებადი ბაზარი და ახასიათებს მაღალი ინფლაციის დონე და მაღალი საპროცენტო რისკები. 

რეგიონში მოსალოდნელია საცალო ვაჭრობის ინდუსტრიას მნიშვნელოვანი ზრდა, რომელიც ემყარება 

ტურიზმში და ვაჭრობაში (განსაკუთრებით ევროპასთან DCFTA თავისუფალი ვაჭრობის შეთანხმების 

შედეგად) მზარდ ტენდენციებს. 

შპს რია-რია გაიხსნა 2018 წლის მარტში. საბავშვო გასართობი ცენტრი დაფინანსდა შპს გალერია 

თბილისის მიერ იმ მიზნით, რომ გაზრდილიყო სავაჭრო ცენტრის ხიბლი, სადაც ბავშვებს და ოჯახებს 

ექნებოდათ თანამედროვე გასართობი საშუალება და მაღალი ხარისხის მომსახურების დონე. საბავშვო 

ცენტრი იკავებს დაახლოებით 1152 კვ. მ.-ს და შედგება ორი სართულისგან. ცენტრში განთავსებულია 

დაბადების დღის ცენტრი, ავდოტრომი, საძრომიალო ზონა, ბატუტები, სათამაშო აპარატები და ა.შ. 

2019 წლის მაისში საოფისე ფართი მთლიანად იქნა გაქირავებული კომპანია „არვატო ცეერემ 

ჯორჯია“-ზე. 

2019 წლის ივნისში ხელმოწერილ იქნა კონტრაქტი შპს „გალერია ჰოტელ მენეჯმენტ“-თან სასტუმროს 

ოპერირების შესახებ, რომელმაც საქმიანობა დაიწყო იმავე თვეში. 

მენეჯმენტისთვის რთულია ყველა შესაძლო დინამიკის პროგნოზი, რასაც შეიძლება რომ ზეგავლენა 

ჰქონდეს ქართულ ეკონომიკაზე და შემდგომ უკვე კომპანიის ფინანსურ მდგომარეობაზე. მენეჯმენტი 

იღებს ყველა აუცილებელ ზომებს იმისათვის, რომ ხელი შეუწყოს კომპანიის განთვითარებას და 

მდგრადობას. 

 

2. სუბიექტის სამომავლო განვითარების გეგმები; 

2021 წლის დასაწყისიდან იგეგმება საოფისე ფართების გაქირავება, რომელიც ჰოსტელის პროექტის 

ნაცვლად ხორციელდება. აშნიშნულის შესახებ მენეჯმენტის მიერ გადაწყვეტილება 2019 წლის 

ივლისში იქნა მიღებული, რომლის დროსაც ჰოსტელის პროექტი შეიცვალა ოფისების პროექტით. 

ოფისების პროექტი დაკავშირებულია დაბალ ხარჯებთან და ნაკლებ მმართველობით ჩარევასთან. 

 

3. კომპანიის მიერ განხორციელებული კვლევისა და განვითარების საქმიანობის მიმოხილვა; 

კომპანია არ იყო დაკავებული კველევისა და განვითარების საქმიანობით 2019 წელს. 

 

4. ინფორმაცია კომპანიის ფილიალების შესახებ; 

კომპანიას არ გააჩნია იურიდიული ფილიალი.  

 



5. მნიშვნელოვანი ფინანსური და არა-ფინანსური მაჩვენებლები; 

ჯგუფის მნიშვნელოვანი ფინანსური ინდიკატორები არის შემდეგი:  

 

 ‘000 GEL 2019 2018 

1 შემოსავალი 33,711 24,296 

2 საოპერაციო მოგება/(ზარალი) 16,122 10,747 

3 წლის მოგება/(ზარალი) (5,622) (1,115) 

4 საოპერაციო მოგების/(ზარალის) მარჟა 48% 44% 

5 წლის მოგების/(ზარალის) მარჟა (17%) (5%) 

 

მნიშვნელოვანი არა-ფინანსური ინდიკატორების ანალიზი: 

  2019 2018 

1 მაღაზიების რაოდენობა 133 126 

2 გალერიას თანამშრომლები 27 26 

3 რია-რიას თანამშრომლები 40 30 

 

2018 წელთან შედარებით მნიშვნელოვნად გაიზარდა კომპანიის შემოსავლები 2019 წელს, რაც 

გამოწვეული იყო იმით, რომ უკვე წლის დასაწყისიდან სავაჭრო ცენტრი თითქმის სრულად იყო 

დატვირთული. აღნიშნულმა გამოიწვია კომპანიის ხარჯების შედარებით გაზრდაც. განსაკუთრებით 

გაიზარდა მოვლა-პატრონობის, ცვეთისა და ამორტიზაციის ხარჯი, რაც აგრეთვე ძირითადი 

საშუალებების და მატერიალური სახსრების გაზრდას და სრულყოფილად ფუნქციონირებას 

უკავშირდება.  

დამატებითი სესხის ათვისებამ და ადგილობრივი ვალუტის გაუფასურებამ 2018 წელს წარმოშო 

საკურსო სხვაობის ზარალი. აღნიშნული ტენდეცია შენარჩუნდა 2019 წელსაც, კერძოდ დამატებით 

იქნა ათვისებული სესხის თანხები, რამაც გამოიწვია მეტი სესხის პროცენტის ხარჯი 2018 წელთან 

შედარებით. 2019 წელს გაცილებით მეტი აღმოჩნდა საკურსოს ცვლილებით გამოწვეული ზარალიც 

2018 წელთან შედარებით.  

 

6. დეტალური ინფორმაცია კომპანიის წილის გამოსყიდვასთან დაკავშირებით; 

კომპანიას არ განუხორციელებია წილის გამოსყიდვა 2019 წელს. შპს მოვატ საქართველომ მოახდინა 

ორი შვილობილი კომპანიის თავისთან შერწყმა - სააქციო საზოგადოება უნივერმაღი თბილისი და შპს 

კაფე თბილისი-5, ვინაიდან აღნიშნული კომპანიები აღარ ეწეოდნენ აქტიურ საქმიანობას.    

 

7. დამატებითი განმარტებები წლიური ფინანსური უწყისების შესახებ; 

კომპანიის ქონების საბაზრო ღირებულება განისაზღვრა დამოუკიდებელი შემფასებლის, შპს „ბიდიო“ - 

ს მიერ მომზადებული ანგარიშის საფუძველზე. შპს „ბიდიო“ ფლობს აღიარებულ და შესაბამის 

პროფესიულ კვალიფიკაციას, აგრეთვე ქოების შეფასების გამოცდილებას ამავე მდებარეობაში და 

სეგმენტში. 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, საინვესტიციო ქონების, ქონების და 

აღჭურვილობის რეალური ღირებულება ფულადი სახსრების წარმომქმნელი ერთეულებისთვის 

განისაზღვრა შემდეგი რედაქციით: სავაჭრო ცენტრი - 99,135 ათასი აშშ დოლარი; სასტუმრო - 6,764 

ათასი აშშ დოლარი; ოფის 1 – 5,440 ათასი აშშ დოლარი; ოფის 2 – 2,659 ათასი აშშ დოლარი. 

 



2019 სავაჭრო ცენტრებთან დაკავშირებული პრეფერენციების კვლევავ, რომლის სამიზნე ჯგუფს 2000 

ლარზე მეტი პირადი შემოსავლის მქონე პირები წარმოადგენდა აჩვენა, რომ გალერია თბილისს 

ყველაზე მეტი ადამიანი სტუმროს და ეს რიცხვი 36% - ს შეადგენს. მენეჯმენტი აგრძელებს 

ყოველწლიურად მონაწილეობის მიღებას სხვადასხვა საერთაშორისო კონფერენციებში, სადაც ტარდება 

შეხვედრები და მოლაპარაკებები საერთაშორისო ბრენდებთან, რომლებიც უფრო მოთხოვნადია 

სავაჭრო ცენტრისათვის. 

 

 

 

8. კომპანიის საკრედიტო, საბაზრო, ლიკვიდობის და ფულადი სახსრების რისკების მიმოხილვა და 

მათი განეიტრალების მექანიზმები; 

გალერია თბილისის შემოსავლებმა განიცადა მნიშვნელოვანი ზრდა. იმისათვის რომ შენარჩუნდეს 

ფულადი სახსრების სტაბილურობა, კომპანიის მენეჯმენტი ყოველთვიურად ახორციელებს 

ბრენდების საქმიანობის მონიტორინგს და მიმოხილვს, რაც მოიცავს ყოველდღიური კლიენტების 

რაოდენობას, გაყიდვებს და დატვირთულობის ხარჯის კოეფიციენტს, რომლიც არის იჯარის ხარჯის 

შეფარდება გაყიდვებთან. შედეგად, კომპანია მუშაობს რომ ჩანაცვლდეს შედარებით ცუდად მომუშავე 

მოიჯარეები ახალი ბრენდებით. იჯარის აგროვება ხდება ინვოისების დაგზავნიდან 15-30 დღეში. რია-

რიას შემთხვევაში კი საქმიანობა ხორციელდება წინასწარ გადახდილი ბარათებით და შესაბამისად 

ხდება წინასწარ დარიცხული შემოსავლების ფულადი სახით მიღება.  

 

ახალი კორონავირუსის (COVID-19) პანდემიად გამოცხადების გათვალისწინებით, 2020 წლის 21 

მარტიდან ქვეყნის მთელ ტერიტორიაზე გამოცხადდა საგანგებო მდგომარეობა, შეუზღუდა მთელი 

რიგი საქმიანობები და დაიხურა ობიექტები.  

შეზღუდვები შეეხო აგრეთვე მსხვილ სავაჭრო მოლებს და შესაბამისად თითქმის მთლიანად შეჩერდა 

კომპანიის ძირითადი საქმიანობა, რამაც შემოსავლების დაახლოებით 95% -ით შემცირება გამოიწვია. 

მთლიანად შეუჩერდა საქმიანობის უფლება გასართობ ცენტრ რია-რიას და სასტუმრო რადიუსს. 

საქართველოს მთავრობამ საგანგებო მდგომარეობით გამოწვეული შეზღუდვების შემსუბუქების 

ეტაპები დაასახელა, რომელიც VI ეტაპისაგან შედგება. ამ გეგმის მიხედვით სავაჭრო მოლის გახსნის 

თარიღად 8 ივნისი (IV ეტაპი) განისაზღვრა, ხოლო გასართობი ცენტრ რია-რიას და სასტუმრო 

რადიუსის გახსნის თარიღად კი 6 ივლისი (VI ეტაპი). 

ზემოთ აღნიშნულის და კომპანიის წინაშე არსებული ფინანსური რისკების გათვალისწინებით, 

მენეჯმენტის მიერ გატარდა შემდეგი ზომები: 

- განისაზღვრა კრიზისული, ანუ საგანგებო მდგომარეობის გათვალისწინებით არსებული 

შეზღუდვების 3 თვიანი პერიოდი და პოსტკრიზისული, ანუ შეზღუდვების მოხსნის 

შემდგომი 18 თვიანი პერიოდი. 

- მოსალოდნელი ფინანსური რისკების თავიდან ასაცილებლად მოხდა შესაბამისი რესურსების 

მობილიზება პარტნიორების მიერ, რაც კომპანიას შეუფერხებლად ფუნქციონირების 

საშუალებას მისცემს როგორც შეზღუდვების პერიოდში, აგრეთვე შეზღუდვების მოხსნის 

შემდგომ, მანამ სანამ კომპანიის ფინანსური მაჩვენებლები არ დაუბრუნდება შეზღუდვების 

დაწესებამდე არსებულ მაჩვენებლებს. 

- მენეჯმენტმა დაიწყო მოლაპარაკებები ფინანსურ ინსტიტუტებთან არსებული სესხების 

გადავადების ან გარკვეული შეღავათების დაწესების თაობაზე.  



დაიწყო მომზადება და ყველა შესაბამისი ღონისძიების გატარება, რათა დაკმაყოფილდეს ის 

რეგულაციები, რომელიც მთავრობის მიერ არის განსაზღვრული და აუცილებელია რათა კომპანიებს 

მიეცეს მუშაობის განახლების და ფუნქციონირების უფლება. 

 

 

9. მთავარი რისკები და გარე ფაქტორები, საქმიანობის მიზნები და ფინანსური რისკების მენეჯმენტის 

პოლიტიკა; 

მთავარი რისკები და გარე ფაქტორები მდგომარეობს შემდეგში:  

 

 

 რისკის და გარე ფაქტორის განმარტება მენეჯმენტის ქმედება 

1 დასაშვებზე უფრო დაბალი საშუალო რენტა  წარმოგდგენილია მხოლოდ 

შერჩეული მოიჯარეები, რომელთაც 

გააჩნია მძლავრი ფინანსური 

რესურსები და დადებითი რეპუტაცია 

იმისათვის რომ შენარჩუნდეს რენტის 

დონე.  

 

2 სამშენებლო პროცესის დაგვიანება - მიმდინარეობს 

ოფისის სამშენებლო და სარემონტო სამუშაოები. 

პროექტის ზედამხედველობა 

აქტიურად მიმდინარეობს იმისათვის, 

რომ ხარჯები არ გასცდეს ბიუჯეტს 

და დაცული იქნას ვადები.   

3 ბაზარზე ახალი მოთამაშეებისგან გაზრდილი 

კონკურენცია - გაიხსნა და აგრეთვე მიმდინარეობს 

რამოდენიმე სავაჭრო ცენტრის მშენებლობა 

კომპანია ცდილობს, რომ ეფექტური 

მარკეტინგისა და და PR-ის 

საშუალებით განასხვავოს თავის თავი 

როგორც ერთადერთი 

ყოველდღიური სავაჭრო, გასართობი 

და სერვისის ობიექტი ქალაქის 

ცენტრში.  

4 დატვირთულობის დონის შენარჩუნება - ბრენდების 

შენარჩუნების მაღალი დონე და ახალი ბრენდების 

ჩანაცვლება.  

 

არსებული ბრენდების გასვლის 

შემთხვევაში წინასწარ არის 

მოძიებული ალტერნატიული ახალი 

ბრენდები. მიმდინარეობს ახალი 

ბრენდების საცდელი სიის განახლება.   

5 სავალუტო რისკი - კომპანიამ აითვისა დიდი 

რაოდენობით სასესხო რესურსები, რომელიც 

დენომინირებული ა.შ.შ. დოლარში. შესაბამისად, 

ადგილობრივი ვალუტის გაუფასურება წარმოშობს 

საკურსო სხვაობის ზარალს. ნაწილი საქონლის 

შესყიდვებისა ხორციელდება უცხოურ ვალუტაში 

შემდგომში გადახდის ვალდებულებით, თუმცა 

შემოსავლის გენერირება ასევე ხორციელდება იგივე 

უცხოურ ვალუტაში. არსებობს რისკი ზარალისა, რაც 

გამოწვეულია ადგილობრივი ვალუტის 

გაუფასურებით.  

კომპანიამ უდიდესი წილი იჯარის 

ხელშეკრულებებისა გააფორმა 

უცხოურ ვალუტაში, შესაბამისად 

შემოსავლის და გასავლის წყაროს 

ვალუტა ემთხვევა ერთმანეთს.  



6 პოლიტიკური რისკები - არასტაბილურმა 

პოლიტიკურმა გარემომ შეიძლება, რომ უარყოფითი 

გავლენა იქონიოს პროდუქტების მოთხოვნაზე, 

შემოსავლებზე და მოგებაზე. 

მენეჯმენტი ახლო მონიტორინგს 

უწევს პოლიტიკური მოვლენების 

განვითარებას, იმისათვის რომ 

მოახდინოს პოტენციური 

მოვლენების პროგნოზი და მიიღოს 

შესაბამისი ზომები რისკების 

განეიტრალებისთვის.  
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$q,obcngott, 1669o69 0e6g8gqro orl6oqoo qgJb6gq,gbgq,o $qrobrcogol.r 0ol,ro go6,:6bg6o
ltj8or6erbob $r60rqrerbtb; eJ EUq,Jq) 6.:3rqrg0b, go6r6bg6o rq6o6b3ob l-rrg6orcBer6obc'r

tr$r6er6$C0ob ("9.:lrlr"-gbo) qgr ,,bgqrqr66gqro.:q6o6bgob, .:66.>6otsgg0ob qgr ,:gqrogolr 0gl5bg0"
lljrt6or3gqol-t 3.:6rn6ob 0gbrb,:0olr.:qr.

rgqrcq)olr ls6r6o

gobr6Ugt6o r66.:6o05gbr 0c'ro6.>gb:

o 3er6lr<nq,oqro6gbgq,o go6r6bg6o 0qg6er0r6grnbob r65.:6oB6gbgbb 2019 $q,ob 31 cg6X006ol-r
0qr6o0.:69<'rbocn;

r 0<qbCbr-jcr6rqnLr qgr bbg.: bt6gq,o 0gOerbrgq,ob 3r.r6br.rqroqro60bCq ,:66.:<6oB5gbgblr oq6ots6gqro
orr6oqoo qgrtl6gq,g0gqro $q,obrorgob;

. l.rtgorr6o JJSoOJq,ob 6gqroqrXb1bol-r 3r'r6lroq,oqro6gbgqr r66$o06gbgbb ry6o06gq,o ort6oqoor
qQ.:bdryqrgbgqro $qrobrcnSol-t;

. Buqrrcgo 6r3,:qrg0ob 3r'r6b<'rq,oqro6gbUq r666ots6gbgbU rq6o06gqro 6r1r6oeo6r; qrrbfryqlbgqro
$qroUxn3oU; qrr

o 3er6boqroqgo<igbgq,o go6,:6bg6o $5t6o06Xbgbob 6r60r6ggboo Eg6oBg6g0b, Otcn 0('t6ob
06o036gqx'r3r6o buq6o6b3r'r Jcnqrogo3ob 0o0r"rboq6rb.

0r":lit'b6rglob brgatJpryo

Bggb .:gqgogo BrBrOr6CcD rgqrogob brg6cn.:0cn6obo bgr6qgu6ggbob (,,rbb") 0gb.:br0ol,l:qg. $
lrgrbqrr6ggboor sr6lsicg363cpo Bgg6o Jrbgbob05gbq,erbr rq$g<6oq,or 8396o prt-r66ol,r

"sgpol)ot6ob Jsbgbob06g0qa0s godsdbgr1o s66sr6o0g26ob;ggogbXi- 6l$oqtso.

83gb 8o6.:85o,:,6er0 Og3oggbgq,gbgbo, 6or0q,g6og tgqgogob 0t-r3qgqroboltlr 0r'rgoJc'rggco,

rgqngrn6gq,o qgrlr3g6obro6ol,r br30r<6olr qgr 0gbrgg6ob brggdggqb $r60errqg5gbb.

q.o$erAloqrCbqxnbs

B3gb qrr0arg3oqrgbq,gbo gr6or 3er0Jr5oolrg.:6 bgqlqgg6or.> goro3ob lr.:g6ot0ert6obo b6rbq)r6g30oll
b$$rnb 0o96 0g0g0r3C03qlo S6rnggbogqr bgq.:q,g36orr 3om3ob 3rnACCtJob (,,IESBALob 3r'rqggjbo)
0erorbo36gbotr tsgb0r0obrSg. BaCE 06cb6gq,gor rq6o06gq,o 6ar<60gboor qg.: IESBA-o! 3crqXjboor
Sogtqrotr$obgbgq,o bbgr 9oro396o 3rqrqrgbgq,gbgbo6.
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bb3r r;6q1<,rdrtlrgot

bb3r o6go60r6ocicg J$gbob05gbgqror bgqrOdqg$gqterbr. Ltb3t o$gar60r6o.: 0rno6.:3lr

,,00r6co3gqrobob r65r6o8ggbrb" (0r5ttu0 rt10oo6r3b go6$ttg6 r65rt6o06gbrb.: qr.:0.:bb6 br0CAUq
BgE rgqgogo6ob qrrb66rb).

Bp6o qg.:b96.: 9o6.:61196 r6gl6o06gbrbg 161 0rno6rglr 80r6orggqro0olr.:66r6ots56bil:.

B33b 0o96 tsDOr6CbUq, 9o6.>6119<6o r6gr6otsggbob rgpogoro6 qr,:3rgtsot6gboor 8396o

SrlrgbobO5Xbqrerb.: o0r0o 0qr6r'r0.:ttrgrnblr, t6cq0 613996<'ror bg0r'r,:q5o05gq, 00.:<6coggq,r.r0ol-r

r6gl6ots6gb,>b, qgr 6$goboq)ocD 00rt6orgXqrrnboL r66rt6o06Xbr r6ob org 16r .:6bXboorrqr flggb.:brfler
go6$b96,:66r6oBggb$cor6 rE rgqrogott J6r4Xb0o B3gE 0o96 0rnJrn3Xbgqr obgrn60.:6o.:lror.:5, rb
bb3s 0b<6o3 bcn0 t6 gcnpbb olrgcn Eorrbglqroq,gb.:b, t6cn0 r6bgboortqr 0gqrr6or. org 8396

0gbt6gqrgbgqr brQgtsrcrbg qr.:g6qg6r.rboor qgr3rb65oor, ttrer0 .:6Ugboom gbgbggrbl;6lrgberblr
tg0rorqboBbgqr 00r6cr6gq,r.rbol-t,:55r6o06gbr0o,663rq,gbr r0 grigob o5grn<60o<190.:. $rl-ror.:6
qrr3rg0o6gbocn, B3gE r<6 rq0cn6goBg6or obgoro lr.:3oobo, 6c'r0q,olr Bgl-t.:bgbr6.:g6oqrgbgqro oj6gbrnqgr
obgrn60o6gbr.

"0gqrq,66gq,o rq6o6b3olr, r65.:t6o0ggbolr qr.: .:gqngob Egl,t.:bgb" lr.:j.:t6or3Cq,sil 3$er6ol-r
0Xbrbr0obrqr 8396 rb6g Oor6ggorbc'rggbr 6l0er3o{3.:or Bgg6o 0<nlr.:b6gb.:0gglr.:Or0gbr org 16.>

O0ffioggq,erbob $6,:6o06gbob 6ffi6ggq,o 6r$oqgbo 0gb0r0ob 0r6g5gq,o60b0q 6rn60r6ogq,
rjggbb qgr Or'rogrgb org 16.: 00,:6orggqrer0ob 16616o0690r,,0gqrq,O6gqo rq6o6bgob, r66,>6oBggbol-t

qr.: .:gqrogob Bglnbgb" l-r.:j.:6cnggqx'rb 3.:6c'r5ol-r Ocrcnbar3Sob 0glr$.:0ob4g b6gqp obgrn60rgodl.

rgqgogob Ob3qrgqrerbob$ 0gt6gqrgbgcp., brOg0rrdr brggdggq9cg, Bgg6o ,:i56oor, UgCspr r6lrg0oom
rbJS jgob 6rorg.>q,ob$o6gboco :

. AAr6ogCq,erbob r66rt6o85gb$o o0 go6$bg6o $qrob 0gltbgb 0cnggOgqro o69g16019or, 6r'r0qrolr
go6r6bg<6o rbgr<6o0ggbr6 $r60rnqggg5oq,or,0er0${ggbgq,or go6r6bg6o $5t6ots6g0oll
0gbrb.:0ob4g; qrr

e 0fu6co3gqrelbott r55.:6o659b,: 0c'rogrglr ,,6gqrq,g6gq,o rq6ogbgob, ,:56t6oB66bob qgr

.:gqro$olr 6gbrbgb" brjr6or3gqrertt 3$er6ob 03-7 Ogbqrob 09-6 Sgbj$oco 0r'rcnbgr36oq,

o6go60rgorb pr 0gbrbr0olrobr0or 0gbrggt6ott 0rt6g6gqotlgbgqr 6cn60r6ogq rjgg0or.:6.

b3q,OdqgrS3E,grhrbr el Ololglq,g3r"r3erbtb3 irbgboti0bCfr{lq, Jo(.r<yrs

.llti3br:b05;bqrcn b; go6rf5bg{{ ;56;6rot}69b,:b3

bgq,0dq3o63q,er0r 3.:lrgbolr06gbgq,or or.:6qr.:6orgq,o 9o5.:6119<6o rS5rt6oBggbolr 0ar0jr.:qggb.:b,: qr.:

lr$.:6orq,or5 $r6qg66.frg, grbb-olr qrr,,bgqrq,g63q. rq6o6bgolr, r65r6o0ggbolr qrr rgqgogolt
0glnbgb" brj,>6cnggq,rnb 3$rn6ob 8gbtb,:0olr4g, rb6g floCg,:3r'r6g6r'rqrbg, 6er0gqLrr6
bgq0dq3r6gqrcnbr rggoqrgbqrsg 0ooB6g3b obgcno 9o6.:6lrg6o rbg.:6o05g6olr 0rob.:0icrqggbqrcg,
6rn0gqrog rt6 0gogrgb cnlqqrocnrnboor .:6 tsg6qrerOoor 5.:0r.r$3ggq, .:t6l,tgboor gbgbggrb.tb.

gobr6bg6o r65rt6o05g6ob Ocn0icrqrgboltb fuq,0dq3$gq,rnbr ,liUgUoUbSXagq,or, ts3.:gubrn! 3er83.>6oob
gg6jgoo6o6g0.:qrr.rbob g6;6o q,J, Jg0oq,Cbq,r'rbolr tsg0obgggrBo, go6rbbg6o l6g;6ots5gbolr
0g6o0gbgb0o 5.:50lt6gair b.:3oorbg0o, 6er0q,g0og qrr3rgBot6gbgq,or ll$r68cntr gg6jgoer6o6gbrborr6
qgr r65r6ots5gbob l-t.:ggd3qr.:qr br$r60r'rlr ggbj0ogrSo6gbrqgrnbolr 36o56o3olr g$r'rgg6gbrborr6, o0
0X0orb36gbob 5.:t6qrr, t6r'rqggb,:6 bgq,Odqgobgq,rnbJr 6r69c6rbgq,o;jg! 3er0Jr6oob q,o3goqgr6or rE

brj0or6rn0ott 0C$gACOr, $ cog 16.: .:fib bbgr 6grqry6o u6Bg3r6o, rlrg 6c'r0 16 0eroj6gb.
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Ogorgcq,gg6gerbricA J.:bgbob0Sgbgqro 3ot690o,3.:bgbob06gbgq,6o .>6or$ 3c'r0Jr6oolr 9o6.>61196o
$5r6o86gbob 0r'r0lcrqggbolr.: qrr $.:6qgg6ob 36c4gbolr 9rgqgrObgqpqrc'rbricg.

)fl(oo$i,;('loll 3sb3l:ob0ry1bq,mb; BoS)(3L,Ufro ;S3;(r606bo3 r3qr.$tr3
866o Oo9c$ol, 0er3oJo3aror qr.:ttbgorCbgqo tn$0g6g0r o0ob or.:r'rb,:bg,0a6g0gq,o go6$bg6o
15516o0g90.:0go6rgb cng 16.: orrqqroorrnboor 16 0ggqggrOoco 5rOer$gggqr .:6lrgboo gbgb6erbrb qgr

0ggrqrgoboo rgqrogrn6ob qr.:b336r, t6rn0gqro6 0oo613lr Bpblr 0r.rlr.:ir6gb.:b. qrtbr0gor60gqro
6r$0963b.: Orq.:qro qroEolr 6$0g5gbu, 0rg610 16 r6ob o0ol-r g16$gol, 6er0 .:lrb-g6ob Bgbrb$obrqg
Bt6$gbgq'o rgq)o$o grnggq,o6otr grOrncaq,gbb 6gbob0oX6.:6bgbocn gbgbgc'rb.>b,.>b1onb
,:t6Lgborbob tsg0orbggg$o. g9ogl4cnbgbo 0godq,gb.: 6r0<'r$gggqro ogr.rU orqqroorerboor, .:6 tsggqrcnOoor

qgr l6llgboorrqr 0oo8699; o0 tsg8orb333.:0o, org 5o6o36gqr gr65qrgbBo,Ornlrqrop6gqror 6ar0 obo5o,

6rql-GrqlJ3 16 g6coer0qro3.:qg,6r3q,g6.:lr Or.r.:bqg6g6 o0 8rn0b0r6gbqrg0ob 13cr6o0o3g6
6rq.or$6ggoq,gbgbica, 6cn0q,gbo6 qr,>gg6qrbrnbo.:6 0erggOgqr gobrbbgti rbg.>6ots59b,>b.

.rbb-gbob tsgb$r0obrqr rgqrogob ErOr6Cbr ocn3.:q,olr$o6gbl-t.:gqroger6ob 0o96 J6erggbogq,o

5.:6b1ob 5.:0cngg6gb.:b qr.:,36rngglrogq,o lrgJgogob0ob tsg6r6Bg6gbrb rgqgogob 36cn6gbtso. 6c6qr.>
.:0olrl, 8996:

. 3rqg6gbcn qr.:3rgrlrgbor or.:qq,ooxnboor rE 0ggqgo0oor 5o6rn$ggUq, Eo$Jbbg6o r65.:6o[ggbob
.:6bgboom gtgb6e0ob t6ob3Xbb; 3665019or er gr$r6Cbol.:0 6ob4btg 69.>5o6g0obo6ob

5.:Oolrbgq, rgqro$er6gq, J6rn6Xqrgt6gbb qgr gt6Xbcn olrgor rgqgogo6Uq 0g3o690gq,gbgbb,
6er0qXbo6 tt30.:<6olro qrr Bgllgg6obo oj6g0r 8396o 0r'rbrb6Xbob 5$ero{Oolrcn3otr rggoqgOgq,o
brggd3qrob tsgbrjObgq,rqg. 6o113o oOobl, 6r.10 996 6r0ergq,o6pgbr orrqq,ocoerboor 6.:0er$gCuq,o
r6lrgbooro gbgbgobl Cts6r'r O;qcq,o.>, goe6C 6ob3o o0obt, 6rn0 p6 5.:0r'r3qro$qgb.:0g6qrer0oor
g.:0cn$gggq,o gbglr6er0.:, 6tp6$ orrqqroorrb.:0godq,gb.: 5gq,obbOerbqggb gr6gq,0goobb0gbrb,

6tgrqrbgbd,t, cn3g6.>6ogbol,t 6.:6bt6rb gr0r'rggrggb.:lr, .:gqrogr.r6olrorgolr $o6rtl$r6g$qb6tbgqrrqg
.r6rb$er6o obgert60,>gootr 0o$rnqggOrb $ 0oqgr 3er6g6rnqrob o56er<6o6gb.:l-r.

o [mob$.:Aq,o6r; r3eo6olror3o! 0gbrg36otr tsoq.o.:3rn5g6rnqrob l-nts9.:qrgbgbb, r6.:cnr qr.:3gg60r'ror

3o636gggqro 6rt6g0r'rgbgbot-t 06b.:ggt6obo rgqngo63q. S6o6gqg6gbo qgr 16r o0 6ob6oor,
t6at0 0arbr9r6gbr grOr.rgorjgror a6ggotr 0oqr 3rn6g6r'rqrob gggjgo.:6erbrgcA.

. 3;B.:Ugbor bgq,Odp3c6gq,rn0ob 0o96 6$ergg6gbgqro lttqt6o6b3cn &nq,ogo3ob
0oicc60g$cn6oqrerbrlr, bgq,0dqg.:6gq,obolr 0o96 6r6lr.>tcq36fqo b6q6ogb3r'r 6ggrbXbgbob
qr.:lr.:bgor30gq,er0cll qrr 0gb,:b$oUo $tt$l-6$0ffiggbgbott 0.:6orgbgqrnb.:1,t.

o qr.:lr3gbr grOergg.:jgb bgq,8dq3.>69q,rn0olr 0o96 r66r6otspbob brggd3q,4glt$.:t10air
gg6jgoer6o6gbrqrcnbolr 3t6o56o3olr 5.:Oarggbgbob 0oic.:603$ar6oq,r'rb.:bg, boq,r.r OrnJrnggbgqr

rgq)o$o6uq' Og3oggbgqr3bgbbg qr.:g6qr6<'rbocn 3rqrggbcn, r6bgbcrbb org.:<6.: ttrroOg

0o3qrgbgbco.:6 .:6 So6erbgbco$ qrr3.:3tso<6gbgq,o .:6bgboom 5.:69b.:bqg<6gq,erbr, 6.:6
05o036gq,ergrb g$3b 6r0r'ro$63qrr l6ggob gg6igogr6o6gb;qrrnbol-t 9616or.>6 qr.>3rgtso6g0oo. crlU

qgrgrlr336oor,6r.10 r6b6br.rbl,t r6bgbocoo gr6gl,tfbq36gqrrnbr,5393.:qrXb.: B3gEb rgqogot6ol,t
C9.i165.:0o gg6.tqgqgbob 6r0rbgoq,g0.t gobrbbg6o 16616o0690olr pgb.:0.>Oob Bg6otsgfuObg, 16, cog
c0ggr6o gr60r6ggbooo 0g6o0gbgbo rCgg63.:gg6o 16 r6ol-t, fug6o 0rbtr.:9c6gbob 0arqrogogo6gb.:.
8396o qrrb66g0o ggt6qg6obr rgqnge6ob qrrlr336ob or.:6oqr0qrg Or'r3opbgq, .:gqroge6gq,
Og3oggbgqg0g0b. oryOgr, raob 0g0qr5er0o 0<n0.:3rq,o 0r'r3q,g6gbolr,:6 Jo6r.rbgbolr 6.:gqp6oor
0godq,gbr 3el03r6or g69 rqr6 ogrnb gg6j6oer6o6g0tqro Lt.:$$Ocn.

o 3rgrbg0or gobrblrg6o $6r6o0660ob St6qg6g6rb 0orqror6er0r0o, Oob l-r66gj6g6r.:br qrr tso6.:.:6blr,

0rcn 0r'r6ob 6r50r6ggboor Bg6o036g0b qr.: rbggg, go6r6bg6o r65r6o0ggbr gtr6gbpqrgrnglr cng
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16.: gobrblrg6o r55r6o85gbob brggd3q,rqr rqgbgq,o oJ36lgogbolrc qrr Ocngqrg6gbob

lr.:0.:6orq,orb S.:6qggg6.:b.

o flrngoJrn3gco br30r6obo lgqgogc'r6gqro Og3ogg0gqrgbgbo go6$bg6o o6gro60rgoob.:6/qgt
bolo5glr Urj0o.:6erbob 0gbrbgb 3rnbUerqroqn6gbgqro go6.:5bg<6o r66r6o05gbob OcrbrOtrqgbqrqg.
B3gb Srbgbolr06g0qrg0o 3r6crr 266ggotr ogqrogob 0o0r6orgqrgbrirg, bgqgrObgq$gqrarbrbr qQr

0gb<6gqgbrlcg.B3CE gt6Bgbocn Jrbgbob056bqrgbo 0brnq,rnqr B3g6b rgqroger<69q, qg.:U3g5rtrg.

0gor3.:q,gg6goB.:9rg JrbgbobOpbgq, Jo<6gblr, bb3rlrorr6 g6orJCQ, obggr<60r6orlr 3r$3qroo rgqgogoL
qgr63g0oq,o ArbBOrbolrr pr grqrgbob, rb6g rgqgogob S6rn6gtrBo $r0r'rlt6oqro 06ots36gqrcn3r6o

br3oorbgbolr, O.:cn Ber6ob, tsoqgr 3er6g<6arq,oli liob6g0r0o 6r0er3q,g6oq,o 06o0369q,r'r3r5o

6.:3q,et3.:6gbgboU tsgb.:bXb.

83b g4sobgaaXt11tgQg8Xr6b bqp6ag2ga(bx6ggoQ)rir6orc 6rc0gt6o SARAS-F-775813)

6o6o jrqrr6o83oq,o (br6g6ob66rgoo 6er0g6o SARAS-A-506913)

2o2o $qlob 03 r63ob6o
cnboqrotto, l5j.:6or3gqo
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Bs qrC 60 s ofi oqto bo (X 
O gg o)

g o 6 s6 b 96o 0p g rtfls 69 ot A o b 3 a 6 b a q, o go tfu r0 gqo,; 6 gs6o 0gg 0 s

sotsb j.>6aJE q,.>t10o Bc6oQ:6.: 31 sgalc0bc6o 2019 31 eelc00c6r, 201 8

rdOc6Cbo

g6d3q3sqnc6o rj6c6Xbo
do6oorlqro ltOg.:q, gb3bo

Ltm63gt-t6ogoc.r jrn63br
.: t6.:0 r g g 6 o ; q, 96o I jq5 o 3 gbo
;3rbt-tgbo 56dgq5;qro.:6o ;,.11)o3.rbollol3ob

12,468
178,949

122

690

10,828
176,059

51

2,190

bUq atuCqtlqn.>Eo rjgr6lpr 192,229 1 89,1 28

0o0qnbs6g rj6r69bo
br3r$6cn qr,: ttb3.: 0ercnbrn3b3bo

Ltb3.: lt5;p;b.rttqrc.r 0c.rorbc.r353bo, $0obqr.>
0st6.r6gbo

BUqo qrs ggq,ob 933o3;q,gb1a;3bo

'10

11

5,226
171

114
2,415

3,125
1,701

5,354

bgqr 0o0qn6.:69 rig%cOo 7,926 10,180

ttgq,;j6c6g&r 200,155 199,308

tt3gor.>6oJ$oOrEo

t-u$gt4ggbo 3r3ogrq,o
qr;0.:ggboon b)erbqx )qio 3rJo1)tq,o
l3303qro63bgq,o'bsr"rlq,o

12

12

23,986
20,802

(17,025)

63,728
20,802

(1 1,403)

bgq, Lt:pcn6o 3$og.:qxr 27,763 73,127

S)C,qlCbUqlCbCk

b(tuCqBrqrlr6o grC\gCbUg3bCbo
t-tgttb3bo

6rn0b0,>6 gbq1bob3.:6 Ooq3bpq,o r3.:5t-rgbo

13 98,856
2,097

112,328
1,178

bUg atuCqtrqn,r6o BiqpCbgqlSbgbo 100,953 113,506

0o0qrl6i6rC AqpCOUqC0COo
t-tgt-tb3bo

Brqleg3b3q3bSbo b,:o63gbgo6or"r jrnbgbotr
003bgbqrc'rbot-rcor36tt

.:6r6o6bgbo bb3l 3rq,qrgbgq,gb3boLr: qrs br6a3botror3olr
Ur3rlt6r.r qr trb3r 3q,qrgbgq,3b3bo

13

16

14

15

62,779

6,298
1,383

979

5,757

5,099

1 ,819

ttgq, &r0qn6r61 ArqpCb3q,CbCbo 71,439 12,675

UUq grC{..CbCqCbC&, 172,392 126,',t81

ttUq ArqpCbUqCaCOo S9r lt3gorr6rr 3.:Jog.rqcr 200,155 199,309

gr0r'rb,:gg0rp qg;063ogq.: q9,: bgqr0rn$g6oq,o.: 2020 $q,ob 3 ;53ob6rnb.

6o3rnq,rnt gobgldg
qgo6gjgcn6o

6o3rnq,cnb blg3o6gq,odg
go6,:6bp6o qro6gjgcr6o

5-42 6g6qrSbirg ortbqs6oAq,o 5.:60.:6ggbooro 036o036gbo t0 3cn6bmq,oqn63b5qo go6.:6bg6o s66lr6o06gbob

5153gr"rg3q,o 6r$oq,or
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0coggAs sd bs6sqob gs bbgs b6gq,o 020cobsgq,obga6ltaq,opo620gq,o sdgs6o0g21s

):!4!Cy""tggg1)t?9 0g!903p.5_, ?019 2o1B

.:0cnbl6gbo

bb3r 0g0c.rbca.>qro

g3gcrnU qrc .:0r'r66o'bq;oob qrt6ogb3,r
bb3r 6;p.rb,:brrqrgbo 6.:6qrs 0r'169bolt
qr.:jot1,:pbgq, Jor6or; 6obt062qgq,c'rgboU b.:62go

3rn0gbsqrg6o b;6a3bo
6gqr$o6gbol.r qr.: 0c6.pgo56ob b,:6apbo
0g3gorgbot-r qt Orn3q,ob trora3bo

bJU()qDUE)o Olbtq,3bo L-r or3oopo6 gb gq,3b.:
pbrg6obc.r3bob b.:626bo
qrrUSgor.:3gbob b.:61gbo
Il.:3r'rbl-rgq,g;gorn b.:626bo
pr'bq3g3ot-r bt6agbo
bb3r 0g0r'rbr3q,3bo/(b;6a3bo), g0obqr.:

17

18

8,9

33,711
931

(6,1 15)
(2,e4e)
(1,721)
(1,222)
(1,031)

(e75)
(822)
(606)
(605)
(584)
(230)

(1,660)

24,296
311

(4,e08)
(1,455)
(1,568)

(e67)
(1,oee)

(64e)

(516)
(512)
(356)
(224)

(1,606)19

barJg6s6cxn 0ar6g0c

gobl6bg6o Og0rntrt3rq,o
gobcbtrgt6o buSaSbo 20

16,122

186
(21,e30)

10,747

206
(12,068)

tl6lqn A<'tAC0ot bJq,rt ib4ncr, q,J0C6SOJ0AS

Orn5gbob 6cqrrl-rrb;qroU bcr6ao

(5,622) (1,115)

$q,ob br6rq,o (5,6221 (1,115)

bb3r U6gq,o 0gflr'rbcacq,o

t Aq $C.t tx4,Uq,o bst6.rqrr (5,622) (1,11s)

5-42 6g6qrgb'b3 ortbqotfoorgqro 5s50;6ggbooro 0g6o036gbo s0 3cnbl-rcnq,oqro6Cb3qo gof;OUgO" ;O6sO"O6a.,t
Ssbg gr"rg gq,o 6,:$oq,o,:.

,/--s- /fr*/r>



0t q,C 6os ofl o qto b o (XA gg o)
g;JoQsqflo 6ggogX620o b 1glt; b7A ga6 ltaq,oqto6gAgqo s 6gs 6o0ggbs

tt$CtrSgCe*, qt0r6dnon sfl&gqrx6g0uErl bUCT

3,:,:c,t5rqn 6rqtb(9cqr, b.:6sqrr
sotsl-t jsootJqc q,s60o ___Ofb"eagr ___ ArlrJ.:qn

5c0on 2017 $q,c,b 31 qgffibdntr
0qrdo0J6Cmbcrcn

20,802 (10,298) 74,489

$q,ob trr6lq,ri (1,115) (1,115)

bgq, $q,ob t-16gq,o io.:6rq,o (1,1 15) (1,1 15)

$0o6q9c aq,gb.: bcgSbqrgbc'r

3rJogcg0o
12 (247) (247)

5s0crn 2018 $qob 31 qffib6dr
Ae.dr'fJ6Cmbool

63,728 20,802 (11,403) 73,127

$q'ob ict6;q,o (5,622) (5,622)

bgq' $q'ob tr6gq'o 9cl6cq,o (5,622) (5,622)

$0obqgc aq,3br ttg3bqrgbcr

3rJo$lq,!o
12 (3e,742) (39,742)

6.:0crn 2019 $q,c,b 31 qglCAb6otJ
AqrAs,0r6Cmboo,

23,986 20,802 (17,02s) 27 ,763

5-42 6g6qr3b'Lr3 ort6qo.rr'rorpq,o grS0rorq).rbooro 3rbo6363bo t0 3obbcaq,oqro6rbUqo gobt611116o ,06.f-O6a"f,
5s63gc'r39q'o 5s$oq'o.:.

Ls-" hrf'',,

63,975



Bsq,Chil ot\oq,o bo (XOgg")
ggqrsgo ltsbb6g0ob 0adr6sotAob 3rc6botq,ogo6g017q,o s66st6o062As

sotsl't is6ot1q' q,so1o _ tsc6o0a6r 2019 zolg

Egq,.:qrl 6r.pq30., lx'rJg64cm trj0o;6r.rbcq$
Or'rg3b; 0c'r63boU 5rqr,:l-r;btqroor qr$p66lEqr3

3r.r6gjgo63b3bo;
1333on[l.> qru l0cn61)o'trr6oolr bt6lgbo
.:6r6ogbgbo bb3c a;q,qr3bgqlbgboLl: qr.: b.:r,ol3hobtor3otr
goblSbgt6cl 0 g0c'r[rr3sq,o
gobl6Ugt6o bt6213bo

3.:6bb3,:3gbgbo ggbcrg6 3;qrggr0o 5sEub5;6o03bol._utr

8,9
14

20

(5,622) (1 ,1 15)

6,115 4,908
1,383
(186) (206)

21,930 12,068
s8s (567)

tixnJg6.4cxn tsCq,rSgo 6r3qrg6o tr.$6g6.5o 3sJogsq,c,tr $q,cryg0Cbr0q_og

bs3r$6o qrr bbr3s 0coortxn363bob'brnqr.>

I-tb3; t-t3;qr.:U;b,:qrcn 0crorbcr36gbotr 3q,1;b.>
0.:6u63bob 'bt6qr.>

Ooq3bgq,o :3$l-r3bob'b6qr:
b.:3r.)t6m qrr trb3.: grq,ACb3q,Cbpboti 3q,gb;

24,205 15,099

(1,667) (1,05e)
1,530 17,131
(114)
919 535

(325) (1,381)

0SC.,c,qCbCk, t$b636.9 3$ogrq,0o 15,226

0oqgb3q,o J6r'r636go

Slqr;bqgoq,o Jt6rng 96$o
186 206

(12,498) (5,712)

tu'r.3g5c6cx'r ttj0o.:6r'rbcagob Ooqgbgq,o F"6CSr Bpqlrqo tJrbbdrC$o 12,236 20,909

BUqrAo 6rlseCb" bsofu3tr6c6oer trj0o.:Ernbcryu6
do6oor.:qrr b0gtq,gbgboti Bgd36t

tr:obggb6ogocn jcnbgbotr 03d36.>

bb3c s6$;696o;q,g6o rjgo3gbob 63dg6.>

(2,48e) (2,001)
(6,50e) (18,546)
(103) (e)

l$oF3glrjr,6ocr trj8o.:6rnb.:8o Ao0.ggbCbUqo W"6qr EUqsq,o b.:bl6g0o (9,101) (20,556)

Auq,.:qr, 6s3segbo hgo6$tx'r tr:j0o.r6rn0oqs6
l-tgl.,tb3bot-r ;q3b.:
b;ttb3bob qr;glr"r3.:
qr.:3;33bgq,o oJ3q,reo b;bb63bob qrSJ<r9cog9ca 5;bor.:3Ugb,:
U,>$gbq93bc'r JrJoOJq,ob g0obq6 JqCbr

13

13

12

50,569 17,119
(16,3e4) (14,466)

- 308
(40,122) (247)

(5,947) 2,714

br3gq)o<no 3p6trb 63q,oqrgbob 5t3q,g6.: BIlq,,tbC qr ggqrob 63q;qrgbg3bjrg

BUq,o q,r ggq,ob &Bc€rqCbOCb $qd qN_r.:$9otrtso

(127)

5,354 2,168

tsUq,o qr.: ggq,ob C.ncSrqCEOCk $qob boq,r,rtr 2,415 5,354

5-42 53g6qrgbbg cn;6qo.:6crrgqro gt60,l6g3booro 0g6o0369bo $ 3crbtrcrq,oqn6Cbgqo g,r6r6t gO., ,66Gffi.,t
616g grnggq,o 6;$oq,ot." " -,/5; nrfu'=



6Cg,C6os otAoq,olto (XAggn)
la6baq,oqn6l0gg"o nods6b?6o s6ls6o0&qUb as6Q;l1dq0ooo 0t6oa36i10o- 2019 Fg,olt 31 p&lc00t6o 

-

1 brqlC6or orboq,obo (agggo) qrlflobo bljflorbgrbr

$o6;Eqg3bl63 3rn6bcnq,oqro63b.rq,o go6.:6[rg6o ;65t6oE59bl 0cn0%tq3bgq,oc go6.:6b96o ;6g.:6otsg3bolt
brg6or;tscn6obo biSrbqr.:66gbolr qgs bgq,:q,g63q,. rq6ogb3ob, ,:66.:6o0g3bol-r,: qr; ;gqgogob 0gb;bgb
b;j;6or3gq,cnb 3;6r"16ot-r 0rnorbcn369bob tsgt-r;b.:0ob.rqr 2019 $q"t, 31 qr33g0bg6b qr;lr6gq,gbgq,o
$q,obor3ob tsJb ,,5tq,g6o; orboq,obob" (,,3c.r0J,:6o,:") qr; flobo ts3oq,cnboq,olror3ob (,,Xagg"").

3ro0Jr6or qr.:r6bpl 2008 $q,ob 24 o3q,obb 6c.rger6g 03%qUqgqo 3;bpbob5gbqrnbob b,:%c.r5.:qrc.r3b,>

(b.:695oU156,:gocn er b;grqrrbrbrqrcn b;oqX66ogoJ)0orn 6erEg6o: 204558497; 6g6obg6o6Cbflqo
coboq,obob bs6lqrrb;brper oblrJXjgoob 0o36) btj.:6or33q,rnb 636gq,.:gogbob CIgUrb,:0ob;qr er
6g5ob66o63bgq,o.: br j;6or3gq,cn6o.

3cn0Jl6o.:b g;3b g6oro 100%-oor gq,cnboq,o 63oq,rnboq,o,6Jb,,6o.:-6o1", bl3ts3or;5llr;6orcnbo 996$6o
t-t3l$6er 0cnq, g;q,36ol orboq,obBo.

2019 $q,ob 31 qg6g0bg6b 3cn8J^:6o;b b6gq,rq gq,c"rbqgr 6JU,,0cn3.:g bsj;6or3gq,a".2018 $q,ob 31
q-o3330b96b 3er0Js6o;[-r gq,cnbqr.: ts3b ,,Ern3,:g b;jc6or3gq,rn' (98.1 1%), bb ,,g6o3960,rqo orboq,obo" (1.7%),
SQr 0Jb,,3.:gg cnboq,obo-S" (0.19%).2019 $q,ob 0;666o 0Jb,,Ern3rg b.:jr6or3gq,rn" 0996$9.: Utr

,,g5o3366lqo orboq,obo"-b er 0Jb ,,3.lgg orboq,olro-5"-b. a6ggob l-r;brnq,cno 06cnbgq,o 3cnflJ;6o,:t GCF LP,

3ro8.:6ob 3g6dgq,3b%3 6rg5olr66o69b3q,o tsC%qgsgf qo Jr6116orn6cnbr.

dohootsgto bs5l0os6aAs.2019 f,q,ob 31 qgg3g0b6ob 0qrgrn0r6gr.rboor, XAUtsob b.:$s60cngbob do6oor.:qgo
b;j0orbc.rb.:,: jer63boU E;6or3; qg;3o636gogq,o bo36g33bob oa;6oor 5.:gg8; Oob t-r;3gort6 or.:6;0gp6r'r3g
06;3,:q,ggbCO"g6 t-r.:3.:$6cn 0c"rq,0o - b.:3.1$6co Ocnq,o ,,5tq,36ot orboq,olro" - 0q3b,:63rnbb 6gbcn.:3gq,ob

6.:0%o6%3, orboq,oilo, bljt6or3gq,er.

62gob66o6gAgqzo 0obs0s6o>o gs bsSl1osda\olt sggoq,o. a6ggob 6X5ob66o6CbUqo ogobo qr.:
l.l;j0o ;6cnbob JeboE,or 6gbor.:3 gq,ob 6.:0%o6o 2/4, orboq, ol-ro, brj,:6or3gq,cn.

ff.:r6bsp6X6o pqg)).gb 3cnbbc'rq,oqgo6gbgq,o go6;6bg6o ;6g;6ots5gb; $.:6qr696oq,or j,:6orgq, q,;6tso
(GEL), org bb3r6ro6.:qo ;6 r6ob Eooroorgbilg,o.

2 Xaggob broJg6.:6orn gr6g0er

XbUBoti do6oor;qro b.:jOo;6cnbgbo ber6gogq,sgCbr b;j,:5or33q,cntso. b;jt6or3gq,cnb gJ;86o;
5163oor.169b;po b.:%6obor3ob qg;Elb;bo.:orgbgq,o g;6333gq,o 6;b.:bo.:orgbq,Cbo, 6rg 0cnogl3b
6gqr;6gboor Orq;q, obgq,;goob O;B3gbgb3q,br er b;36c'6g66rn 5.:b;333orgbb. b.ljt6or3gq,rnU
br6lplt-r.:b.:qrcn 3;6cn50pgbq,cnbr 5.rbbb3;33bgq,o o6OC6J6gglgogboU qrl btso6o 93q,oq,gbgbob btg;6o;.

t-r;j,:6or33q,rnb b;0coO;3q,cn 93c"rbcn6o3g6o 0o0.:tloUE,CbJ 06ots36gq,rn3blq.:,: qrr0cn3oqr3b3q,o
0or.:36c.rbob 0o96 Ooqgbgq,o g3rnbcn0o3g6o, go6;6bg6o qgr 0cnbgg,:6gq,o %rn0gbob gggjgg6r,rb,l%g,
obg3g 6ar5cn6g b.:5rqr;brbrqrer, b;3rbcn5Oqrgbq,c'r, E.:695gq,o6gbgq, p; Jrnq,ogo3g6 6,:63oor.:69b.:%g.

bgq,Edq3.:6gq,rnb;tr 16 6ggdq,ol $o6rb$r6 5ror3rq,cnU UBCq,r 5,:6g0o3b; 6r,r0q,gb8.:6 0gbrdq,cn; 5;3q,g6.>
0cn.:bqgo6cnb b;jst6ar3gq,rnl-r g3cnbr"r0o3.:%3 qg; 6gbsbr0obrp r0 cSCCOtr, .:6bgbrnbob tsgOorb3g3;tso, 6.>

gr3q,36r 6godq,3br jcnEqggb XbUBob gobrbLg6 0qrger0t6gcnbr%3. b3q,0dq3r6gq,cnbtb bag6;, 6c.r0 olr
OoE,:6or;3b UBCqr b;$o6cn %crO.:b Xb11Botr bo%6gbolr 0qrg6rqgcnbob; qr; g;63ocor63boU 0b,:6q.:t_r;$g6,:q.

3 06ots36gq,er3$obs.:q6o6bgoJoq,ogo3gbo

flaffisgX\oLt bsggdgq,o. $o6,:0qgb;69 3rn6bcoq,oqro69bgq,o go5.:6bg6o s65;6ots5gbr 0rnfl%.:qrgb3q,or
b.:bbb-ob 0o36 5rErngg0gq,o 9o6.rbbg6o ,:65;6o05gbob b;g6or;0cn6olrc,r bg.:6qt6g9botr (,g;bti,,)
tsgb.:b.:0olr.:qr, Jo63l6qrgq,o qo6gbgq,3boor rq6o6b3ob J6o66oJob or.l6.lb0rq>, 6r"r03q,o6 tsgg3q,oq,o.:
69,:q,116o qo6gbgq,3boor gobs6trg6o obb66p8g61)gbob cn.:3qr.:Jo633q,o ,>qol63boU qr6cnb. Qrngg0gq,o
3cnbbr.rq,opo6gbgq,o go6r6trg6o .r65;6ro?353botr 0cn0%;qrgbobtb 5;Ecn9363bgq,o do6oor;qro b,:.:q6ogb3cn

@'ryfrF



8Cg,C6os ofioqtobo (XAgSo)

.lodlngo<oo6lbflgo go6l6bn6o s6Ast6o0nq0ob at11stqq\ooo 0?6oh606o- 201g ffg,ob 31 ptzq067(6o

3 06o0g6gq,r'r3r6o buqt6o6bgrn Joq,ogo3gbo (5s6r6dggg0r)

Jccq,ogo3gbo 0cng3tboq,or jgg0cnor. 5;6qr,: bs.:q6ogb3er Jc'rq,ogo3oU 93q,oq,gbob,:, 6cn0gq,og

5r0c"r$3gpq,o; 2019 $q,oLr 1 or636oqrs6 Ocnj0gp grbb 16, oar6.:-bg 5,:psb3q,oor, ,:p6o06gq,o
br,:q6ogb3er Serqrogo3gbo ors6Eo0qrCB6UqrSQ Ss0c.roggbgboSgJ UACq,r $;6ppboq, Jg6ooqrtso, org
bbg.:6ro6rqr ;6 ;6ob Ooorocrrgbgq,o. oboq,gor Eg6o036; 5 qrr 27. o5s63bor.:b qg.:3,:g6o6gbgq,o do6oco;qgo
bl.:q6ogbgcn Jrnqrogo3.: 2019 flq,ob 31 q9g3g0b6r0qgg 5,:60,:6ggbgq,or 6g6o836.:tso 27.

grtlli-ob E3Utb.:0oli.:q.o 3er6bcnq,oqro6gbgq,o go6.:6bg6o ;66516otsgbob 0r'r0%,:qrgb.:flr'roorbcn3lr rq6o6bgob
5.:66ggq,o 36ogo3gq,o tsggrbgbgbob 6r0r.rgg63brb. ob ,:bg3g bgq,0dq3rbXq,rnbob5,:6 flcnoclbgr3b, 16r,10

Xbfltsob b.:.:q6o6b3cn Jcnq,ogo3ob 0oqgbob.lb 5r6,:brn6gogqrr.rb 0bagq,cnbgbo. b.l3ocnb3bo, 6rn0qrgbog
qr.:3s3tsot6Xb5qor EbaSq,rnbgbob qrr bo6orgq,ob E;q.:q, qrrn63borsb t6 b.:3ocobgbo, b.:qr.:g qg,:ts3gbgbo qgl

6.:r65.:6otsgbgbo .:6trgboorol 3cnbboq,oqpo6gbgq,o go6,:6bp6o 166.:6o05gbobo6ob, 5.:60.:6q)gbgqro.:
ts96ots36.:tso 4.

gg6j6oa6o6gbsgo bsfs6dab gtsBgCbs. b3q,0dqg,:6gq,cnb,:0 3b 3crbbc'rq,oqgo6gbgq,o go6s6bgr6o
r6gr6otsggbr 0c'rr0%.:qg,: bs$;60c'rb ggbjgocn6o6gbrqgcobob qrs03gbob b.:ggd3gq,bg.
bJfl6JS3Sqrnbgboborgob 6r'rEq,Xbog g3tg0o6qrg6.: 0rn3q,g6gbb qrr Jo6c'rbgbb r6c.r0q,3b0.:g 63L6dq,arr
06ots36gq,cn3.l6o g$3o 6;0cro$3or.rb XbCBotr Egb,:dq,gbq,rnb.:%g, 6r.10 65l56dCqlcnb .:6bgbrnbs 6rnggr6g
gg6j6ocn6ot6gbrqr0r b.:$.:60cn0, oboq;gor ts36o836.:Eo 4.

Srodbaqrogo6gAggo go6s6bgt6o s66st6o0gg0s.0goq,rnboq,o 3rn0Js6ogbo s6o;6 obgoro o63gbgo6gbgq,o
b.:$.:60rngbo, tr$<tUC$Ur6o9r3bgq,o bt$rr60rn3botr B.:or3q,ocrr, r6r.r0q,gbo6 3r.rb6r6erq,qr3br a5ggob 0o96,
6l0qgg6.:qr.:g XbUBo (i)ggq,3b.:0rnlroq,or 6;6brbq36c'rlr o63gb6o6Cbuqo br$.:r60c'rgbob ob blj0o.:6erbgbo,
6cn0q,3bog 6r3q,X6rb rbpgbb 0ror .:0rn6r69b%g, (ii) r6ob g.:6g36oq,o .:6 UBq,Cbr sj3b, o639bgo6Xbgqr
li,:$r60cn0o Oob 0cn6s$oq,gr.rb.:bor,:6 qrr3rg0o6SbUqo 0Bgrqro .:Ornb;53bob Ooggbrbg qr.: (iii) .:fub
tsgb.:dq,gbq,erbs, 5;Oeroggbob cn,:3obo 39q,gb.:0rnboq,gb.: ofugb6o69bgq, bs$;60rngbor16 0o0.:6orgb56o,
6ror.: 613q,96.: 0cr,:bqgobcnb o633b6er6olr .:Ern6l5gbob c'rqgX6rnb.:bg. do6oor,:qro ggq,gbgbotr t6ligbr.rbr qr,:

6,:3q,g6s, Jr.rgg6gop6o b0ob ggq,gbgbob Brcn3q,oor, 5roor3rq,olr$o63bl oOob tsgg.:bXbobsb, ;j3Lr org .:6.:

X$U?lb 3gq,gbs0r'rboq,3bc trb3.: Lrrflc6Oc'rbortb 0o0l6orgb;6o. o0otr;or3ob, 6cn0 UBq,CbJ r6bgbocno ognb,
Ogq,cnbgq,b g6p.: 3jcobq,3b J6rj6oJgqo tsgb,:dq,Xbq,rnbr, 0cn,:bqro6cnb s0 ggq,gbob 6g,lq,obgbt,
6roqrSb;g b.:$o6o.: 5.:q9s$g33goq,gboL Ooqgb; o63gbgo6gbgq,o br$.:60artr 0gb;b,:Oobo b.:j0o.:6cnbolr
0o0.:6crrgq,gbob orrcnb.:bg. xa3gtr 0godq,gb.: 3jerbq.ogb ggq,gb.:0c.rtloq,gbr o633b6o6gbgq,o
Ur$.:t60olro116 0o0l6cn3b.:0o o0 ts3Oorfug316og, 6cnqr3lr,:0 0rb ,)j3b b0lcnl 90613q,3br"rbr%g 6,:3q,3bo bogbotl
utsqcbr o63gb6o6xbgq, b,:$r60rn6o. rb3crr tsg0orbgg3.:0o xbugo rgrbgbb b,:3gor,:6o baob ggq,gbob
crrrblgl6qrc"rb.:b bfu.: Jo6Sbob b0,:cnr erqrgbc"rbrU.: qrr 5.:6,:$oq,gb.:bco;6, 6rors 5t6lr,:bq36c"rb, .:j3tr crrg ;16.:

SgC-ErdOo ggq,Sbr0coboq,Sbr o63gb6o6gbgq, b.:fl.:60cnbco.:6 0o0,:6ogbs8o. Ub3r ofugb6r,r63bolr er6uq,o
3gq,gb3bo, 6ergro6o6s obgoro, 6cn0gq,og gbgb.: o63gb6o6gbpq,o b,:$.:r60rnb b;j6ol6cnb;tso
ggbqgs0166g6 6gqloq3bgbb ,:6 5r0coogg6gb.: Oberq,c'rqr 5,:6U,:3gor6gbgq, E30orbgg3gbtso, 16 ;gg6bgbtr
X6UBob 0gbtdq,gbq,erb.:b, .:3cn6g6cnq,erb o63gb6o63bpq,o t-r,:$;60cn. 03oq,r,rboq,o 3er0Jt6ogbotr
3cn6bcrq,oqr;go.: bqggb.: a6ggobor3ob 3cn666erq,ob g,:qrtggOob cns6oqoqr.:b (tsgdgbolr or.:6oqo), brnq,c"r
qrg3rnbboq,oer3or bqggb; 3cr6g6cnq,ob tsg$gmgotr orl6oqoqr.:6.

tsgd36ob 0gorcoqgroo ,:q6ogb3.: 51Ocnoggbgb,: 63oq,cnboq,o 3rn0J.:6o3bob tsgdg$ob ,:q6ogb3obar3olr.
tsgdg6oq,o oqrgbgogogo6gbgq,o rj6o3gbo, rtrg3x 3.:q,qrxbgq,gbSbo qr.: Jo6rnbocno 3lq,qrgbgq,xbgbo,
tgXbgq,o b,:$r60cnors 6.:96oror63botr qr6cnb, 699rbgbgq,or ESdg6olr cn.:6ogobor3otl r6bgbgq,o 6Xrq,36o
qo6gbgq,gboor, t6l6s3er666r'rq,gbgq,o $oq,ob %cnflob flogbgptg,:qg.

tsgdgEoq,o 3rn0J;6oobco3ob 5.:qr.:lygEuqn 3cnBJx6b,:goob Eggrbgbl bpxb,: 6;qgl60gq,o ,:jgo3gbob,
6.:0rn03gbgq,o $oq,cob6ogo o6bg6g8g6ggbobr Ar Ar$CUqo "',U qr.:3.:3tso6gbuqo Brqsggbgq,gbob
69.:q,gt6o qo6gbgq,gboor, Jo6r.rbooro ,:6.:%qrg6gbob tsgor.:6b0gbgborr r.r.:gpd3xq,%g 0oqgbgq,o
rjgoggbob.: oU 3.:q,q93bgq,3botr 6grq,g6o qo6gbgq,gbotr B.ror3q,oco, 015610 tsgd36rbot6
qgr3.:36o63bgq,o obgoro b.:6agbob 5l0rn3q,xboo, 6cogcn6og.:r b.:3cn6Lgqrg.:6ocr, og6oqrogq,o,
b,:0309.:b3bq,cn qn Obgt3bo Jr6cnggLro3qo 0rn0b.:bg6Xbr. Bgdg6.:ls p.: $oq,cnb6o3o o6lrg6g0g66gbob
5r0o033bllicn,:6 qr.:3,:3tso6gbgq,o 5t6o5g6ob b.:6agbo 5lOc.roj3ocrrgb.: bs3gcn,:6o 3lJog.:qroqg.:6;
br$s60cncos 6sg6coor6gbob g;65q,gbOo Ugl-rbob 6rg30ob.:b g6,:6%.:j6oob 5.:$3gq,o b,:6agbo 6s0cnoj3ocogb.:
bgbbob b;brq,,:6bcn qo6Sbgq,gboqr,>6, berq,cn 6gdg6.:bor.:6 qrr3.:3tso6gbgq,o 5,:6o5gbolr 6Xq,r lrb3; b.:6ao
rqo.:6qrgbt bs61.:qg.

b- ,Ylilr2
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3 06o636gq,o3o6o brsqt6ogbgrn Jcnq,ogogg0o (6r6r6dgqpbt)

Eoqr,:3rn0J.:6og6o cnJ36.:6ogbo, brtscngbo qrs a5ggotr 3ar0J.:6olors 0cn6otr 5.:6o59bgboqr,:6 $r60rnj06oq,o
l6t6gsq,o%Cbgqo Og0erbl3q,3bo 3q,o6o6o6qggbl; .:l-169 gq,o0o6o6qrgb.: .:6;6g,:q,obgbgq,o Sr6sq,o,
org3o qo6gbpq,gbob t6;bq,:g63bt Oggdq,gbCqor. 3co0J.:6o.: SgJ UACqJ 0olro CIgoq,rnboqro 3rn0J,:6o.:
gr0erogg6gbb g6uro.:6 b,:,:q6ogbgc'r Jarq,ogo3tb XbUgob Jrnqrogo3ob tsgb.:b,:flobrqr.

g6bagt6o g,:q,g6ob 5sgss66st6o0g6,;. y5Agob br0g8,:r'r BrqCOr r6ob o0 do6ocn.:qEro g3rn6rn0o3g6o

6rt6X0r'rb gJqUOr, b.:qgrg ob c'rJg6o6gbtr. a6pgob qgr 0obo 03oq,cnboq,xbob b.:Optsro ()r $;6b.:qg636o
SJqUOr,:6ob btj.:6cn3Cqr'rtr g6c'r36pq,o grql3$ J, j,:6cnpq,o q,J6o (" G E L' ).

aJgtis6ogbo gc 6stut20o. EUq,rqQo ,:jgqgbo qr 3;q,qrgbgq,gbgbo 3rn63g66or6pgb.: blOp8rcn grq,g6rao,
tsXbsbtOobo bss65,:t6ots53bc'r 336oc.rqroti bcnq,cnb, brj.:6crr3gq,cnb g6r'rg6gq,o b.:63ob rngogorq,g6o
3,:qrggob Ar3AE ocDo 3g6boor. ggbrng6o 3.:q,ggob 0rn6gbt qr.: %.:6rq,o, 6cn0gq,og $l60oroj06g6.:
o336.:gogbob r65r6o0b$c.r6gboqg,:6 qgr $q,ob bcnq,c'rb tsUqrrqgo ;j6o3gbob,: qg.: 3tqrqggb3q.,CbCbot)
cDocDclCUq,o b.:$t60c.rb b.:Og8.:er BJE)UOJ0o, brj,:6cn3gq'c"rb g6cng6gq,o bt63olr cDBo3oJE)U6o b,:3.:qrp$rn
3pt6boor 5lqru65l6o0gboqr.:6,,:qos6qg3b.: 0r.rggbt rb b;61q,0o.

bgbbgbor;b qg.: ggq,ob qrs ggq,ob g33o3;q,g6ggbor;6 qr.:3.:30o63bgq,o g6brng6o 3.:q,ggoti 0cnggb.: qr,:
br6,:q,o $l6qg6g6oq,o; 6cnggb.: tb %r6;q,ob qgr Ub3.: br6gq,o tsgflcnbt3q,ob r66.:6otspbl0o ,,go6,:blrg6o
0X8rnb,:3,:q,ob" $ ,,go6rbUg6o b;6agbob" Ogbq,gb0o. UgCqr trfu.: g6bcng6o gsq,g6ob 0rn53br qgr
bl6lq,o $,:6qg6g6oq,os Oo5gbr ;6 %r6rq,ob qg.: bb3; b6gq,o ts30rnb.:gq,ob s$g.:r6o06gb;0o ,,lrb3r
bsoJg6.:gom br6agbob" 0gbq,bo. $qrob broqrc'rb rr6bgbgq,o grq,pgotl 3g6bgboo 5.:qr.:.:65,:6o0gb.: 16

3bgbs .:6rggq,,:q9 Ogbq,gbb 6o0q,gbog E3grbgbgq,o,: Jo63s6sgCqo qo6gbgq,gboor.

b,:jr6co3gq,mLr g6co36gq,o b.:63ob 0o96 5.:6b,:%eg6gqo c'rgo6orq,36o 3.:q,ggob 5r63q,ocrro 3g6bo
2019 $q,oU 31 qgg3g0b6ob 0qg6rn0s6grnboo ogro l80 qrarq,.:6o ("USD') 1 = 2.8677 q,.:6o (2018: USD 1 =
2.6766 q,;t6o) qrs g36cn ("EUR") 1 = 3.2095 q,;6o (2018: EUR 1 = 3.0701 q,,:6o). 2019 flq,ob 31
qg6X0bg6b qg;b6gq,gbgq,o $q,ob tr,:6plq,er br3gq)ocDo 3g6bo ogar USD 1 = 2.8192 q,r6o (2018: USD i
= 2.5345) qpr EUR 1 = 3.1553 q,;6o (2018: EUR 1 = 2.9913 q,;r6o). qrqgob.:crr3ob, jr6cngq,o q,r6o 16.r

r6ob or.:3obggq,sqr 3er63g66o6gb,:qgo giqUOr brjr6ar3gq,ob g,:r66q,gbU 5169or *gg6gbob
906.:3q,gbrnb.:tso.

dotdootsgto bs0gsg26g0o. ggCqr do6oor.:qro brCIg,:q,3b.: tgos6gbpq,o; o8ocoqo6gbgq,gbocn,
5u0r'r3q,3bgq'o qrr66cn3oEro 3gColr qp,: 5;11g;tlg6gbob 16,:6ogbo, 6rng; 0c.roorbcn33b.:. qr,:gOor.:3r6gbgq,o
00g6gbq,r'rbob (ClP) 3.:g95cn6o,: Brno6r3b qg.:p0cr66sg9b3g lelU63oq,cnbrb qr,: 00g6gb.:6g rjgogbtr
6rn0q,gbo6 bs0co0.:3q,cnp 5,:0rngg6gbgq, tl6pr oj63b 6ar5r.r6g do6ocrr.:qro lrs0g.:qrgbt.

0g0qg5rn0o qgr6rbr6aSbo ,:obsbgb,: ,:jgo3ob lr.:bsq,$bcn qor6gbgq,gb,:0o .:6 rqos6qggb.: 5,:6g.:q,43gbgq,
.:jgo3.:qg, 0gblbsOoblqr, Obcoqrcnqg o0 tsgOorbp3rtso, 6rnqrgbrg Ocnbsq,rnqg6gqrot 0ro60pq, rjgo3orr6
qgr3r3tso6gbgq,o 0r'r0r3sq,o g3c'r6rn0o3g6o bl65Xbq,oL XbgtsEo Eg0rnb3q,.: qr.: qrrbsb,:6agbob b;oOgqgcnqg
0gg,:b3b.:. g06o036gq,r'r 6g0ro6gobr qg,> go33q,qrqog6o tr.:gjliJq,g.:6r6or.r qg,:6rbs<6agbo g,:$S3olicrrr6rgx
,:obrbgb,: br626b0o. do6oor;qro tr.:8g.:q,gbob 06ots36gq,cn3rbo 6r$oq,gbob ,:6 3rn0Jco6g6ggbotl
B.:6.:g3q,gbob qr,:6;br62ggbo 3;Jogrq,obqrgb.: qgr 8.:6sg3q,Cbgqo 6,:$oq,o Bl0rnoflX6gb.:.

UcngCqlo br.:69;6o0ggbrn Jg6oerqgolr boq,erb bgq,0dq3r6gq,erb.: lg,:bgbb ;r6bgbc.rbb org 16; do6ocn,:qgo
brtsgrq,gbgbob 5,:ggsbg6gbob 6.:o09 0o6ots6gb,:. orp 0b5s3bo 0o6ots63b,: .:6bgbobb, bgq,0dq3.:6gq,cnb,>
8grg,:b3bb .:6,:bq.:g6gbsqg qor63bpq,gb.:b, 6rn0gq,o6 5.:6ob;tq3r6Xb; rjgo3olr 6g.:q,g6 qo6Xbgq,gb,:b,
5s0c'r3q,3bpq)o brgoe3ob qr,:6tbrt6agboor qgr 0ob g.:0cnggbgbolr qo63bpq,gb.:l-r Ec"r6olr gqroqrgbo cn.:6bocrr.
b.:brq,r6Ucn qo6gbgq,gb.: Ego6qrgb,: ,:6rbq.:g6gb.:qg qo63bgq,gb.:0qr3, bcnq,rn 6.:g9sbpr6gbotr b.:r6sq,o
.:qo.:6qrXbr EcngS0gq,o $q,ob 0cnpb.: rb %;6;q,0o. 5.:bgq, flq,gb0o.:qo;r6gbgq,o.:jgo3ob 5.:gg.:bg6gbotr
%r6.:q,o 3cr0Jg6bo6qrgb;, 0gbrb.:0ob.:qg, cng reboq)o 3jcnbq; sjgo3olr 6r0cngg6gbob qor6gbgq,gbolr 16

6rgoqg3ob qgrbrb.:6A3bocn tsg06o6CbUqo 6g;q,g6o qo63bgq,Xbob 5,:6br%q36ob,:b 5,:Ecngg6gbgq,

fu- rrfiz
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3 06o0g63qxrgs6o buq6o6b3e.r Jerqrogo3Xbo (6t66dXq,g0r)

tsgg;bgbSb8o g3q,oq,gb3bb. 0rn53b.: p.: %.:6.:q,o grlr3q,obrb 5.:6obr%g363br 5,:b3q,oqg;6 floqSbgqro
0g0cnbpq,cnbob qr.: b;b,:q,.:6bcn qo6gbgq,gbob tsgpr6gbool er sqot6qrgb,: $q,ob 0c.r5gb,: .:6 bl6rq,0o
6rn6cl6g bb3,: b.:rnJg6.:gocr 0g0r'rbJ3)q)o 16 b.:65gbo.

bso6ggb6o6oro 5lro6gbs. b.:ofugb6o6orn jer63b.:r jc'rbgb,: 6er0gq,ttg X6UBo gq,r'rbb 6rjor6r3gboqgt6
ts30cnb.:3q,ob Oobrq3b.:qr .:6 3$ogsqrg6o %6qrob rb cn6o3g 0ob6oor qg.: 6cn0gq,o0 cDrgJe a5ggob 0o36
16r; qg.:3s3Cbuqo. b,:o63gb6ogocn jcn6gb.: Ornog;3b 0tsg63b;6g ,:jgo33bb 6r,r0q,gbog b,:0rn0,l3q,cnqg

6;Eorgg6gbgq Uber ojbgb 6cn6cn6g bro63gbgogorn jcnbgbr.

b.:o63gb6ogocn jcobgb; rqo;6gbAqroJ ol3oorqo63b3q,3boor, g,:0cn3q,gbgq,o qg.:56rn3oq)o GgCcDJ e)
5.:gg,:bg6gbob .:6;6o6bo, 6cng.: Ocroorbcn3Sbr. cDC 0o6oE6gbs .:6bgbcobb 6cn0 llo633b6ogoo jer6gb,>

brUErb36Cbgq,or, bgq,0dq3.:6gq,rnb; 69rg.:tigbb r6rbg.:g6gb;qr qo63bgq,3b,:b, 6rn0gq,o6
5,:6ob,:bq36gbr ;jgo3ob 69.:q,gt6 qo63bgq,gb,:U, gr0cn3q,Cbgqo g.:goqr3ob qg.:6rb.:6agboor qrc Oob

5s0cngg6gbob go6Xbgq,gbsb 0ce6ob gqgoqrSbo crr.:6bocn. bro63gb6ogocn jc.r6gbob b.:bsqr.:6bcn qo63bgq,gbr
09o6qggb,> r6r9cqrg63brqg qo6Xbgq,gb;0q9, 0c6X0gq,o $q,ob Ocn5gbr 16 %.:6sq,tso qgs6ogb3oco. 5rbgq,
$q,3btso .:qo.:6gbgq,o 5.:ggrbg63bob %.:6sq,o 3cnEJXbbo6qrgb,:, cDU reboE,o 3jrn6q6 ;jgqob
rbr%qrg6Xb,:qro qo6gbgq,gbob 6rbb;%qg6ob,:b 610cng36Cbgq 0XgtbSbgbtso g3q,oq,gbgbb. tsgEqg6cn8o
qr.:6sbl6agbo JJJoOJqro%qrgb,: Obcnq,cnqg o0 ts30orb3CBJtso, 6coqrgbsg 0c'rb;q,cnqgbXq,o.: tj$o3orrb
pr3.:30o6gbgq,o 0ro0;glq,o 93r'rbcn0o396o b.:6ggbq,ob XbUBtso EgOrnb3q,,: p; qr.:6,:br6agbob b.:oOgqrerqr
0ggrbgb.:. UBCqJ bb3.: t6g0ro6gobr qgs 0gbrb3ob qt6rbr6agbo gr$g3obcrr,:6r3g sob,:bgbr b.:r6agbtso. org
b.:o6g3b6ogocn jcnbgb.:b qr,:o3,:ggbb Egq,cnbgq,o, ob 693q,,:lrogogo6qrgbs do6oortqg b.:0g;q,gb,:q.o.

63Cot. Ooflr .:6 og3ocogb;. bb3.: do6oorlqro bttsg,:q,XbSbolr q.or b,:obggbgogocn jc"rbXbob 36rcn3pq,gbot:
33CcDJ 5ss65,>6o6pgbs $69o3o 0gorrnqrob 5rEc'rggEgbocrr, or3oorqo6gbgq,3bob 0o3pcrr35Xboo Elor
039;b3bgq, b.:b;6ggbq,r'r 0cnBbrbg6Xbob g;qr;%g:

brtrl6gg0q. OnrQhib:fOOaob grAtbo gq,0b0o
tuoQ3gtJ6ogon $n6$;:
0pbc.rbgbo

do6oorrqn bsOprq,gbgbo :

036obgbo
rn gobob lq$ gt63oq,c'rb.:

0rn$gr.rboq,cnb3bo qrr .:q$p63oqrcnbt
bb3,:

.:jq1o3ob 6.r6Bgbo qo6gbgq,gi)r ;6ob ?j3gsbgb3q,o qo63bgq,3b.:, 6r"r03q,brg a6ggo ;Eg;8;qr Oooq3bq;

.:j6o3ob 5rb3q,oqgr6, 5lb3q,;tlor;5 qr.:3,:30o6Cb3qo pl6;bl6a3bob 6l0cr3q,gboor, org rjgo3o CJBC oA
sb,:3b,> qg,: Epgcn0.:6gcnbltso ojbgbcnqg.: 6;6 0cnb.:q,cnqr6gq,o.: Eobo l-rrb.:6bCbqcq 0cn0b;bg6gbob 3tqrob
bcnq,rnl-r. sjgo3gbob 6,:6896o p.: brbt659bq,c.r ErnObrbg6gbot-r 3;qg3bo 5;qr.:ob3qr3br qrr ltlo6rn3bob;Ogb6
63o g3q,gb.: tb g.:6ots5gbob grn33q,o J36or"rqrob berq,rnb.

s6sAt1C6orq{r6o;;l(ogao ggpgoq'ob As6e; a6nolob r6.:0r6g6orq,g6 rj1)o3gbb 6gq3oq,ob 5r6qrs,
.:j3or 5;6bl%q36gq,o brb.>6g3bq,cn 0cnOblb36gbob 3;qr3bo qr,: do6oorlqnqr 0c.roglgl-r erJ)JoOJqro%3bgq,
3cr0Jog$g6gq, Jt'ocr56.:03bb.

tsgbgoqggq,o 3er0Joggg6gq,o J6cn56r0ot-r q,o936%o,: 3.:3og.:qro%qrgb.: tsgbgoqr3ob.:orgob er
5;OcnggbgboL;or3ob Ecnbl0%.:qg3bq,.:qg gsqgbgq,o ort6boor.

r610r$C6orqC6o .:jgo3gbo .:0rn6go%qggb.r $6go3o Egorc'rpoor l_r;0o $q,oU gt60.:3q,cob.:tso.

g,:ggrbg6gbob tsgOorb3Ca)tso, .:6r0;696orqU6o .:jgo3ob llb;q,.:bbcn qo6gbgq,gb,: 09o6qggb,: 619oqr3otr
qr.:6rb;6agboo 6306o63b3q, 63;q,36 qo63bgc"gbrb; er 5;Ocngg69bob qo63b3q,gb;b tsrn6ol_r
gpoqggbr0qg.

1 5-50
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3 06o0g6gq,rng$obuq6o6b3r'rJoqrogo3Xbo(6r66dgq,g0r)

s4sgodsdltg6o .ylgogg\ob gsggsbg62As. 6,:6pbrbq360qo brbst65gbq,cn 0er0b,:bg69bolr 3;qrolr rb

5rEcnb.:gg6gbq,.:qr 0%.:qr .:6 0U.g 16rArOC6orqU6 ,:i6o33bb 16 g6o6bgblco .:0cn6gob,:gor er
ger3gq,$q,ogt6rqg o6gU6Xbosb 5,:gg.:bp6gbr%9. ;j6og3bb, 6cr0q,gbb.:g 96o9bSbt 3BCCDT er
t0r'rt6goblgor, grgg,:bg6gbsbg Oo$0qggb;0,:0o6, 6r'rq.ogb.:g 0cn3q,g6gbob ,:6 5st6g0r'rgbgbob g3qroq,gbgbo
0o16o06gbg6, 6rn0lr,:b,:q,sbbrn qot6gbgq,3br tsgodq,gb,: .:6 ogrntr .:6r%q.:g6gbreo. br3tsrbg6gbob %16rq,o
.:qo;6qrgbs o0 cn.:6bob rnqrXboboo, 6s or,:6boco;g lj6o3ob bsbtq,.:6ber qot6gbgq,gb.: ;gg0l6gbr Oob

.:6,:9cqrgt6gb.:qr qo6Xbgq,3brb. ;6rbq.:g6gb;qro qo6gbgq,3br r6ob lj6ogob 5,:goqr3ob qt6,:bl6agboor
0g0go6gbgq, 69,:q,96 qo6gbgq,Sb;br er Ootr g.:0cogg6gbob qo6gbgq,Xb,:b tsr'r6ob gqgoqggbo.

6sgg.:bg6gbob 63grbgbob 0o%6gbob.:or3ob, rj6oggbo CgrxbgtsCbuq,or U3CE rgca qr,:brq, qgcnbggca,

6er0gq, q9r'rbg%39 OggSoq,.:qg bqggb,> cgrOcrg3oq.oxbcq. tsUqrqro 6.:3rqr3bob ts3Or'rb3q,r (ggq,,:qgo
blbb6Xbotl $tt60cn0j06gq,o 96arggq,gbo). gcn3gq,o bc.:69;6o05gbcn crrs6oqo[orgolr bqggb; r6tgo6tbtrp6o
rjgqgbob (5gqr3oq,ob 5.:6q9.:) tp6obqrgq,o grggrbg6gbgbob glqg,:bgqr3.: 0.:oro tsgbrdq,rn

3o0Jgbbo6gbob 0o%6ocn.

godsfibgrTo dbO6g0C6O0Ao - Uggsltg\ob dothootsgto Jottun\g\o. 6g,:q,g6o qo6gbgq,gbr $.:60cn,:pgg6tr
g,:bb, 6rn0gq,o6 0ooqgbcoqr,: ljgo3ob grgoqrgobrb 16 6rqg;obqrgbcner BrE eXbgq,Xbob 5rqgtbtgS0tqg
E1g,>bgbob ort6oqotr.:crr3otr, br%6ob 0o6;$oq,g3bb tsrn6ob 5lt6o5gbob,:b. 6grq,p6o qo6gbgq,gbotl
li,:g3gorgbcn 063og3bgq,gb,:r grbo rj6og6 b;%r6%9. ;j6og6o br%r6o .:6ob brbr6o, b,:qr;g rj6o3or.:6 ;6
grqeCb3qgbrUor.:b qr,:3.:3tso6gbgq,o r.rJgttr,:gogbo lr;30s6obo bob0ot6oor er 0roggq,cnboor
bart6gogq,qggb,: o0ob,:crr3ob, 6r.10 p%6g63gq,Uo3oq)o oj6gb 0o0qgo6t6g obger605gor g.:bob EgUrb3b.

o0 go6,:6bg6o o6bg6p036ggbob 69,:q,gt6o qo6gbgq,gbr 6erBq,gbo0 rCOoU6 b.:br6b3 o3,:$6gb.:,
gtbqggb.: 6rngrn6g o6qro3oqrgrq,g6o ljgo3ob t6 3sq,qgXbgqrgbob 3cngo6gbgqro g.:bolr,: q.or b.:$rr60rntl
0o36 gq,rnboq,o obbgt6g6g66gbob 6.:r.rpg6nbob 6r06,:3q,o. gb 0g0cob3g3r 6ljgb 0rtso6.:g, 6cnqggtsg
b,:9c6ob 6r.r0o6.:q,g6o qrgog6o 3;$6c'rbgbob 6,:cnqrg6cnbl 16 ,:6ob bs36.:6obo 6.:orr U6gq,,:qr flcoog3lb
gq,cnboq,o 6,:r'rpX6cnb; qgr Jcn9cogoolr 36cno cnJg6lgooor 6lgoqrgob b6d.:6gbt0.:g tsgodq,gbs oOcnj0gqgcntl

3r.rgo6gbgqr grb%3.

tsgg.:bgbob 0gcooqrgbo, 6r.r5er6ogu qrob3c.r66o6cbflqo BUqrqQo 6r3rqrgbob 0cnqgSq,gbo org 0r'rqggq,gbo
qrrggd6gbgq,o g.:Eq,oq,o bgq,ol-r J6obgoJob tbqrrbqggqr O6r6%rCGoCb%C, ;6 ob3gb6or6gbgq,o
b.:fl.:60r.rgboU gobrbbp6o Eo6,:gg0gbob 5.:or3;q,ob$obgb;bg, 5,:0cnogg6gb; o0 5.:63BCUqo go6,:6bg6o
o6b66g8g6ggboLr 6gsq,g6o qo63bgq,3bob 0gb.:g.:bgbqrqg, 6rn0gq,or.:crrgob 51169 b.:%6gbob grtrgbbg
o6gco60r6o; 16 .:6ob bgq,0obl$3qr.r8o. 63;q,g6o qo63bgq,gboor 6gg.:bgboU r6;q,o%o bcn66ogq,qrgb,:
69,:q,g6o qo6gbgq,gbob o96,:6joob perbg3boL 6obgqg3oco, 0X0pgg6lo6rp: (i) Jo6ggq,o Sgcq6C

5pq,obb8cnbb 3rogo6gbgq,o g.:bgboo (;6,:3cn6gj6o6gbpq,o) 6l%ar03.:b rjgog6 br%6gb%g oqrgb6g6o
rj6o39bob; cou BJgeCbgq,Sbgbotrorgob, (ii) 0Xcr6g qrrnbolr Eggrbgbgbo ,:6ob tsgg.:bgbol-r 6gj6o3; UgCqr
0.:6g6otqrgt6o 030r3,:q,o 0r.r6,:gX0obcogob, 6cn0gq,og qr,:33o63gb,:qgo,: ,:jgo3ob,: ol3
SrqsgCb3qgbobor3olr, Jo6qr.:Jo6 (6rn5r'r6g g.:bo) rb o6ob,:qr (g.:boqg,:6 5t0cn0qgobr6g) qp.: (iii) Bgttflg
qgrnEg $r60cn.:qgg6b tsgg;bgb;L, t6rn0gq,o6 .:6 gggd6gb.: flbrnq,c'rqr b.:bs%6cn 0cn6rgg0gbb (6gg.:bgbs
Oeroorbro3l-r 06ots369q,er3.:6 .:6.:qr;33o63gbrp ts3013,:q, 0r'r6tggflgbb).

(6,:6b.ti6o26ob psdsbs6y20o ,:t6otr p)O.:O3booro qg.:6.:br6agbo, 6c'r0q,3bo6 3o6qr,:Jo6 0og3porgbgbr
go6.:6bp6o o6b66g0gbq)ob Egdgbrb, 5;0rn633b.:b 16 5lb3q,rb. er0rOCboolo qgsb;b,:6ao .:6ob qg;65br6ao,
t6rn6gq,og s6 5.:o$grnqgt, EerggOgq,o rnJg6.:6o,: 6cnO ,:6 6s6bc"r6gogq,gbgq,ogrn. O6J6%JCGoCbob
qgr6.:b.:6agbo 0c.rog,:3gb bupEgrngbobr er g.:bo,:6o j.:q,:q,q9gbob bo65obor3ob (Olco tsr'r6otr
or$,:006o0q,gbolrco3ob, 6rn0q,3bog OcnjEgqggb96, 6rogcr6g 6rgoqggxbob r66ggbo) 5rqgcbqroq, brg.:bg6tr
Qr b.:3arOoboc'rb, pr 1569o139 b.:66rbbg36o 6sqnbrblqrgbtr er 0cob,:3r6gbq,Xbb. 6616%.:jgogbob
qgrbsbs6agbo 16 0c'rog,:3b b.:3rq,cn J6g8o,:b .:6 grbqr.:3q,gbgblr, go6r6bg6 qQrbrbr6agbb 16 0oqr.:
.:qrOo6ol,166)0oUq, rb gq,cnbotr qr;6tbt6agbb.
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3 06ofu6Xq,cng$obuqt6ogb3erJrnq,ogombo(gr6t6dgq,gbt)

s0a6(obX0gq,o qortrX\gq,g\r ("AC") ,:6ob otbbr, 6rn0q,oor;g go6sbtrg6o o6b66g0X6go ,:qor6qt
bl$golio ,>qo.:6gbob.:b, tsg09o6gbgq,o do6oorlqro or.:6bob 6gbob8og6o 5.:qg,:bqroor, C.o.:@sggbgq,o
qgr6ogbpq,o J6c4g6go, qgr go6,:6t-rg6o .:igo3gbobror3ob, 030go6gbgq,o 0cnbsq,oqr6gq,o br36Sqgoom
9cr6.:qrob (,,ECL.) r6.:6ogbocrr. qrl6ogbgq,o 36r.6366o 0rno6s3lr lr,:$goUo rqor6gbobrlr 5rpr3.:qgSbUgo
g6r6%,:jgogbob qgr6.:b.:6agbob r0er66o%rgorl-r qn 63bob0o36 J6g0orb ;6 qrob3cn6gb 3,:qrob qg.:gs63r0qgg,

CBCCOU6o brJ6cngg66cn 0gcnrnqrob 5;0rngg63boor. qr.:6ogbgq,o b.:J6cngg66cn 0gOc,rlr,:3.:q,o er
qgt6ogbpq,o b,:J6r'rgg6gcn blt6ao, 0ror 6r'r6otr 6rn5cn6g qg;gt6rn3oq,o 3gJrn6o qr,: .:0cn6$o%gbgq,o
qrob3cn66o 16 3690or ($l6Ocntsrnbobrb 5lqr.:3rpCb3qo b;3cn0olrocob Bror3q,oor, crrg rb3oro ;6lrgbobb)

0rqJC 16 rob;bgbr er 03qgob gobt6bg6o 0qg5er0.:6gcnbob 3rnbboq,opo6gbgq,o r65.:6ots53bob
qrs3s30o63bgq,o Ogbq,3bob U.:bsq,,:6bo qo6Xbgq,gbgb0o.

C7CCOJ6I bs36rc6g66ro gs64g2onb dgotropo s6ob b.:J6r'r0C6Os, tsgEcnb.:3q,ob rb bsJ6erggbger b.:65otr
Egbsbt0olr Jg6oerq%g 5tqrtbs$oq,gbob OSorcnqro, ol-rg 6cn0, 0oqflggq,o oj63b 0gqr0o3o Jg6ornpob
b.:J6e6g66co brbrJ3CcDo (CgCdOg6o brJ6r4666cn 5r6.:6gcoo) brbsq,.:6bo qo6gbgq,gb.:%g. gggj6g6o
btJ6cngg66cn grbl333oro r6ob 616.:339oro, 6er0q,ob 0gE3grnboor %9l-16.:qr qrob3c'r6go6qggb,: tsgg.:[Cb,3qo
b.:0cn0rgq,er BUqrSQo 5rqrtbqpgbo .:6 ggq,ob 0oq3b.: (lrr0coOr3q,ro bl36gqgoger b.:6,:q,otr 5.:6qgs)
go6;6bp6o obb66p0g6gob 0rnb.:q,coqr63q,o 0cn0l,rsbg6Xbob 3tpoll rb g96o bs60co3q,g Jg6ocnqrotr

5;60r3q,ob,:Eo, ts3b.:brEob.:qg, go616bg6o o6lrg6p0X66ob 0orq,or6 llbrq,.:6ber qo6gbpq,gb,:0qgg.

CBCdOU6o blJ6rn6g66rn 5161339oroor qrob3er6go6qrgbr g3,:q,gbsq.oo brJ6cr616grn gs6,:33gcrrotl Ojr.rbg

obb66g0g6ggbob tsUq,reo 6carqrgbo J6r.r6g65olr Eg0q.og5o g.:l.r$,:60coj06oU orr6oqrOqgg, 616pr
3t6g0ootr.: .:6 g,:bqn3q,gbob.:, 6.:9 sb;b,:3b br36gqrogcn bJ6gqgb obbg6g0g6gob Oocrroo3bgq 0C6UCS

516,:33gor%3, ;6 trbgr g3q,rqrgb%g, 6r"10gq,ors 06o636gq,cqbob tJtbrb6cq g56t33gargbob flobXqr3oor

5rbbrbq3t6.: 16 bqggbr. 0b6r3tro J6g0ogbo .:6 g,:bqg.:3q,Xbgbo .:0rn6go%qgbr obbg6g0g6gob 0crrq,o,:6o
0rn0b,:bg6gbol-r 3,:qrob 5.:60r3q,cnb,:tso. 0o0qgo6.:6g qo6gbgq,gboU g.:.:66l6o0gb,: 0gogs3b 3r.r666.ljgotr
0br63gbob ffiCq,r 5;p;bqroq, crrp Ooqgbgq, b.:grbg6b, 6c'r03q,og CBCCOU6o b.:J6o6g6gcn 5r6;333cooLr
Eg0.:qr6g6Xq,o 6t$oq,o.:. o0 rjgo3gbobor3ob, 6r.r0q,gbog oger Egbgoqggq,o .:6 $r60erj06oq,o bca6gqro6cn

5.:ggrbg6gboqgrb (.POCl") ors3qrsSo6ggq,o .:qor6gbobrb, Cg3COU6o b.:J6c'6g6gcn 5rbr33goro s6o[
Egb$ar6gbgq,o bs36gqgogcn 6ob3oor, 0;5rq,ocn,:qr, sbgco 0g0orb333;0o 5.:rbg,:6o0pgbt 0r'rb;q,cnqr63q,o

BUqrqgo 6;3tqrgboqr.:6 or,:3prJo699q,o lqo.:6gbobrb 6tg3q,up b13cn6g6;jger g;qr,:bqrgbob Oobgqg3oor.

gods6bg6o o6b$t5g0g6S20o - otsggtsiotisCgo sqosrigAs. go6,:6bg6o obbg6p0g6go ot3qrsJo639q,,:qr
rqo6o6bgb.: 69.:q,g6o qo69bgq,gboor, qg.:3co6gjgo63bgq,o 516o53bob qgrEsb;6agboor. U.:$gobo
;qor6gbobrb 69.:q56o qo63bgq,gbob b.:g3gcogbrn O$3ogXbgq,gb.ll g,:6oggbob g;lro. bs$gotro
.:qos6gbobrb, tsg0erbgq,c'rbs .:6 %s6;q,o Bbcnq,cnqr 0,:tso6 rqo,:6qg3bs, 6cnqggbtg 6g,:q,g6o qor6gbgq,3b,>
qrs 5,:t6opbob grbo 5;6bb3.:3cbgq,ol, 6rn0q,ob E63oggbgq,gb.:b.:g 0godq,gbs $r68r.uqggXbqrgb o5o3g
obbi56g0g6gob bb3s qr;33o639b,:qgo 0o0qgo6;69 brbs%6cn cnJg6sgoXbo rb 0ggrbgbob Egorcnpo, 6cn0gq,og

5gq,obbOcnbb 8bcnq,cnqr qrt33o633b.:qro brbr%6cn Ocnbrgg03bob 5r0cnggbgb.:b. corgqr.:Jo6gCq,., .:qot6gbob
tsgOq6cn0, Oerb,:q,cnqrbgq,o br36gqgogo %.:6sq,ob .:6t6ogbo ,:qol6qrgbs ;0cn6go%gbuq., qo6gbgq,gboor
6gg,:bgb3q'o go6.:6bg6o rigo33bob;or3otr.

gods6bgt6o sSlgogg\o - 3q,sbogo3s6os g; flxflggotflo 7ngsbgbs - 02gsb20olt ss(xgatiog6o. xbU8o
9o6.:6b96 ljgo3gbb .:9llrgbb ;0er66obgbgq,o qo6gbgq,gboor. bl3,:q,rn 9o6;6bg6o ;j6o3gbob
3q,,:l,togo3rgo) er 630qgger0o tsgg,:bgb.: qg;0er3oqrgb3E)or: (i) a5ggob bo%6gb flrnqrgq,bg, 6rn0gqrog
Ogbrb.:Oobo .:j6o3gbolr Jert66ggq,olr 0r6or3obco3ob 5.:0cnogg63b.:; qgs (ii) sj6o3ob tsuq,reo 6.:3rp3botr
0lb.:UororSbqCbbC.

godsdbgdo sil(ogg\o - 3gsbogogs6os gs 7gflpgro1o 7ggsbg\s - \obdgb1agCgo.bob6gb0r.rqggq,o
.:b,>br3lr, org 6er5cn6 0r6or.:3b XbUBo cnrgolr sjgo3gbU Egq,rsgo 6.:3rpgbob g.:0er0gtsl3gbob 0o%6oco -
Oogbgqg.:3rqr o0obr, XbUtso 0o%6rqg obrb.:3b: (i) Obcnq,cnqr lr,:bgq,0g36gqlCbcn BUqrCgo br3.:qrgbotr
6oqgb;b rjgo3gbobr5;6 (,,,:jgo3gbob gq,ob.: brbgq,EX36UqCbr'r tsUqlrsgo 613,:qggbob 0oqgbob 0o9c6oor")
16 (ii) Oooqrnb 6rngrn6g lrrbgq,tsg36gqcbcD Bcqrsgo 6.:3.:pgbo, rlr33g ,:j6o3gbob gsgoqg3ob tsgqgg5rqr

$,:t60r'rj06oq,o BUq,reo 6,:3rppbo (,,sjgo33bob gq,ob,: tr.:bgq,0136gqCbrn tsflqrSgo 6,:3.:pgbob floqSbotr
(,r bruoe3olr 0o%6oor"), .:6 org3o (i) sgr (ii)-qg;6 ,:6g3t1cno 16 6s0rnog363br, 9o6;6lrg6o .:jgo3gbo
3q,sbogogo6q93b.: 6c'rgco6g,,bb3r" bo%6gl.r Oroqr3q,ob 6;$oq,o qgr bqggb.: tsgg.:bgbr FVTPL-ob Qobgqg3ocn.

*- nylv 10



,
$!gC 60 t ofl oqto lto (X a ggo)
,t o 6 l: asz ogn rfu 6 tqx2 WA! 4ZA7_*A i 6 99ac a 

" 
b a" 6 at 61fi 

" - " W 
" 

q? W W

3 06o0gbgq,r'rg$o bug6o6bgr.r Jerqrogo3g0o (6.:66dgqrgbr)

bo%63b0cnqggq,o 6.:6obrbqg6gbr rjgo3gbob a5ggobor3ob (Jer66ggq,ob pcn6g%3) o0 j0gqggbgborrb
qr.:3,:30o6gbgqo UBCqJ tsgbrbrOobo Sg3oggbgqrSbgbolr b,:ggfu3q,%g, 6cn0gq,br0 X6UBo.:ber66ogq,3bb
0gglbgbob crrr6ogolror3ob r6bXbgq, 3r'r6gggqrcrrtb 0o0.:6cogb.:tso qr5qggg6oq,o Bo%6ob floU;q$g3;qr.
grj6cn6gbo 6ar0gq,anrg XbUtso oor3.:q,oli$obgblr bogebSb0cnqggq,ob 6,:6bsbq36o[.:b 0c'rog.:3[
Jcn66g3q,oL 0o%rbb qr.: Egqgggboq,cnbrb, $;6bgq, 6r0rogqroq,3b.:b o8ob tsgb;bgb org 6cn5rn6 bqg3b;
E3b.:b,:Oobo rjgo3oqrs6 tsUqreo 6s3.:qrgbot-r Eoggbr, 6ro5er6 grbqrgbl p.: o0,:6cngbr 6ob3gbo, 6rngcn6
grbq.ogb.: .:j6opbob gggjgg6cnbr qrr 6.:3c'r03Xbb.:go.:b oq3bgb 0gbga363bo.

godsdltgt6o sj6og20o- gq,sbogoSs6os gs flgflpgotdo 1gg,tbg\s- gggsgo 1qsgob dsbsbosag\gg\o. o0olr
0ogbXq.osg.:qg, bo%6gb Or'rqg3q,o Ocnog.:3b Obrrnq,ccqg btbgq,ts336gq,Cbro B3qreo 6.:3,:qrgbob floggb.:[
,:j6qgbobs5r6, org 6cn5cn66 brbgq,tsg36gqCbrn Buqrsgo 6r3.:qrgbob, ,:bgp .:jgo3gbob 5rgoqr3ob
6Cs9cars9 $.160c'rj06oq,o 6s3.:qr3bob Ooqgb;b, xb3go 5s6br%q36,:3b $l60o.:qr5g6b crrg 16.: ggqrrqro
6r3.:qggbo Obrnq,r.rqr do6o crrtbbob.: pr J6ergg6goLr g.:qg,:bqg;b ("SPPl").

6cnqrgb;g bgq,tsg6gq,gbob Jo6cnbgbo 6ob3obrqr0o gl6gg6oq,o; ;6 3rnqrggr6gqrot, 6.0
ts3gor,:3bgbgq,o; do6oor,:qr b.:bgbbcn bgq,tsg36gq,3b;Uor.:6, go6.:6bgtio rj6o3ob 3q,.:trogogo6gbc qr.:

0gg.:tigbr bqggb; FVTPL-ob Eobgqr3oor. SPPI-ob 0gg.:trgb.: bqggb; .:j6o3ob b,:ggoUo rqo.:6gbob.:b qgl
tsg0p6cn0tso .:6 gj3gEq,gbr6gbr .:b,:q, 0ggrbgb;b.

go6,:6bgr6o tjgogg\o - tig7gsbogoJs7os. go6,:6bg6o obb66g0g6g9bol-r 6g3q,;bogo3rgo,: bqggbs
0berq,cnqg o0 tsgOcofug3.:tso, 6cnqrgbtg b,:$,:60cn 0orq,o.16,:qg g3qob Sro6gggq,ob 0.:6ar3ob bo%6gb0cnqrgq,b.
66q,;bogo3,:gosb U;0c.r0;3q,o tsgqrX6gbol-r 0c.rg.:6r 03gdq,ol qr.: brnr6go3qsgCbr bobbgbflerpgq,ob
ts3ggq,oqg16 Jot633q,o3g b,:16g16o06gbc'r Jg6oarqrob qrrb;$gob8o. b;$t60rnb s6 tsXgg3q,o.: Oobo

botbgb0erqrgq,o 0o0qro6,:69 qrt 0gbsqrs6obo Jg6ornqrgbob g,:60l3q,r.rbr0o qr.: .:6 5,:6gber66ogqrgbo,>
s6gg6oro 693q,,:bogo3r3or.

go6s6bgt6o sSlgoggAob grggsbg6g0s - bss6ggo6ot bs4sqtob t6Xbgt6go "ECL"-botgol.r. X6Uts. rgrl,rgbb
Jg6bJgjgogq, b.:ggfugq,%g 0cnb.:q,oebCq br3t63pogrn %,:6rq,b (ECL) o0 l53rq,ro
o6b66g6g6g3bobor3ol,r, 6c'r0gq,or.: 0ggsbgbl bqggb; .:0rn66o%gbgq,o qo6Sbgq,gbocn. XAUgo ;bqpg6b
ECL-olr 8ggrbgbsb qr.: sqos6gbb $0o6q9r %s6;q,b gobr6bg6o qr.: b;bgq,0336gq,gber ,:jgo3gbotr

5sggrbg6gboqr,:6, UcqBCq,o br.:65;6o86gbco crr.:6ogobcn3ob. ECL-ob tsgg.:b3b.: lb;b.:31-r: (i) 0og3g6dergbgq,
qrt rq,blorcnbgboor 0gflcn6oq,o rnqrXbrnbolr cn,:6b;b, 6rnEgq,o6 5.:6obrbq36gb.: tsXlrrdq,cn 6gp3ybotl
qrotJ.:bc'r6ob 0gg;ll3bob 5%oor, (ii) ggq,ob qo6r'roor qo63bgq,3brtn qgt (iii) fll6bpq,0o 0cn0bqr.:6
0cn3q,g63b%9, 0o0qro6.:69 Jo6rnbgbb.: qr.: 0rn0,:3.:q, J6er56cnbgb%3 b6gq,gogoq,re 6r.r6o36gq, qr.>

qgrqr.:b6g6CbCql obgcn60rgorb, 6cn0gq,og bgq,6ob.:$3q.ocnOo.: 0o%,:683g$cnbgq,o qgrbsbr6agbob ;6
d.:q,obbE33ob 5r6gtsg UCIBCqo b,:t65t6o66gbro Jgt6oerqrob bc"rq,erb.

XAUtso ogXbgbb gtbb 9-ob 5,:0.:66o3gbgq, Ooqr5er0rb, 6er0gq,og 0erb,:q,c"rSg6Cqo b.:36gqgogr.r b,:6,:q,oll
039.:l,tgbob.:or3ob .:6bgberbob 016doq,%g Ocnblq,r'rqr6gq,o bs36gqgo$er b.:6rq,ob .:6.:6ogbb oggb3blr
b,:3tlt6cn 0c'rcobc"r36obor3ob qg.: ggq,obr qgt ggq,ob g33o3.:qrg6ggbobcrr3olr. 0cnbrq,oqg6gq,o b;36gqro6rn
%r6lq,ob 0gblgsbgbq,;qr, bs3.:$6rn 0rnorbcn36gbo A5ggqggbs b.:g6cncn lrr36gqgogcn 6ob3ob
0.:btbo,:cngbq,Sboor (Ocnorbrn363bo tsgodq,gb; cgJXbUBsQCb 5gcog6,:gogq,o t63gor.r6ob, J6r'rqrgCoob OoJob,
0er0b0.:6gbq,ob 69ogo65ob, Jo6cnbob rb b.:gr$6cn 369qgogob qrsbq3g3ob 0ob3qg3oor).

0r.rb.:q,erqgbgq,o b.:6lq,ob 6s6;33gorgbo Sggd6gbt brnq,r'r 2 b;cnJg6,:gocn 0.:6doq,%g g,:bbcn66oCqlCb3go

5.:goqr3gbot-r 5.:qr.:bqgob Jt6c'rgoq,Xbb qrt Ecn3c"r6gbJcnbqrg6gcn ob6ar6ogq,o bl36gqgoger %16rq,otr
5,:0r'rgqgoqrgb,:b lE Jg6ogrqrCIo. %r6.:q,ob oU6er6ogq,o 6.:6r33gcrrgbo 3cn6gjgo6qggbl 6rors ,:b.:br.rb
0o0qgo6.:69 qrt 0cn0t3rq,0o bt3;6;gqrar 0;36cn33rn6cn0o3g6o g.:jq)c!6gbo 6cn0q,gbtrsg 5;3q,gbr .:jgor
0cn0b0s6gbq,gbob Egbrdq,gbq,rnbr%3 6r.r0 qr.:gt6rnb 0roorbrn363bo. a6pgo ubrq,obgbb o0 $996ob 0.:36cn
g.:j6rn63bb 6cn0gq,0og goqrob 36c'rpgjgb,: qg.: bg63obb. 6.:0qggbrpr0 ugcq) 0cncrrbc'r36,: .:qg5oq,rnb6o3o

3q,og66obgrbu, XbUBo t;6rq,o%gbb brj.:6crr3gq,cnb 0r36rng3er6cn0o3gr6 bgg6.:ti3bb eJ
0c'r3rn6gbJo6qrg66rn Ocn6sggOgbb bgb-ob Jpbq,o3tgotbg qrrg6qgberbocrr. XAUBob 0ro3sq,g3bob
ob6cn6ogq, 8.:b.:bo;orgbcqbc qrrg6qgbcnboor, a5ggOr qr,:rqr5o6,: 6c'r0 ggbcog6o 3rq,ggob 3g6bo qg.>

OtsJ 69q,.:%3 69q,g3;66g6o gljgro6o;6rn0Xq,b;6 5r3q,gbr rj3U Oarorbergbgbob.:6ttqrgr6gblqgrob;%g qgr
tsgb.:blEobrqg qr,:,:3rn6gj6o6.: ob6rn6o3qlo %r6rq,ob 5.:6,:33Xcrr3bo .:0 grjger6gb0o 0cnblq,me6Cq
g3q,o q, gb gb9cA qg I gt6qg 6rnbocrr.
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3 06ofu6gq,rn3r6obrsqt6o6bgo Jc.rq,ogo3gbo (6r66dgqrgbr)

godsdltgtdo sCooggho - &sflofrgtSs. go6,:6bg6o tj6opbo 0orq,or6.:p .:6 6.:$oq,c.rb6og B.:0c'ro$36rgb.:,
6cnpgbr6 X6CBo .:0rn$g6r3b rOrnqgbob UgCqr J6rjgo3gq, drq,obbOg3rb qr.: qr,:.:tr3g6ob, 6rq0 rErnq1botr

6rn6o3t6gq,o 0erq,rnqgo6o ,:6 r6bgberbb. B.:Bc.r$g6r.:qo.:63bob 69$933glb $rr60cnrqg66b. a5gg0,: tsgodq,gbr
B.:0cn$36r"rb ob 9o6r6bg6o .:j6o3gbo, r6or0q,gbo0 XC6 JosQCg 9j3g0qr3br6gb.: .:qb6gq,gbob qcn6obdogb.:tr
oE qg6r'rolrcn3ob, 6cnqgbr0 XbUEo bgq,0$r6gq,gbob 0obgqrgoq, Brq)Je.:0p6;6o ors6bgbob ;0r.rqgbtlr
gqgoq,rnbb, 8.:96.:0 .:6 s6bgbc.rbb lOc.rqgbob 6rnbq6gq,o 0r.rq,cnqro6o.

gods6bgr6o .:xft)oggao - sqos62aob 0cfgacfi.xau3o $ugc6ti go6.:6bg6o rj6o33bob ,:qo.:6gb.:rr, 6cngr r)
.:jgo3gbo 5r0cnbgopgq,o,: ;6 ,:0 .:jgqgboq,:6 ggq,rqgo 6;3.:qrgbob Ooqgbob UBqlCbr bb3;63r6rqg5
,:0cn$g6gq,o, 16 b) XbUBb 5.:bb3obgbgq,o rj3U go6;6trg6o .:j6o3gboqrr6 ggq,sqro 6s3rqrgbob 0oqgbotr
UEq,Cbr rb 3sq,qrgbgq,gbob 5,:b3q,ob EgbrbXb bgq,tsg6gE gbr ;fub qr.:qrgbgq,o q9,: (i) rbg3g .:bb3obgbb
rjgo3ob gq,rnbob UACqJ 6ob3b qgr b.:66bgq,t-r 16 (ii) gq,rnbob UBCqlr 6ob3tr qr.: Lr66gbgq,b qgr 169
.:bb3obgbb q9.: o6.:t6Bg6gbb, 0156,:0 .:69 B.:or%g 3er6g6erq,b oger3gbb.

3c'r666c'rq,o 6,:6tsg6qrxb,: o0 E30crrb3carao, cog 3er666,:bc6$b 16 rj3b rj6o3ob .:6rqr.:3.:3Bo6cbuq 03b;03
0brt6gbx L6gq,rqg 5.:goqg3ob 36.:j6o3gq,o p6r6o, grgoqg3r%x qr;0,:6gbocno 039rqgqr3gbob qrr$gugbotr
brlo6cngbob 516909.

go6sdbgt6o g,tgg7bgqgAg\o 7ngsbg\ob S;(X6r'tt$og0o. go6,:6bp6o 3.:q,qggbgq,gbgbo
3q,rbogogo6qg3b,:, 6rn5cn66 Eg0qr5rn00o r0c'r66o%gbgqro qo6gbgq,gbocn 0ggsbgbgq,o,

gods6bg6o gsq,gg\gggfu\o - sqos6g0ob Ugfggg;. go6,:6bg6o Brqs9cbuggbgbob .:qo,:6gb.: $gsgcbr,
6cng.: obo6o r0rno$g6gbs (.:6g, 6cng.: bgqr066gq,gb.:0o qrsgojbo6cbuqo Brq,acbuq,3b.: 0cnobu6gb;,

6rgj0qpgbs .:6 3rqg.: b)Ugr).

b,:3.:q,rn o6b66g036gob 5;g3q,r a5ggb; qgr EoL cn,:3p;Jo633q, 5.:Obgbbcbcqtr Eer6otr, .:6trgboorrp
6;6bb3.:3gbgq,o Jo6rnbgboor, obCgC 6c.rgcn66 r6bgboor.:qr 0rnpogogo63b3q,o Jo6r'rbgboor er
0qr6cn0l6gerboor r6bgbgq,o go6r6bgr6o g.:q,pgbgq,gbgbott, sqo6ogb1bt 6c'r5rn6g crrl3qr$o63gqro
go6.:6bg6o Arqsg3buqlgbotr Eg$g3g$r sgr rqo.:6qggb.: ,:bsq,o go6r6Ugr6o BrqSgCbgqlXbl. Jo6rnbSbo
r6bgboorrqr 5.:6bbgs3gbgq,os olg sQqg3rbsgCq, qo6gbgqrgbrOqgg qrob3cn66o6Cbgqo eggseo
6r3rqrgbo, rbtq,o So6cnbgbocn, 0cno6,:3b 6lqgrbqroqr bs3cnOobocntr qr.: 5;Orn3q,Cbgq 6gbob0og6 Ooqgbgq,
b.:3rn0otlor"rb qg,: qgob3er6go6gbgq,os or.:3qr.:Jo63gq,o qgob3cnbgo6gbob gl6.:33gcrrob, t Cg 09o169 1)o/o-og,

5rbbb3s3qgxb.: q.oob3cn6go6cbuqo sgqcgrbsgcqo qo6Sbgq,gbr crr,:3qg,:Jo633q,o 9o6;6bg6o
3rq,qggbgq,gboti qrsr6Bg6oq,o BUqrSgo 613,:qggbob5r6. cDU bs3,:q,cn o6b66g0366ob br3gq,r ;6
Jo6cnbgbob 8rnqgogo3rl3ol rqo6ogbgb,: 6ar5ro6g 0c$gacol, 6gbobBo96o qr.:6o6bpq,o br6ao l6
b.:3roOolroro .:qot6qrgbr 6rngcn6 0g$$3gobrb $,:60er0r'rboq,o Ocn5gbt 16 b;6Jq,o. cDU g5g3q,,: .:6
0roqrogo3,:gos .:6 .:qo6o6bXbs tsCSUgCOtSg, bgbob0oX6o qr.:6o6bgq,o b.:6ao ;6 [.:3rn0o[or.r
qgr.:3o63j6ot6gbb Brqsgcbuqgbob L.:b.:q,,:6bcn go63bgq,3b;b qr .:0c.r66o%qrgb.: aerqrogogo6cbuqo
BrqlSQCbgqlgbob qr.:6tsg6oq,o 3rpob g.:60.:3q,rnb.:tso.

arqsgcbuqgbgbob 6r'rqrogogo6gb;, 6cn83q,og .:6 o$gcsb qr;g.:63.:b, rqo6ogbgb.:, r6cngc'r6g ExglbSbotr
g3q,oq,gb.:, ,,3909q,,:gog6o catch up" Ogcncnqroor, Bg0rnlrgq,cnbob 16 %.:6tq,olr Ecn53bl 16 %r6,:q,tso
rb,:b3ocn, 6.:6qr.: o0 Eg0cnb3g3ob,:, 6roqggb;g b.:b.:q,s6ber qo63bgq.,3bgbb 6rq6ob bb3srobr g3rn6rn0o3g6o
Bobu6boor 0og3pco36gbr JrJoOrq)ob rnJg6.:go,:b 0gq,erbgq,gbor.:6.

godtdltgtfio o6borig0x66gaob gfiotogt6otgs;lgoags. go6r6bg6o ,:j6oggbob er grqsgcbuqg0Sbob
g6oro36or6,:qr.:gs63l bqggb,: qr.: 6ggcn orsbb,: .:oU.:bg0.: gobtbbg6o 0qg5cn0s6gcnbolr s65r6oAlgO,:Ao
Obcnq,rnqr 0rtso6, 6cnqggbt6 r6bgbrobb,:qo,:6gbgq,o or.:6b3bob og6oqrogq,,:qr;qb6gq,gblqgo ggq,gb.: qg.:
s6bgbrnbb 6CO. bsggd3Xq,t3 .:66.:r6o6b$err6gbob 16 g6coqr6cngq,.:p ;j6o3ob 63rq,o%gbob qr,:
SrqSQCbUqgbob r65r6o8b$r'r63bolr 5r6%6.:b3.:. g6orog6orgrqr.:gr63olr 0tr6.:3tro CBqCbr (,:) 56 p6qrr
ogrob qg.:0cn3oqrXbgq,o 6;o89 bt0ar0.:3q,c'r 0cn3q,g6;bX ar (b)og6oqrogq,lp ,:qb6gq,gbsqro g6pt ogrnl:
UgCg) j3SBrocrr tsrOrnco3q,oq, 5.:6g0rngbrtso: (i) Bpgqrgb6o3o bob6gb-brj0orbcrbob.lb, (ii) 3rq,q.oJbgq,3a.,b
6ggb6gq,9bq,erb,: qr.: ( ii i) Ssqnbqgobggbr6c.rbs 16 g,l3arg6gbr.
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3 06otsg6gq,arg,:6o buq6o6bggr J<nq,ogo3gbo (6rg6dgqgbt)

gggo gs ggq,ob glgog.tg261g0o. Bflqo qgr ggq,ob g33o3rq,36ggbo Oerogr3b gCqb l-r;q,;6rn0o qrr
0cnorber36r0qgg brbr63cn qrgJer%oggblr. Bgq,n qr,: ggq,ob 63o3rqrg6ggbo .:obsbgbl ;0rn66obCb3qo
qo6gbgq,gbocn, 6.:qr5,:6: (i)0ror gq,arbX6 b;3cn666.:j6o BUE Jeo 6.:3,>qggbob 0olr.:qgbrqg, qgr gb ggq,.:qgo
6.:3upgbo $,:60cnsp536b ,,SPPl'-b, q,.5 (ii) s6 $.:60cnsqgpbb "FWPL"-b.

bsgslt6r,t gs ltbgs 0roofirog620o. bs3,:$6cn qr,: [rb3.: Earorbc'r3bgbob orr3qgrJo63gq,o rqot6gbs bqrgb.>

6glq,g6o qo6gbgq,gboor qrr 0g0qg5cn00o l0c'rt6go9cabgq,o qot6Xbgq,gboor CBCCOU6o bs36rn636gar

5.:61399orob Ogorrnqrob g.:0cngg6Xbocn.

l:sgsltiro gs bbgt gtgg7bgggLgho. b;3.:$6cn BrqeCb3q3bolr lqo,:6gb; bqggbr, 6rnqggb.:g 3er6g6rp6go
,:b6gq,gbb bXq,0g36gq,gboor qrr3ob6gbgq, ot3ob g)q,Sg3b3qgbgbb qr.: orr3prJo63Cq,rqQ bqrgb.>

6grq,g6o qot6gbgq,gboor ,:qor6gbr, br.rq,c.r tsgOpgerO lob.:bgb; l0cn66obgbgq,o qo6gbgq,gbocrr,

CtsCC0U6o lt$t6rngg6gcn 516.:339orob 0gorc'rqrob 5.:Ocngg63boco.

bgbbgAo. UgbbgboU b,:$golro .:qo.:6gbs bqggbs 63.:q,g6o qo6gbgqrgboo, O6r6bsjgoob ps6.:br6AgboU

5,:Bcn3q,gboor qgl Eg0qggo0tso t0rnt61)o%gbgq,o qo6gbgq,3boco CSCCOU6o lr,:J6c'636ger 5.:5l333coob
0gcocnqgoor.

6,>bgbbg0 bsbbt6g0o>s6 gqsg0o620ggo grdtbt6xCAob gsJoQsgobs6os. o0 bgbbgbob brg6orc.r qr.:

3rn636gggqro b.:62ggbob 3;3o9,:q,ob,:6ot, 6cn0q,3bog gtsg;q,erqg qrl3.:30ot6gbgqor o0 rj6qgboll
0gdg6.:Lcrr.:6, 0Egbgbq,erbrlrr rb $s60cngbsborr6, 6rn0gq,ors rgo.:6gbt s6 bqrgbl 6g.:q,g6o go6Sbgq,gboor
qr,> 6rn0q,gbo0 rg3oq,Cbqxg brlo6cn3bb 06ofu69q,r.r3,:6 qg6rob q9s6o06gq,gbob.:0gb6 gs0c.rgX6gbobr org

5rgoqr3obogob 0roUsE%rqr3bq,rp (6;6bs3gor6CbUqo rjgo3Sbo), 3rJog.:qro%qrgb,:6cn5rn66 s0 ,:jgoggbotr
or3oorqo6gbgq,gbob 6rfloq,o, org3o 3;Joglq,ob,:goob qgt$ggbo[ orr6oqor 2009 $q,ob 1 o163;6o sb

0g0qg6c'r0o Jg6ocnqgo.

3,:Jogrqro%,:goolr qr,:$ggbob ot6oqo SgbCbr 0rtso6, 6cnqgXb.:g (s) XbUBob 6sb$33b b.:6A3btr

6rbb.:3gco63bgq, rjgo3%X; (b) 6rtr$93b b.:6agbb bgbb3bbg; (6) gr6.:ber6gogq,gbb j0gq,gbb, r6rn6q,Xbog

rggoq,Xb3qros rjgo3ob 0cnb,:0%.:qr3bq,.:qr Oobo pr6o06gq,Xbob.r0gb6 5.:Ocnggbgbobr urg 6,>goqg3obor3ob.

brtigbbXb bsbb6Sborr6 qg.:3.:30o6gbgq,o qr,:6.:br6agbob 3rJog,:qro%rgor 66dgq,qggbr o0 cns6oqXbs0qgg,
6r'rqggb;6 ;jgogbo t6b3boor;qr 6%rqr16olr 6.tOc'rggb gbol,r cDU brUo(,3olror3ob.

XbUBo rbqggbb o0 6.:bgbbgb lrrbb6gborsb qg13r3tso63bgq,o qr6.:br6agbob 3sJogrqroblgorlr,
6rn0q,gbob5tbtg tsgodq,gbr.rqgt ortgol,r t6oqrgb.:, org3o olr .:6 g.:6tbrn66oq,gbq.or 3.:Jo$tqrgr6 bs6aXbtl

5rbb.:3got6gbgq, rj6qgb%g. 3sJog.:q,o%gbgq,o 6.:bgbbgb llbtrt6gbcn.:6 qr,:3r3tso6gbgq,o qr.:6.:br6agbo

5,:0cnoor3q,gbr XbUBotJ qrrgobs6bgboU b,:tsgrq,cn qo6gbgq,gboo (5.:6Ul3gcn6Cbgq,o .:jgqgbotl
br6agbob.:qg0o g.:0r'rog36gbt b,:tsglq,er tsgflr.rboq,o U;J6r'6g6gc.r b.:6ao), 6t6qrl0g0orb3X330ot6, r6rnqrgbrg
blbb6gbo 6rbgbbgbo.: bJg6o.:q,96.:qg gl6b.:3gcrr6gb3q,., .:jgogob Oob,:qgblqr. tLScn tsg0obgX3stso,

3er636gggqr b3bbgb%g br$CUqlo g.:jgog6o qrr6.:b.:6agbo gg30q93b.:6gbs 3rJogsq,o%rgo.:b, .:0 bglrbgbob
qr6rngbooro obggb6o63boor 0oqgbgq,o 63bob0o36o blo63gb6o0oo tsgOr'rtlr3q,olr 510r.rj3ocrr3oor.

flagg\ob gsgsbsbsgto.0rn5gbob 6rqg,:brb,:qgo 0e6g0gq,ol 3c.rbbcnq,oqror6Sbgq, go6.:6bg6 r66.:r6o05gbtEo
r6gr6o85gbob crrr6oqoor 0cnjOgqro tb .:6bgboo,:qg Oc'rjOgqro 3.:6r.r68qrgbq,erbob tsgb.:b.:Eotl.:qr.

2016 $q,ob 1 3 O;obb brjr6or3gq,r'rb 0or,:36erb;0 bs5.:qg.:U.:b;qpcn 36pgjb6o g.:6rbcn66oXqJ 33q,oqrgbgbo,
t6r.r0q,ob Ocnbgqr3oorlg 2017 $q,olr 1 o.:636oqrsb 3c.r0Jl6ogbb Etor 5t0er0g8.:3gbgq,Ocn5gbs%g (5,:6qrs
bt63Xbobr, b,:36gpogr.r 3,:3tsot6gboUr, tnqr,:%g3g3cn 3cnEJr6ogbob,:, 0o36r'rttgoEsbbcn rn65,:6o%,:6ogbobs qrt
q,r'r0b;6qrgbobs) t6 g3rq,gb.:o Ssqgrob.:qgr"r6 0cn6bob grqr;bsb.:qro, 01610 bl6,:0 ;6 Ornbqggbr .:0 Or.rgXbob

6.:6r$oq,gbl 16 .:6 Broor3q,gb.: 5;6r$oq,gbgq)re eo3oqrgbqroU ttbocrr. OcnSgbob glqg;brb,:qpo 1S%

brqgrbrbsgCqor ,,t66r'rl-roq," qo6gbgq,gbs%g (g. o. $0o6er eogoeSbqrSbo ,,og6rnbgbr" $g.:6arUor16
qg.:br3r3gb3q,o (,,withholding") g.:qr;b,:bsqrob 5%-oco, cDU 0gb.:dq,Xbgq,or, er ourngr 0.85-tr3)
qrqoqgXbqrob 5rqr.:bqgob 0cn0g6goborgob go9co3g6o cng t6rr6g%oqrgbgo og6oqro5qo Jo6gboLsor3ob.
2017 $q,ob 1 or636oqr.:6 g.:qr.rbq.ooq,o qrqoqrgbqgo r6g%oq9g6g og6oqrogq, Jor6gbb3 .:6 gj3g0pgbr6gb;
Ooggbob 5;qrlb.:blqrocn qrrbg53t6,:1,r.
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3 06ots363q,rn3r6obuqt6ogb3r'r Jgrq,o$o3Xbo (6r66dgq,gbr)

qro3oqrg6qggbo 0r'r5gb,:%3 6rn03q,og Ooqgbgq'o ogcn 2008 $q'ob I o.:636oqr.:6 2017 $q'ob '1 o,:636r0q9

3jgX8pgbr6gb.: 0r'r5gboLr grqr,:b,:brqgoor qrrbg66rb ,,r66oboq," qot6gbgq,gb.:%9, t6cn0gq,og

ts30go63bgq,ol 03b.:br0oUo b.:5.:qr;brbrqro 36gqrogoor, 6rn0gq,og Sl0cnoorgqCbJ 6cn6cn6g

qgCaE J6o63buqln qr.: 5;qr;bqroq,o g,:qrrbrbsqro qgrUrbg56 0cn51b.:bg vs o0s3g Jg6ornqrob 0orq,or6o

$0o6qg.: 0rn53bob, 6r'r0gq,o6 5.:06;3q,gbpq,o,: 5.:6.:$oqCb3ql po3oqrS6qg%3' crrg06r, lr,:5rqgrU,:b,:qrcn

3r6gq-oogob or.:6b,: .:6 gbqgr rqg0.:6gbc.rqrgb qgo3oqggbpob 5r6,:$oq,gb,:%g qr,:$gbXbgq, ErC0arb6og
0rn6gboti 5rqg.:b.:b.:pb.

qgo3oqggbqrgbob 516r$oq,gbob tsCcgCbrSg $r60cnj06oq,o 0r.rggbolt 5tqrtbrbrqgo lqo6o6b3b.: Oar6gbott

bJerbrbreob bt6atqg o0 Jg6ocnqrtso, 6cn0gq,0o6 Ocnbqg.: po3oqgg6qrgbolr g5@ergblqrgbl, 0ogbgqg;3,:qr

oEobr, crrg 6,> l6ob g.:jgcnb6o3o 6;qr,:bqrob ort6oqo .:6 ob Sg6ocnqro, 6cnEgq,bgg bqggbl qro3oqggbqgXbob

Slqubqrr.

Ar6qQr qgo3oqggbqrgbob grbsfloq,gb.:tg, 6,:qg;1,r,:bsqro .:b6g 5sqrrbrbqr3q,ol o0 bt6agbbg rb bb3r

5.:q.o,:bqrgbbg, t6cn0q,gbog 16 s6ob qrr3t3tso6gbgq,o g3cn6er0o3gt6 b:j0ol6cnblbors6, ljgo33bob tb
0rn0blbg6gbgbob ggtbcnqr Oo$c"rqrgb,:bcn;6 pr $.:t60r.rElpggbq,r.rboo b,:6agbcrr16, 6er0q,gbog tqg0r63bl
brjr6o6gq,cntr b,:5.:qr.:brbrqrcr 3cnqggjboor qrlqr6g6oq, 0tjlro0.:q,96 cnqggbcnb.:b. qr.:ggrng6gbqro3 obgg6gbl
trsgsqgll-rsblqpcn 0gq13roror6o Jo6cnbgbob og6obqrojgogbtso 6g5ob66o6Cbuq b,:$.:60rngbbg $o6sb$.:6o

5;p,:bqrgbo qg; t-rb3; bJg6ogo3g6o O6r6%rC3ogbo rbgcn tl$.:60rngbot6, .:569o139 6rgg0gq,o bgbbgbo

9o%o396 3o6gb%g rb r6r6g%oqrg6ggb%X. ;053;6o 5sqr.:ttsbrqrgbo bb3.: 6rqg,:l-rsbrqrgborrb g6or.:qgr,

bt6sqrtbtbsqger 36gqQoggboU 6.:Ecn3q,3boor, 6rocobrn36oq, ,:jgoggbbX ;6 OoqXbgq, 0c.r0b;bg6gbgbbg,

0XJo6obSo6gboor tsgq,:3lcno16o b.:5.:qr.:b.:btqrrn 6ggo0ob og6obqgoj6oSbEo 696o1166o63bgq
Jo6or,:or3ob $o6lb$.:6o Srqgrbqggb%g rE l6r%q.:g6gbl%g g.:ggOgq,o bgbbgbob 9o%o396 3o69b%g .:6

16169%oqrg6ggb%9, .:qo6ogbgb.: bb3s 6.:p.:b.:brqggbo 6.:6p.:Orn5gbob.t Ogbq,tso.

bsgsgsbsbsgn Jabo6og0as6 gqsg0o6g0ggo gsg6Sggggro02Ao. bgq,0dq3s6gq,c.rbs X6CBoU
bs6sqgrlr,:brqrc.r Jer%o6o3bcn,:6 qr,:3;30o6gbgq, brg6J333qcnb3bb 6.:qr.:rgrlrgbb gcn33q,o b,:r65rt6ots6gbcn

Jg6ocnqgob bcnq,c.rb. 3rq,qrgbgq,gb3bo rqo6o6bgb,: Orn5gbolr 5.:qgrbrbsqroltorgob, 6cnq.ogbl6

bgq,0dq3r63q,erbotr 0o96 516olrr%qg6gbr, 6er0 gg6cn OCOrsQ b.:3.:6rgqrcc.:, 6cr0 5;0ero$3g3tr erAr0Cbocoo
6sqr.:b,>b,:qrgbob qg;3ob6gblb br5,:qr.:llbrqrer cn6g;6r"rgbob 6b6oqr,:6 tsg0er$Ogbob 0g0orb3g3.:0o. .:q6ots6gq,o
tsgg;bXb; Sggdbgbr o0 b.:5;qr;brbrqrcn 3c6cn60q.ogbq,obob ;6 0bg;3b b,:3oorb3b9cA brb.:0.:6orq,cn s6 trb3,>

5rqrr$g3ggoq,gbgbob o6g3t6Jt6g6ot63b.:[t, 6cn0qrgbog drq,rtsor .:0gsOsqr rb d.:q,l0o oj63b.: Lu65.:6o063ber
Sg6ocnqrolr qr.:bsb6gqrobcn3olr. b.:g6lggbor.:6, 36cn6g66or.:6 qr,: 0c'r53bob 5l6qgr bb3r 6sqr;b,:blqr3bcnrb
qgt3s3Eo63buq,o Brq,sQgbgq,gbgbo rqol6qgb.: b,:.:65r6ots6gbrn Jg6ooqrob berq,rnb Brq,aCb3q3bgbotl
erbrtsr6re b;$o6rn b.:6agbob bgq,Odq3,:6gq,gbob 0o96 tr,:g3Sorgbrn Eggrbgbob b.:ggd3gq,b3.

bJU6JgmCqo 0r'rggbob 6rqrrbrbrrpob Jr.rbogogbol-r.:or3olr 3cn6gjgo6Xbgbo rob;bgbt 0r'r6gbotr

brerbrbreob br6atso.

g;AsOCUCq,o eo6C0C<,C0ob gsgcbsbsgo. bruoe3gbor,:6 qr,:3.:gtso6gbgq,o 5rqnbrbqggq,o qgr0.:6gbgq,o
qo63bgq,gbob 6rqgsbrb.:po (cQqa) 5.:qgrbqroq,o gbqgl oj63b bsglqr.:b,:brqrcn rn65rbrn3bob,:or3olr, 030qgg5o

cnJg6rgogboqr.:6 g.:q.o63bsqg 5,:6brn66ogq,gbobortbl3g: (r) 0cn0b0r63bq,gbob5.:b ,:3l6bob Ooqgbob.:b .:6 (b)

Usjrnbgq,oL .:6 8c.r0b,:bg6gbob 0r'r0b0r6gbq,gb9cg 0o$cnqrgbob.:b. B;b;crrgq,gq,o eq6-b ,:61%qsg6gb.:,
6c.r5cn6g $gbo, bpgb; 6rqrb.:bqgXq, qgq5-bar.:6 EgJo6obSo6gboor, qgqg-b r6g.:6otsgrjgg6ob Eoqgbolr.:b.

br5rqg.:b.:b.:qgrn cn66.:6rngbob Eog6 6gb.:qr.:6orgq,o,: qgqg-b tstor3q,r 6g6cn-b;ggdO3q$C. do6ocnrqro
l.r.:69.:q,gbgbob 69d36,:liors6 qr.:3,r3tso6Cbgqo B.:bso6q,gq,o Sgeb-b 5.:qr.:3.:qrgbt 5-qt6 10 $q,t0q93 bqr3b;
olrgoro b,:$,:60ccgbob tsgOcrrb3g3ttso, 6cn0gqror.: b6g63ob 2Oo/o-ls qrqg-U5.:6 5ror.:3obggq,Xb,: 3bgbt Btor3q,ot-r

ggq,gbocn.

Btg.sbq,ogo qs6bo. 5rqplbqroq,o r3r6bo rqo6ogbgb.: crr3ocnqo6gbgq,gbocrr, tsgOgo6gbpq,o
g;pg.:bg6gbob ,:6,>6o6bgboor. g;ptbpoq,o t3r6bo 3q,,:lrogogo6qggb.:, 6r"r5ar6g 5t6dgq,3,:qgo.:6o,
6rnqggblg 0robrq,erqrbCqor, 6c'r0 5.:qrtbqroq, s3l6borl6 qgr3,:3CIo6gbgq'o tlsjcnbXq,o .:6 0r,rEbsbg6gb.:
Ooqgbgq,o ojbgbr gt6oro $q,ob 6C0CACa, ,:6 6cnqrgbl6 6rqrtbpoq,o ;9,:6Uo qrs3t30o6gbuqot tj6o3cn.:6,
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0Cg?C6os otiloq,o bo (XAggo)
tadbaEogn67bne,o flo6.t6b?6o,t6a;6o0?'qaob a;dtuAfibo@o 006ofu6i16o- 2019 ffq,ob3l pp{aa?6o

3 06otsg6gq,r'rg$obuqt6ogbgrn Jrnq,ogo3gbo (5l66dgq,gbo)

6rn0gq,og b,:$gobo ;gor6gbob.:li 3q,,:liogo6ot6gbgq,o ojbgb.:, 6rngrnt66 66d3q3,:po;6o. riq)o3ob
0gU.:d96.:qr 5,:qglbqroq,o t3r6bgbo 6tquqrob .:0 .:jgqob lr.:b;q,.:6brn qo6gbgq,3b;tso 3m0Jr6oob 0o96
sigo3%g 3ar6g6cnq,ob OcnJer3Xbob ECOqCa er 6arqrgbrg Eertttq,c.rqrbCq,or, 6r'10 tE .:igo3or,:6
qg.:3;30o6gbgq,o b.:Ocn0rgq,c.r 33r'r6cn0o396o lr.:t65gbgq,o 3r'r0J$ostso tsgOrn3.:. bb3r 5.:qglbqroq,o .:3t6ltXbo

0er5gb.: .:6 br6rq,0o tsr0rno$g63br 5lqg.:bqgoq, l3,l6bcrr.:6 qgl3l30o63bgq,o b.:jo6q,ol-r rb 0o0brbg6gbotl
0oqXbob;b. <6c'rqggb.:6;6bXbc'rbb 0o6o06gb.:, 6r'10.:jgo33bo, b.:jor6gq,o.:6 0rl0brbg6gb.:, qgs3rg0o63bgq,o

6,:qgrbpoq, r3,:6Uor.:6, ,:6 oj6gb,: Ooqgbgq,o, 0s0o6 g;qr.:bqroq,o s3rbbolr b.:b.:q,s6bar go63bgq,3br
63bsbrOobrqr Bs0ero$36gbr qrr 0gblbl0olro 5tgg,:lrg6gbob %t6;q,o ,:qo,:6qrgb,: $qrob Or.r5gbr .:6 b;6rq,0o.

bs$gbqpbo JrJo0rq,o. XAUBob 6;6gbrqrgbgq,o br$gbqrgbrn 3.:Jogrq,ob cnqgXberbr 5rbb;9cq36gq,or
XAUBob Og$oq,g3bob 0o96. 93q,oq,gb3bo XAflEob 5,:6gb;qrgbgq, b,:$3bq9gbcn 3rJoglqOo 03brdq,gbgq,o,>

Ornbqrgb Bbcnq,cnqr X6UBob 83$oq,ggbob grqg,:$g3ggoq,gbob bsggdpq,%9.

6r66b.lqr3bgq,o b.:$gbqggbrn 3.:Jogrqrob 0g6c.rb,:/(6,:3q,Xbr.rbr) g,:j6og6o ts3616rbgboti qo6Xbgq,gbrbor,:6
rq6ogbgq,or 6cn6c'r66 5rp;bqroq,o/(grqgspbqg3q,o) 3sSogrqro.

s6st6o6bg0o gtgggbgq7b7Aobs gts bst6yg0obsotgo0. 3.:q,qrgbgq,gb3bob.: qg.: b.:6agbob r6,:6ogbgbo

flr60erlqr6g6b .:6.:9obsEb96 3;q,qrgbpq,Sbgbb g,:69b.:bq36gq,o qr6cnocDr cDU oqrg6cnboor. otto6o

sqo,:6qggbr, cDUJo X6Ugb 6r,:86o; 0o8qrobs6g og6oqrogqro cDC acn6b66gjgogqo 3.:q,q9gbgq'gbr,
6o6o16g $s6bgq,o Oar3q,g6gbolr 0gqrg5o, tsgb.:dq,rn;, 6co0 b.:$ot6rn ogrnb 6cnber0o3g6 b.:66gbgq,tso

5t6qorgbgq,o 6gbg6bgbob grpo63b.: 3.:q,qrgbgq,Sbob erbrtsr6re, qr; Egb,:dq,cor, brlo6rn ogob
g.:qrqrgbgq,gbob osbbolr b.:oO3qgrn Eggrbgbr. sEr6ogbSbo g.:bqggb.: qg,:6,:br6agbob 0o0qro6;69
qo6gbgq,gboor, 6cn0gq,o6, 6cngco6g Ocnlrlq,erqrbgq,or, tr.:$o6cn ojbgb.: Arq,qgCbflq,gbob qr,:btg,:6.:qg,
qg.:b369t6.:0qgg 5r6.:333orob 5.:6r"rgg6gboco, 6c.r0gq,og rbrb.:3b ggq,ob qr6oocno qo6gbgqrgbob.: qr,:

SrqqQlbgqlgblbarrb qg,:3r3tso63bgqro 6ob3Xbob 0o0qro6r63 b.:blb6cn 63g,:bgbrlr. s6.:6ogbob 6,:%t6qr,>
qr6cnob 5.:bgq,ob tsCeCarq rqort6 gbgqrot 6c"rgrn6g b)J6crcg$O."., br6ao.

olrgoro 5.:qr;bqrgbol-r.: qr.: 0cnb;363bq,gbob, 6ar5r.r6ogs grp.:b;b.:qrgbo, 0c'rggbob 5rqr;b;b;qroU 5.:6q.o.: .:6

0.:6g5gq,o6CbCq., 0robr3t63b3q,o, 6cn0q'gbog qr.:ggd63bgq,os o0 Sg6ocoqgob obgor6Esgorgca, bt6.:0

flr60r"roj063brnqgs 5rqg;bpob 3;q,qrgbgq,gb,:, 3rq,qrgbgq,gb.:qr .:qo,:6gbr bqggb,:, 6cnqrgbrg .:6ob
li.:9,:q,qggbgq,cn 0c'r3q,96.:, 6cr0gq,o0 o$B3gtr 0cob.:36gbq,ob qgrflgbXblb, 6er6rn66 gb 5.:6b,:bq36gq,o.:
3;6er60qggbq,rnboor, 6rn0gq,og 5.:Ocno$3ggb gsqrsbsb.:qgob g,:q.otbqroL 3.:q,qg3bgq,gbtb. crrg3o 6rqrsbqrs
5.:6brn66ogq,qggbs 3sq,pgbSq,gbob gl0rn0$393 0ro3q,g6.:0qgg, cl6cl oj6gb.: rgo,:6gbgq,o 6r'r5er6g

6.:qrrbqroq,o rg.:6bo.

sfladsgghob sgos6g0s..:0cn6,:5gbo ,:t6ob a6ggob B33gq,gb6ogo b,:j0o.:6c.rboqr.:6 EoqXbpq,o 0X0crb.:3;q,o.
,:0cnbs6gbo tgo;6qggb; 5;6o5gbob gsbob orr6boor. 5.:6o5gbolr grbo t6ob t6;%g.:g63bob ob c'rqrgbcnb,:,

6rn6q,ob Soqgbotr pgq,3b.:b XbUBo Oergq,ob, 6rD0 0rooJo3Xbb 0o0b0t6gbqrobcrr3ob qr,:Jo6gbgq.
brjrobq,ob sb 0co0bsbg61bob 5,:q;ggOob brbrg3q,erqg, 5;6qr,: 0gb.:0g 0br6otr brbSq,ocrr floqgbgq,o
orrEbgbobs.

r0c.r6rggbo rqo.:6qrgb.: g,:bqgr3q,gbgbob qrr qr.:0rggbgq,o qo6gbgq,gbolr 5.:qgcb;b;qrob 6t0rn3q,gbocn.

X6UEo 0er0b.:bp69b;b 5rb$g3b gojbo6Sbgqo qgr 93.:q,gbsqro grbob Ojcnbg bgq,06r6gq,gbob Oobgqr3ocn.
lOr'rbtggbob .:qo,:69b.: bqrgb; o0t33 bs.:66.:6o0rn Jg6ocoqr0o, 6erqrgl-rsg ATSCUq ojbl Eo0lrsbg6gbt.
gojbo6gbgq,o grbob 0jcnbg bgq,tsg36gq,3bgbobor3ob r0cn6.:ggbob rqor63b.: bqrgb.: U,>r6gr6o6cn gq,otr
bc'rq,cnbor3ob gtjgop6;qr br$Cflq,o 0er0U,:bg6gbob b;ggd3gq,%g, o0 bsg6cnr.r 0r'r0b,:bgr6Sbotr
J6erJc'r6gopq,o $oq,ob Ulboor, 6er0gq,og gbqgs ogc"rlr b;trCuqlo, gobroqr.:6 0er0b0.:6gbgq,o oggbb qgr

og36gbb b,:66bgq,b 0;0ob33. gb 6;6ob.:%q36gbs 0rn0brbg6gbob g.:jgog6o qrqggbocn, Oorq,orbo crr3ob
brbgq,0g36pqCbrn qgqggbob 6ogb3or.:6 0ggr6qrgbob b.:ggfugq9cA.

o0 0g0orb3g33b0o, 6rnqrgbrg bgq,ts33t6gq,3bgbo Oerogl3b 6.:0q936o03 0gb.:tr6gqCbCq 3.:q,qggbgq,gb;b,
6tt6o53bob g.:bo 6,>$oq,qrgb.: oroorc'rCUqo Egb.:b6gq,gbgq,o 3,:q,qggbgq,gbob Oobgqr3oco, g.:goqr3gbotr
grq,JC3q,o grbgbob b.:ggd3gq,%9.
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0Cq,C6os ofioqrobo (XAggo)
Jadbogngn6{fi?gn podt6b?6o s6A.t6ow0ob A;6A,t61pAooo 0t6ohdp6o- 2019 ffq,ob3l pezqA606o

3 06otsg6gq,r'r3r6olruq6o6bgc.r Jarqrogo3gbo (6t66dgq,gbt)

gojbo6gbgq,o g,:lrob 0jerbX bgq,0336gq,gbgbob 0g0orb33g,:0o 0cn0b0st6gbgq,o obqgoU gojbo63bgq,
cnrbb.:b 6rqrrbqrgbob 5r66o6ob Lrsggfugq,%C. oUJo XACBob 0og6 6sSgpq,o 0rn0brbg6gb.: .rqg0569b;
glqr.:bqroq, cn,>6bsb, bqrgb; b,:bgq,6g3tlgqCbc! .:igo3ob ;qotttgb,:. cDUJo brerbqr.: ,:gg0t6gbr 6;$ggq,
0r'r0b,:bg6gbsb, bqrgbs brbgq,E66gq,Cbr'r BrqcQCb3qgbob rgo.:69b.:.

cog bgq,0g36gq,gb,: 0aro6;3b 33;q,gb.:qg r6,:%qrg6gb.:lr, rEo6rgXbolr rqot6gbr bqggbs o0 b.:6obbocn,
6o8q,ocrrr6 .:t6bSbcrbl-r o0olr O,:q,:qro .:q,b,:crrarbl, 6cq8 rLgoro ,:6rlcqrgt6gbob 06oE36gq,rn3r6o qgsb6g6gbr
16 0c.rbqrgbr.

bsoys6ro jo6ob ?71colssgsq,o. b.:oas6er tsg0rnlr;3.:q,o lr,:rnJ36r6oc.r oa.:6oqgrb $69o9o fiScrrc.rqrob

bsggd3gq,bg robrbgbr Egb;b,:0obo oar6ob 3sqgob 0.:6doq,%9. Ornq,.:3.:6r3gbolrllr qrl broJg6r6oc'r o5,:6ob
bgq,06t6gq,3bob q.o,:qrgbob.:b 5.:$ggq,o orr3qt3o63gq,o Jo6qgrJo6o qg.:6,:br6a3bo gfitg3b; 16o5,:6cn

.:j6o3ob brbrq,r6bcn qo6gbgq,gb.:tr qr $69o3o Ogorc"rqroU b.:ggd3gq,%g ,:otrsbgbs oa.:6ob 3.:pob
0rbdoq,bg.

s0rn6sgg0o 0rn0b0s620qy0ord gsgro60j0gq,o bjqtlg6gq,g020ogs6. 0rn0brbgt6g0olr gr$g3oq9.:6

sEcn6,:5gbo .:obsbgbl o0 b1165r6o0rn 3X6ocnqrtso, 6c'rqrgb;g Ocnbqg,: 0c'rObrbg63bob 5.:$93,:, $t6go3o
0gcornqgoor qr6crolr 5st633ggq,o J36oc'rpob 6.:60s3q,rnbt8o. 0rn0b0.:6gbgq,o 616o633 ggbgq,r'rb[ pt
o9369bb b,:t669bgq,b. 0cnoa.:6ggbobor3ob p;3ob63bgq,o b;6agbob.:5,:6 fl,:60r'r0rnboq,o 0gOrnb.:3q,otl

.:qos6gbl bqrgbt o0 Jg6ocnq90o, 6rnqrgb,:g br6agbo Egb.:dq,cn,: .:6.:$q.:g6gbgq,o oj63[
b9q,0336pq,9bobr0gb6. 0co0bsbg6gbob br6agbo qgr bb3r 0b5r3bo bs6lgbo tsgogtbgbt 0orq,o.:6sqr
lEcn6,:gXbcrrr6 qgl3r3tso63bgq br626gbtso, 3obsoqgsb bXq,0dq3,>63q,robr OooBbg3b, 6r'10 r0 0b6o3 XbUtso
36o69oJ,lqro,:.

3co0g6,:q,g6o bs6lg6ob p.:3ob6gboqr.:6 $;60cn0arboq,o ,:0cn6rggbo .:qo.:6gbgq,or qr.:3,:3tso<6gbgq,o

bs6aob grOcn3q,gbocn 6sqr6s6 bgq,0dq3rbXq,cnb; EooB6g3b 6r'10 l0 0g0crrbg3s6o 3cn0J.:6ol firnjflgqrgbtr
6rn5rn6g 1666o.

Jrt63o66ob Ocrb.:3t6gbq,gbo qr,: tsgOcnbr3.:q,o 6JbJ6cDC.rb 0C6O6 ,,6ot-6o.:"-qr.:6 .:qot6qrSbt qrt6r'rob

br6$Cuq 0cn0966tso, berq,cn r0r'r6r53bo gbrg6cnbc.rgbotr 0ar0brbg6gbob, qrbggcn.:3gbob qg.: g.:6orotr
bbgr b.:g6cnor b.:6agboqg16, rqo.:6qrgbl g,:633Xgqro Jg6ornqrob g.:60,:3q,cnbrtso,

psgo5sdlsg\olt gro0Jrn6j6g20o. XAUBo 16 rCAb bgq,0g36gq,gbgbo, 6o0gq,cn.: gst66qrgbtso
0cn0b0.:6gbq,obco3ob qg.:Jo6gbpq,o U.:jco6q,obt org 0cn0brbg63bob 5,:qg.:gg0rbl qg.: 0rn0b0.:69bq,ob
0b6oqg,>6 5rqg,:bq.:b tscq6ob Jg6ocnqpo .:q30.:6gbt g6cr, $3E,o$lqrb. tsgqgg5.:Sg, XbUtso.:6 rbqrgbb 6r6o5gbob
gslrob 3cn6gjgo6gbtb ggq,ob p6oooro qot6Sbgq,gboor.

b;f6o666ga 07&tbsgsqn. b,:Jt6c6g6gco 0g0cob.:gq,ob rbrbgr bqgSb; UACqr bs3sq,o obb66g0g6gobco3ob
qgs6ogb3ob b.:ggd3gq,icC, CECCOU6o brJ6e6g6gcn 5.:63ggorob 0gcrrc'rqrob 5r0cngg6gbocrr. gb Ogconqro

5,:q9ls3.:qg3bb, b$6rn6g6ger Eg0cnbs3q,ob 6.:$oq,olr blboor, 0orq,o,:6 b.:3cnflolroerb, 6c"r0gq,og floqgbgq,o.:
bgg0g36pq,gbob Obrttgcor 0cn6olr qgr t6c'r03q,o6 $;60r'rsqga3bb CgCCOg6o b,:J6c"rBC6OCI 5t663cootr
brbuuar8cq' 6s$oq'b, $cqJ lrb3.: 36gEo.:br org qgolr3cn6gb.

0cntt36Xbq,gbo, 6er0q,gbo6 $r60cnsq.o6gbb CSCCOU6o b$6ar6g6gcn 6.:6,>33gorob 5.:6ggrnggq' br$oq,b,
0cno6^:glr $s60c'rj06ob 0rnb.:36gbq,gbb, 6r'r0q,gbog Ooqgbgqo cDU brerbeoq,or a6ggob 0o96 go6rbbg6o
.:jgo3obs ts9j06.:b,: cog 0gdg6oborgol-r, 0,:5.:q,oco.:qg, J6gqgoOg6.:6orbr.lbob, gr6.:66ogbob.: cDU

pb6gfugqrgcngob Sq6ogb3obs qg; tsggsbgbolior3otr, o6tig6g036gob Jo6rnbgbob tsgcrr,:6b03bob.: qp.:

gt6r6%,:jgoob q9cn3g0g66gbob qr,:0gtsr33bobcr6ob,

tl.:J6r6g6gcn 0g0cnb,:3tq,o gr8c'roor3qrgbr 3ggjgg6o b;J6r436go 6t6l33garob 5.:0rngbgboar gobrblig6o
rj6qgbob 0orq,orb qo6gbgq,gb.:bor.:6 0o0l6orgbr6o, tsg8qrg6oli 6.:6qrr: (i) br36gq.oogcn 5.:ggrbg6cbuqo
go6,:6bg6o ;jgo3gbo (gg;Jo 3), 6cn0gq,oror3olr bsJ6o6g6gc.r r8o6.:ggbo 5r0eroor3q,gb.: gggjgg6o
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6Cq,C6os ofioq,obo (XAggo)
tcqdbagoAo6J41tgo godt6b{,6o s6a;6oW0ob a,t60;Qqe6oao 0it6oh6{t0o- 2019 ffgnb31 pe{fiAtfio

3 06o0g6gq,r"rgs6obssqt6oobgrn Jc.rq,o$o3gbo (6r56dgq,gbc)

b,:J6r,r6g6go 6l6r33gorob gl0cnp6Sboor 0loro r0r.r6go9cAbgq,o qot6gbgq,gbob 0o0,:6co, ECL ,:6l6ogbotl
g,:Bcn3q,gboor q,r (ii) go6s6bg6o ;j6qgbo, t6er0q,gbog 0gdg6oq, s6 S,:66rnjE6oq,o oj6r br36Xqgo6cn

5,:gg,:bg69bocrr, 6erOgqrco.: ,:0r'r6go%gbgq,o qo6Sbgq,gboblcrrgob 6s0roogg6gb.: bt$gobo 369qgog-
3rn6gj6o6gbgqr., CECCOU6o blJ6rngg66cn 6rbr33goro.

gtjo4;ggbgg Jo6as gsbtd6y2qx,t20o. bgq,grbob, br66erb, brjr6cn3gq,crlr UtJg6boc'r qr; lro6orq,g6o
qrrbq36ob gcn6qr6o gsqtbqrgbob, rbr%qrg6gb,:qro Eggbgq,gbobr pr bogqrggg6ob, bcrbgbgbob,: qr.:

s6.:ggq,,:qgo Lr,:653bq,ob (6rn5cn6og.:; b,:0gqrogo6rn qgsbq3g3.:) qr.:6ogb3.: bcnt66ogq,qggbr o0 $q,otr
AJbAJBq,cnbJtso, 6rnqggU.:0 ArtrCUq oj6,: qrr3.:30o63bgq,o 0er0b,:bg<6gbr pggggob crrt6.:086cn0q,gbob Eog6.

gadltroqogo6glggo go6s6bg6o s6gsr6o0gX0ob 6g9o926900 BtAo11dob 020996.6s0c'r6g0ob CIg0q9g6 ,:0

3c'r6bcnq,oqgo6Xbgq,o gobs6bg6 .:65s6ots5gbstso 6gbob0o96o 63q,oq,gbl Ocnoorber3ti Xb3tsob
bgq,Odq3169q,rnbob 6gbr6crr3,:b, 6cn0gq,0rg g;6,:brn6gogq,s .:E 3ro$brnq,oqro6gbgq,o 9o6r$bg6o
rbgr6o8ggboli g;Ecrb.:gg0rp 6gbob qr6cngr.

4 06o0gbgq,mgr6o brsq6o6b3r'r 0ggrbgbgbo er Ob1gq,c.rbgbo br.:g6o6bgo ,3rnq,ogo3gbob

6$o996Xbobrb

X6UBo s3gorgbb Egg.:bgbgbb.: qr,: qr,:ts3gbgbb, t6cn0q,gbog g,:3q,g6.:b rbqggbb 3erblrrnq,oqro6gbgq,
go6.:6b96 r66.:6o0ggb.:tso ;brbgq, orr6bgbbg er )jq)o3gbotr er BrqeCbgq3bgbob [5b.:q,tbber
qo63bgq,9b,:9cA 0er0qrg36rn gobr6bU6 flCqb. 0ggrUgbgbob.: qr.: 0bagq,rnbg6ob 0gqg6o3o 6.:p,:bgqp3r
bcn6goSq,qggb,: qg,: gggd6gb.: bgq,0dq3,:6gq,rnbotr 5r0c.6qgoq,gbrb qg.: bb3r g.:jgo6gbb, E,:cn tsrr6ot)
bsOc.rOl3q,ar Oc'l3q,gbgbob 0oq,arq.oobb, 6;6 0oB63gq,os, 6cn0 5cn6o36gq, b,:ggd3gq,bg @r'rbqggb.>

r6bgbgq,o 5r6g8c'rgbgbob g.:or3tq,ob$o6gboor. bgq,0dq3.:6gq,c'rbr b.:.:q6ogbgrn Serqrogo3ob

5.:0cngg6gbolr,:li 03grbgbgbor;6 g6orrqg oggbgbb lbggg EbaSq,r'rbgbb. 0b26q,obgbb, 6r'r0gq,or.:g [ggdq,o,:
ffiCqrbC qgoeo gr3q,96ob 0cnbqrg6,:3c.rbbnq,oqro6gbgq, gobtbbg6 l65s6ots6gbt8o ,:brbgq, co.:6bgbb.: qrs
tsgg.:b3bgbb 6cn0q,gbB,:6 ts3odq,gb.: 5rOrno$3ocnb r6bgbocoo 3rnr6gjgo6Xbgbo ;j6o3gbob er
grq,sgCbgq,gbgbob brbrq,;6brn qo6gbpq,3br%g 0cn0qgg36cn go6r6bg6 $Cqt , Oc'rogr3b 0g0q9g6b:

ggdj6oa6ot620sgo bsfsddab gs1ggbs. b1q,0dqg.:63q,cnbs0 gb 3cn6bcrq,oqror6gbgq,o go6.:6bg6o
.:66r6o06gbr 0rn.:0b.:qr,: b,:$r60r'rli gg6j6oo6o63brqrcnbob pr03gbob brggfugq,b3. sEl%g 0bagq,erbot6b
bgq,0dq3s69q,arbr0 g.:oorg.:q,oLSobr agggob go6.:6l,rg6o 0qrgrnO.:69r.rbl, 0o0qro6.:6g gr6b6.:bggbo,
rnJg6,:gogboti 0cn05gbo.:6cnbs qgr go6.:6U96 6gbg6bXb%g $3qgcn0t, qrr 6.:sr6sq,o%.: 0,:36rn33cn6ro0o3g6o
0qrgrn0.:6gr.rbob 5,:3q,g6r a5ggob arJX6.:go3bbg.

sB 9o6.:61-196o r6616o0ggboqr,:6 B;6U, 6rn6 XbUtsb 0,:q.:q,o q,g3g6oao rCgb, er q,o33oqrrnbolr

3cnggo6og66gbo 5;9.:6gbq9r. 2019 gq,ob 31 qg6g0b6obor3ob a5ggOr O0cnbXq,o bsflrr60cob5;6 0ooqc,r
0br6qg,:$g6ob $g6oq,o 6rrorr q9r6$0gbxbuqoucq 6re0 5.:,:56dgq,gbqr,: r6bgbobrb 6rn5cn6g
gg6jgocn6o63b.:qgo bt$t60rn.

qrr0s63boo, bgbbotr qEr.:g.:63ob Jo6arbgb%g rjgog6o 0cnq,;J,:6,:3gbr 6o0qro6r6grnbqrr 201g $gEtr. 2020
$q,ob o.:63.:6tso, agggO.: 13,500 rcrr.:lro g36cnb lrglrbob sbrq,o bgq,066gqrgbs gugcn60r cnobobo b;63orrb
$q,og6o b,:J6ergg6grn gr6.:33gorocn 6% Jq,gb 6 or3ob Euribor 6.:6s3g3crro qrs qr,:gr63oU 3sqru 2031 $q,ob
9 or3bg63sq,o.

EgEqg5rnEo 0c'rqr,:J16,:3gb3bo fl,:60cngbqr; qrr0.:ggbocrro do6oortqro ortbbgbob 169go6rbbo69bobcrr3olr

erbrE6rbrJ33ororbq g36cnb bgl-rbobor3ob, 6ar0gq,og $s68.:6gboor qrrb6gq,qgr 201g $q,ob og6ob!o.

eJAJOCbool qCOJE CbotJcrrgoll oboq,gcrr 0g6ots361 26.

gb brbtr6Sbo 5.:0eroggbgb.:2019 $q,ob 31 q9g3g0b6obco3ob.:6bgbgq,o bXbbSbob 06ots36gq,c"rg,:6o 6.:Soq,otr
t6ggobrbbo63bobcrr3ob qr.: agggob q,o33oqgcnbob 0qr5r'rE.:6gcnbolr 5tp8ar"rbgbgbobcrr3ob tsX0qrg5tso.
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gCgrC6o; ofioqtolto (Xaggo)

,yt!egpgefu29flg9-g9\q.g\q-16y699e299!Alt9&Olgeotg-0t6o&l6t0o- 2019 ffEob31 p8q0fut6o

4 06otsg6gq,c.rgr6o bugt6o6bgco Eggrbgbgbo er 0bagqrc'r0gbo bsrq6o6bSr'r Jc'rqro$o3gbotl

6rOmggbgbobrb ( 6r6t6dgq,gb.:)

p4sg0ot626gg 0bsttgg0ots6 $t6t6b,:i6qAob otsggsJoiggq,o sgosrlg\s. xbutso B33gq,gb6o3o

5.:j0or6rnbob 36c'6gU0o sbcn6gogqr3bb O6r6%rCAoSbb p,:3.:36or63bgq, Bbl6g3bor,:6. grbb 9 0erocnbro3lr

gobr6bg6o obb66g0g6ggbob or.:3qrrJot63gq, lgor60brb O;coo 69rq,gt6o qo6gbgq'3bob ltggd3Sq'%3.

o6ol-1 5r6b.:b.:%q36.:q.o O6r6%rC0oob.:b gl0erogg6gb.: l-rrb,:%6m org .:6;lr,:bl%6cn U,:J6rn636$o 5,:6l333orgbo,

org ,:bgoro g6t6%rjgogbobor3ob .:jOog6o br%16o c6 s6bgbrnbb, 5,:0rng363bgq,o,: Obagq,cnbgbo.

CBCCOC6o bsJ6clg6gc'r 616s33gorob 63b.:bgb Obagq'cnboU bsggdgq'.:qg 5.:0ogg63bgq'or 0b5':3bo

66,:69c,:jgogbolr grbSbob ;6rq,o%o r6sqg,:3r3tso60bUq 0b;r6ggbar.:6. pr3.:3tso6CbUq 0b.:t63gbor;6

6,:0coXbob g;qrgbo qrs Jo6c'rbgbo $.:60rnqr536oq'ol ts56ots36ltso 7.

btbsr6gg6q,o 0a0bsbgt6g0ob gsg7\o. do6ocorqro brflgrq,Sbgbob qr,: b.:o633b6o3oar jr"r63bob b,:b;653bq,cr

0c'r0b,:bgr6gbob 3;qggbob 5t6br%q36r 5,:6baoU lr;3oorbor q9s 3ggd63b.:01r5.:3b .:j$o39bor,:6 C.o.:3;30o63bgq'

5r0rogqgoq,XbrU. rj6o3gbtso 516o3o13bgq,o lr.:0cn6l3q,er 33c'r6cn0o3g6o b,:653bgq'o, do6ocrrsqrsqr,

5,:0cngg6gbotr;b 0c"robOs63br. org0gr, bb3.: glj$o63bo, 6cn5c'r6ogu, 0r6rq,oco.:p $3j6o336o rb

3cn0g6gopq,o flerd3gq,gb.: qt go'bo3g6o g3gor.:, b0o6tp 
"$gCgb 

lj$o33btso 6,:6o3or3bgqro 33cn6o0o336o
bs66bq,ob tsgOgo6gbrb. b3q,0dq3.:6gq,cnb.:0 p.:6896oq,o U,:br65gbq,er Ocn0brbg63bob 3rqrgbo 03;glbl
.:jgo3gbob r0grOoEqgq,o ggj6o3g6o Oqr5r.r0.:6gcnbolr Qr o0 Jg6oc'rqrolr tsObrb,:Oobrqr, 6o0q'oU

6,:6019q,erbstso Ornb,:q,cnp60q,or, 6c.r0 rjgo3gbo b.:653bgq,b gr0c"ro030.:33b36 a53gobo6ob.
g,:cr6tq,ob$o6gbgq, ojbr tsg0qgX5o do6oorrqgo g;jgcnt6gbo: (.:) sj6o33bob 0c"rb,:q'os86Cqo 5.:6r'rg363br; (b)

6rnbcq,r'rqg6gq,o go%o3p6o 6ggor,:, 6tg qrlOcn3oqggbgq,os btc"r3g6sgoar g.:j6cnt6gbU.: qr; Eer3q';-ts36lb3ob

J6er66,:0,>%C; ar (b) brblt6cq Jo6cnbgbob 63q,oq,3bgboor 5r0rn$393qro $Xj6o3g6o rb 3c'rE363ogq'o
0r'rd3gq,gb.:.

0Xg.:bgbpq,o Urbr66bq,c'r 0cn0b;bg6XboU 3rp3bo 10%-oor 6er0 5r6Ub3r3qggbnqrgU b3q,0dg3r63q'cnbob

tsgglbgbob5lb, g3gor,:9ca 0obo 6.:3q'96u 2019 $q'ob 3'1 q9690bX6b qgrb6gq'3bgq'o $q'obcngol: S22 rorrtro

q,r6oor 0g0go6gbt rE 645 rorrbo q,r6oo %6qg; (2018: 401 tcrr,:bo q,s6oor tsg06o63bs 16 401 rcnllro

qrr6oor 9c6qgr.

sflrtdsgg\o bttgXfigot gt6ongrSotot0og.r6. 3cn0g6;q,g6o b;6a3bolr 5.:qgr3ob63boqr,:6 6,:B3Xbgbo r8er6,:5Xbob

tsgbrgrbgbq,rqg bgq,0dq3;63q,cnb,:b gr0rnggbgbgq,o .:j3b Ebagq,c'rb,:. o0ob 516li.:b;%q3t6sqr, XbUSo
r5X66ob brboo 0cnj0Sqpgb(,; org do6oor;qr 0b;6gqg, 6.:0qrg6o0g g.:j6cn6rob 5,:or3rq,olr$obgbs Ocnbqg.:,

gBCq,r%C OCorcg oOobl, ;6olr crrg ;6r a5ggo do6oorlqro J.:tl3bob053bgq'o q9;Jo63b3q'o bJ33o3o33t6o

bg63obotr 0o$cnqrgbob 6gb6gq'3br9cg' bgq'0dq3,:63q'erbr rbCaC .:9.:b3bb Ecn0bBr6gbq'ob bgqr3rLr

bgq,tsg36gq,gbolr tsg0b63q,3bgq, 0or,:316 3rbgbob059bgq' 0br63bor.:6 0o0rt6coXboor, 0rcrr 0cn6olr

0r.r0b0.:6gbq,olro8ob Obl6qQr$g6ob 5r$g3rb, 0rn0b0r63bq,ob UrBq6gbolr qgl30rgrngoq,gbrb Qr
J.:bgbob05gbq,cnbob rqgbrb bg63obob br6obbb,: er 3l65obo.:6r'rbr%9. 3o0gbrq'g6o
0er0b,:bg6gbgbobor3ob (CqCCO6<nC6g65o.:, $Utqlo Qr bg63bt6o3o ro6o) - ffiCqlr 0rnoar69

0g6ogoJ.:q,g6o bg63obgbob Ocn0$rnqggbE Sbb 0ooB633t-r 0bt6ggb,:qr, 6c"r0qrgbog 0ar,>3.:6o

3;bgboU05gbq,3bo 16o16 tsXblb.:Oobo bX63obob 0oflc'rqrgbr%C. rtrCaC 6.:or3rq,ob$obgbpq, ojbs s0l63bb orrg

16.: a5ggo 06ots36gq,cngr6 qo63bgq,3b.:b 0o0$cnq.ogbq'ol-r b3t63obb 6cn0b0.:63bq'ob qo6Sbgq'3botr

ar$3Eo qg.: Oob ggbr6cnbrb 6o0 Blg6cnc'rb bfu.: 0rn0$cnqggbq,gbob5s6 J6cnqrgj$ob tsg6B6rtso tt0c'r0;3q,at

q.oob66obggoolrcr6ob, obg3g 6cn6c'r6g 0obo 3ro6$6rnqrob 6.:3q'3bcnbrb 6rbsgoqro g.:bgbob qg)p6X6ob,)b.

3o0g6rq,p6o b;6Agbob 5.:q.or3olr6gboqrrb .:0c"rbr5gbobo3ob 153go $rt60er.:qg5gbb rp6$b. Xb3tstr
r666ob 6rg3q,sqr do6oorrqro 0b.:6ob tlbocn 6c"r0 g0oj0Cer XbUBob 2019 $q,ob 31 qgX330bg6tt

q9.:b6pq,Xbgq,o $q,ob gobrbbg6 rbgl6otsggbl0o Oorq,orb s0erbsbcbb .:tsg6gbqr.: 1,368 .:co.:bo q'r6ob
ropgbc"rbocn (2018: 1 ,054 rorlbo q,,:6o), 6c'r03q'o6 lqo;6pXbrnqr,: 5l663gq'o J36oc'rqrob 5r60l3q'cnb.:0o.
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ofioqtobo (XAggo)

Ja1bagneoO{t\ggo ?o6t6bgOo;6NOoAb09ob 8r6At6ht0ooDo AC6dAF6CAI' 2019 ffqzob31 ptrdbCOo

5 rbrq,o 16 6rqg$o626gq,o bor6cgr6$9bobr qQr o6636J69$rgo30ott 0oqgbl

gsbb 16, oystls (grdn6gdgq,o; 2016 fgob 13 os6gsr6b 9s dsq,silos 2019 fq,ob 1 osdgstSb td 02d995

g$ggAgq,o fq,ogt6o Jg6oagg0obotgob).6rqg5;6lg glbb 16 do6ocn.:qr.:qr o6l6B363bb brbti 17-Eo

0cn6g0pq, 0goa;6ob b,>rq6ogb3ar 0cnorbcn36gbtr, Xo0tsl, ;6 gqo,:6gbor 6ro03 06ots369q'cn3,:6o 5.:3q'96.>

6otr 3rnbbr.rq,oqro6gbgq, go6rbbgt6 .:66t6ots5gbr%g agggob 6r.r5cn6g 0goa,>6gqg brjOorbarbolr Obdro3.

j3gaarcn ErngS6gq,o 6.:qrrbobapq'o b6.:6qr,:663bo a5gSoblo6ob drq'.:tso ts03oqg.: 20'19 $q'ob 1

o$36oqrr6, 8s56.:0 0;or t6bgbooro g.:3q,36; 16 3jrn6olor X6U395C:

o grbo3 23 - ,,Oer5gbob 5rqgrbrb,tqgob 6r0ercn3q,ob 0oqg6er09bcor6 q9.:3.:30o63bgq'o 5rp63353q'cnbs"
(5r0cn60gq,or 2017 $q,ob 7 o36obb qgs d,:q,,:0o.:2019 $q,ob 1 o,:63s6lr sb tsg0qg6cn0 pr$g3bgq,o

$q,o36o J g6oerqrxbobor3ob )'

. lgl6Uolr 0,:b,:l-rolcrrgbq,Sbo gr6gcngooro 3rn0Jgbb.:goocD - 6q,oq,3bgbo gsbb 9-tso (6,:0ergg03q,o.>

20'17 gq,ob 12 cnj6cnEb36t-r qr,: drq,rBor 2019 $q,ob 1 o;63s6U s6 0g0qr5rn0 qg,:$g0bgq,o $q,og6o
J36oroqrgboborgob).

. ggqoq,gbgbo b.:lib 28-tso - ,,66d3q,g,:qgo.:6o o63gb6o6or 0g3r3tsot63 qrl 36ox'rbq,q br$s60cngbtso"

(g.:0e6g0gq,o.:2017 $q,oL 12 rnjger0bg6b qrr d,:q,rtsor 2019 $q,ob'1 o16316lr sb tsgOqr5rnO

qg.:$ggbgE'o $q'ogt6o Jg6ocnpgbobcn3ob)'

o g.:bb-gbob $q,og6o 6.:g0acnbgbgbgbob 2015-2017 $q,3bob GoJqo - 63qoqCbXbo glUb 3-0o, g,:blr

1 1-0o, blbLr '1 2-br qrr brbt-r 23-tso (5.:0o3903q'o; 201 7 $q'ob 12 qr6S8bg6li qg; drq'r!o; 2019 $q'ob
1 or63r6b .:6 630q935 qr;$ggbgq'o $q'o36o JS6oc"rqg3bobor3otr)'

. 33qoq,gbgbo b.:trb 19-0o ,,J6co66r8ob g3q,oq,gbr, tsC;gCOr rE 166.:6o0b$rn6gbr" (6r0o6g6gq,o,:
2018 Sq,ob 7 crrgbgt63rq,b, drq,rtsos 2019 $q,ob'l or63st6b16 ts90q935 qgr$ggbgEo $q,ogt6o
Sg6ornqggbobor3ob.

6 borbq,gg0o0gqrq,O6,Uqrq6ogbgr0o

gr0cn60gq,o ojbr gr63pgq,o .:b,:q,o bgsbqr.:66gbo qr,: o66g63636rgogbo, t6c'r0gq,orr 6,:0r'rgg6gb,:g
b;g,:q,qr3bgq,cn.: 2020 $q,olr 1 o.:63r6U 16 tsX0qrgc.r0 qr.:$gbgq,o $q,ogt6o Jg6ocoqrgbob.:co3ob, qr;
6o0gq,or.: 3rq.o,:%X rqr63 5;0r.rgg6gbt a6ggb s6 plg$got.

ofugl:6at6bt gs flolt flggtg&ttig btfftr60ab s6 gfloruAgog bs5l&osdaAsb 0cq6ob;fi)oggholt ysgoggs s6 0gj;6s

-6gq,oq,g0g0o gsltlt l0-0o gs \sblt 28-0o (9,:0a6g0gq,o.> 2014 fq,ob 11 bgil)gA0C6b ps dsqsflos fgogho
Jgt1oagg\obagoll, r6o0q,20o6 offggA; \tbblt'b 0o96 gsflbsbggtigq,o otsthoqogrd sd 0g0gga4. Ob

g3q,oq,gbgbo gbgb.: g,:bl.r 10-ob.: qu brlrb 28-ob 0cnorbcng6gbb tsr'r6olr tsggb.:b.r0c'rb.:b o63Xb6r'r6bl qgl 0olr

033130o69 b,:$.:60erb ;6 g6cocnbq,o3 b;j0orberb.:b Ecn6olr .:j$o3gboU 5.:goqr3.:bcol6 16 03$.:6rbcorb

qrs3r36o6gbocn. sE g3q,oq,gbgbolr do6oorspo EXqr35o,: b63q,o 030rnbr3q,oU rb Sr6lq,ob rqol63br,
6rnqggbr6 c'rJg6.:gol bo9c63bb 3bgb.:. 0gOr'rbgq,cnbr 16 %,:6lq,o 6.:$oq,cnb6o3 .:qo.:6qg3bl, 6r'rqg3b.:3

c'rJg6.:gor gbgb.: sj6o3gbb, 6cn0q,3bog bo%6gbb 16 $s60r'rrp66tr, org6qr.:6 ,:0 .:j6o33bb ts3oq,cnboq,o

br$s60r.r gq,rnbqggb. xbgtso .:6 Or"rgq,ob 6rn0 s0 g3q,oq,gbgbU t6,:o0g g;3q,96,: gjbgb.: Oob

3cn6boq,oqro6gbgq, go6.:6b96 .:65t6otspbr9cX.

grbb 17 ,,bsgtbgggga SaQ)t6;jSg0o" (gs0a6X0gq,os 2017 fq,ob 18 dsobb gs dsq,s0os 2021 fgob 1

osigstib 9o 0X0g6a0 gtfgg\gq,o fq,ogr6o J26oag26ob;otgob). grbb 17-ocn Bo6.:gSqs9r g.:bb 4,

6rn0gq,og 3cn03t6ogbb .:dq,g3qr; or.:3obpgq,Xb.:tr, 6sors 5r3gt6dgq,gbo6lor b.:qglbqgg3cn

bgq,tsg36gq,XbXbob bgq.:q'66gq,o rq6ogb3oli $r60ergb,: .:6Ugbgq,o J6rj6o3ob 0obgqg3ocrr. ,:Oob 6t0cn,
o6gb6c'r6gboblor3ob 6orgq,o ogrn 0b5l3bo b.:j0ol6cnbgbob brqrs9cqSCa. 3r'r0Js6ogboli gobr$trS6o
b.:j0or6erbob 0gqgg6bob tsgqgr6gb.:. g.:blr 17 .:6otr 96or J6o6goJ%g qg,:ggd6gbgq,o b$r6qQr6$o UACqr
goJob brqg;%q3g3er bgq,ts336gq,gbgbotr ;q6ogb3ob;o6ob, 0ror tsr'r6ob O%q3g3gq,olr 0o96 gq,rnboq,o
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6Cq,C6os ofioq,obo (XOgg")

,to6bagoao6c0?q,o gob6bfl6o;60i6qWaoU aiqQ!61qa.oog attuW6pao- 2019 ffgob 31 pc4qa0c6o

6 trorbq,pbobpqrq,O6,gqrqt6o6b3rtso(6r66dgq,9bl)

Ssqr;bqgg3ob bgq,ts336gq,gbgbob.:or3olr. U6,:6pr6$oco Ocnoorbo33b.: brp.:9cq333cn bgq'tsg36gq'3bob

a6gggbob rqo;6gbr qr,: ;q6o6b3l: (i) 0o0qro6,:63 qo6gbgq,Sbob U.:Ocn0;3qcq SUqJsQo 6r3rqrgbotr

6ob3ob 6,:ar3rq,obflo6gboor 3rn6Xjoo6gbUq., pob3c'r66o6Cbuqo qo6gbgq,gbocrr (b6gq,o Bflqrsgo
6r3rqrgbo), 6cn0q,gbog Ocnog;3b USCqr rr6bgbgq, o6ger60r3orb bt63q'o tsUqrsgo 6,:3rqrgbob 0gb.:bgb,

bs%l6%g qgs33o63gb;qr obger60rgo,:borb qrr6o63gbob 5%oor; qr.:0r6gboor (-U Cb qo6gbgq,gb,:

Arq,eCb3qgb,:l) ;6 5r0cn3q,gboor (olg Ct qo6gbgq,Sbr ;j$o3or) (ii) or.:6b.:, 6cn03q'og $.:60co.:q9536tr

5sacngagts.:3Xbgq, arnggb;lr r0 3cnBJs6oob bgq,tsg6gq,gb0b8o (trsbgq,ts66uqCbc4 Eer0bsbS6gbob 0,:6gs).

q9s0%q360; 0c'r5gb; gbp.: ,:qot6cnlr l-r,:qgr%q3mr'r 3cn666.:j$Xbob aSSggbolror3olr JS6orTpgqrlqr,
6coqrogbtg Ornbqr3br qr,:%q3g3oor g9c6g63gq,Ucrigr eJ obo6o ar.:3obpgrq,o ojbgbot6 6ob3ob6.l6. org

3rn6gt6rjgorr XbUtso $r0ggbo,:6o bqrgbr, bs$,:68cn 0;tso63g sqo.:6gbb %.:6;q,b. XbUSo 16 0er3q,ob t6rn0 r0

rb.:q, U6;6q.:66bX 5rprb3q,;l,r 6.:o09 gt3q,g6,: gjbgbt Oob 3r'rbbc'rq,oqro63bgq, gobl6bg6
.:69r6ots59b.:%9.

6gq,oq,g030o go6s1bgr6o sdgs6o0g20ob ga66figgrgg6 btggdgq,7\flo (gs0ot630gq,os 2018 fq,ob 29

0sr66b, dsq,c1os 2020 fgob 1 os6gs6lt sd 0g0ggo0 g.tfg7lgq,o flqog6o J2t6orzgX0obotgob).

6rqgrbo6agq,o 3robggJggrqg6o brggd3q,gbo 0aro6r3b rbrq, crr,:glr tsggsbgbob tsSbrbgb;

brbgq,0dq3.:6Cq. 6ooroorgbgbb ttj0o,:6r'rbolr gobs6bg6o tsgq.og6bob Eglrlbgb; 5.:g0aerbgbgbgq,

5.:60r663b3bb.: qrr brbgq,0dq3,:63q,cn 0ooroorSbgbb - 5J6l113.cor63boor SrqSqCb0qgbob 5160.:6$3b.:; .:b333

06o0369q,o3.:6o lr,:3oorbgbob ,:bb6;b, 6rngc'r6ogl; 6t5rq,oor,:qr, go6,:6b96 16616o06gbtbor;6

qgr3r30or6gbocrr %gqrr0bgq933q,obob, $obqrrbgqggq,arbobr q9.: tsSgrltgbob 5sbgb.:%q36gqrarbob 6c"rq,o.

bsffs60nb g;60;6(2As - 1S(ogCAC\o gsbb 3'0o (6:0a620gga 2018 fq,ob 22 aj$rtd1jrnb gs dsq,s0os

fgogfio bss66s6o0gg0a Jg6oagob gsltsffgobob 7g1pyndo 02dg6g0oltotgob r6a0ggo6 ofggA;2020 fq,ob 1

os6gst$b .:6 flgflggaQ. ggq,oq,Sbgb8o 5rqgrbo653q,or br$r60rnb 5,:6Bst6$3bs. b,:$s60cn Egqr53b,>

5,:0cng363bgq,o 6gbg6bgbobr qg.: r6bgbooo J6c6gtrgbolr.:5,:6, 6o0q,gbb.:6 06o6369q,cn3,:6o $3q,oq,o
03lj3o J6r.rq.ogjgool,r $160ergbob ts3b,:dq,gbq,r'rbrtso. .:b.:q, blbgq,Odg3.:63q,o 0ooroorSbgbtso 0cn3303q'or

B.:t6Bcq oOob tsgbrgrUgbq,,lqg, 6cnqrolr l6b3bobtr 6gbg6Ugbo qr.: l6bgbooo 36r'6gl-rgbo, Oto 0o6ob
rSg6CUq, ggsJ%g Ogrngo b;$;6Bcngbot-r Eg0orfu33;tso, 6cnOq,gbo6 J6rnqggjgo;[: 16 $.:60cnjE6os6. 6rnqgb;g
J6erpgjgol 16 oj06gb;, b;$.:60rnb blbrooo 3q,,:bogo3;goobor3olr b;$o6c'rl cn65,:6obgbpq,o b1030,:cn

drq,ob r6bgbcnb.:. ,,36rnqggigoob" 5160;6ggbt obgoro g,:6crrcn lqr6 .:6ob p.: .:i6g6go 5t3gorgbpq,o.:
0cn0b0r6gbq,gbobcr6ob 0o$cnqggbpq, J6rnqpgj6o;br Q) Ar$CUq Or'rElr5bgt6gbr%9, bro633b6ogocn

tsg0cnb,:3q,ob $rtt8r"rj06;%g qg; bb3.: ts38arbr3q,ob 5,:0rn0p0;93b.:%3 qg.: tt6 tsgo6r3b qr.:brq,o q.orbtbr6agbolr

rb bb3r g3cnbcn0o3g6o br6ggbq,ob brbocrr 0oqgbgq, g3g6brlt. sgt6go6g, U.:$ot6cn ;q.:6 s6ob oOob

0ggrbXbr, b,:%t6ob 0rn6.:$oq,XXbb 0ggdq,o,:co org 16l b;$o6er gq,30g6ggbob tssbrg3q,Xbr sb tsgdX6oq,o

bsjBo.:6cnbob.: pr rj6o33bob o6ggg6o6gbr. br$r60rnb ts3gdq,ol ,,3er666$6.:goob 6glr6o"-b gr0cngg63b;.

6gdg6oq,o rjgo3Sbo b,:$.:60rnb 16 $r60cn.:qgbc6c6, org r0 rj6o3gboU b6ggc.r 69,:q,g6o qo6gbgq,gbr
.:6bgboor,:qr 3rn66g6q)6o6gbpq,o 16 ;6ob 3t6or rj6o30o (16 0b5.:3bo ,:j$o33bob a6ggtso). a5ggo ;6
0crgq,ob 6arO,:0 g3q,oq,gb3bb 6.:o0g g;3q,96.:3jbgb,: 0olr 3rnbbcnq,oqro6gbgq, go6.:6bp6.:6516oE5Xb,:%3.

st6bg\ootaAob gsddst6gg0,t - 6gqoqgbg0o Asbb 1-0o gs Asbb 8-0o (6;ArreCAgqot 2018 fq,ob 31

czjQad0g6b gc dsq,s1o,t 2020 fq,ob 1 osdgshb td 0X0p6rc0 gtfgCAyq'o fq,og6o JX6oag20obotgob). fi
g3q,oq,gbgbocrr gg6cn 6sorq,,:p l6ob B;6rog.:q,ob3bgq,o ;6bgboorcnbob 5.:60.:669b,: qrr ,:bU6oq,ot,

6rn5rn6 tsgodq,gbr 0olro 5sEogg6gbr, 6sg .:qr6g .:0 g.:bb-ob ggjbgtso ogrn 0r.r6g0gq,o rbq,r 3o
9r60.:6ggbrtso,: ;b,:bgq,o. r6;bor,:6, 5rg0ar.rbgbgbgq,o; 5,:60l6ggbob ors60bq,gbo rbtr6;. qgrbrb6pq,,

93q,oq,gbgbocn g%Sg6ACqrUar?l()q,or r6bgboornbob 5;60.:6g3bob orl60o6qgg36gq,rnb.: UgCq,) g;bb-tso.
o6grn60,:6o.: r6USbooror, ol3 Oobo 6;Er.rgcn3gbot-r, g%gbgcnbob .:6 bg6qgcqg6,:qg $.:6qggg6obrb tsgodq,gbr

go6q6gq, g,:6gq,3btso Ocnb.:q,c"rqr69q,o ogc.rb o0 6.:qg,:$gggoqrgbgb%3 5l3q,X6oU Ec"rbqggbr, 6ro0q,gbblg
brg6oror qrr6o06pq,gbob gobs6bg6o s65.:6ots6bob do6oorsqro 0er6b0.:63bq,gbo oqgbgb tq6ots6gq,o
gobl6bp6o r66.:6o053bob brggd3gq,9cg, blqgr3 rbrbgqor gobrbbg6o obgco60lgor 3rn63t6g6gqo
r66r6o0ggbolr $r60qrgg6o b.:$,:60cntr tsgb.:bgb. X6utso 16 Oogq,ob 6cn0 r0 g3q,oq,gbgbb 6;o09 5l3q,gbr
Xjbgbt Oob 3erbtrc.rq,oqro6Xbpq, goEr6bg6 l65t6o0ggbl%g.
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6 borbq,ggbo0gqrq,O6Uqrqt6ogb3l8o(6r66dXq,g0r)

lt,tJt6ot626(co gs64g0onb bsggdgq,olt r6ggofi0s - g,:bb 9'0o, Asblt 39'0o gs gsbb 7'0o 0X$s6ogo

6gqtog36g0o (gs0ro620gq,os 2019 fq,ob 26 l:gi(gabg7b gs dsq,sflos 2020 fq,ob 1 osdgsrib s6 030ggot0
g,:fggagq,o fgogrlo J2t6orcAg0oboryob). 03b$r'r63b3bo 6.:Ec.r$33gq,o ousl obgoro b.:J6cn6g66cn

5,:6t3ggorob B;6sg3q,3boor, 6ogcn6o6.:r LIBOR qg.: bb3,: 0g0cnco,:3.:bgbuq. bs63orl6rn6olio 5r6,:3gXcrrSbo
(,,lBOR-gbo"). 3b 03b$r'r6gbgbo qr6rngboor ;cn,:3obggq,Xbb 3gao6gbob bJggogog6o ,:q6ogb3olr
0erorbo36gbob 6.:0rogg6gbob6.:6 3g5o6gbob o0 g6cnog6orerbgbb3, 6c'r0q,3bbg6 IBOR-otl t6ggc"rt60ob

tsgqgg5gbb g0g,:q,cn 5.:3q,gbr 3jcnbqr,:. Buq)sgo 6r3.:p3bob 33ao6gbob rq6ogb3r r.16o33, grlrlr 9-olr.: qr.:

brbb 39-ob Oob3qr3oor, Ocnoorbc.r3b, 6r'10 lrl0r'r0,:3q,ro 3gao6Cbflqo BUq,JCgo 6t3.:pgbo ogcnb "fltqrq,o
rq,brorcoboor 0c'rbrq,rnqrbgq,o". B.:tso6, 6rnqrgblg Cb BUqJsQo 6s3lqggbo qg,:0c"r3oqrgbUqoJ IBOR-%0,
tsgU$ar6gbgboo 5l0c"r$333q,o 5rcnr3otru8qCbr b.:fl.:6Ecrb5.:6 Oeroorbc'r3b o0ob qg,:fu3b.:U, 6r.10 olr

bsJ6r4X6go 6sbr33goro, 6er0gq,%3g 3b 3gao6Sbuqo tsUqrqro 6.:3;qggbo,: qr;ggd63b3q.,, 6ggcn60ob
tsCcpCbrp16 Egog3q,gbl.

rn6ogg, b.:bb 39 q.: g.:Ub 9 Brnoorbn3b tt.:3t6r'r66c.r%er Jg6bJgCO"Uq 0ggrbgbsb oOob.:cn3ob, 6cn0

5rOcnoggberb 3gAo63bob rq6o6b3,:. 0;tso6, 6erqg3lrrg r05r0rqg IBOR-ob pr IBOR-ob B16,:93q,3botr

6t6;33gor3bob 0obSqr3oor BUq,reo 6t3.:qggbo Ocnb.:q,cnqr63q,o.:, 6ro0 ojbgbs or;6.:b6lqg 93o3.:q,g6gg6o,
t6.:br6 0o6o0g6.:0qrg qr,:9,:3b 63bob0og6o ;6.:gggj6g6rnbl, ,:0;lr, tsgb,:dq,rn,:.:qs6 3jcnbqggb 06o8369q,cnbr,
6lqg6sb 6ggrn60ob or6oqo .:bq,cn3p3br. s0 ts3b$cn6gb3bob 0obgq6oor, br$r60rn6 tsgodq,Xb,: q.olg63lb,

6cn0 brJ6o0C6$cn g161339orol-r .:or3q,ol-r flg6goq,o, 6rn0gq,bgg ggpdbgbt 3gao6gbgq,o flgbq,ol-r,
33ao69bob o6bg6g096gob ;6 3gao6gbpq,o 6ob3ob BUqrrsQo 6,:3.:qg3bo .:6 0963q,oq,,: IBOR-I)
63gc'r60ob 00qg0ars9. IBOR-ob 6ggcn60rb ;669o139 Eggdq,or 5rOaro$3oob ob, 6rn0 3g5o6gbr 6.:b6qgb 80-
125o/o-os6 g;6gq,gbb, 6;9 0cnorbcn36oq,o; b.rbb 39-ocn, 63g6cnbJgCo"Uq., tsgEerflOgbobor3olr. b;bb 39
tsgUlbr0ottqg 0gb$cn6q9r, 6rorr qg.:9ts3r 6r0cn613q,obo 6Xg6r.rbJCCOoUqo gggjggt6c'rbob 0gflc'r$@gbstso ob3,

6rn0 3gao6gb.: 16 $gp3br 0broq,arp IBOR-o-r16 qr,:3r30o6Xbgq,o 6.:g633g3q,cnbob Sg6oerqro[

9160,:3q,erb.:tso, o0ogrn0, 6rn0 6gg6cnbJgjgogq,o Sggjgg6rnb.: L6qggbr r0 g165q,gbb. cngOgr, 3gao6gbotr
,:q6ogb3.:bos6 qrr3;38o6Xbgq,o bb3r 0rncnbcngbgbo, 0ror 0rq6ob Jg6bJgjgogq,o pXg;bXb,:, gbqr.:
qg;3Otgergoq,qggtt. 5;633ggq,o 6scnqrgbobolr 3g5o6gbgb6o, 3gao6gbgq,o 8gbq,o 16 3gao6Xbpq,o 6o[3o

$160r'rrqg66b IBOR 6ob3oL 3cn0JcnbgbgU, 6er0gq,og s6 .:6ob bgq,ts66gq,gbr0o 0ocnoorgbgq,o.
o8olrtor3ob, 6r'rE gr0cng36gbgq,o ogcnb 3gao6gbotr rq6ogb3r, cn6o3g BJbb I qr.: b5bb 39 flaroorbre3b, 6cn0
.:q6ots6pq,o 6ob3ob 3co0Jer636go oqg366ogogo6gbrqro qgc bs6$0g6cnqg tsggttr3b.:qro ogrnb U.:$gobo
3gao6gboL q.:6ots6gq,gbob p; .:6; 0o0pobr63 lr,:ggd3Cg%C. 0.:36cn 3g5o63bob 3r"r66gjb6tso, 0.:6o6,
6erqggb,>6 br$,:60r'r, btso6.:qg, 3gao63botr g6cooS6orobrb ;b6pbgbb br$gob 0qr5er0,:6gobr8o, 0gq,:3roro

5t0erog6gb.: o0 qr6c'roqr;6, 6rnqrgb,:g 3gao6gbgq,o Ogbq,o cnr3qg.:Jo63Cqre 6$obbgq,o ogcn s0

3gao6gbob g6oro36orrnbobcngob. 6gbob0og6o 3gao6gboU lt6,:gggjgg6cnboU ,:q6o6bg.: Ornbq.ogb.>

6cn5gbrb.: qg,: %r6tq,0o cn6o33, btbb 39-ob qr.: g.:bb 9-olr 0obgqr3oor. ;q6ots6gqro 0gb$r'r6gbgbo

5rbsJo6erbgbb oB.:b, orp 6cnqrob qgrb6gq,qg3b,: 0ggr3rorgbo, 619 0cnogl3lr brg6$Cgqcnbslr, 6o0gq,og
$l60rntsc.rboq,ol o0oor, 6rn0 rqrgoq,o tq;6 ;j3b b,:J6r'r0C6Oo g;6.:33gorob b,:ggd3q,ob 6gggr60sb.
tsgb$r'r63bgbo tr;$.:60ergbob6;6 Oerocnbcn3b o633bgcn6gbobor3ol-r ps6s6gbocno obger50.:6oob Oo$cnqrgb.:b r0

brU6JBCBqorbXbotr tsCqgCarcg Jo6qr;Jo6o gr3q,g6ob j33ts Ogc'rgo 33Ao63bob g6coog6erbgbob tsXbrbgb, 0rcrr

0c.r6oll,: 3gao6gbob obb56g036ggbob 6o0o6.:q,g6o oqggbcobs, 6er0gq,b3 0gq;3lorgbob 5tEc.roggbgb,:,
tsgq.:3rorgbob 6l0coggbgbob.:b 5;33orgbgq,o UgCqlr 06ots36gq,cng,:6o qg.:flg3b.: er gr6Ua5, o0olr
6rrnqgg6cnbt6o3o 5s60s6ggb3bo, org 6cngrn6o gr3q,36s .:j3co llr$r60cn%g IBOR 6ggcr60,:b (Qr cDU 6er5co6
0,:6or.:3b ob gsqr.:b3q,ob J6c'6gbb. XbUBo 16 0cngq,ob 6cn0 ;0 ggq,oq,Sbgbb 6,:o89 5;3q,gbl gj6gbt Ootr

3rnbbcnq,oqgo6gbgq, go6.:6b96 ;65,:6o06b,:%g.

gtggg0gq,2020ob g6dgqgsgosdsp qzr 0o0gods62g gqtsbogogs6os - 6gqzoqgAg0o Asbb 1-0o

fut0otg0gg,o,: 2020 fq,ob 23 os6gs6b er dsq,.taos 2022 fq,ob 1 os6gs6b .>6 0g0gga0 gcfgg1ggo
ffgogt6o JghoaggAobotgolt). gb 09o69 g3q,oq,gbgbo r%gbggbt, -U r6orgcn6 3q,.:bogogo6qggbr
Brq,qgCbuq,3bXbo g6d3q,3rqgo.:6rqr .:6 0o0qro6.:6Ce, 6rG qrs0er3oqrgbflqor o0 ggq,gbgb$g, 6cn0q,gbog
b;.:65.:6o053bc'r Jg6oerqrob bcnq,r'rbor3ob ;6ob t6bgbgq,o. grq,sQCbuqgbgbo 66d3qr3tqgo,:6o.: org
bt$r60c'rb, l-r,:s66t6o053brn Sg6ocnqgotr bcnq,c.rb, 5sB6o,: o6ob r6lrgbooo UtsqCb.: 6cn0 5.:qr.:.l3rqrr.rb
r66;6o8b$rn63b,: bgq, 09o63 '12 cn3oor. b.:bgq,6dq3,:6Cq.0ooroorgbgbo rq;6 Ecnoorbco3lr, 6cn0 gb UBqCb)

A6*' h*Xrr> 21
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6 borbq,gg0obgqrq,O6Uqrq6o6bgrtso(6r66dgq,9br)

ogrnb gJo6r.rbrn. bgq,0dqgr63q,r.rbotr 0rnq,cnqro6o oOob 0gtr,:bXb, 6r'10 U,:$.:60cn 6g0qr6er08o 5;0orog363bt-r

;66r6o0b$r'r6gbol-r 5lqr.:grqgSbrb ,:6 rbqrg6b g.:3q,g6rb grq,qgCbgqXbgbob 3q'rbogo3l6o,:%3. 6rqp13rp1botr

UBqCbr 0broq,r.rqr o0 ESEorb3gg;tso .:6bgbr.rbb, org bt$,:60co t30,:gergoq,gbb 03b;b.:0ob Jo6r'rbgbLr

Il.:,:66;6ots5gbrn Jg6ooqrob berq,rnb Eqr5co0;6gcobocrr. 3.:qrqrgbgq,Sb;3q,rtlogogo6qgXb,: 0oOqgo6rt63qr arg

Jo6crb.: cgJ6qgC3q,or brl6gl6o0pbrn or.:6oqobor3olr cb Osbr0eC, oA 0g0orb3g3.:0o0, olu ,:0 Jo6rnbsbg

UJ6o 6.:0bgbbgbqrobg.:6 0oqgbgq,or Obarq,cnqr b.:.:6g.:6o05gber Jg6ocnqgob psbt6gq,gbott 0g0qgg5.

brSo6obJo6erqr, bgbbo 3q,.:bogo6o6qg3b.: 5t6d3q,3sqros6rqr crrg bSbbob Jot6cnbr o6q333s Obrnq,rnqr

b.:l66s6ots5gber orr6oqob 0g0qg5. er0r$Cboo, 3gqoqCb3bo Ocnogr3b 3q,.:bogo3lgoob 0cnorbrn36Sbolr

5,:60s6ggblb o0 3rq,oLror3ob, 6cn0q,ob 5;qr.:gr63lblg 3rn0J.:6or Oob 3$og.:q,tso 03lrldq,cn 6,:6qgrj06otl
g%ocrr $o63blr. ,,165.:6o6l-r$rn6gbr" 6;6obr%q363b;, 6cn5co6g g.:q,ol-r qrtg.:63,: Bgqreo b.:b[t6gboco, lrbgr

63bg6bgboor, 6cn63q,og 0cno3;3b 3rnbcnOo3g6 b.:65gb3q'b .:6 bl$l60c"rb br33or.:t6 $oq'cnb6o3
obU56g0g66gbb.

r6bgbobb 5;0cn6r3q,obo 3r'r63g6go6gb.:po o6U66g0g6$gbobcn3ob, 6er0qrgbog ts3odqrgb;

3co63g66o6Cbgqo ogrnb l-1139o116 3,:Jo$rqr6o, 0s56.:0 Obcnq,rnp o0 o$b$630g669bobo6ob, brp.:3

3co63g6go63bob 1686ob 33q,3b.: 3q,,:trogo3o63bgq,or $oq'rnb6o3 o6ti$69036$rqr t6cn5rn63 6cogq'o
go6sbbg6o o6b66p0g66olr grqJ3 630,:qr5363q,o 3cn0Jcn636$o. r05r0.:qr XbUSo ,:SrUgbU r0

6q,oq,gbXbob 5t3q,36lb Oob 3cnbbc'rq,oqro6gbgq,o gobtbbg6 ,:65s6o069bl%9.

lXdabggc,t\g\o gs6offigq,C0obs020t6 5s0r,tg26g0s0p3, fsgg0os6o bXg471rigq,gag\o' bgg0glt$gq7\ob

fubtigq,X\ob bsriyo, 1oo>oot7\s Sa66gJ1gsg,g6 lt.tggdggC|bC - Asbb 16-ob, bsltb 37-ob gs gsbb 3-ob

0Oo6C 6gq,oq,gBg0o q,s grbbCbob fq,ogtTo 6;g&Aa0Xbg020o 2018'2020 - 699o9209Bo gsbb 1'0o, gsbb

9-0o, gsbb 16'0o gs O;bb 41'0o (5,>0otggdgq,o,:2020 fq,olt 14 dsobb P; dsq"Ao,t 2022 fq'ob 1 osdgs6b sE

1l?pCO grfg7\gq,o ffq,ogtflo Jg6ot tgg\obotgo{. brbb 16-ob 0gb$co6gbr br$r60cnb 936d,:q,l3b do6oor.:qgo

Il.:tsglq,gb3bob or3ocrr9o6gbgq,3bop.:6 51Ocnj3oorcnb b.:$t60rntr 0o96 )jq)ogob qgt6o06gq,gbob.:09b6

0r.rb0,:6gbobor3ob 0r'r0%rqggbob.:b br$CUE,o b,:6ao 0obo 5;goqg3oqrrb Boqgbpq,o tsgOc"rbgq,rnboor. 0b5,:3bo

glgoqr3op;6 0oq3bgq,o 0g0cnbo3;q,o, Olcno $t60cngbob br6agbor,:6 g6or.:qr, ;qot6qggbr 0co6gb.: ;6
%r6rq,0o. bs$r60cn 5rOcnoggbgbb b.:bb 2-U r0 Ogbq,gbob qo63bgq,gbob ts3bsg,>bgbq,.:qg. qo6gbgq,gbr ,:6

Erno6r3tr 0g0c.r$Ogbob J6cnggb6o 0gogo ,:jgo3ob g3gor;b, 6rqg5r6 ob ag6 O%rqg rt6 r6ob Oobo

q.o.:6ots6gq,gbob,:09b6 g;0cnb.:gg6gbq,.:qg. b.:trb 16-ob tsgb$o6gbr rbCAC 9r60r66.:3b, t6cn0 b,>$;604t

rber66ogq,gbb oOob tsg8r.r$Ogbsb ,,ggbjgoro6o63bb org .:6,: rj6qo blcrr,:6,:qgcnqr" 0;tso6, 6cnqrgbca otr

rgrbgbb rjgo3ob gXj6o3g6 or3 gobo3gt6 $,:60.:qrr.rbrb. .:jgo3ob go6rbbg6o $.:60.:qgrnbt rA
tsgg;bgbobor3ob r6r69q,33,:6gg6o.:. r053.:6.:p, .:j$o3lr 0ggdq,o,> bgq,0dq3,:63q,cnbotr g,:6%6,:b3otr

tsgb.:b.:0ob,:qr gg6jgoer6o6gb.: qr.: gj3g0qggbr6Sbr g3gorcb br6r0 .:t6 0orq$6b b1q,Edq3,:6gq,r'rbob 0ogt6

5.:6%t6sbgq, lr;erJg6rgoro $.:60rqgcnb.:l-r. b.:bb 37-ob 0gb$rnt6gbgbo 516016grgb ,,bgq,tsg36gq,gbolr
ts3bt6gq,gbob br626bob" 06ots36gq,r"rb.:U. 0gb$o63br 5s60.:6gr3b, 6c.r0 bgq,tsg36gq,3boU tsgb6gq,gbob
Jo6qg,:Jo6o b.:61gbo ts3q96br l0 bgq,0g36gq,gbob tsgb6gq,gbob qg,:6rb,:6agboU.:5r6 qg.: o0 bb3l
bl6agbob 0o3gcr66gboor, 6c.r0gq,og Jo6qg.:Jo6 3198o60or tsgbt6gq,gb.:lror16. EX!$rn6gbr rbCaC

5;60.:66s31i, 6c'r0 tt6,:0 $,:5gbo;6o b3q,6g36gq,gbob 3rqJC rbr6ogbo Egoj06gb.:, br$.:60co lqort6gbb
bgq,tsg36gq,gbob 0gb6gq,gbobor3ob 5,:0cnggbgbgq,o o0 sjgo3Sbob 6gbotr8o56o grggrbgt6gbob tr6.:q,b,
6cr0gq,ltg reboq,o 3jcnbqg.:, ac$rsg, goe6c o0 rjgo3gbob, 6cn0q,gbog bgq,ts336gq,gboborgob .:6ob

5r63gor36oq,o. g.:bb 3-Eo b33oqgs 0gb$er6gbgbo, 6cn0q,gbog 0ogoroor1bb 2018 $q,ob gobrbbg6o
s65,:t6ots63bob 3rn6g3Jggrq36 b,:ggd3q,gb%g o0ob.:orgol-r, 6c'r0 5s6obr%q36cnb, org 6lb $.:60cr.:abC6tr
,:jgo3o ,:6 g,:q,q.ogbgq,3br b.:$r60cnorr g,:36oro,:6Xbob.:b. tsgb$er6gbob E3gr6;0qrg, g.:bb 3 0ogcnoco3bqrr

2001 $q,ob go6;6bg6o r65r6otsggbob 3o669JgUrqU6 b;ggd3q,gb%g. qr.:0.:69boco, g.:bb 3-ob .:b.:q,o

6;0rn6.:3q,obo qr.:g0r6r grqsQCbUqgbgbobr eJ So6cnboo BrqaCbUqgb3bobor3ob. 5.:0r'16.:3q,obo
Oogoroorgbb, 6c'r0 5r63339q,o OoJob BrqsQCb3q,gbgbob qrl Jo6crbocDo grE eCbgqrgbsbobcr6ol:,
bs$,:60cr0, grbU 3-ob 5,:Ocnggbgbob 0.:5o36,:qg brbtr 37 16 g;bo3 21 g6qg.: 5,:0cnogg6r'rlr, 6lg3q,tqg 2018 $q,ob
3r.rbggJggtq,g6o btggd3q,gbobr. s0 .:b,:q,o 5t0c"r6t3q,olrob gl69ts9, bt$.:60erll 5.:66ggqro
grq,sgCbgq,gbgbo lt;$;60c.ror,: 5.:g6oro;6gbobrb g6qrr gqo;61bo6.:, 6.:b.:6 b,:bU 37-ob Oob3qg3oor, 16
.:qor6gbqr.:. r0g3r6rqg, prggcn36gbq,o3, 0gbgoqg3ob 6C0qgCa, br$r60cnb Oerg$ggqgr 0b5;3bo

@: rV'/'/r)
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6Cq,C6ot ofloq,obo (Xagg")
ladbotEogntfubng,o g?o6,t6b?6o;dao6o0&q0ob a;60s6!,t0ooo qt6o&Jdt0o- 2019 ffqnb3l plnaaCfio

6 borbq,ggbobpqtq,O6,Uqrq6o6b3r0o(5r5t6dgq,gbt)

grqqgCbuqgbgbob .:qo;6gbol-r 0C$CgCOr qgr obSoro 0g0cnU;3q,ob rqor6gb;, 6cn0gq,og .:6 5r0cnb,:g,:3qrr
g3crbc'r0o3g6 br65gb3q,lr. rbg33 g;60.:6ggbgq,o.:, 6rn0 tsg0bgoeg1q,0r 16 gbqr,> ,:qor6r.rb So6cqbocDo

rjgo3o 6SUgoqr3ob or16oqoor, 6cn6rn6g gb g;6br%q36pq,or blbb 37-oor. grbtr 9-b 6gb$r'r6gbt 616016g;3b,
org ttrr'rOgq,o brbq.:g6o g6qg.: ogrnb 0gg3r6oq,o go6.:6bg6o 3,:q,q.ogbgq,gbgbolr lqo.:6gbob 0gflffiggob
10%-o,:6 ggb6tso. t-r.:%q,:g6o tsgUrdq,gbgq,o.: brerbeoq,o ogerb 0gli.:09 0b.:6g3bobor3ob 56

6,:0bgbbgbq,obor3ob. tsgli$c'r6g0ob 0obgqg3oco, ob qo6Sbgq,gbr pr bt%qsg6o, 6r'r0gq,og bJq)JbeoE)or
Bgb,:09 0b,>6g36obcrr3ob t6 tsg3r 10%-o16 ggb6tso. broq,gb66.:gocn 0s6rq,ocoo 13,6c"r0gq,o6 or,:6

g6o6cnqrs gslllr 16-b, 5.:6tbq,qr.: 6rors .:0rnggbgq,o UCDBoE our'r 0goa,:6olr 0oX6 bJqgJbeCbol)
oq,gtr66r6or, 6rn0gq,o6 g3s36o6qrgbroqgr broar6er jcnEgbob 5cA0arnbgb3bgbb. tsgb$cn6gbob 0o%3%o

ttoat6rn $;0rbrq,oUgbq,gbor;6 qrr3t3tso6gbgq,o 63bob0og6o 3cngX66og6o 5,:gSgb6rnbob sg0c.rgb366.

g,:bb 1 odq,33t bstsgqcarorrn ggqXbtb 03oq,cnboq,0.: bt$,:60c'r0 g.:bb-3bo 0ooqcnb flg6c'1 bgoJ$o or56o9oor,
goe60 Otserbgq,0.: br$160rn0. ts3oq,r.rboq, b,:$,:60arb Egpdq,or 6obo ;i6o3Xbobr qr.: grE,sgcbuE,gbgbob
lr.:btq,,:6bcn qo6gbgq,Sboor 0gg,:lrXbs, 616 0gbgq,o oj63bc.rqrs 0olro Otscnbgq,o U.l$.:60c"rb gobr$bg6
r66.:6ob5gb;tso, Otscnbgq,o btflrt60c.rb grbb-gbbg grqg.:b3q,o[ or.:6oqob btggdggq,%g, cDU

3erblierq,oqg,:goob 36r'r6gqgg6gbobor3olr qr.: bt$t6Eerors 5rg6oro.:6Xbob o0 tsgq.o35gbot-rcn3ob, 6r'r0gq,Eog
0tscnbgq,Or E3odo6.:03oq,cnboq,o br$r60cn, 16 tsgbgq,r tsgb$c.r6gbgbo. g,:trb 1-tso 0g3oqn 0Xb$cnr6gbgbo,

6.:or.: Oogg3b grbb 1-ob Egqr3.:oroor Ocnbr66Cbq,C b.:$,:60r'rgbb o0ob ggq,gb,:, 6cn0 qrl56cn3oq,o b.:3g6bcn
bb3lcnbgbo6 0grgrbrnb Otsrnb3q,o b.:$;60erb 8oX6 $.:t6qg5g6oq,o orrbbSbob 5.:0rng36gboor, fltsrnbgq,o
li.:$;60erb grbb-gb%g g.:p;b3q,ob crr,:ttroqob b.:ggfugq,bg. g,:Lb 1-ob 6gb$r'r6gbgbo rgs6cngrgbb bg6roor
rq6o06gq, tsgq.:3,:orlr qrr56ro3oq, bs3g6bcn bb3scnbgb%X b6r6qgr6oob Jo63gq,rqr 5;0cn0gg63bgq,o
b;$.:60c.r3bobor3ob br613bob ts3b.:0go6gbqrs9. Cb 0gbgcn6gb.: ;bggg Sbgbr o0 0g3,:30o6X qg,: 36orrobq,o3
3c.r6gt6c.rqrb qgrj3g0qggb.:6Xbpq,b b.:$.:60ergbb, 6cn8q,gb0sg ob.:r66bqrgb o0.:gg grtrb 1-olr tsgqt3.:orocn.
0rnorbcng6l, t6rn0 b.:$s60cngb0.: b.:Ub 41-ob Oobgqr3oor 6g;q,gt6o qo6gbgq,gbob ts3g;bgbobrb r0rnoqrn6
qg.:b3536obor3ob 5.:61-r.:%qg6Uqo B3qreo 6r3rqggbo, glgj03bgq,o;. Xb tsgb$er6gbr 0o%6rqr ob.:b;gb
qg.:bg66ob tsg0qr5cn8 b.:ggd3gq,%C Bgqreo 6r3.:qgboLr qrob3r.r66o6Xbolr b6sbqgr6gtso r6bgbgq,
0rnorber36.:borrb tsgb.:bs0obrnbr0o gcng6rt-r. 105;0;qr XbUBo .:g.:bgbtr .:0 g3qroq,gbXbob 5r3q,g6tU Oob

gobrbbg6 s66r6o65gbr%9.

Covid-19-sd gqsg0o6g0gq,o oys6ob Sa66Xbo30o- 699o93090o gsbb 16-Ao $,:0a6XAgq,os 2020 ffq,ob
28 1sobb gt; dsg,rflo; 2020 fq,ob 1 og1obb s6 0g0ggro0 gtfgg\ggo fgogtto JgfloaggBobagob). tO
tsgb$cn6gbgb0s 0cnoas6ggbb (spr s6r 03oar6g9bb) Oobg.: o8olr 0gg.:trgbotr5sE .:6;b13lq,pCbgq,cn
5t6or,:3obggq,gbob gcn60ocrr 5.:0r"rbl6gq,o 0gq13,:crroor b;6ggbq,r'rbob b.:6grq,gb.:, COVID-19-c'r;6
qr.:3.:30o6gbgq,o jo6;36rnbob 3cnbggbor $r60cn;qgpbb org 16; oa.:6olr 0rnqrogo3;6orb. 0rnoa,:6Xb ;6
oj6gbarqr.: oa.:6ob Ecnqrogo3.:go,:. bg36 0g0orb3g3ltso, gb .:oU.:bgb.: 3cn6ggboob ,:q6o6b3s8o, 6r'15ro66

3gqlJSgo lrsoa.:6r'r 5tqr.:bqgr. J6;jgo3gqro bsbo.:cnob 5;0;66o3gbgq,o 0oqg6r'r0r @br.rq,cnqr obgor
jo6r36erbob 3cnbggbogbbg g.:0oog36gbs, 6r"109q,og COVID-19-ob J.:6qrg0oob Jo6qr,:3o6 tsgqrg6.:qr SgrqQAr
qrr 0broqrrnqg 0.:tso6, cDU UBCq) B;0cnor3q,oq,o Jo6rnbr qr.:30.:gergoq,gbgq,os: bsoat6rn glqglbpXbotl
g3q,oq,gb.: 

"$ACgb 
oa.:6ol-r br%qrg6ob 6.:q.o.:bXqg3,:b, 6.:9 s6bXbocDJqg o6ogCJ ,:6 6.:3q,gbo o0 oa.l6ob

lil%qrg6bg, 6rG gtsprq,r.rp 63q,oq,gbr0ec ogo; bsoar6r'r gsq.o.:bqrg6ob bgbob0og6o Ex0go63b.>

6;3q,96.:b .:bpgbb Obcnq,roqg o0 5rqg;bq.ogb%3, 6r'r8q,gbog gbqr.:Bgb6gq,gbgq,oucq 2021 $q,ob 30 o36obtr
16 016.:0qr3 qrr 16 ,>6bgbrnbb oar6ob bb3s 3rqggbob.: qrs So6rnbsbob bb3.: r6bgbocDo 63qoq,gbl. org
0r'roa.:69 .:6Bg3b oa,:6obor3olr J6.:jgo3pq,o blbororoU g;0r66o3Cbugo fioqr5erflob gsfierggb3btb, 016 gtl
0oqr6cn0,: gbpt 5;Ornoggbcnb ar,:60oEpg363qrqg oO g3gq,.: b.:oat6er bgq,tsg(6gq,gb,:%g, 6ar0gq,brg
5r;86o,: Obgr3bo B.:bsbo.:orgbq,gbo qrr 0b6r3bo gr63Eergbgbo. ts3b$or6gb.: g6p.: oj6gb 5;0cng36gbgq,o
6g$6rnbJgj$ogqrq brbb 8-bco;6 Egbrb.:Oobcnbrtso, argEgr Ornoar6g3bb s6 Orngcrrbrn3gbror $o6,:
Jg6or.rqrgbob gog6gbolr 6.:p;.:65;6o09b; .:6 b.:lrb B-b 28(3) j3gJgbjgob 0obgqr3oor 6.:0g91363botr
gb6gfu3q,gc'rgr. .:09;0rq9 XbUEo ,:gsb3bb .:0 g3q,oq,gbgbob 5r3q,gb.rb Oob go6,:6bg6 r65r6ots5gb;bg.

6r6qrt %gOcnor .:q$36oq,ob.:, 16 s6ob 0cnb.:q,r.rqr63q,o 6cn0 rbtq,o tJOJ6S.oJ6OCbo qrl o6OC6rJ6CO.:gogbo
06o0363q,c.r3rb 6;3q"36rb 8cnsbqggbl-r XbUBotJ 3cn6boq,oqro6gbgq, 9o6.lbbg6.:65l6o06gb;%g.

bfr- ,r;^-
23



7 6$orgbo Cgr etg6r6ogbo qgl3rstso6gbgq' 0bs693bor$

0br6ggbo p.:3rgtso6gbgq, 0b;6g3b;qg 6oo86g3r %r'rg;qg,:p, 6erqr3brg Obr633bo 3j330q3b,:63bo':6 b;g6orrn

3cn6g6cnq,b, 16 36o1 0b;631-r tsggdq,o; E3cn63 Ebrt6ob 5t3r"r6$6cnq'3b;, 16 tsO3dq'o.: 06ots363q'cn3':6rr

ts3q,36ob acnbqg3br .:b g6oerbq,o3o 3cnbg6arq,o 0gcn6g 0br6g%g go6rbbg6o rb U.:cn336r3ocn

[rq,r$$g6"q,3b3bob aoqgbobrb. oloo,cnc3q]o qr;3r3tso6cbflqo Eb;6ob g6orog6orrnbob 5.:6boq'3obllr

gg6;qqgb.: CCOCST g6oro36orrnbot-r tso6,:;6bb q9; .:61 6b'rnq'roqr og6oqgogq'gco60':l-r'

2019 $q,ob 31 qgg3g0b6olror3ob qg.:3r36ottgbgq,0b.:6ggbor.:6 lr.:3;$6cn qrr bb3.:0cnorbcn363bob E;tsorgbo

ts30qg5o ogcn:

*ts4u9-ggr9:,- - - -!Lge3cabcgg:01e- 
31 seuc0bq1o30lt

b;36orcn 3rn5$6c'rq,b qr;jp0qr3h,:60b3qo br$,:t6Bc'r 1,643

btS6orcn 3r.16g6cnq,b qg.:$gSqrgbr60bUq b.:$r6Oerbor,:6 030cnb;3q,olr qrr bl6aob 03bq'3bo ts90q935o ogrn:

cotsbCsaotaq,Esbdo 2019 

- 

:l:19

630r.rb3rq,o li.:o63gligogoo jcr63bot-r 6;jo6r39boqt.:5
$cnbr63bo 0r.r0b0r6gbq,3borr6 6,:3r'r603bpq'o bgq'06tnpqrSbgboqr;5

$Qobqgl lflmbc53bo bu:5366er bgq'CI663q'3boU gc66q'3btso 6rgoqr3Sboqrob

718
u:.

brg6cnrn 3o66r6rnq,Lr qgsj3g8qggbr6CbUq b,:$rt60erlrcn;6 b,:,:p6$cn bgq'ts33t69q'gbgboqrl6 0crrq'or60,>

s0c.rbt5gb0r 03rqr5o6s 1 1 3 .:cnrbo q',:6o (2018: 6Cq").

XbgtsoJ aerrbqrobr 35 ror,:tro q,r6ob brbgbbgb b.:bb6gbor.:6 q.os3.:30o63bgq'o qgrEsbl6agbob

3sJoguqrob.:6os 2018 $Cq,b, 6ro03q,o6 6cn0qro6.:<63robqrt 0grq,CsP36o O0erbgq'o 3er0Jr6oob5r6 rqXbpq'o

bgbboq.os6. CIgbrbrOobrqr, bgbbot-r brBcoo 2018 $q,ob 31 qg630bt6olr,:orgob 3qg6oqg,: 349 rcorb q',:6b.

b2q,tuggsdgg,a0c>lt s6sbqsg6g0s. bgqrOdg3rbgq,robt0o 0gq9or6 Xbutsob q9o63j$o6gbo, 6r'r0q'3bog

b3q,0dq3,:69q,robgb XbUBob cn336r3ogbotr bb3.:qg;bb3.: 0o016orgq,3bXbU.

$gor'rcn Ec6g0gq,os bgq,0dq3$gq'o Jo6gbob qgrt6ogbgq,o bgq,glbgbo qrr 6.:qr,:b.:bsgCq. &rn63bgbo:

scnsb d.:6cn,'rr',r gns66o 31 q9$g0bC6o 2019 31 q.o1l10bC6o 2018

qru6ogbgq,o b3qgrUgbo qr.: bc"r63l-t3bo

j390rnor 0rn3303q,o,: bgq,0dq3163q'o Jo63borrb q13.:3tso6Cbflqo 336bcn6'>q'ot-r bl653bo:

s sl_t 4sitot',tc-, a,,sotdo 2019 2018

J36[x.rblq,ott bl6ao 251
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8 dot9ocolqro bltsglq,3b3bo

0c,rd6.:r,rbgbo do6oor.lqro br6p.:q,3bObob U;b.:q,t6bcn qo69bgq,gb;tso tsg0qgg6ct oUCn:

sotstt,ts6arq,q,sri,o :: '-t' *":Hffi3X '-*":tr::: 
-""fi8ffiX :::- t'"'

or3oorqo6gbpq,gbr 201 8

$q'ob 1 o;63rt6b
q.:6t6c'r3oq'o 633oro

390
(23)

607 4,357
- (7) (30)

lrsbrq,rbbm qo6Cbgq,gbr
2018 $q,ob 1 osfu,>6lr 3,360 4,327

qrr016gb3bo

6rb3q,gbo
06rbbBC6Cbo
$t1$tgg6gbo

bco633U6ogon
jc'rbgboqgcb

g33onlr bc6ao
1 ,'r63 4,403

- (88)

671

3,349

(s82;

1,219
(o]

(265)

(1 1)

(3,34e)

127

rcZ;

2,017
(1 5]

5,566
(1,067)

lr$sq,r6bro qo<63bgq,gbr
2018 $q,ob 31 qggs6b3dtb 1,163 4,315 3,438 1,317 59s 10,828

or3ocnqo6gbgq,Xbs 201 8
gq,ob 31 c9gg90bg6b

qrl66r'r3oqto g33orl
1 ,163 4,403

- (88)
4,020
(582 )

1,605
(288)

734
(1 3e)

11,925
(1,0e7)

lrsblq,rbbrn qo6gbgq,Sbs
2018 $q,ob 31 qg$X0bg6b 1,163 4,315 3,438 1,317 595 10,828

qgs0r6Sbgbo

6clr3q,gbo

6pcnob bot6ao (8e)

2,677
(2)

(1,080)

424

(410)

268

(148)

3,369
(2)

(1,727)

lrsbtq,r6ber qo61bgq,g0s
2019 $q,ob 31 q9&l9AbC6tr 1,163 4,226 5,033 1,331 715 12,468

or3oorgottrgbgq,gb.: 201 9

$q,otr 31 qrgp0bx6b
qrlg6c'6oq,o g33cn,:

'1 
,1 63 4 ,403

- (177)
6,695

(1,662)
2,033
(6e8)

1,002

\287)
15,292
(2,824)

bsbsq,sblxr qo63bgql0s
2019 $q,oli 31 qqCJdbC6b 1,163 4,226 5,033 1,331 715 '12,468

do6oorrpo Lt6gtq,3b3bo 0rnogr3b Eo$oU 6;33gorb Er ts36rnbtt-r, cn6ogg Oqggb;63rnbb 6gborl3gq,ob g.:0%o6

214-tso, orboq,obo, b;j.:6or33q,cn. ts36cnboU 6;$oq'o 83qr5gbl AJb ,,5lq'36o; orboq'ol-rolr"

rq.o0cl6obO6r0oUq)o rogot-robg;6 er brbr6orr"rb g9656 ,,6o;-6o;"-lrar6, erJr3Cbgq,o g,:6oro 03.:p6g6b 576

er '1,153 33. 03O6b.

8cn$grnboq,cob3bo qr; ;qlg63oq,cnb; do6oorlqErrqr 0c.rog;3b 6s[-r,:6orcnb 0C606 ,,6or-6olb" .:$6sjgocnbgblt,

rJ16rOU6rtr e) bJ3gggj6o.3;b e) b;bq5g06rnU ;q$g63oq,cnb.>b 6cn0gq,og trtcnS36lgocn oXr6oo)

5;gg8gq,or 36orc.rbq,o3 3<n6g6c'rq,b qpri3g0qrgbr60bgq t-r;$;66cn 03b ,g;q,36or 3cng3q, 0gbga0g6g%3"

(2018: 0o$gcnboq,cnbgbo (o) lq$363oq,cnb.: do6ocnlqglqg 0coogr3b 5.:b.r6orc'rb 0C606 ,,6o1-6ol[-r"
.:g6;jgocobgbb,lJr6;6g6;b qr; lrJgg$gjbo3;b).

LE- hYr/u-- ,q



07q,C6os ofloq,obo (XAggo)

8 do6ocnrqrobrtsgsq,g0Xbo(gr56dgq,gb.:)

do6oorrqr b.:0grq,gbgborrb qrr3,:36o6gboor 2019 q9,: 2018 $q,gb6o reboE o rj jcn6o.: 6sLgbb3b lr,:bb6gbor.:6

qg;3t3tso6gbgq,o qg.:6rbr6agbob 3tJog,>qro%;gorb. $o6.: JX6ocnqr0o 6llr3lrbgb b;bb63bor.:6

qrr3.:30o6gbgq,o qg,:6;br6a3bol-r 3;3og.:q,o%;goob qgggrq,gbobor3ob oboq'3or 036o036.: 9.

%gErno 6rngg0gq,o ;j6o33bo qg;1)3ot6orgq,o; bSbbob g%6g633q,gcrlBoor. pg$>q'3b%3 oboq'3or

ts96ots36r 21.

9 tto6ggb6o6oo jrnbgbr

0o$r 0gbobs q.osg0or36ghq,o ttUq
sotsb [/s6oryq, q,sro1o 00C6CbqT tb,5

43,292 121,1455$on 2018 $q,oU 1 o$3.:611

qr,>56rn3oq,o g3gotu _ (210)
2,602 167,039

- (210)

b$,>q,c6trrn eo6cbuqcbr 2018 $q,ob 1

o$3r<6tt

43,292 120,935 2,602 166,829

qr.:0;ggb3bo
6;U3Ubgb t-rrbt-r63borsb pr3,>30o63bgq,o

qr;6;b;613bolr 3l3o(;sq,oblSor
O6rbbBC6o do6roor;qr t-tt?19;q,3b3b0o

.3g6ooqroU g33cn.r

(1,163)

5,519

(4,403)
(3,830)

12,146
961

17,665
961

(5,566)
(3,830)

lt\,r6lxn qrx6gbgq,gb 2018 $q,ott 31

qgffia96ttr
42,129 118,221 15,709 176,059

brtscno 2018 $q,ob 31 q630b36lr
qr.:66o3oqn g33cns

42,129 122,261
(4,040)

15,709 180,099
- (4,040)

lrsbsqrrblxn eo6CbuqlCbJ 2018 $q,ob 31

agdbCC,b

42,129 118,221 15,709 176,059

q;0163bgbo
6rtr3bb3b U.:btt6gbor;6 qr;3t30o63bgq-o

qrl6cb.:6agbolr 3cJo gtq,o9cr got

961611336o
JS6oc"rqrob g3gort

1,035

19,685
(4,350)

5,882
323

(19,685)

6,917
323

(4,350)

b$,:q,r6lrr qo6gbgqpbl 2019 fu,olr 31

q,&mObC6tr

42,129 134,s91 2,229 178,949

5r0on 2019 $q,ob 31 q9360b36b
qt66r'r3oq,o 633ot

42,129 142,981
(8,3e0)

2,229 187,339
- (8,3e0)

b\,r6brn e"6CbUqC6l 2019 $q,oL 31

qrog3gAbCOb

42,129 134,591 2,229 178,949

XbUBob brobgb6ogoro jcn6gb; Or'rog.l3b 6tq,g6o.: cnboqrobob bca,:$6r'r 0c'rq,b, lr,:b6g06rn qrr btogobg
bq6gpbb, p.:3.:30o63bgq,o Oo$ob 6.:333or3boo, t63bor.:pq,oU 6r0bo6icA, arboq,obo, brjrt6or3gq,cn.

U.:o63gb6ogor.r jer63b.: Brqrgbgq,or bgbbob g%6g63gq,grngob 3o6cqbr6o. qgggrqtgb%3 oboq,Sor 096ots36s
21.
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ggqyhos ofioq,obo (Xagg")
;y9lggegp\&ggp go6,s6tts6o s66s6o0gg0obnq6a;66Xp9a9!2!9pg6aa9__ 20'!9 fggb!1 EZlfiltQ" _

9 b.:o63gb6o6oc'rjer6gb.:(5r56dgq,gb.:)

2019 $q,ob 31 q9x3g0b6obor3ob qrrgOor.:36gbgq,o 00g6gbq,erb;33r3tso6q9gb; 2,037 33. 03g6ob l-rrcngobg

Uo36gg3bb, 6cr0gq,og $o6r Jg6oerqrgbtso qg;5g50oq,o ogcn 6cnE oggbigoerbo6gbqg,: 6cngcn6g 3cob63q,o
(2018: b,:b6g06cnbor;6 p;3;3tso6gbgq,o qr.:g0orr36gbgq,o 0!36gbq,cob.: (3,887 33. 09$6o), 3rnb6gq,o
(2,037 33 09g6o) qr,: brcngobg bq6g3 Q,526 33. 03g6o). brbgg66r'rb, 3rnb6gq,ob qt brrngobg bo366ob
Urbrq'rbbcn qo63bgq,gbr 2018 $q,ob 31 q9g3g0b6ol,ror3ob.lq6oU 10,498,2,290 qr;2,920;or.:b q,.:6b).
2019 $q,ob o36obtso brlr6gE6ertr pr cngobob prb6gq,gbgq,o 0tsgbgbq,rnbob or,:6b;13,788 qrr 5,897
rortbo q,16ob 0gUlbr0olt;p brergoer'd36cnbob 3;gg5r"16o16o.

2019 $3q,b ,:6U3brnbqt 3;3og.:qro%cb0qo 5rlrgbbgb b.:bb6gbor.:6 qg.:3;36o6gbgq,o qr;6rbr6agbo 323
rorrlro q,;6ob r"rqgXbrnboor (2018: 961 ror,:bo q,;6o). $o6,: Jg6oorqrgb0o 3lJoglqro%Cbflqo 7,262 6sbgbbXb

b;bb6gbor,:6 qr13r30o6gbgq,o qg;6rb.:62g3boqr.:6 225 rorrbo q,s6o g3;3tso6qggbr 6Jb ,,5rqr36o,:
orboq,obob" rp0o6ob66J0ouq)o r"rg3obol-r qrl g;U;6oc.rb 99666 ,,6o,:-6o.:" 0tsg5gbq,rnblb 6cn03q,og

0glr.:b,:0ob;q.o 96;6bgg6o6p; do6oor,:qo b.:03rq,3bgbob 3;g95r.16o16o 2018 $Cqlr)

l-uqrrg XAIIBo 0goHt6g;, b;0r"r0.:3q,cn o1;6ob g;p;bqrgbob 0o6o0;q,g6o 0cnorbcn363bo 0gg$g3C6Jeo
U;cnJg6r g ocn oa.:6 gbot-r cn3ob, 0cng g03 q,o; j330ero 6 qgb169 gb6oq,tso :

so;sl-t is6ot3(, q,s60o 2019 2018__

r6l3g3or63l-t 1 $qrobt
1 $CqbC 53o$ qt r6;gg3o;6gtr 5 $q,obr
5 $gq,'b3 6orb

33,931
141,944

7,737

34,463
134,447
37,748

Itgq, lxnJg6s6cx.r c46r6olr 5^lqu@Cbotr 0ercotx'r36g0o 31 qoCJC0bC6b 183,612 206,658

r6lglgj0gblpo oa;6gbo 6cnog.:3b obgor oal6gblr 6cn8q,gbog ts3$g33g;qro; 0brnq,rnq: (.:) 6rn0gq,o0g
g,:gor3rq,oU$o6gbgq,o 6g0orb3g3ob 0rnbqg96ob;b, (b)Egoa.:6ob 6gb,:6o13oo,, (a) 6cnqrgb.:g 0cnoa;6g tsgqrotr

ogo3g sb 933o3,:q,36go .:jgo3ob Lrb3; oa;6r0o ogo33 Egoa,:r6obgr6; ;b (qr) oa;6otr qrbr$gobtso,
0cnoa;6ob5,:6 obgor qrlE;63booro or.:5boli grqr;bqrolrgrS, 6cq8 oa;6ob glb.:666dq,o3gbt b;3l6tgSpcqSg
g,:633311q,or.

10 brgrlt6rn qo; bbBJ 0r'rorbo36gbo

31 qffiag6o 31 qggg0bC(6o
scnsLt Cs6ot1q, q,s60o __?q]_g_ 2018

lrcal$6r"r Oc'rortx"r35gbo

Ub3.: 0r.rorbc.r363bo

g;0c'r3q,gbgq,o 6.:pg;bg6gbob'b;6sq,ob tbt6ogbo

3,6s1
1,084

2,536
10

Upq, go6$Lp6o rjgqgbo tt3.:$6rn pr lrfur 0r'rcnbrng69b0o

6lqrlbqroqro,:3;6t-tgbo
6.:0c"r3q,3bgq,o 5.:gg.:b3r"rgbob rbtr"ro13bo

4,735

491

2,546

579

bpq, b.4.:$6rn qr,: bbg.: 0erotbr'r36gbo 31 q.ogg0b96tr 5,226 3,125

0ob;q,erqg6gq,o tr,:36gqgogrn %r6rqrob 6;6b.:lrr%q36rCQ XbUBo oggbgbb gsbb g-oli g.:0,:6go3Xbgq,
EoqrgcnOlb t6ar03q,og ogg6gbb .:6bgberboU 0.:6doq,bg Ornblq,cnqrbgq,o bl<6,:q,ob ;6t6ogblr UgCqlr bt3.:$6co
qg.: bb3r 0rnorbcn363bobor3olr. 0cnb.:q,erqrbgq,o b.:36gqgogn %s6lqrob g.:6b.:br%e36rSQ, b.:3.:$6cn qg.: bb3,>

0r'rorber36gbo erxb3BCbgq,os blS6orrn b,:36gpogr.r 6olr3ob 0.:b,:lroscoXbq,3bob eJ BJe)bJq,sgoq,gbgq,o
qgqggbob Oob3qg3oor

fu-" ,,vfrr) 27



B2q76ot ot\og,obo (XOggo)

,taoiagnpo6fo,* "toosobroo t6t.t6o0tq\ob a;60,:Qqa0ooo 1fdowr" - 2019 Fgob31 pln0A,.6o

1O brgr$6o qp bb3s OrncnbrnS6gbo (6l6t6dgq'gbr)

XbUBob acnq,ol6o b13t]6c"r 0r'rorbo36gbob 6,:8crro do6oorlqg,:qr tsgqgpbl 0eroa.:693bolr 0o0,:6cn

0rnorbrn36gbob5t6, 8lcoor3oL ECL-ob EXgllrgbs bq.o3bl Jr'rqCCOoU6 b,:ggd3Xq'%g. 0r'rlr;q'c'rqr63q'o

br6oq,ob 5;6t333cno qpsggdbgbgq,or eJ bc'rq,cn 2 blcnJg6.r6oo $q"b r0ar6,:59bob 6rq9,:bqgoll

J6rngoq,gb%g 2019 qrs 2018 $q,ob 31 pg3g0b6r0qrg qgt 0ro3er6gbJcnbq.o366c'r ob6ar6ogq'o b.:369q9o$rn

b.:6rq,ob gr8c.r6qgoq,gb;b s0 3g6oerqptso. %.:6rq,ob ob6cn6ogq,o 6,>6;33gor3bo 3ro63j$o6qggbl 6rcnr

.:bsbc"rb 0o0qro6t63 qg.: 0co0,:3.:q,tso b.:3.:6.:gqgrn 0,>36cng3rn6er0o3gt6o g;j$cn63bo 6c'r0q'3bttl3 5r3q'96.>

tj3ar Ocn8b0tr636q,gbob tsgb.:dq,gbq,rnb.:'bg 6ar8 qg19;6r'16 0ceobcr363bo. XbUBAJ qr;sqr6o6s 6er0

p3bc,r3r6o 3rq,3gob 3g6bo QJ a0J $cq,r%c 63q,33,:6$g<6o g.:j6rn63bor (95 03b.:b.:0obrqr

qgrs3er6gj6o6.: ob6rT 6o3qlo 9c.:6lq'ob 5r6,:33Xorgbo r0 g.:j6r'r6gb8o Brnb;q'cnQbCql 33q'oq'gbgbbg
qr.:g6qrboboco.

SrqQCbuqgbSbob 09gl-r6gq'3bq'erbob 5.:6s333oro gq.o6oli 0%-b, OsU 0CEcgCa 616 bs3':$6c'r qgs bb3r

0cncrrbrn36gbob brtscno do6oortpsqr 0gppb,: 0eroa;6ggbolr5,:6 0oblqgbo 6l0orgbob6s6 6er0q'3bog

bg,:6ob6o3u6)sg 5sqrsobqrSbt tqot6gboqp,:6 r'r6o-br0o 33ot6ob 5.:68l3q,rob.:0o. Ogbsb.:0obrqr, 20'19 qrs

20'18 $q,ob 31 q96gEb6obo6ob ECL;6 UrqBoq,r rqos6Sbgq'o.

11 tsUqlo q.or ggq,ob ggqrqg6$g0o

aot:b loqoryq, q,.>t70o 31 pCafibC(n 2019 31 pUtqblr],o 2018

51

5,303
33q)o lrlq'ct6r'r0o

0rnorbm36c0qr3 Urbr63c.r 5r0o3bo

41

2,374

UUq gUq.,qt ggq,ob &no3rq,g6ggbo 2,415 5,354

0crcobrn36,:Oqgg b,:br63co 6t0orgbo do6ocrrrqg.:qr 5r6or,:3b3bgq'o,: rn6 $.:09316 js6crrgq' bl630o, tl,:363q9o$ro

6gogo6goco Ba3, Moody's-ob 6Co6o65ob bob6g0ocn, g06ots36gq,c'r cn.:6b.: 5.:6crrr3bgbgq,o,: ro6 bb3,:

j.:6cngq, br63bo, br36gqrogc.r 69ogo65oor 16'6'3q,gb BB-' Standard and Poor's-ob 63o$o66ol-r

bob690ocn.

12 bt$gbqpbo qg! s.oo0s6gboon 6rqrrbqroE o JtJo$rq,o

sotsb js6cn3q, q,s60o br$gt aCber J$o$rq,o
qr$rggboon
5rq-olbqrcqro

JrJoOrq,o

ErBcrn 2018 $qrc,t, 1 os63c<6tt

bo$3t4930r'r 3$ogrq,ob JqCbr

ErBcrn 2018 $q,ob 31 q.ogBC00C6,t,

Uc$Xl4ggbm 3oJogcqrob 15t6qrr

h:$gtiqrgbar 3cJogoqroU JqCbJ

63,975

(247)

63,728

1,581
(41,323)

20,802

20,802

6r0oto 2019 $q,ob 31 q9[B{]0bC6b 23,986 20,802

2019 ggE b, OJb ,,0r'r3,:g b;j.:6or3gq,cn"-b5r6 Ooqgbgq,o bSbbo 3c.r6g66o6qgs b,:flgbqggbcn 3,:3og;qrtso 38'1

roJbo q,r6ob roqrg6c"rboo. b.:$gbqrgbcn 3r3og,:q,oU qrt6Bg6oq,o t6qg,: 1,200 ,:cn;bo q,.:6oU rnqggbnbocn

g3,>30o6qrgb.: 2019 $q,ob 30 o3q,obb 5t6bo66o3qr3bgg tsflq,rSQ OX5.:q)rbb. br$3bqg3bc"r 3,:Jo$rqrob
JqCbr g3rgtso6qqgbr bss65r6ots5gbc"r Jg6ocnqrtso 6r0qgg6o0g tsUq,rQ 5rqrrbqr,:b tsJb ,,0413.:$

bl jl6o63q,erlr cn3 ob" .

,1-d--*, m/uz
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gCq,C6os ofioqto bo (XOggo)

Jo 6 bayoeo6t0?Eo-gg 6"9!flA9!9At op?WgeQ Ugpi-6620oao fu 6oh6c6o - 2 0 1 9 fgp b ?J-eANb&g

12 br$gtrqggbrn qgr qg$s6Xboom 5rqrrbqroE o JrJo$rq'o (5r66d3qC0r)

qgr0;6Xbooo 5rp.:bqroq,o 3.:Jo6.:q,o $;60cn,>abC6b 03b ,,0c"r3.:g b,:jl6or33q,cn"-b 0o36 3rn03.:6oob
q.o.:ggdbgbob.:lr b;$gbqgbrn 3.:Jo$rqrtso 5;6bcn63ogq'CbUqo 836;616ob (bro633b6o3oc'r jc"r63b;)

6grq,g6o qo6Sbgq,gbob l-rb3.:crb;b Oob lr,:b.:q,.:5lrar qo6Sbgq'gbs%3.

13 bgbbgbo

sa:b 1lsltot3q,q.so.do 31 qcaFbC6o 2019 9l_EUCOqOQq:g18

349
117,736

U3l-rb3bo 00r'rb3q,o tt$160r'rqr;6
bgbbSbo go6$Ug6o obltgoggggbob6cb 161,63;

bgq' bgbbgbo 161,635 118,085

X6CBob bgbbgbo qr36cn0o6o63bgq,o.: tsCOqS0a 3;qrg$gbtso:

ror.>l-r jr6orgq, q,r60o 31 sgUC0bC6o 2019 31 eUC0bC6,o 20_19_

bgbbgbo qrg6c'r0o6ot63bgq,o :

- ju6oryq, q'c60o
- 1ts0 qroqrrt60o 161,63;

349
117,736

bgq'bgbbgbo 161,635 1 18,085

5o6136cnbocrr qr;$3o6otgqro Qr 0C%qgpUqo ;j6o33bob tsgb;bgb QCOrqCbo 6rbE)6q)gbgq'or
ts36ots36rEo 21.

qrrgr63ob 3tpgbo qgr b;J6c"43366rn g.:6r333o-r3bo 5.1Ot-rgbbgbq,Sbob 0obgqr3oor 0X0q936o;:

ttJ6r'16g6ger

6sEs.ggoro

qgrgr63otl

SJQJ

31 q9gg0bg6o
2019

31 qgCJC0bg6o

2018

UgUbgbo lrlr,,orobotro bs63o"-qrrb

bgbbgbo lrlr,,orobotro 0163o"-q-orb

bgUbgbo blr,,orobolro bt53o"-qrrb
lrglrbSbo lrlr,,onbotlo br63o"-qrrb
bgbb3bo t-rt-r,,br9cotrbr63o"-qr;5

tr3bbgbo btr,,bcbot-rb$3o"-qrrb
bgbbgbo lrlr,,b;iootlbr63o"-qr;6

bgUb3bo blr,,goorobo bt63o"-qgrb
bgUb3bo 8JU,,0o3rg b;j;6o6gq,r'r"-pcb

8.8o/o I 9Yo

8.8o/o l9%
8.8o/o l9%
8,8o/o l9o/o

8.8o/o l9Yo
8.8o/o l9%
8.8%o I 9o/o

8,BYo I 9ok

20%

08-olgb-31
1 0-or53-22
23-rJ6-20
08-bsjg-22
08-or3b-31

23-;J6-20
08-Usjg-22
08-orgb-31

31-o.:fu-19

80,486
14,418
11,981

8,868
24,358

2,408
1,204

17,872_

76,408

n,82;-

17,502
349

161,635 1 18,085
Irgq, bgUbgbo

go6$bg6o brj0o$r'rboqr.:6 Sr60rn0oboqro g,:q,qggbgqlbg0ob 0ga36gbr

f?odpo gtq,olt 0gygt6g0.t Cgosgr gb6oq,tso 0rnggOgq,o.: $0o6qrr 3,:q,olr ;6rq,obo qg.: g3q,oq,gbgbo

XbUtsolJ gobr6bg6o Utj0orbc.rboqgrb $r60c"r6coboq, grq,sgCb3qrsbgb6o cDocDoCgq,o $,:6qg5g6oq,o
Jg6ornqrobo3ob. t0 grq,sgCbuqgbgbob g6orggq,gbo $.:6qggg6oqor tsUE rqro li.:bbt6Xbob 0cnd6,:r'rboli

tbgrt6o05gboli blgobrbbo b.:j0ol6erbob 6s$oq,CIo.

fu-blry
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0CgC6os a\oqtobo (XAggo)

Jaiiaq,oeot6C0?q,o ?to6s6b76o s6t s6o0\C6ob As60s6tqq0ooo 006ohdC0o - 2019 ffq'ob 31 gt fdh6o -

13 bgbbgbo(6r6t6dgq,9bs)

.>ot,>L C{lngq, q,)yq,_ - 9Og"9a0l --!ll'b!qg-
F"6Sgr 3cq,o 2018 $q'otr 1 o.:63u6tt

doSo or.rbbob qr$lggb.:
qgl6ogbSq,o Jt6r'r gg5$o

6;qr,:bqroq,o do6o orlbb,:

6;qr,:bqroqro Jfor'636$o
g6trc.rg6ro 3rqSgot-r 3g6l-roU 3o63j$rldlgb;

112,160

17,119
10,977

(14,466)
(e,712)

2,007

$tu6q9.r 3cqn 2018 $qrlb 31 q)AlC0b16rtr

do6o orbboU pctuggbr
qrr6ogbgq,o 364636$o

6;qgcbqgoq,o do6o orcbbs

6uqrbqgoq,o Jt6qp6$o
g6trnA6o grqlll$ob 336boU 3r'r63j$o63b;
6rqgsg;5u t-t:$Sbqqgbro 3rJo$rqt0o 12

118,085

50,569
13,323

(16,3e4)
(12,4e8)

8,931
(381)

F"6s9r 3rq,c, 2019 $q,otr 31 qggJ,0aC6tr 161,635

14 $r6o6bgbo bb3s 3q,q6bgq,gbgbobr q)r br6xgbobsorsob

6rnd6rc.rb.: .:5r6ogb3b0o llb3; 3tq,qrgbpqrgbgboUr qr.r bc6agbotto6olt ts30qrg3oc:

sotsb js6otJq, Es6do 

- 

t!:A^:s-ostrrbs(m 6ob30bo bUg

l$sq,$txn R.r,c0uqcbt 2019 $q'c,ti 1 ocfuc6b

Or.r5gb s6 icr6rq,6o p;6ogbgq,o qtOrSSbgbo 1,383 1,383

bOrq,rblrr qo6gmq,Cbc 2019 $q,cltJ 31 qggg0bC6tJ 1,383 1,383

%g0rnor 0cngg0gq,o rbr6ogbo JE,rbo$o01169bgq,o; 6rn6cn66 6oOqrobr63 grqsgCbUqgb.:6.:qr6;6 XbUEb
t6 l$b gSo6r.rbcn UBq,Cbr t6cn8 6.:qr.:,:3rqrrnb 5sqr,:bqgr 96o $Cq%C 03$o b6oor. SCqJSQo b.:btt6gbob

Slqgo6sbob 0c'rbrq,rnqg63q'o qr6cn3bo @cngXflgq'or CAC6n,g).

sdttfu7bo B;gdfiClCryo bryryxb.>b,tgm Jrnbo6cnboryol'r. b3q'0dgsbgqrerbr tsXbsb.:Oobo bs5rqr.:brbsqpc"r

3;6r'r60qgbq,c"rbob o6gg6J6ggr0oJ%C er bt5.:qr,:b,:b.:qgo gr65;6ccabob qgoll3tfugogq, Sgqrgbgb%3
qrlg6qrbcnboor rg,:UgbU, 6cn0 ts3b,:dq,et a6ggol-r jcn63bob 5,:qr,rbrbsqrob 6s0qgg6o0g Jerbogoob g3q,oq,3bl,

brSlqr;btbtqrrn co66;6cngbot-r 0b6oq.o;6 03Oer$0gbob 690arb36rtso. 6gb.:btOol-uqg, X6CBAT rbgooo

g.:qrrbrbrpgbobcogotr 0gj06r ,>6.:6ogbgbo. 6.:0oro 6ar03q'o6 2019 $q'ob 3'l qr93g0b6ob 6qr6cn0r69cnbocn

bl3l6sSqroqr 16 0orq,ol6lqr 5,:0c'rogg63b.l ,:6 5;0cn6orl3obuBqSQCbJ 6rgrqrXlrlS bl5;qrlblbsqro 4r65,:6c'rgbolr

0b6oqg.:6 tsgbtbrQolio b.:6tqrsbrb.:qrc"r qrg3q,r6.:gogbob tsg0er$Ogbob 3gq,3bob SrQr r0c'ro$963b.: ts30qr95os:

570 ,:colbo q,l6o 2021 $q,ob boq,c'rlrcrr3ob, 813 lorllro q';6o 2022 Sq'ob bc'rq'roUcnSob.

4-- rv#? 30



BCqC6os a\oqtobo (Xaggo)
.ta6 bag,oeo6t0?go ?o6s 6b?6o s6a&pQaca" t asamOfi "-" aN"WW g,Zll&t!"

15 br3.:$<6o qgr bb3.: 3rq,qrgbgq,gbgbo

tgylblquqrylanr - -__--_Eud9sAgi9l9--_!lqcJdb09q?9]j
tt3c$6o 3cq,qggbgq,3bgbo
grqteCb1q,Cbgbo 56d3q6rqrou6o cjgopbobor3otr

472
342

672
1,114

bgq, go5$bg6o 3rqaggbsq3bgbo br3g6r.r qlc bfu.:

3cqaggbgq,gbgOtso

qr.ljoro133bgq, Jo6or.: 5rl.t0c'1113q,c"r3holr q.:rro1;bl)q,o h,srnx.r

ooqgbgq,o r3rbltgbo

8',14 1,786

24
q

41

124

lrcar$6,c'r qgr Ufu r 3rq,qrgbgq,gbgbo 1,819

16 grqlsgCbgqlg0gbobm6ggb6o6ornjo6g0obO0g6gbqrrnbobcr6ob

bro63gb6o6orn jrn6gbob 00g6gbq,rnblbcn,:6 qg13l3tso6gbUq,o grq,qggbgq,gb.: do6oorsqrrqEr 0r'rog13tr
bJggosq,g<6o 0gor.:6b0Xbob tsgqgg6sq bl00g6gbq,r.r 3c.r666tjgrn6 0Jb ,,s6,:5o"-bcogob qr,: 0cnoar6g ts3b

,,0goag63q, brj.:6o6gq,rn"-bor3ob 5.:qr.:Urbqggq, crrsbbrb.

X6UBAT gbqgc qrr.:3r3cnb tsJb ,,rbr5ob" tsgb6gq,3bgq,o br0tsg6Xbq,ar b.:Og0,:rnb qo6gbgq,gbob 50/0.

qrt3sggbpq,o cnr6bob 6lbg3t6o Oer0$rnqggbgq,ob.:or3ob g;qr.:obqrgbr 0gb6gq,Cbflqo !,:Otsgbgbq,cn

br6g0.:r'rb 0oqSbob blbcnqrcno qg;0g3ogXboblb qr.: 0gcn63 6lbg3rr6o 6arqrgbrg g6cn flq,oc$o gr6.:66oob
Jg6ocoqro s0cno$g6gbr. 2019 $q,ob 31 qgg3g8b6otncn3oU.:6bgb3qo Brqqggbgq,Xbs 3,339 q,.:6o g6qrs
qrlog,:6rnlr 010qq3a bu6g;6o0ggbc"r Jgr6ocnqr0o.

XAUgo (,,6goa,r6g") grqSpCb3q,ol 6r'10 2,959 .:corlro q,t6o 5soqc.rb tsJb ,,03oag6gq, b5j.:6o3Cq,6'1tr"
(0cnoa.:6X) rngobob g3t6ogcn6oob 0c"rb.:$gc'rbo b.:Og0logbobcn3ob. bgq,E66gq,gbob Jo6erbgbo 0gOqg3gor:

0r'roatt6g AJq,SgCbUq'ot 6rn0 Ornbl$gc'rbo b.:0g0.:ergbo tsg.:b6pq,cnb qr.:$6bob cnl6og.:0qgX. 0goa.:6ob
go6r6bg6o ts36r6l6o 0cooa,:6ob cngobob 6g6ogrn6oob Oc'rbr$grnb b,:Og0tcogbtso 0grqggX6u 400 (cnorb,:lr)

.:ts0 qgcnqr,:t6b cnooroggq,o 6. 0gg6obor3ob (tsg0q.oX50o ,,0goa,>6olr obggli6o6o,:"). g3Cqu ttjm6Xq,o qrsh6
0r'r0b.tbg6gbr 6r'r0gq,ltg Egolrgoqrob 0cnoa;63 0goa.:6ob o63gb6o6oob g,:66q,gbtso, $rr60rnrcgbCbt)
0goa.:6ob jrn6gbrb. 09o21,:690 gbpr 09.:bt63q,rnb 6goar6ob obgglr6ogoob br6gq,o or,:6bob g6cno,:6o

6rqrs6ogbgs 0c.roart6ob6.:6 o63r.robob 0oqgboqgr6 5 (bgor) b;Og0.:ar SpeC0o qg.: 0g,:br6gqrob tsgb;btOotr
Eoq3b,:-Brbr6gbob rCOo 0br6Cgbob 0o96. 2019 $q,ob 31 q96g0b6ob 0qg5ar0tr6grnbocn 3.:q,qgXbpq,gbs
qrsblg,:6or 030se3a b,:s66.:6o05gbo 3g6ornqgtso.

17 $r'r5o6gbob r6rq,obo Jr0C0o6oob Oobgqrgoor

r0co6.:53bob,:brqrobo 3,:gg5cn6oob Oobgqr3oco:

sotsb Cs6ot1q. q,s6do 201 I 2018

030r'rl-t.:3lq,o b.:o533lr$06oc.r jcn6Sbob 5rjo6l3gboqrub
u0rn6r6gbo 0r.r0tr0;63bq,3borcb 5rgc.r<10 gbpq,o fu q,06rl gq,3bgboqr.:6

26,988

6,723
19,203

5,093

bgq, coe6r63bo 33,711 24,296

XbUBo tsg0cnb.:3.:q,b oqSbb X6crro q,rn3lgooqr,:6: 6gbco.:33q,ob 5.:0bo6o 2/4, crrboq,obo, b.:j,:6or3gq,er
(Ur3.:$t6er 0r.rq,o,,6sq,g6ol cnboq,obo" ).
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BCq,C6os o\oq,obo (XOggo)
joObagngro6ii-.-o go6,t6bf6o s6p6o4.0ob Nffii6("booo 0i"6oh6i^" - 2019 ffgob3l plt'^' t.

17 r0r'r6r6gbobs6cq,oiro3rgg6cc6oolr0obgqr3ocn (6s6drdgq'90r)

0rn0b8o6gbq,3bot-r6r6 6oq3bgq,o .:3r6b3bo $r60etqr6gbli 0cnoas6ggbob5.rb Ooq3bgq' 5l6r66ogbb, 6;3
ptb6gbgbsb gfig0q.ogbr69b.: bgq,tsg6gq,gbob 3lqrob r0c'r$g6golr ,:6 0g$g33$ob 690cnb3g3rBo. 3cn03r6o,:

ggq,gb,:ar.rboq,or grBr.roggbgrU .:3rbtlob or,:6b.: 0eroSs6otl 0b6oprb qgs53os63bgq'o 5lqr.rbqrol:
0g0cnb36t0o 3rqrob plqr5c'rOob Eggge0obXbot-r tsX0qgg5. Br.r0b0.:6gbq,gbolr6.:6 Ooqgbgqro r3r6bgboc9.:6

r0ar6r6gbo .:t6 rqos6gbpq,,: 201 9 qgc 201 8 $q'3btso'

0cn0b0;r6gbq,gbors6 5lgc'r60gbgq,o bgq,0g36gq,gbgboqrr6 ;Ornbr5gbob rqor61bob q96r'rgbo (r0c'r6l6bolr

cDocD(r)S(JE,o $gl6robco3ob) 030q935o,: :

,srn.sls,ls6ot,,ttn, rorsttrflo 2019 2018

qr6r.roli 6JOJBCUq 0c'r0g6g0o

6r6633q'o Jgtioorqrolr p60r3q'r'r0r0o

2,231

4,492
1,971

3,122

bgq, roo6c6xbo 6,723 5,093

qr6rnob br6JSCCq, Eo0g660o rqo.l63bgq,o ;0c'r6.:6gbo Ornogl3lr 3.:63o65ob Ocntr.:363bq'Xbb Q)
0g0r.rb;3lq,U 5rb.:6orrnb GC6O6,,6o.:-6o1"-qrt6,747 tortbo p.:1,484 ror;l-ro q';6ob cnqrSScnboo (2018: 651

JoJbo qg;1,320 rortlro q,;6o) 5r633ggq,o Jg6ocnqgob gr60;3q,c'rb;Eo.:qo.:63bgq'o l0cn6,:5Xbo 0cno3;3t-r

gt-r;gt6orbr"rgbob, 3rnOgbrqU6, qr.lLggor;33bob qgl gr6oro[-r lrb3; b.:36ocn b.:626bU.

$0o6qr.: r0rn6;53bo bu66$c'r b3q,03363q,3boo 5,:gop3gboqg.:6 3q6ob 6uqlr. I-ru536$rn

g6orog6orcnbgboqg;6 ,:Er"16,:69bob qg3$.:q'gbobor3ol-r oboq'3or 636ob36; 4.

18 bbgr Bg0rnltgrq,o

sotsb,.ls6ot.t.- o,rsr,t\o 2019 2018

030ob;3;q,o Uljc'rbq,o[ Slgoq6oqrsb
030r'rt-rr3lq,o 116o03boqrsb
Lrb3s 030cnt-it3tq,o

847

11

73

28
30

311931Ugqr ttfuc Egoetur3oq,o

19 bb3rtsg0erUr3q,gbo/(br626bo), $Oobqrr

;asb ,]sfiaqc,,, t*rsb\o 2019 2018

$0obqrc 030c'rbr3lq,o/%lt6rq'o b.:3361x'r lrbg;c'rboqrlS

bg63obob l-rs3r'r0obocr

5;0c'rg363bgq,o 0lbrqr3bo
0o3q,o63bob bl621o
l-rr3r.r0gbo3l13ocn bt6ao
b$3ob br3rnOolror"r3bo

05tr.:36c.rbot-t bt621o
jo6ob bc6lo
Ub3r br6a3bo

585
295
189

153

115

95
45
50

133

763
427

98

47

113

49
24

A

80

bt]q, trtar 0g0rnbr3qlbo/(b$70bo), $6obcgs
1,606

@ trrhP

1,660
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BCgC6os ofi oq,obo (XAgg")
Ja6bogopo6t0flEo ?o6s6lry6o s6As6q0&q0ob As60s61tAoon 0C6o&J6t0o- 2019 FEob 31 pttq0At6o 

__

20 go6r6bg6o br6lgbo

;o;b .1,>6tnqo,, r-rs6do 2019 2018

b.:J6r4g6grn brt6ao
bl6rqro bs3grltrr.r lrb3xnboqrr6 0obglr 0g0rnb,:3;q,o bgbtr3boqg;6

13,324
8,929

9,812
3,217

bgq, gobcbbg6o br6lXbo

5^:0r'r3q,3bgq,o 3.iJoq)lq,o%Cb{Jqo 9o6;bUgcoo blfoa3bo

22,253

(323)

13,029

(e61)

Ugqr 0e6gb s6'bs6rq,tso oqor6gbgq,o go6rbbg6o br6lgbo 21,930 12,068

21 &UcD3tq,ob$o6gbgqro6r6g0r'rg0gboq)JJo6c')bocrroBtq,Qcbgqrg0gbo

ltsbs1st1otgrtt A.tgtfffiCooqrC\C\o. ts3ggqrgb6og brj0o.:6r,)br0o X6UEAT qg6c"rqr,:qr6c.r tsgb,ldq,c.r.: Oooqrnlr

bb3,:qr,:Ub3; br6Bgq,o. br3gco,:6 6ggsb3b.:%g qgs 6ar5r'r6g tsoqg.: obg 5169 J6cn33bogq, t6B333bb3

qrtg6qrboboor, bgq,0dq3s63q,cnbl goj6cnbb 6cn0 b.:6Bgq,3bob 5t0er;61-rgbooro b;6.:q,o ;6 qg;qr5gb;.

2019 $q,ob 31 qrg3X0bg6b agggo b;tr.:8,:6arq,cn qrr3rtso o0gr.rggbnqrl ts.)b,,3rnq,oX6b o6gg66go036;q,

Arn6aor"-bors6, 6cn0gq,brg er3r jo6qg.: gjb3q,g%og6o b,:b6c'r336rn bg63obob tsg$g3gg,:bor,:6

qg.:3r3tso6gboor. 0cn0Bo3r6o oorbcn3p; a;0g6tqr 1,046 tortbo .:EB qrcnq,.:6ob 5rqrrbqr.:lr. l6,>6ogbo .:6
sqor6gbgq,r 6;qr6.:6 XbUB0r 0cno5rn Jo6pq,o obbg.:6goob b,:b.:0.:6orq,o o6oBC 0g0orb3g3,:bor.:6

qr.:3l3tso63boo QJ bgq,0dq3r63q,cobrb ba36s 6rcq0 r6rs 0erbsq,rnqr69q,o, g;j60; 6,:0cno$3oc'rb 6,:o09

06ofu 6Xq,c'r3r6o %;6lq,o.

Jotirl\o@o bsgspsbsbsga gsqgg\gqg57ho.lstjs6otgCqcnb b.:6rqrrb.:brprn bob6S0r 03qr63boo rblq,o.>

eJ bllrororpgb; b8o6o 93q,oq,gbgbocn 3;6er60q.ogbq,robc0o, r.rgo(JoJq,U6o q.or"r3g0X66gbtso (,r
blbl0;6crrq,cn 6sqgt$g33goq,gbgbtso, 6rn0q,gbog b0o6 tsg0orb3g3ttso 5,:63393oor B,:0argsq,obgbpq,o .:6

r6ob, $o6;,:q0qrg5rnb6ogol er bb3rqgtbb3s6.:6 o6ggt6J6ggr6o.:b gj3g0q93b.:69b.: Ub3,:qrsbb3r

bt6sqgrlrlblqro ar65,:6cogbob 0o96. 5rqrlbtb;qr3bo t6s0qrg6o0g bsOorsg6cnbcn cc65.:6ccb 0o96 5.:qg;obgqggbr
()r 0rn$Eq93b.:, 6r'r03q,or.:g rCacD b.:g6s3gbob, 5.:6o03bob Qr J6er6g663boU qr,:3ob6gbob

ggq,XbrOcnboq,Sbr. gob3rq,p6o $Cq" CCg38qggb,:69bl 5sbboq3.:b bs6.:p.:btbsqgcn rn6g;6er3bob 0o96 b.:0o

0cn0qgg36er $q,ob 0,:6doq,%9, org0g.: 6,:6gggq, 5r6g0c"rgb3bEo gob3,:q,g6o $q,olr 6.:6boq,3s 0godq,36,:

Ocnbqr3li fl B6cq bs656dq,o3o JS6oerqro[ 0;6doq,bg.

lq6o06gq,0.: 5rt6g0cn3b3b0r 0Xodq,gbs bsjrt6or33q,r'rtso brgtqgtlrtbtqgc.r t6ob3gbo $.:t60cnj06;ti, 610
06ofu69q,c.r36.:qr 0rqrq,os, Boe6c bb3s i3ggbgbtso. bgq,Odg3rbgq,erbs qrt6$0pbgbuqor, 6re0

br5.:qglbrbrqrcn 3rq,qggbgq,gbSbo blcotbsqprcoqr .:b.:bgb E3btbrOobo js6cogq,o b.:6sqrrltbrqgrn

3.:6c.r60qrgbq,c'rbob, g.:0argC83qo cngo0orE)U6o qcn3g0g6ggbobs qrr brb10,:6arq,rn 6.:qgr$g3ggoq,gb3bob
b.:ggfugq,bg. org0gr, ts3b.:b.r6obo cn66rbr'rgbob o6gg6J63gsgo3bo CIgodq,Obs 5;6bb3r3gbgq,o rq0erB6qggb

qgr b.:5rqrrlnb,:qrer rn65rbr"rgbob Eo36 or,:3obo o6OC6J6CO;gogbob .:ql.r6gq,gbrtso flr68.:63bob Ooq$X3oU

0g0orbgg3s0o 06ots369q,er3r6o 5s3q,gbr 0cnsbpoberb $o6;Oqrgb.:69 3rn6br'lq,oqgo63bgq, go6.:6b96
,:66.t6otsggbrb3.

bgq,0dq3s6gq,c"rbs XbUBob brU63gc8cq lr,:5rqtbrb.:qgcn Jcn%ogogbor,:6 qgr3s30o6gbgq'

brg6$Cgq,cnbgbb g.:qgug.:bgbb grnggq,o brs66.:6o05gbcn Jg6ornqrolr berq,r.rb. 3.:q,qggbgq,gbgbo
.:qo6o6bgbr 0rn5gbob 6)erbrbreolrorgob, 6oqrgb.:g b3q,0dq3r6gq,cnbob 0o96 5;6obrbq36gb.:, 6cn0 gg6cn
OCOX9 b.:3;6;gqrarr, 6cc0 5,:0cno$339b qr.:0,t63bocoo 5,:qgrblb,:qrgbob qgr3ob63b.:b b16lqrrb.:brper
er6gt6rngbob 0b6oqgtE 0g0c'r$Ogbob ts30orb333r0o.

.:q6o06gq,o 0ggsbgb.: gggd6gb; oE br6;qgrb.:brqErcn 3,:6cn60qgbq,cnbob o6g36J6ggo6gb.:lr, 6rn0gq,og
dlq,,:0ol ;0910;qr .:6 d,:q,.:6o oj6gb,: b.>165r6otsggbrn Jg6ornqrob qg;l-rsb6gq,obco3ob. l-rsg6,:3gbcnr6,

Jt6er6S6gcrrsb q.os Ecn6bob gr6qr.: bb3r 5rqr.:Urb.:qg3borrb qrr3r3tso6gbuqo BJqSggbgq,gbXbo .:qos6qrgb.:
b,:,:6g16o053br"r Jg6oerqgob br.rq,rnb BrqACbUqgbSbob erbrBr6re brlo6rn b.:t6agbob bgq,Odq3r6gq,gbotr
0o96 bsg3gcogbc'r tsggrbgbol.r brggfu gq,9ca.
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BCq,Ct6o; o>\oqtobo (Xaggo)

ladboqnpo,itoi,tg,o ??o6,r6bn6o sdas6o0tq0ob asfllsQqqaooo dfiofu60ao- 2019 ffQ'ob3l pCnAWdo

2', 6rgo6rq,ob$o6X0gq,o 6r6g0r'rgbg0o qrr Jo6o.rbocDo g$E QCbgqrgbgbo (6r6drdgq'gb,:)

bgq,adq3166q,c'rb,: qr6$0gbgbUq,or, 6o0 br5tqrtlrtb,:qrr"r 3rq'qrgbgq'3bgbo Ulor16,:qrcnqg rlilbgb

tsgtr.:b,:0obo j.:6orgq,o lrr5sqr;brb.:qgrn 3r6cr60qrgbq,cnbob, 6t0ergg0gq,o arBo0oJE)36o qrcn3g0365Xbobr

()r brb,:0;6orq,cn 5sqr.:$63$oq,Sbgbob o6OC636CO;Sogbob b,:ggfugq'9ca. or303l, tsgbsbrOobo

ro65.:6cn3bob o6gg6J6gg.:6ogbo 0godq,gb,: 6r6bb3;3Xbgq,o .:q0c'rBbsQCtr c9r br5.:qr,:lrsb.:qrcn 4r65.:6cngbolr

0o96 orr3obo o66C636gg.:go3bob sqb6gq,gbr0o $r60.:ggbob 0oq$6ob Og0cofu33lEo E6o0369q'r'r3r6o

gr3q,36s Ornsbpo6er6 $o6;0qpgb.:63 3cnblrc'rq'oqgo6Sbgq' gobr6b36 165,:6o05gbr%9.

6st6sQ)og0o. g6orsqrgr6oro r6bgbocrro 6r6r615os g3.:3tso6qgb.: 0tsg6Xbgq, 341666166$ 0JIi ,,r6,:6o"-b.

qggg.:qrgbobcn3ot-r oboq,gor 036ots36r 1 6.

gbt6gflggg,gotg,:0o 8sg26gq,o 9; 7gbggggqn s;ft)ogg\o.2019 $q'oU 31 q9630bgr6b qg': 2018 $q'oU 31

qg630bg6b blo63gbgo3oc'r jrnbSbr 0orq'o;6rqg pr$3or6orgq'o oUC't b3Lbgbob 3%6gfugq'gargr0o
b.:,:6616o05gbc'r JS6ornqrolr berq,c.rlrcn3ob. qgggcq,Xbobor3ob oboq,gor ts36o0361 9.

0o$rbors6 er Bgberb3bcrrrb qr,:3r3tso63bpq,o do6oorlqro b;031q'3b3bob 0orq'or6o blq',:6bo

q.:g3o6cngE)o ogrn bXbbob g%6g63gq,gcngrtso 2019 qrr 2018 $q,ob 3'l qr630b36b q.o.:bt6gq,Cbgqo

Jg6ooqrolro3otr. qgggrq,gbobo6ot-r oboq,Scrr 096o636.: 8. qgr0.:63bocrr, CIJb ,,0cn3s$ b.lj.:6or33q,cn"-b $oq,o
tsJb,,6.:q,g6or orboq,obo"-6o rb33g qr.:$3o6orgE)o oUCD o5o33 bglibSboLlor3ob.

77bs\s?olsabs bgt:bob Joria0g6or6. X6gtso gfuX0qrgbr6gb,: Oob bgbbgbar.:6 qgs3r3tso6gbgq, Jo6cnbgbb. l0
Jo6r'rbgbor,:6 0ggor,:3bgbq,cnbr0 0gbrdq,r'rl 5rOr.ro$gornb 695.:go96o 0Xqgg6gbo a5ggob.:cr6ob, 0,:co 6cq6ob

qg5go$sbbgboli 5sqg.:bg63olr 8cnorbrn36.:, 6.:bSbbgb brbb6gbco.:6 q9;3,:30ot6Cbgq,o qrrblbl6aXbob b6qgr 16

Srq,ACbUqgbgbob tsggb63q'3bq'erbob 5.:0rngb;qggb.:. 2019 $q'ob 3'1 q9630b6ob 0qr6r'r0'rt63coboor,

3rn03.:6orb sgr6q3C3q,o 3jcnbqg,: trgUbob Jo6cnbXbo bgbboL 6.l0qgg6o03 bgq,ts663q,3bslror,:6

qrl3tgCIo6gboor. org0gr, bgq,0dq3.:6gq,arb.:0 $q"b q.otU;b6gq,l6qgg 0ooqcn $36oq'gbo

36gq.oogcn6gbob5l6, 6cnBgq,oorrg b,:63o 16 ogg6gbb ggq,gb.:b 6er0 Oc'roorbcn3cnb .:6b3bpq'o l-tgttbgbob

qg$j,:r6gbgq,o 5,:qr.:bqr,:. tsgb;b.:6ot-r.:qr, bgbbgbo 3q,sbogogo63bgq,o,l 0o8qro6;6gqr qr.: 56d3q'3,:qro.:6;qg
ors3qrtJo63CqXQ 03or,:6b0gbgq,o g;qgrbqrob 5613o3ob 0ob3qr3oor.

22 gobrbbg6o 6ob3ob 0r6cngs

XbUEEo 6ob3ob 0r6cr6ol-r ggbjgoob tsgb6gq,3b.: bcn6gogq,qggb.: gobl6bg6 6ob3gbor6, blerJg6.:gocn

6ob3gbor.:6 qrl bs0t6cnq,gb6o3 r6ob3gbort6 OoEr6orgboor. gobrbbg6o 6ob3o 0cno6r3b bsbr9c6cr 6ob3b

(br3lq,pgc'r 6otr3ob, blJ6cn66grn 6ob3ob qgr bb3,: g.:bob 6ob3oU Bror3q,ocn), br36gqro6cn 6ob3b qrr

q,o$oqgg6cnbolr 6ob3b. gobr6bg6o 6olr3ob 0.:6cr6ob gg6i6oob do6oorrqgo 0o%6gbor 6rob3ott bq36Xbotr

qgrqgg36s qg;0g0pg6 o0ob g%6p6g3q,gcngs, 6r.r0 6oU3gbob 616gg6oq,erbr rqbots6gq, %qg6gbtso qrr6Bgb.

b5r'rJg6rgoer er b.:0tt6orq,3b6qo 6ob33bob 0,:6cr6ob ggbj6oSbo 5r0o%6gq,o,: o0olr

ggCt6g63gq,gargobsor3otr, 6rn0 bsor.:6.:qroqr ggbjgocnbo6gbqgb 0op,: Jr.rq,o$oJr Qr J6cng3qp69bo,

6rcot 0o6oOgOtOqgg tsgOgor6qrgb b;cnJg6,:gorn qrr b.:0s6orq'3b6o3o 6ob33bo.

bsSt1ggoga 6obSo. Xbfltstr rj3b 5.:6gg6oq,r'rb,: Lrr36gq.oogc.r 6ob3ob 0o0r6co, 616 r6otr oOob 6ob3o, 6ro0

go6r6bg6o obb66g036gob 96or-96o101 0bc6g0 0godq,3b.: 5rOrno$3ooU gobr6bg6o %r6rq,o 0grn6g

0brt6obo6otr, BrqqgCbgqgbgbotr 0ggb6 gq, gbq,r'rbob 5.:0cn.

bs363qro6cn 6ob3ob 5.:6g36oqrcnb; $r6Bc'ro03gbr a53gob 0o36 5sjo6;33bob qr bb3.: $6r6b.:j3o3boor
3ro6g6rgg6ggbo116 bs36gq.oogo Jo6cnbgboco, 6cn0q,gbog $r60r.r8c'rbb gobs6bg6 sj$oggbb Qr
b.:q,rbb5,:6gts3 3t6gqrogo16 qrs3r3tso60bUq grqsQCbUqgbgbb.

XAUBob br36gqro$cn 6ob3ob Orjbo0.:q,96o 516g36oq'rnb.r .:b,:bgq'o; 3o6.:6bg6o sj$o33bob b;brq',:6bcn

qo6gbgqr3b;0o 9o6.:6bg6o Eqr5rn0t6grnbotr 3r'rbbcnq,oqro6Sbgq, 166,:6ots69b,:tso. 51330pq,o go6.:6bg6o

616.l6go3bobor3ob, 316Xqgogob gr%6poU BrqcQCbflqgbobcr6ob, 5sgor3sq,ob$obgbgq,o lr.:363qgo6c"r

b,:%gbol-r qgr gjbJcn66/o0Jcn6gob r36gqgogo3olror3ob b,:36Xpo$r'r 6otr3oU 0,:jlro0,:q,g6o 5.:6g36oq,cob.:.:
grqcQCbuqgbob co,:6b.:.
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BCq'C6os ofioq,obo (XOggo)

Jadk tEogn6figg"o gto6.>6bflnio.>6l,s6o0Afiob a;60sQqqAooo 0l6o&A6{fio- 2019 ffg,ob3l pt{0Al6o

22 go6o6bg6o t6otr3ob 0r6cr6r (6r66d9qgbr)

bqrtggoga 6ol4ob 0s6orys. br36gqgogar 6ob3o XAUBob brj0or6c.rbob 36otqg66cDo Ueoe1lro 6ob3o.:,

bgq,0dq3s63q,r"rbs tsgli.:brOob.:qr ggt6rqgqSboor 016or.:gli Oobo b1369qgogr"r 6ob3otl 5.:6996oq,rnbrb.

6ob3ob 0.:6co3ob 0o%6gbolrcr6ob E3gtbgbgq,o lr.:36gqrogcn 6ob3o 3cn0Jq,3jbg6o.: er 0r.rogl3b

Ocnqggq,gbb, 6rp6rb 6ob3o 3r6o63bb brb6ob Jo6rnb3b9cX, 0obrq,erqg6Cq Eflqrag 6s3,:qggbbg qgs qg6cnolr

6rb3q,,:%g qr.:Ec'r3oqggbgq,gboor. ;j6o3gbott Jcn6gggqrobcn3ob b,:36gqrogco 6ob3ob ts39,>li3b.:Ornoorber3b

bb3.: Eggrbgbgbl-r SrqrsgCbgqgbgbob 03gb63q,gbq,c'rboU Ec'rbqgg$ob rq,brcornbolsor3ob, 0lbcn.:6

;trr4o6gbgq,o %,:6sq,ob 3cnggogogbgxbob er 3r"r666.:p66gbb tsrn6olr grqsgobuqgbgbolr
tsggb6gq,gbq,rnbob 3cn6gq,.:go3bobo6ob.

q,o1ogg\o. X0UBo rbqggbb or;gobo tr;36gqroggr 6ob3otr qrcnbggbob bgt6giggt6o6gb,:U qg.: .:qgSgbb 6ob3ob
Ooggb.:qgo brnOob q,o8ogXbb g6oro Ocn3.:q,oU ,:6 Srn3rq,gcrrl a5gggbco,:6 er 5Xar6t6,:gogq qg)

o6qggb66ogq, bg6036gcrrtb 0o0r6ogbrtso. b.:36gqgogo 6ob3ob qrcnbob q,o0og0bo J6r'rqggigob qrs

bgj$rn6ob 0ob3qr3oco, 6359q,.:6pq,,:qr 0$3ogqggb.: bgq,0dq3.:63q,crbob 0o36. bqrgb,: .:bXoro 6olr3gbolr
q.or6o633br 5r6.:bq,3brp bsggfugq,%C, er obo6o gjm0q9gbr6gb,: grnpq,$q"U6 .:6 g96r'r btso6

brerbCqggrb.

flabsg,agdCq,o b,ry6ggogro bst6sqzolt (ECL) 0ggrbgbr. 0cob.rq,c"rqrbgq,o lrr36gqrogrn %;6,:qro r6otr
b.:0erB,>3qrc.r BUq,JCgo b.:blr63bot-r pXgogogob tbq,r6qrgq,o qo6gbgq,gbolr ;q,b,:cnc"r6ocn tsg$erfioq,o
tsgg,:bgb; (C. o, br0glq,c'r tsg$rnboq,o bs36gpo$c.r %l6rq,o, tsgbtb.:Oobo BrqSgCbUq,SbSboU
0ggb6gE gbq,cnbob 6ob3oor, 6er6gq,og bqrgb,: Egb.:$c'r6tqr gt0erg36gbgqr qr6rooU 0e6g0gq, Jg6ornqrtso).
0cnb.:q,oqgbgq,o br36gq.oogcn %r6lqrob 0gg;bXbr 0og3gt+rdergbCq,or er 6rbbr%q363q,o.: Ocrrgq,o 6ogo
0gb,>dq,c'r 0gq9g6bob 8ggrbgboor. 0cnbrq,cnqg6Xq,o b.:36gqrogro br6,:q,ob O3grbgbr g0g.:6gb.: XaUEot)
0o36 5.:Ocng3bgbUq cnorb 3r.r03r'r6g66b: grqqgCbgqgbgboU tsSgb6gq,gbq,erbob sq,btorr.rb,: (.PD"),

6sbgg6oq,c'rbr grqecbuqgbgbob tsggb6gq,gbq,c'rboU,:qg8o (.EAD"), BrqcQcbuE,gbgboll
tsggb6gq,gbq,cnbob tsgOcob3g3rtso %16rq,o ("LGD") qg; qrolr3cn66o6gbob g.:6s33goro.

EAD ;6ob 5rbgX6oq,c'rbotr 0gg;b3br 0rn0,:3rq,o grqlSgCbgq,3b3bob tsXgl.r6gq,gbq,cnbolr or,:6oqolicrr3o[,

bJtJJolBJE ob$obgbgq,o,: bs3rt6.:pqgc'r ggq,oq,gb3bo 5rbgg6oq,c"rb,:Bo bll66.:6otsggber Jg6oc'rqgob 0g0qggg,

0,:cn 8r'r6ob do6o or.:6bobt eJ J6rngg6$ob 5.:qg.:bqrgbo eJ 0rnb.:q,r.rqr6gqro tsg06o6gbgbo

Brq,sPCbuqlgbSb0o. DP s6ob grqsgCbgqgbsbob 0ggb6gq,gbq,cnbob .:q,b.:orcrbob flggrbgb.: 6cn0gq,o6
6gb.:dq,et CgrSgbCb Ec6X0gq,o qr6arob 6l60r3q,erbr6o. LGD ,:6ob BrqSpCbuqlgb3bot:
0ggb6gq,gbq,arboqr.:6 $,:66r'r6rnboq,o %r6rq,ob 0gg.:bgb,:. oli gggd63br 6.:6bb3.:39b,:b bgq,ts336gq,gboor
6s3obt6 EUqlJSg 6,:3lqg3bbl qgr o0 orbbrb tsc'r6ob, 6er0q,ob Ooq3bob 0cnq,cnqro6o0 rCAtr 0.:lr, Q.:cn bc.r6otr

6gbob0og6o g%6g63gq,gr.rgopr6. ob 83gpq,gb6o3 5;Ocnobr$Cbr 6cnbcD6g EAD-ob J6r'rgg6ggq,o $oq,o.
6rnUrq,rnqr6gq,o %.:6.:q,gbo qrob3cn6go6qggbr aqCBrbSg3q qo6Xbgq,gb,:0qr3 b,:.:65,:6otsggbc.r or,:6oqotl
bc"rq,cnbor3ob. qgob3r.r66o63bolr 5,:6.:330coo $s60co;qr66b CSCCOU6 b$6o6X66c"r 5r6.:33gortr ("ElR")
go6.:6bg6o obbg6g036gob,:or3olr .:6 0ob 0o;bq,o3gbpq, 06ots36gq,cnb,:b.

bgq,0dq3.:6gq,rnbr 0c"rqrgq,o6gbrb g3gorgbb 0aq,os6o 3sgols ECL-b, 6er03q,o65 br6.:q,o 6rn0gq,o6

SgbCbr UgCqr 0gtlrdq,cn grq,sQCbuqgbgbob 0ggb6gq,gbq,c.rbob 0X6cob3gg;tso gobs6bg6o o6b66p0g66otr
Ocngq,o p.r6Bg6oqro J36oerqrobsolgob. 12 oryob ECL $.:60cn.:qgp6b 0orq,o.:6o 3,:qrob ECL-oU $oq,lr
6rn0gq,o6 cpbCbr go6r6bg6o obbg630g66ob 3rq,qr3bgq,gb3bob 0ggb6gq,gbq,cnbob tsg0crrb63.:0o qgl
ts31r,:dq,gbgq,os 12 co3ob 5sEEl3q,rnbttso ;65rt6o05gbotl ors6oqoqr.:6, 16 qr16836oq,o 0orq,o16o Jg6or.rqgolr
go6s6ltg6o o6Lt(6g026Soboryolt org ob gt6or $gE%3 6s3q,gbob;,:.

ECL-gbo t6er0q,gbog b3q,0d3,:6gq,cnbotr 0o36 glbqggbs r0 3cnbbr"rq,oqro6gbgq,o go$tbbg6o 166.:6o65gbob
0o%6gboti,:ogob .:6o11 0er6gBgq,o qr6cnob 0cn0g6gob ts3g,:bgb.:, qrs .:6s 0coq,o.:6o go3q,olr flggllrgbt 6sg
Bgggq,Xb6o3 g.:0r.ro9969b,: 0r6g5gq,o6CbCqo 0ob63boblor3ob. figg;[gbgbo oor3.:q,ob$o6gbtr
J6rcbfij6gq, o6grt6ds6osbGsg6o06r3b t6r'r0 ECL ,:btb.:3b 3oort6gbgbotl b.:tsgtq,rn 0g$cr6oq, tq,bsorc.rbrtl
0,:36r'r6r.rbm0o3g6o 93qrtqggbob; 6rn0q,3b0lg 89odq,3br oOcnj03qrcnb bs363q.oogro 6o113%3.

PD-U g.:%er03ob 0o%6gbobcn3ob, XbUtso 5rbl-r.:%q36r3b 3;q,qrgbgq,gbgbob tsggb6gq,gbqrcobrtr 6rngrn6
lrogg,:gosb 6rnqggb.:g 5,:69g6oq,rnbr sq$6tr 3t6orb 16 0ggb E30pg5o 36og36ogEgboqr,:6:

/-tr'^', h*ilr-
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22 go6;6bg6o 6ob3ob 0.:6o19r (9.:g6d3q,gbr)

o 6r"18r(gE 3rn666.:iOocD brorgrqob$obgbgq, 5;qg.:bqgs 90 q9q3%g 03goor qr,:,:53o16r;

. 0cngreC rq$CgL 396 5;q;bqgob rq,brorc"rb;b 6g0Eggo 36ogg6og09bob 6obgp3oor:

. 0cn3;q,90 ts3$g3og.) r6b3br"rbr;

. Ocn3rq,g6;qg;bqgoUgg6;6rn;;

' b,:3.:6.:gqcn bqr3b.: 6co0 Or'r3.:q,g 5l3cng6qgb;.

5,:50,:6ggbob 0o%6obtor3ob, XbUBob Eop5cn0; 0orq,o;6rqr 8ggb.:b,:0gbs ArqlsQCb3qgbgbo[
tsggb6gq,3bq,cnbol-r 5.:60r6ggb;b bs363qrogcn 5sgg;b360bUq rjgo3or.:6 36or;qr. grqeCbUE,gbgbob
tsggb6gq,gbq,cnbob 6rb8r6$gbr 6rn0gq,o3 Oergg83q,o; %30cno gl0rnogg53b; XAUBob UBCqr goJob
gobsbbg6o ;j6o3ob;or3otr.

9cr"r6,:qrrqr ECL Ocnq3q,o 0cnog,:3b 6g0qr3go L;36gqgogcn 6ob3ot-r J.:6.:0366gbob a5flU: EAD, PD q; LGD,
6cnEq,gbog 5,:6obr9cg36gb.l 6cn5cn6g %gOcnor,:; ;q$36oq,o er qrolr3r"r66o6gb,: AqCgrbSgCq,
qo63bgq,gbr0q3 o6b66g0966oU CBCCOU6o brJ6r"rgg6q)cn 5.:5;33goroor. ECL g;6oU.:%q36gb.>
b,:363qogrn 6ob3ob J.:6;0gg6gbob J6cngbcn9ogboor (EAD, PD qr.: LGD) oroorcqCUq,o b.:0cr0;3q,rn
orgobor3ob 0orq,ol5o JgSoc'rpob 5;60;3q,rnb;tso go3gq,o 96orggq,o gl6936oq,rnbol-ror3ob. gb t-i,:0o

3rnOJc'rbgbgo 06,:3q,qr3br 96crr0;63or%g qg; 3cn6gjgo6qgb,: ,:goq,gbsqrc.rbob ;q,b;cnrnboor. (3. o.

5;6g36oq,cnb.: 6rn03q,og 6;qr;obqggb; ;6 JrqeCb3q3b3botr tsggb6gq,gbq,rnbol-r Eqrgcn0.:6gnb;0o ogcn

$o6; or3g0o). Cb CgCCOU6)qg 5;6rnoor3q,ob ECL-b Ern0;3q,ol-r oocDCqC{JE)o Jg6ornqrobo3ob, 6r"r03q,og
tsC0qCa qob3cn6go6qggbs CJrb b.:;69.:6ots59bc"r orr6oq0o er a;0qrgb.:. ECL-tso 5,:Ocngg6gbgq,o
qgob3cn6go6gbob 6r6;33Coo cDrgerJo63gq,o CBCCOU6o brJ6cn636grn g;6s333oro ;6 0o;bq,cngbooro
06ots363q,cnbl.:.

ECL-ob 0rog2q,0o Bshotgq,o bsJbag1aba o6ga6ds6o.r. ECL-otr 5;6c.ror3q,r q.o; SICR-ob tsgg.:bgb.>

Ornog;3b blJ6r"r56cn'bcn qr.:brbp<ngb;qr o6orcn6El3otb. XAURAJ g;6bl%q36t %cngog6oro lr.:33;6dcl
g3rnbor0o3g6o 93q,;qg3bo, 6rn0q,3bo13 3cn6gq,o63bb b,:36geo$c! 6ob3ob g3q,oq,Xb3bb; qr; ECL-or.:6.

XbUBob 0o36 3gorqrgb; 6orbcn0o3.r6o g3q,rqggbob J6c.rgbc'r%gbo (,,t-r;bt%obn 33cnbcn0o3g6o bgg6;6o"),
6.:3 odq,33.:0cn0pg36cn $q,oU 0.:6doq,%g Occbtq,rnqr63q,o 0l36rng3c"r6cn0o3g6o 5.:63oor.:63bot-r lr,:g3Xorgt-rcn

tsgg,:b3bb.

bs0sb6a r6obgo. XAUBIT 5sts6o; brb,:%6c"r 6ob33bob 0o0.:6o 5.:6gg6oq,cobr. brb.:%6rq 6ot_r3o

$;60r.roj06gb,: qor Jcn%o6ogboprb (;) ggbcog6o grErUO)Ao, (b) b.:J6rogg6gcn 516;33gorob 6X0gggq,
.:jgo3gbob; p.: 3;q,qr3bgq,gb3b0o pr (a) 3.:Jog;q,ob 36c'rqggjggb0o, g33q,;tso 6cn0gq,og gr6g36oq,o.;
%cng;qro qr; grn636gggq,o U;b;%6cr 93q,oq,gbgboU 0o0.:6o. bgq,0dq3;5gq,c.rb; lqg536b 6ob3ob %q36gbtJ,
6rn0q,ob 0oqgbr6 ts3b;dq,3bgq,o^:, 6ob 0er6ogcn6o65b.:g gc'r3gq,qgqog6.lp .:bcc6gogq,Xbb. org0g;, ;0
0oqr5rnOob 5;Eoggbgb.: ;6 g%6g63Cqgc!Bb 'b;6;q,oir or;3oqr,:6 ,:goq,Xb.:b ;0 %q36gbob 0oq0,: UB6c,)
06ots363q,c'r3.:6o lrlb.:%6c"r 93q,oq,gb3bob 6g0orb3g3;tso.

ltqsq,g(rn 6ob3o. b,:3;q,ggc'r 6oLr3orrb 0o0.r6orgb;tso, b3q,0dq3;6gq,cnb; ;$gbgbt-r 3;qrggotr
0ljbo0;q,36o 5;6g35oq,cnbolr q,odogb 0orq,otbcnb.:'do rn6o3g, qrOol-r qr; qrqob Jcn%ogoolr flobgqr3oor,
6cn0q,ob 0cn6o15ar6obA()B lJcq3Cq,eqog6lqr bc.r6go3q,qg3bl.

j330c'ror Ocngg0gq, gb6oq,0o CI3a,:0gbgq,o.: XbUBob gs6996oq,c'rbl brg;qrggrn 6ob3ob 0o0;6or
b;.:55.:6o0ggbrn Jg6ocnqrob br"rqrc.rb :

& /r{*- 36
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22 go6$bg6o 6ob3ob 016o13.: (5r56dXq,gbs)

_ ?019 [q9t g1E0JdQ09!_ __ 2018 $q,q!_31 cecac0bc6tJ

q"r6do rCo%lbq_ grq{gcbuc3cbcbo *!gt"o"c sCO"gcb" srqecbuqP$

so'tsb EUqJeo
j;fioryqt gobrbbgttro

;tsE qgoq,c6o 2'611

m6c, 58

jc6orgq,o 4'481

qrc6o

gt3q,sqQo $0obq.o tsUqcSgo
go6s6bS6o bcb;q,r6lx'r go6r6U36o

tsUq,rqgo $0ofuc
go6s6bg6o bcblq,rblrar

123,736 (119,297)
22 18

1,246 2,175

(165,201) (162,5e0)
(68) (10)

(3,478) 1,003

4,439
40

3,421

ugq 7,150 (168,7471 (161,597) 7,900 125,004 (117,104)

%gOcnor 0c'rg3;6oq,o rblq,o'bo Ocnogl3b Obcnq'coqr g3qrSg ;j$o3gbb.: qgs 3,:q'qr3bgq'3b3bb'

0c'r0qgg36cn gb6oq,0o 6rts3363bo; EcoSgb.: ;6 %.:6.:q,ob) er JrJoOrq,oU 056d6cnbXq,cnb.: XbUBoti br0g8.:cn

3;qrgg.:lror;6 0o0t6orgboor go6;5tr96o 0qrgc'r0;6gcnbob .:6g.:6ots6gbob or;6oqob.lor3ob bJGgq,ooro

3g6bgbolr 5rn6o36gq,o ts3b;dq,cn 93q,oq,gbgbol,r.:qrEo, bb3; 93q,;qggbob c0BqcqrsQ qg.:gcn3gbot-r

3o6erb3btso:

_2019 $q,ob 31 sgUCdbC6tr 2018 $Eotr 31 q-oalC0bC6b_

0r'r53bc rb b;3gorr6 0o63br rb br3gorr6
1rr6rq,bg 3;3o$.:qirg blf1rq,bX 3rJo$rqbg

"ror.-rf ,y';6orgq" q"l67o AsBq,CEr bsSq,CEs br3q,C6r AcBq:Cbs

;00 qrrrq,l6ob 5;0g;63b1 2jok-oa (31 qr33X0b36o

2018:20%-ocr,)
,:00 qrc"rq,l6oLr 5l3glb363b; 20%-oor (31

qr6g0bSrro 20 1 8: 2)o/o<-ta)
g36r"rt-r 5;0g,:63b; 20%-oor (31 q9630bg6o 2018:
20%-ocr,)

g36ob grggrl-rp63b; 21ok-oa (31 q6g0bg6o 2018:

20o/o-oot)

(32,518)

32,518

(2)

2

(27,640) (23,85e) (20,280)

27,640 23,859

(2) 4

2 (q)

20,280

4

(4)

grbgg6oq,rnb; 5r8eroor3q,gbr Ebcnq,cnp BCqJsgo 6s0crrgbobo6ob 6rn0q,gbog qrgbrn0o6ot6gbgq,o.:

Lr;0g0rrn Brq,UOoerb 5;6bfur3gb3q grqggr8o a5pgob 0gbsbr6ob br$,:60r'rtso.

bsJt$aOOfiOa BsdsJgJ@ob t6oltSo. XAUBb lftb 5r6gX6oq,erbr brb.:b6rn b.:J6r4366o 6rbrJSCcDCbob gg6rn
O.:q,:q,o qrco6ob 6g6gbob %X0erj0gqrgbob 0o0r6cn Oob go6.:6b96 0qg5er0r63cnb,:bs qr,: BUq)cg 6r3rqggbSg.

brJ6co6g6go 5r6,:33gorgbo tsgodq,gb,: grobst6qrerb rbgoro 63q,oq,gbgbob tsgqgg5sqg, 0.:66.:0 03odq,3br

0g0go6qggb 16 5.:0o$3oc'rb %16.:q,o Ocngq,mqrbCq. Ogqoq,SbSbolr 0cnbq.o36ob,:L. bgq,0dq3,:63q'r'rb.:

UrnBCq,cgqog6 6c"r6ogc'rt6o65b rbcnttgogq,gbb q9.: r$gUgbb gqgcnOoq,gbob q,oOogob qgrobggbtr brJ6cn6g6gcn

grbr333arob g3q,oq,gbgbob,:cr6ob 6rn8q,gbog 0Xb;dq,rn.: 6rn0 Or.rbqrgU.

Ca0sgr 6b6oq,o sx,:Ogbb XbUBob b,:J6o6g66cn 6r6rJACcDob 6ob3oli grbggboq,cnb.:b. gb6oq,o

$s60r'r.:qr5g6b a5ggotr go6.:6bg6o rj$qgbob qg.: 3rq,qrgbgq,gbgbob 0orq,o;6 b,:blq',rbbcn co.:6b3bb,

3.:gg5rn6oSgbgq,o,: g.:qr6gbo b.:b3q,tsg36gqCbo b,:J6r4g6go 5rbr33gcnob g3q,oq,3bob ,>6 qgrg.:6gob

3,:qggbob 0obgqr3oor:

Le' rltD J/



22 go6$bgt6o 6otr3ob 0r6ot3r (6s5t6dgq'3bs)

0oorbc66u 1-qrs6 6 6-c-oob 12

0qgg rb 1 c'ng0cpC oSCreC
o8c$c

sotslt tls6a3q, q,s6do 6rAq,CQg-

31 qonm0bn6o 2019
bgq, go6$bg6o sjgqSbo 7'150
l-rgq, go6;6Ug6o

3oqrqp3b3q,gb,1bo
(44,264) (6e5) (24,e1s)

1 Soqpcsc 5 $CgbC UUg
0C0o ACOo

7,150

(4s,616) (53,2s6) (168,747)

W.5qps bu3t6e6g6get

6sbr3ggorob fu6d6<nbgq,r'rbob

6rbbbg4gb 2019 $qob 31

qp$90b96t,

(37,114) (6e5) (24,9't 5) (45,616) (s3,256) (161,s97)

31 q9$g0bC6o 2018
bgq, gobrbltg6o rjgqgbo
bgq, gobcbtrg6o

3rryp3bgq,3b3bo

7,900

(1,474) (1,840) (7,835) (28,e28)

- 7,900

(84,927) (125,004)

$Oobqgr brJ6e6g6gn

6cbtJ3gontr 066dbob gq,r'rbotl

5rbbb3,>3gbc 2018 $q,ott 31

q-o33g0bg6t)

(1,840) (7,835) (28,928) (84,9271 (1',17,',104),

XbUBob ffiCq,r b.:3.:q,rn oEbO6g0g6Oo GBE,reo brJ6r'rgg60rn br6rJSCcDob A)Or6CbCqor qpr,: ,,6396robo"

bqgXb.: argog6 brggfugq,bg.

X6UBb 16 5r.:B6os gcn60sq,g6o 3c"rq,ogo3) er J6r")0Cpg6Xbo b.:J6er66$rn 6olr33bob 0l6or3ob 0b6o3,

3o6.:oqgr6 bgq,0dq3.:6gq,c.rbr 0ooB6g3li, 6rn0 gb 6ob3o r6ob g06otsB6Cqr', XbUSotJ bsj0o.:6etbob,:cn3ob'

qrqgoggtsaAob 6obgo. q,o33oqrgr6obob 6o113o ,:t6ob <6ob3o, 6cn0 3cn0Jr6o.:b bo6cogq'33bo 3j63b,:

gobr6bpr6 grq,sgCbgqgbXbor.:6 qr.:3r3tso6gbgq'o 0r'6rq'3r'rbgbob ts31-r63q'3bl0o' X6UEL lCgt)

g;6ggboqrrobr garpq,qrqog6o 0r'rorbc.r36gbob 0oBr6cn orr3olr bgq,Ootlr$3qpo0 ggq,.:qr 63bgt6tt3b%9'

bgq,0dq3.:6gq,cob; rbrn6gogq,gbb XbUtsoU BUq,rqgo 6.:3,:qrgbob gcn33q'o13og6o 6,:6pr0.:3lq'o
36c'r56rn% gbob 0c.r6o$co6oE gb.

X63tso gqroq,obb 0go6;6Bg6c"rb p,:gobs6bgbob b6.:boq,g6o bl%;, r6r'r03q'o3, Jo633q' 6o60o, 03qrpb.:

b3l.rbgbob6rb qrs U.:3r$6o q.o.: lrb3r Srq,qgCbflqgbgbob516. XbUBotr q'o33oqpg6arbob Jo66BCqo Oc'rogs3lr

EUq,Ur qg.: ggq,ob 63o9.:q,9663bb.
q,o$oqrg6cqbob Jo$ogo; 3jp0q9Xb,:6gbr 6g5gq,rr6gq, 0rn6ogro6o65U XbUBoti bgq'0dq3.:63q'robob

0b6oqg,:6.

j3gEerco Ecrg3;6oqr 6b6oq,0o 6rB3gbgbol grqecbpqgbgbo, Ercno bgq'0g36gq'3bob Eobgqr3oor

qrr6Bg6oq,o 3rqrgbocn. 0c6g0gq,o orsbbgbo qr,:gr63olr 3,:qrob 6bt6oq,gbtso ,:6rqrob3cn6$o6gbgq'o

b,:bgq,tsg6gqCbo BUE,rcgo 6.:3rqrXbo;. rbgoro s6tqgob3rnbgo6gbgqro tsUqrcgo 6.:3;qrXbo 5.:6bb3.:3qggb.:

go6l6bg6o Oqr5co0.:6gobob .:65l6ots5gbl0o Br6orgq'o or.:6bgbob5.:6, 3o6roqr,:6 gobr6bgt6o

0q.o5r'r0,:6gc'rbob.:65r6ots6bob orr6bs gggdbSbr qgob3er6$o6Cbuq EUq,rsP 6l3rqrgbb.

6rnq3L.:g grqrsbrbqrgq,o cnrbbolr cnqrg6c"rbt 16 ;6ob gojbot6gbgq,o, 5r0gq,:36gbgq'o cnl6b.:

6s6obr%qg6gbt b;,:6gt6ots5gbo JS6ooqrolr boq,c"rb ,:6llgbgq,o 0qg5cn0t6gobob 6lor3sq,ob$o63bocrr.
ggbc'rg6 BJq,UOrEo bJqgrbeCbo gsqr.:r65t6o0qggbs Eo0po6,:63 br3gE)ocDo 3g6bocrr, b,:.:66r6ots53bcn

Jg6ooqrolr bc'rqrrnb.

gobr6Ugr6o g)E,qpCbUE,gbgbob qp,:gr63ob 3rqrob rbrqrobo 2019 $q'olr 31 qrg30b6obor3ob 030q935or:

fu- /?7'ry 38



ggq,jthos o>\oq,obo (XOgg")

iyiiyg4EeQ,tQgqn-g"6,>6bg6o s65,>6o0620ob 6,>60qQQ20oao a26opg6z!91?-OJg fg9!-3-!gUt?9lQg- -
22 gobs6bgt6o 6otr3olr 016o13r (5.:5t6dgq'9br)

0oortrl6s 1'qtb 3 3-qtb 12 12 o6oqnb 5 5 $CqtC l,Uq
,.j,r:il crtcaac c'acaac $qsasec oc0.

sotsb jshotJE Esbdo __ __,____ !tlSC!"

gcqpCqCqCbCOo
bgbb3bo

tt3r$6r"r 3q,qrgb gq,gbgbo
gDq,qgCb3q,Cbgbo ttob3gb6o6ocr
jerbgboU 00g6Sbq,rnbotror3otl (6,298)

(44,685) (2,431) (24,528) (71,923)
(814)

(6e,1e8) (212,765)
- (814)

- (6,298)

bgq, ts&n8r3qm b5sgsreck, Ssor tsr'rt6ob

tt6o0r3qxn do6o cnrbtnlrr qPr J6r{il6$otJ

65ArbACk, (45,499) (2,4311 (30,826) (71,e23) (6e,1e8) (21e,877)

go6rbbg6o BrqeCbuq3bgbob qp;3;63ob 3rqrob r6;q'o9co 2018 $q'ob 31 p630b6obor3olr ts90q995or:

OroortrngEr

OqQg ps 1

craClsC

sotsl-t jsfiotJE Es6do ErJqrCbcr

Brq,agCbUqlCbCk

1-qpr6 3 3.qr$ 12 12 cr6oqr6 5 5 $CqbC bgq
crl6CAAC crl6CaeC $qsAseg ECO.,

t-rgl-rb3bo ( '228)
br3r]6r.r 3rqrqrgbgq,gbgbo (704)

3rqCQCbUqCbSbo lto63gb$o6rn
jobgbot-r 00363bq,r.rbot-ror3oLi

(8,201) (6s,035) (116,286) ,,nui?l?]

(s,oee) (5,0ee)

(6,162)

bgq, ls0r'rAs3qm 6ragrbpgbo, 0ror tsr'r6oU

In0o0r3qxn do6o or,>6bobl pr Jt6o66$oLt

brarbqgCk, (1,932) (6,162) (13,300) (65,03s) (1 16,286) (202,715l.

23 JJSo0lq,ott 0l6cngr

3,>Jog.:q,ob 0r6a6olr.:b XbUBotJ qnbrbgq,o r0er6rbgbor 0g$oq,pbb Ocng$sbrnb Oar5gb.:, barq'o bb3r

qg;o6g363bcbuq 0b;633bb - lr,:6pbq,3bo, ts3o6r6Bg6ob 3.:Jo$.:qrob oJ$o0,:qru6o tJ$6,uc$c6r

U.:3gors6 JrJoOrq,%C b,:t6agbob Egbr0go6gbq,rq9. oOobror3ob 6rn0 tsX6;6B36qrgb 16 qrr3ro6gj$o6q9Xlr

3r3o6;q,ob b66gj6g6r, X6CBAT E3odq,gb.: pu3cn63j$ot6r"rb 03$oq'3bor3ob 6rq9,:bqroq'o
qro3oqgX6qggbo rE qgrgb6g6rnti JrSoOrq.,o 03$oq'3tt.

3,:Jogtq,ob c.rqrg6r.rbr t6c'r8gq,L;g XbCEo Ortlorr3qrr 2019 $q,ob 31 qgX3g0bgt6b tsg;qg5gbqrs 27,763,:cnrtr

q,r6rL (2018 $q,ob 31 q9g336b36b: 73,127 ror;bo q's6o).

24 6grq,gt6oqo6gbgq,gbob6r60r6$gboon036o836gbo

6gsq,g6o qo6gbgq,gbob 0gg,:bgbgbob rbrq,o%o 69;q'36o qo6gbgq'3bob o96r6jor0o 030qr366ro6.:qr

br.r6gogq,qggb,:: (i) Jo633q,o qrrn6Ss oqg366pt6o rj6o39bob 16 3rq'qrgbgq'gbgboU .:j6o36 blbl6tg
3cngo6gbgq,o (qgrg3rn6gjgo6gbgq,o) grbSboor ts3g,:bgb.:; (ii) 0Xrn63 qgc'r6ob 0Xgsbgbr ,:6ob O3grb3bob

b36bgbob 5r0cngXbgboor tsggsbgb.:, 6roqg3b.:g lj$qob s6 3.:q,qrgbgq,gbob USCqr ,:6bgbocoo 0cn6r3303bo

qgs33o633bsqros 16 SottrqrrJo6 (0.:5, glbgbo) sb o6ob.:qr (0,>5, $r60r"r3bpq,or glbgboqg.:6) q,r (iii) 03b,:03

qrobolr 0ggrbgbgbo;, 6cn0q,gbog 16 gggdbgbr qg.:33ot639b.:qg lnbr%6r'r 0cnbl3X03bb (6rO

r6rqr;33o633brqgo 0r'rbrg903bor). bgq'0dq3l63q'cob.: 9o6.:6U36o obb$63036$3boti 6Xrqrg6o

qodr3bpq,gboti ogt6r6joob Eg63gcnboo qgraggg3bolrsor3ob ogSbgbb 0lragq,erbrlr. orfl 63rq56o
qo6gbgq,gbob tsggrbgbob.:b 6.:0cooggbgbs obgcoo qgr33o63gbrqro 0cn6.:g30gbo 6rn0q,gbog Or"rocnbo3lr

06ots36gq,c.rgrb 3cn6gjgo63brb, O.:tsob m)Cab 0Xb.:0g qgrn6ob 0ggrtrgb;. Ogg.:bgbob Or"rb16gOgbol:

E6ots369q,cnb; 0ggrb3bgq,o.: 0coq,osbsqg 63,:q,36o qo63bgq,3bob ts39.:bgbob 86o0363q'r"rb;bor.:6

0o0.:6orXb.:tso.
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0Cg,C6os ofioqtobo (XAgg")
pdl:ae,ogn6lilfryn so6s6b"6o rdAfioAa.q\ob At6ds61q0oq!? 0l6o&J6{t0o- 2019 ffEob3l pp7qffic6o

24 6gcqryt6oqo6gbgq,gbob 6r60r66gboon0g6ots3690o (6r6t6dgEgbr)

tfi)ogg\o 9,; gtgggbgggbgAo, 6a0q,20o6 t6gsg,gr6o gor620gq20oot sr6 gsbp7ils, 0sgt6s0 6a0Xq,ots

6gsq,gt6o gor6gbgq,g0s6 gs60st$Qg0ggos

o0 .:j6opbob qr,: grq,ACbflqgbgbob 6glq,g6o qot6Sbpq,gbob .:6,:q,o%o 63.:q56o qot6Sbgq,gbotr

og6,:6joob EobSqr3oo qgr brbrq,.:6[c.r qo63bgq,gbr, 6cn0q,3bog .:6 3;bpgbl t63sq,36o qo63bgq,9boor,

0gOqgg6o;:

31q6ypbx6o2019 31 qgg0bC6o2018
qrft1 Ar&2 (r&3 lr$qtnrn Ar&1 Asfu2 Arfu3 Ugqtnrl

f$EJfn 6,$qUfu drgqaftn qrf&JqS) dCIqUfn 6$qaf'n d6q,3fn adt5bCq1[)
(rftP3qxb) qrryJR&r qfi&Cqx[) arryJRCA5 (rfi&J(xD! qdt[PJ(IA)

so>sLt 5ls6otgq,
C"s60o

rfif6gbo
b$cgrrdrdlrydn
;tJro$o

- bl3l$6r'r
0rncnbr.r36gbo

- BUq,o qt ggq'olj
g33qq,g6$gao

16rgrr6rbb916o
rCO.aCbo

- brob3gb6ogoar
jorbgbr

4,735

2,415

4,735

2,415

319,274 178,949

2,546

5,354

- 2,546

- 5,354

252,553 176,059

Ugq,.5jo%Cbo 7,150 319,274 186,099 7,900 183,959

&q\gCbgqpbCbo
g$t6b1fx,
S;<pCeJqC0Ce,

- bgbbgbo
- br3r$6rn

3rq,qr3bgq,3bgbo
- 3sq,qrgbgq,Sbgbo

b,:o633b6ogoo
jr.rSgbotr

fld36gbq,r'rbolrr6ott

(161 ,635)

(814)

(6,2e8)

( 1 61 ,635)

(814)

(6,2e8)

(118,085)

(1,786)

(5,oee)

(118,085)

(1,786)

(5,0e9)

buq
glq\eCbUq,CbCbo (168,747) ('168,7471 (124,970) ('t24,970),

69.:q,p6o qo6gbgqrgbob og6.:6jos0o 03-2 qgr AC-3 qrcnbob t6g.:q,p6o qot6gbgq,gb1bo 0gg.:llqt
qgotr3c"r66o6Cb3qo BCqreo 6.:3rq.o3bob tsgg;Ugbob 0Sororqroor. 3gq,rsgo 5sbr3gSorob o6b66g0g6ggbotr
<6grq,g6o qo6Xbgq,gbr, 6er0q,Xbog 16 ;6o.:6 3ergot6gbgq,o .:jgog6 brbtt6bg, 0gg.:bqr.: 0.:oro

brb;q,.:6bn qo6gbgq,gbob 6c.rq,sqg.

gojbo6gbgq,o g;6r3ggorob o6bg6g0g66gboU 63sq,36o qot6gbpq,gb;, 6r'r0q,gbog 16r 16osE

3rngo6gbpqro .ligog6 br%r6%9, 638lbqgr tsgg;bgbgq,o 0erlrsq,cnsgbCqo b.:0cn0.:3q,ro EUqrsgo
6s3,:qggbob qrol,r3rn6go6gboor 0o0qrobs6g b,:J6r4g6gcn 6s6.:33gco3bocn ,:brq,o obUg6g0gbggbobargob,
6cn0gq,or;6 0b6.:3bo b.:36gqgogcr 6ob3o qr; qrr6Bg6oq,o qr.:gr63ob 3rqrr 5.:186oror.
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24 t6glq,g6oqo6gbpq,gbotr6$0l66g0ocnots96o6363bo(6r66dgq'gbr)

xbutsob bsofugb6ooor.r jgrExbob b,:bs9r6c.r Ssbo 5.:6b,:%q36gq,os qr.:Ecng3oq.o3b3q,o 03agltigbq,ob 0Jtl

,a"cq..'-t, ,:6g.:6oCI%g cEr,>g6qrbr.rbocn, 6rn0gq,og gq,erbb rqo,:63bgq' qr,: EgL,:b.:Oob J6r'rgSlrogq'

J8rqotsoJroo.:lr qrr 6cn0gq,brg .:jgb ogo3g rqg5oq,rb er obogc a,:gggn6oolr jgr6gbob tsggruSbol.r Ssbq'3bo

liO%qg"E 3br. bg0cncn 0ro6g0gq,o brob3gbq)ogocn jerbgbolr qrl do6ocrr;qro b,:03.:q'Sbgbob 63rq'g6o

qnOgbpqTa.: 5r6b.:bq36gq,or EuE,reo brbb6gbob $rr60ar6j069q'o o6qro3oqrglqu6o

36arggq,gbobcrr3ob : b53.:$6rn ficnq'o, blb6306rn, 3erb63q'o, rngobgbo'

t0ot6Qob20ggo qo$X\gggboot sq6o6bgq'o go6s6bgr6o ;fi)qg\o' GSq,rQo 6r6r333crrotr

o6bgr6gEg6ggbob 6grq,g6o qo6gbgq,gb,: B33gq,3bt6o3 0roro brb.:q'sblrer qo6Sbgqrgbr.l. gojbo6gbuq'
gr6r6gorob o6b66g0g6g3bob ESgrttgbpq,o 6g;q,g6o qo6gbgq'gbr g0gr63br ts3grbObgq'

Eobrq,coqgbgq, bt0cn0.:3q,erqr aobrqgb BUqtsg 6;3sqrgbb, 6er0gq'og q9ol,r3o66o6gbpq'ol 0o0qrobr69

brJ6r"6g66c'r 5,:6t333orgboor rbrq,o obbg6g0g6ggbotrcn3ob, 6c"r03q'or,:g Etr6r3bo trl363po$c'r 6oU3o pJ

qgl6Bg6oq,o qgrg.:63ob 3;qg,: .:jgor. 5;0erggbgbgq,o qoob3c"r60o6Cbob 5r6,:63cn3bo qgr0cn3oqrSbUqor

3c'r6g6,:66gotr br3t6gqgo$cn 6ob39r3.

s7c,tQ)obT\ggo gor1gbgqzg\oot sgt6o6bggo gtg920ggg0g0o. 336erobq'o5.:6oXbob 6grq'g6o

qo6gbgq,Sbr 3ggd6gb.:3er$o6Xbgqr Urb.:%6rn grbgbb' bb3':3sq'qQ0baq'gbgbob 63lq'3t6o qo6Sbgq'3br

616obs%q3<6gbr tsgg.:bgbob $gj6o3gboU 6,:0cng363boor. gojbo6Sbpq'o b,:J6c'r696$cn 516':33gorgbob

5.:gbrqggbgq,o qgrgr63ob 3spob 0jcn6g obb66p0g66gbo, grbcggbr 0c"rbrq'c"rsg6Cqo BUqrqQo 6r3lqrSbolr

0o0pobs6g b,:J6rogg66cn g16r33gor.:Bqrg qrolr3cn6$o63bolr blggd3Sq,bg rb,:q'o o6b$63856$3bobcr6ob,

r6cn0q,3bbrg 5uB6o,:or Ebgl3bo br363qro$c'r 6ob3o p; p,:6Bg6oq'o qrrgl63ob 3':qrgbo'

25 9o616l-196oo6b$r6g0x6$3bob$r6qr6g6r0SgrbgbobJroc0m6oolr0obgq6ocn

0gg.:tr3bob 0obbgbobor3ob gsbb 9,,9o6rbb36o obb$6g096$3bo", gobrbbg6o.:j$qgbb l3q',:bogo3o69btr

tscasgca 3sgg5cn6oxb)a: (r) go6,:6b36o .:j6o3gbo 63rq,g6o qo6Sbgq,xboor 0gg.:b3bgq,o, 0cn53b,: .:6

%.:6rq,6o .:lr,:bgoor (FVTPL); (b) br3rq,cn o6bg6g0g6ggbo 6X,:qrg6o qo63bpqr3boor BSgrbgbgq'o, bb3s

t 6gq 030cnbr3.:q,0o tl$b3oor (FVOCI), (5)$oq,cnb6o3o o6b$6303663bo 0ggrbgbgq,o FVOCI-oor cPr (sQ)

go6.:6bg6o o6b66g0g663bo BggrbCbuq,o r0r'r66o%gbgq,o qot6Sbgq'3bocn. FVTPL-oor tsgg.:trgbgq'

go6.:6bg6 obb66g096ggbl.r tj3o c.r6o jg33r$95er6o;: (i) rj$%gbo, 6r'r09q'ors ts3gsbgbl bl3lq'q93bgq'c'rs

FWPL-ocn, er (ii) sj6o3gbo, 6o0q,gbo6 ,:05316,:qg r6ob 3q,.:bogo6o63bgq,o or.:3qrsJo633q,o

rqor6gbobrb .:6 0g0qg5rq0. r0rbcDrbs3g, go6.:6bg6o oal6ob 0r.rorbc'r363bo 6rqr33 3.:$36ro6ou' XbUEolr

$Cq,r go6,:6bg6o rj6o3o fupgb.: r0cn6$o%3bgq'o qo6Sbgq'3boor tsSgrbgbgq' 3':$96ar6os0o'

26 bu66s6oCIggbc'rJg6ooqrob0g0q.og6o0argqrg6gbo

2020 gq,ob o163168o, xbutsAr bgbbob rb;q,o b3q,ts663q,gbs tt4102409-10809225 6rsgo60.: coobobo

brb3cn;6, 6,:cor 0rngbqro6.: bglrbob #4102409-87775793 63gobr6Uot6gbs' Uts6el 3o636369q';qr,
0o0qpo6t6g do6o ors6bob 06ofu6gq,er3,:6o 6,:$oq,o, 14,950 1ts0 qrcoq,.:6ol-r rnqrSbrnboor, 699o6,:6bo6q9.:

13,500 rco,:[o 66cob floqgbocn, $q,o56o 5r6;333orocn 6% Jq'3L 9j3bo or3ob Euribor. lbsq'o bgbboU do6o

cn.:6bob qrrgs63.:Ocnbqgbr Uo3CqcD3o36.:qg b3bbob 3,:q9oL berq'c'rOqg3, 2031 $q'ott 9 orXbgtfuq'r0qgg'

2020 $q,ob o36o116o, xbutsar bSbbob ,:brq,o bgq,63363q,xbt 1t4102409-10972404 5ugro60r cnobobo

bs63cnr6, 6;cnr Ocogbqro6s bgbboU #4102409-10904870 6ggo6,:6bo6gb.:. bgq,6336gq,3boU cn.:6br 3qg6ob
1,500 5cntbo 5!ts qrrnq,.:6ob g33o3rq,366 336rob. b3bbob lr.:J6o3366rn 516,:339oro 6sbUrbq363q'o.:

Slgg6ob orr6oqobrcn3ob 6 crr3ol-r Euribor 3qUl, do6ocn,:qro $q,o36o J64636$o, tsCSQCaTCQ

%g6r.rorbbgbCb3qo bsJ6cnggbgcn 5tbs33gorgbob arOos 6.75Y0. tb.:q,o bgtlbob do6o corbbob qrlgs63.:

Ec"rbqrgbs Uc.rgCE ol3o0r6lqr bgbbob 3rqrob bc'rq,rn8qr0, 2023 $q'ob 9 co3bg63q';0q93.

2020 gq,oL o36o[0o, XbUgOr bXbbob ,:brqro b3q,0g36gq,3br #4102409-10972398 5;,:gcn60r orobobo

br63cnr6 qrr b,:%obbr63orrb 6rot 0rn3bpo6r bgbbgboto #4102409-10266999 qgs #4'102409-10646104

61go6,:6bo6gb,>. bgq,tsg3r6gq,gbolr cnrbb; pqg6ob 8,500 rcnrbo sts0 qrrnq,.:6ob g33o3sq,g6$ 336cnlr. 336<,)
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gXgXr^os ofioq,obo (XAggo)

iadbagopotfuC\gpo gto6sdbfr6o s6as6o0A,q0ob As60st6(\q\ooo 0{t6o&A6l0o- 2019 ffgnb3l pfltqffildo

26 br$6t6oB6gbc.r Sgl6or.rqgob 0g0q.oX6o Occaqrg6gbo (6r6t6dgq,gbr)

3cn636Xggqrrp 8,082 ;00 pcnq,.:6o rq3bgq, oj6r orobobo bs63oqrt6 bcnq,c'r 417 sEts qgcnq,l6o

br%obb,:63oqr;6. bSbbob b.:J6r.6g6gcn 6.:6r33Xoro grbbt%q36gq,or 6.:gg0oU ort6oqobrogolr 6 crrgob

Euribor Jq,UL do6oco.:qro flq,o36o J6rn336$o, tsCpCbrp %gOrnorbbSbCbUqo b.:J6c'636$cn 5rErgSorgbob

arOor 6.75o/o.,:brq,o bgbbob dottro orlEbob prgr63lOobqggbs UoBCq,cDBoU6sqg bgbbob 3,:qrob brnq,rn0qgg,

2022 $q,oU 8 bgj6g0bt6.:0qrg.

2020 gq,ob o36o110o, XbUtsA) bgbbob rbrq,o bgq,ts336gq,gbt #4102409-10972402 6;.:ger60l cnobotro

bl63co.:6 qgr brbobb;63or;6 6ror.:0cngbqgo6r bglibob #4102409-10702548 6ggo6r6bo6gb;. 6ggo6s6bo6gb;.

bgq,6g36gq,gbob or,:6b; gqg6ob 3,700 lcrr,:Lo sEts qrerq,,:6ob 33go3sq,g6$ g3t6cnb. Uts6ar 3ro636g$Sqtrqg
2,849 ;tsCI qErarq,,:6o rqCb0E, oj6,l orobobo b,:63oqgl6 bcnq,ro 835 ,:ts6 qgc'rq'.:6o br%obbr63oqgr6. bgbboU

b.:J6r'r6g66cn 5rbl33gcrro 6,:6b.:bq36gq,os 6,:gg0ob orr6oqob,:or3ob 6 or3ob Euribor Sqgtt do6oor,:qro

$q,og6o Jr6c6g66o, 0cpcbrq bg0cnorbbx6cbUqo b$6r6g66cn 6r6s33gcrrgbob a,:0or 6.75Yo. rbrq,o
bStrbob do6o cnrEbob qgrgr63s Ocnbqrgbr gcn3CqcD3o36lqr bgttbob 3rqrolr bcnq,arOqg3, 2021 $q,ob 9
0r69.:0qrg.

2020 gq,ob o36ob0o, XbCtsA) bgbbob rbrq,o bgq,ts66gq,gbt #4102409-10972330 5ugc.r60,: coobobo

br63orl6, b.:boUbl63orb qro 3oorobo br63orrb 6rorr 0c'rgbqro6.: tsg0qgg6o bgbbSbob 6ggo6,:6bo6gb,::

#4102409-8775793, #410240991 36495, #41024099143301 , #41024091 0233331 . b3qrts66gq,gbott
o,:6br gqg6ob 21,315 ror,:lro .:tsts qgr"rq,l6ob 333qlq,g6g 33t6arU. Uts6c'l 3c.r636gggq,.:qr 12,846 sts8

qgcrq,r6o rq0bUE, oj6r orobobo b,:63op.:6, 3,778 100 qgrnq,s6o btbobb.:63oqrr6, berq,cn 4,691 .:80

qrerq,.:ttro brbobbr63oqrr6. bgbbotr bJJ6rrcgbq)o 6rbr333oro 5sbbr%q3t6gq,or 6.:gg0ob or.:6oqotr.:or3ob 6
or3ob Euribor JqUt do6oorrqro flq,og6o 36e696$o, ECCgCarlQ %g8cnorbbg$Cbuqo b,:J6r"rygfigrn

5r6r33gorgbolr 29,:0or 6.75%. .rb;q,o trgbbob do6o orrbbob qg.:9.:63l 0r'rbqggb,: Uar3Cqrol8ofl6rqr b3bbotr

g,:qgotr bc.rq,o0qrg, 2031 $q,ob 8 orgb3t63q,.:0qr3.

COVID-I9. 2019 $q,ob boqrrolr BobSoroqrsb 5.:3663q,.: obgc'r60s3o.: COVID-19-ob (3er6rn6s3o6gbo)

tsgbrbgb. $q,ob berq,cnb r6ligbgq,o Eqr5cn0,:6gcnboor, ggbcnbo 3o6gbob Eg0orb36gboli 09o69 6sr"rqggbcnbotr

tsgbrbgb 6,:6.:gb;qr,: a.:6qr.:63ob 0bcngq,orn er6g.:6o%rgol0. 2020 $q,oLr Jo63gq, 6,:0qrg6o0g or330o 3o6gbo
5q,r'rb.:q,g6tqr 5.:36ggq,p;, er Oobo 59g.:gog6o 5s3q,gbt b$6.:gtqr 6so9c,:6qrr. Xbfltsot)
bgq,0dq3r6gq,r.rbr EooB6g3b t6r.r0 3o6gbob 6;3693q,9b.: .:6.:0.:3rn6gjgot6gb3q,o b.:q,.:6bob 0gqrp6olr
tsgOqgg5o 6rn3q,36sr. ,:0 gobr6bg6o r6gr6oE5gbolr g;Ocngg0ob or.:6oqoqrs6 boggr6o.: XC6 JoCgCg

3oor,:6qrgbl qt ;0 cn,:6oqob;cr6olr ;6 .:j3b gbrqgo 6rgq,gbt Xbutsob gobr6bgt6 0,:B3gbgbq,gb%9, orgEg.:

lrs0ro0,:3q,rn gggi$Xbob $ob.:tr$,:6 5.:6$369$rg ts3gdq,3bgE or. bgq,Edq3l63qrc.rb.:0 tsg;qrgo6,: 5960r
6r'r0q,otr 0obgq6oco.:g 36o%olrgq,o Jg6oerqgo 4 o69 5;56dgq,qrgbt 6cn0q,oU 5;60,:3q,rnbstsog a6ggotr
UrngCE,cDgoC6o l0c.r6;ggbo qr;.:bq,c'rgboor 40 JoJbo rtsts qgr.rq,,:6ob 6cnq,o oj63b.:. Eg0qg6cn0o .:qq966ob
Jg6ocnpo b,:3t6.:pqrcn,r 6c'r0 5.:56dgq,qggb; 6 or3g 2020 $q,ob o3q,oboqgl6, 6.: qr6cnoqrobrg 0g0cntr.:3.:q,o

qgro$g3br OoEqrobs63 tsg0rnb.:3q,ob 50%-oqr.:6 qrr qr.:brb6gq,tr oj$gbr 100%. 50r'1656gbo r0gs0rqg

5rjo6sggbgq,o tr.:r'rgobg bo36goqr16 (,,rogobo 1") qrrgb6gbq.ogbr d3gq, 6ots6gq,b 36obobgqro JSt6oerqrob

qgsU6gq,gbobcnr6.:33. 2,037 33. 09g6o brc"rgobg bog66oU (,,ogobo 2") 5sblr6.:, 6cn0gqrog ,:05r0rqr

$.:60r.rlq95Xbb qp,:gtt6gq,3bgq, Otsgbgbq,r'rbrb, breroecr 0g0qrg6o $q,ob qgsU,:$goli;flqpg. bgq,0dq3.:6gq,erbr

5ug6dgq,gbb 6gbrdq,c'r g.:3q,g6ob 0ro6ogo6o6gb qgs 5tqr.:qr6s0b 6gqr,: tsglr.:dq,c'r 6.:boab r0 5.:3q,g6gbotl
0gbs0bgbgjCbqre.

27 bl,:gt6o6b3c.r 3r'rqro$o3gbo oxr6gbobcr6o[ 2019 $q,ob 1 or6g6r0qgg

bsaBg6t6oc,r oXJGCbo. 6rnqrgb.:g XbUtso $160r'rsqg5Xbb 0rnoas6gb oas6.:Eo 6c.r83q,0o6 Xbutst)
09o1.:6obgrb .:6 5.:qr.:3ggE; oar6ob br66ob gq,cnb,:Ucrrr6 qgs3r3tso63bgq,o s6lrgboore UACq,r 6ob3o qr.:

br66bgq,o b.:oar6rn brerbrbqgCqgbo ;qos6qrgb,: $q,ob Or"l5gbr rb brr6.:q,0o $69o3o Ogorcnqrolr

g.:Oarggbgboo oxJ6ob g,:qrob gt60s3qrerblBo. oar6ob B)eJ J6ob r6rg,:pj03brqro Jg6ocnqgo 6r'r0gqr6og
0cnoas6gb sfub .:jgo3ob oar6ob 3cn666rj6o 6gbob0og6 brOrnOr3q,rn grqr,:bcrrrb 36orsqg 6co0q,otr

5.:0cngg6gbob UBqCbr3 ;j3b 0oroar6gb 6.:ot 5.:.:56dgq,rnb ;jSqolr oar6t, qg.:0;6gbooo 5rqg,:brbrqroor
arg Eob gr636X, 6r'rqrgbrg oa;6ob qr;t-r.:$golr6o b;oOgqgerqr 5,:63pgq,o; 6o0 0eroar6g 5.:Ocnoggbgbb .:0

ggq,gb.:tr.



bJq,C6or cnboqrobo XbUBo

00l6or39q'oboon 16616o6o

Xbgtsdr tto j0or6o0ob 0o0oboq6,:

1. X6UEob brj0or6obob 6r6gocnrt6gbl, 8gq66g0o qrr 0qr6r"r0,:t6gob,:

83b ,,6;q,X6or orboq,ol,ro" (,,3rn0Jc6o;") qr,:6g6ob6t6o6gbgq,ot 2008 $q,oli 24 o3q,obb Egbqgqrgq,o
3.:bgbob05Xbqrrnbob ti;bcr6.:pc'rgbob li;boo (li,:6g6ob6<6r0oo e,) br6,:qr,:bcbrqrrn 6m0g6o: 204558497;

qg,:6g5ob66o6gbgq,o orboq,obob br6.:qgrbrb,:qrcn o6bJgjgooU 0ogt6) b.:jr6cngXq,rnb b,:0.:6crrq,ob

tsXbrb.:0ob.:qg qrl Ornj0gqgXbb btj,:6or3gqrrntso. 3r.r0J.:6oob do6oor;qr b,:j0o;6r'rbrb $.:60c'r.:qg5g6Lr jobgbob

0.:6o13.: qr,:3er0366ogqro g.:6org0ob oa;6,: cn,:6l0gqrt6r'r3g 0t6,:3,:q,gg6fuogt6 b.:3r$6c.r 996g60o,
t6cn0gq,o6 0qggb.:t6gc'rbL cn.:3obpgq,gbob 0rngqg$Sg 0gg6cnLcqg5g6ob 0o0qggb,:6gqg, cn0oq,obob g6co-
gt6crr g3qr,:9cC etOBo6cDgq, .:qggoq,,:b.

3r"r0Jt6or gq,rnbb 1000/o-o16 $oq,b 03oqrcaOoqr 3o0J.:6o.:tso - 0Jb <6o,>-t6o,: (Ria-Ria LLC), 0rg03cn,:

6,:br6cncnbo 996g6o bca,:$6r'r 0C6O6 6lqrg6or o0oq,ob8o.

2019 $q,ob 31 p6g0b6ob 0qQ6o0r6gobocn, X6gtso g3porg6ob 0C0s9Ca 3o0Jr6ogbb: tsJb ,,0rngrg ao6aor"
(Mowat Georgia) (98.11olo), bb,,g6o3X60,:qo orboqrobo" (1.7o/o),03b,,3lgg orboq,obo-S" (0.190/o). Xautsob
brbc'rq,errn Otsr'rbgq,3r'r0J,:6o.:b $ldr0c.r,:qr6g6b GCF LP - 0CbqUqg3qro Jl6g6oo6cnb,:, 6rn0gqrog

B,:0rngrq,obqr.: 3ro016ob 3gbdgqrgbbg.

2019 $q,ob beq,cnbor3ob, 03li 5,:q,X6o; cnboqrob0o qg,:blj0gbgq,o our'l 27 tqr;0o,:6o (2018 $q,ob brnqrob
26), berq,rn tsJb 6o.:-6o;0o 3o - 40 cqrl0or6o (2018 $q,oU bc'rq,c'rb 30).

6tqrg6o.: coOoq,olroli tsg6erbob6;6 0gU.:dq,gbgq,o,: 6;0rnogrnb 0g0qrg6o tsUq,rSgo trcbbt6gbotl

$,:60rn0j06gqro 6.:6gogoq,gbgbo - 1) Ogqrobgqrob 0o96 0.:6orgq,o tl.>gr$6cn 99666o grq,gt6o,: cn0oqrobo
2) b,:b6g06r.r 6tqrogbo orOoq,obo, 6c.r0gqrbt6 0.:<6cocab 0Jb ,,6.:q,gt6ot 3c'rggqr 0963A096go" 3) cngob l,
t6c'r0gq,og bt6gq',,:qg 6rjo6.:gg0pq,or 0Jb,,c63sgrn occ6C0 ao65or"-bg 2019 $q,ob 0roboqgr6. Oobo

9,:6oro tsgcqr5g6li qgubqrc.rgboor 2400 6.4-b  ) etgob 2, 6cn0qrob BD6cDo0 qrr.:bqrogbocn 2000 6.0-b
0g;qgg16b qgs 2019 $q,ob 31 q96g0b6ob Eqg6er0r63erboor o0gerggb,: 009690q,<'rbob grb.:0o.

dggq,Or 0gq,cnbXq,gb0.: 5rq,g6o.: coboqrobob J6mgjgob 6r6bo6gogq,gb,: qg.:o$ggb 2007 $gq,b, 6rnqggbr6

5$brnt6gogq,cgt J6r.rgj6olr qrob.:o6o. 3r'r0J.:6o.: GCF Real Estate-0r, t6cn0gq,o6 $r60c'rrqr6gbb
brj,:6o63q,rnb crr.:6.:o63gbgo6gbob gcnEqroli (GCF grn6po) $Cg6 3o03.16o.:lr, Egobgoqr,:56pgob 1000/o

$oq,o p;6.:bqg,: gjtt3q,gbog6o 0gq,cnb3q,o 2015 $gq,b. GCF gc'r6po qru6bqr; bro63gb6ggoc.r

Urbo6.:qgc"rgboU 0%,:6qro o6gX6Xbob tsCqgCarsp, 6r'r0Xq:og Eob6;qg obrb;gqrr brjrt6cn3gq,r'r0o

o63gb6ogogbob 5rbbcnt66ogqrgb,:b. gc'rbqro 0ob;6ol b;j,:6cnpqrob 6.:69ocnct6gbsqro bgj6o6gbo[
g6o3rq,g6 J6cngjggb0o o16ro53gb6o6gb;. tsgdpEob tsC0qSCa 0o0po6,:69 Ogqrrnbgqrgb8.:6u6,:brnr66oCqCt)

g3q,oq,gbgbo J6r'rgj0o, 6rob 0gqgg5.:qr q,>Erggbgqr oj6r 3obcnb, trrb6u60ob qg,: r.rgobob @!g$gbq,rnbu,

6r0tg g.:9cr6qr,: 36rngjgoli gg6jgor.r6rq,g6o qr;ggo6or3u qgo 0gbdo6,: 0,:b q.o,:0t6gbo bobq,o.
Otsg6gbq'r.rbob do6oor,:qro 6t$oq,o qr;o$gc,r 2016 $qrob ,:J6oq,0o qgl qr,:b6gq,eJ 1.5 $q,o,:6 0.JqC
Jg6oroqgtso. br3.:$t6cn 09666o 8gq96br 25 000 33. 0. gr<6orob6.:6, <6o0gq,og 6.:jot6;3gbgqro; ;brq,o
b.:g6or.:tsr'r6obrn qgr rbggg r qg5oq,cnb6 o3 06g6qgXbbg,

br3;$t6rn 99666o 6.:obbbr 2017 flqrob qg6X0b360o 600/o-o16o qrrggo6orpq,obocn. 5rbb6oq,o b<6X$qrgbo

6.:6ogqgoq96g6 6g0ob;3q,gbob 0,>9,:q,o b6qrob gg0Jb, 6.:0.:6 bgq,o CICU$U, Lrgr]6cn gg6g6ob Erqrq,

& rat)



b.:o3g6l6oo 0er5gb.:bg gub3q,.:b. 2019 $gq,o, 6ro63q:og oggr 3r'r03$oob 0grn<69 lllcnJg6r6orn $Cq",
qg.:b6gq'qrt 1000/o-o,:6o qr,:$3o6orgqrcnboor. .:b.:q,o lrtg6ort0rn6ob bt6g6qggbo, 6rnOqrgbo6 Jo6gXqrtqg

0g0c'r3oqgbg6 b,:j,>6cr6gq,erb b.:b.:6bg $r60orqgp636 00Or'rbgq,o b6S6qggbob 300/0. b;3,>$t6r'r 66$t6ot:
go6,:6bg6o tsgqrgSXbo $t60c'rqrp6oq,ol 03-5 Jgbjgtso. 3c.r0J,:6oob bgbbXbob qrc'rq,.:6ob.:gooli 6.:0rn

rqr5oq,cob6o3o Brq,U0ob 6upg;bp6gbc0 $;6Ornts3; 06o036gq,cog16o b,:3g6bc'r bb3.:r'rOob br6.:q,o, 6t0tg
gl6gc'rgoor.:qr oOc'rjOgqgr 3cn0J16oolr $Eobqr; 0o5gbr95g. cngOgt, br3gt6bc'r bb3.:cnbob b.:6ao g6orag6tqro
0m3q,96,: ogc'r.

3r'10316oolr do6oortqgro brj0ot6erb; br"r66ogqrqggb; orOoqrob0o, Uljl6coggqrrnBo, 6rn0gqrog 16ol,r

g,:63ocolr6g0tqro brb;6o qr.: rb.lbororSbb O;grq,o o6gq,;6oob qro6g qgl O.:q,:q,o [rJt6rng36$rn 6ob3gbo.

6g6orn68o 0rnblq,cnqgbgq,ot bD0rqlrn 3.1$6rnbob obqgpb66olb 06ots36gq,rn3l6o t6qr,:, 6r'r0Xq,og X0g,:6Xb.>

gg6ob00o qgr g136obrtso (6.:6b,:3gco6gboot g3ttcoJ.:bcn$ DCFTA cn,:3obpgrq,o 3.:$t6erbob 0gco,:6b0Xbob

tsCqggArsg) 0br6q9 ggbqgg6gogblt.

0Jb 6or-6o1 5robb6,: 2018 $q,ob 0;t66tso. blb.:g8gr.r 6rbr6cnrnbo 606g6o qg.:go6s6bqgr tsJb 5rq,g6or
orboq,oliob 0o36 o0 0ob6ocn, t6cn0 6.:jr6qgoq)our'r br3;$6rn 66g6ob bobq,o, btqg.:g bt30ggbb qrt oatbgbb

gj6gboqg;or or.:6l0gqr6r'r30 5lb,:6orc'rOo b.:0glq,gbr qr.: 0.:q.:q,o bl6obbob 0rn0b.:bg6gbob qgrn6g. brbu303cn

g666o o3cagbb qr;.:bq,rn30ocn 1152 J3. 0.-b qrr ts3q959b; c'r6o br6orgq,ob5.:6' 336$6tso 6$or,:3bgbpq'or
qr;brqrgbolr qrqob 99666o, r3qrog6r.r0o, lrld6rn0o.:q,er %cn6l, b;6g6gbo, blcnrOr0r'r ,>Jlt6,:6gbo qg.: 1.0.

2019 $q,ob O;ob8o bcergob3 g.:6cno 0orq,o,:6cqr oj6,: 5rjo6r30buqo 3ro0J,:6o.: ,,;63;grn 0CC6C0

ao6Ao.:"-b3.

2019 $q,oll o36obtso bgq,0c.r$X6oq, ojbr 3o6g6rrjgo 0Jb ,,5.:q,g6or 3cn$gq, 0gbga6g66"-oro6 bcb6g06rnb

cnJgt6ottgboU 03b.:bgb, 6rn0gq,0.:g U.:jOoc6cnb.: qr.lo$go oOcag or3g0o.

036gA0g66obcn3ob 6orpq,or UACq,r 0gbsdq,c'r qrobl0o3ob J6cn66cn%o, 6,:bl6 ts3odq'3bl <6rn0 %X6r3q'96.:

3jrnbqrXb j;r6cogq, g3erbcn0o3rbX q.or tsg0qg6o0 UmC aer0J;6oob gobc6bg<6 0qr5rn0r6grnb.:icg. 0g6ga0g66o

oqgbb ffiCE,r .:ggoq,gbgq, bcn0gbb oOobrco3ob, 6rn0 bgqro tsgg$gr'rb 3r'r0Jr6oob 6,:6crr3ocn,:6gblb qrr

0q66.:qgarb,:b,

2. bgbogj$ob b$r'rO,4qto p63ocnr6g0ob 696030o;
2021 $q,ob qrcbc$goboqr;6 o6g603b,> bccngobg gr6or3bob 5.:jo6uggb;, t6rn0Xq,og 3erb6gq,ob Jt6rngj$ott

6rggq,;qg br.r6gogq,qrgbr. r86ots6gq,ob 03brbgb Eg6ga8366ob 0o36 5;qr;fl63$oqrgb,: 2019 $q'ott
qq,ob0o oj6l0oqgbpq,o, 6cr0q,ob qg6r'rb.:g 3rnbggq,oU 36ergigo Egog3rq,; rogobgbob 36cngi$ocrr.

c.rgobgbob J6cngjgo qrt3r30o6gb3q,oJ qr,:brq, b;6agbo116 qgs 6.:3q'gb 00.:t6cn3gq'cnboor ts;633lbor,>6.

3. 3r'rQJ$oob 0ogt6 6t6brnt6gogqrgbgqro 6q,ggobr qrr 6$3ocot6gbob brj0or6obotl0o0rnboq6U

3er03,:6or 16 ogrn qr,>3t3gbgq,o 33gq,g3obr qrr 5,:63oorr6gbob bljaosErnboor 2019 $0q'b.

4. obgo60r6ot3el0Jr6oob goqrolqpbolt06blbgb;

3cn0Jr6o.:b ;6 5l,:ts6o,: op6oqgogq,o SoE oJq,o'

@ M/r



.OOO GEL 2019 2018

1 0gEc'rLr3rq,o 33,711 24,296
2 b;c'r336r11oo 0rnarb.:/(%J6 Jq"o) t6,t22 10,747

J $pob 0co51br/(95r6;e"o) (5,622) (l 1 1s)

4 t-ucnJn6;noc'r 0c'ranbob/(%16,:c"ob) E)6{,) 48o/o 44o/o

5 $q,ob Oarpbob/(%.:6;q,ob) 0u6:1.> (l7o/o) (5o/o)

5. 06oE36gq,ergr6o go6r6bg6o qrr rt6r-go6r6bg6o 0rB3g6gbqCbo;

XbUBob 06ots363q,c'r3;6o go6,:6bg6o o6qro3rgo6rgbolt6ob ts30qgX6o:

06o036gq,rn3;6o r6u- go6.:6bg6o obqro3;gcn6gbob,:6,:q,o9co:

2019 2018

1 0rpr%o3bob 6;c.rqg36ob.> 133 126

2 5;q,36olb or;6.t006cnEq,1bo 27 26

3 6or -6 o.:b or,:6,:006r't0q"rbo 40 30

2018 $Xqrcn.:6 0gqr.:6gboor 06ofu6gqrerg6,:qr 5lob.:6qr.:3cn03r6oob 6g0r'rb,:gqrgbo 2019 $gq,b, 616

6,:0rn$3ggqro ogrn o0oor, t6r'r0 969 $q,ob qgrbr$goboqg.:6 b.:3;$<6o 696g6o oroorjOob b6gq,qr oger

er0go6ouq,o. ,:q6ots6gqr0r g.:Ocno$3o,:3<n0J,:6oolr br6agbob tsgqr.:6gboor bJb6er0. 6.:6b.:3port6gboco

6.:ob,:6qrr 0rngq,l-J.:6t6r"rbarbob, g3gcoobr eJ J0rn600$.:6oolr b.:6ao,619 r66gcogg do6oco,:qEro

br0g,:q,gbgbolr ql.> 0r6g6o;qrg6o b,:bb6g6ob 6cb6qg;b qr.: b6gq,grngoqrqg gp6jgocr6or6gb.:b

93rg0o6qggb.:.

er0r$CbocDo bXbbob ,:or3obgb.:O er re0oq,clb6o3o g;qrggob ArUBrbU6CbrB 2018 $gq,b $r60r'r0rn
br3g6brn bb3.:c'rbob %,:6.:q,o, ,:q6oEbgq,o ggbqg36or 036,:t6Bg$qr.: 2019 $gq,b;g, 3gt6drnqg qr,:0,:6gboco

oj6.: ror3obgb3q. bgbbob otbbgbo, 6.:0ca gr0coo$3or 0ggo l-rgbbob J6rngg66ob b.:6ao 2018 $gq,co.:6
6gqr.:6gboor. 2019 $gq,b 5,:goqrgboor 0ggo ;q0r.rts6q,> br3g6berb g3q,oq,gbocn g.:0cn$3Cgqo %16lq,og
20 1 8 $gq,orrE 09qgct6gboor.

6. qgggqry6o o6ger60r6or 3rn03$oob $oqnb 6r0r'tbuoq6rbcn$ qgr3r3tso6gboor;

3r,103,:6o;b 16 g;Egbert6goSq,gbor $oq,ob 6;0rnbgoqg3,> 2019 $gq,b. 6,3b 0r.r3;g b.:jt6or3gq,r'r0 flc'r;bqro$r

c.r6o tsgoq,oboqro 3ar0J.:6oob or,:3olror.:6 ts96$90.: - b.:.:igocn b.:%cng.:qrcnXbr gbqgt60rqo coboqrobo qg.: tsJb

3;gg orboq,obo-5, 3o6.:oqg;6 tq6o06gq,o 3rn0J;6o3bo rq;6 g$grnqrbg6 .:i6og6r b.:j0or6ob,:b.

7. e)r0rOC0ocDo 6r66r6ggbg0o $q,og6o go6c6bp6o g$gobgOob tsgbrbg0;

3c'r0J,:6oob jc'rEgbob bsb.:9r6c'r qot6gbgqrgb; 6r6ob,:%q36u qgr0cng3osgCbCqo 6909,:bgbq,ol-r, tsJb ,,boqorn" -

b EoX6 0rn09c,:qrgbgq)o r6b)6otsob b;gpd3Cq%C. EJb ,,boqror.r" gq,r'rbb ,:qo,:6gbpq, qrr tsgb,>brOotr

J6r'rggbogq, Ja)E otsoJ)go;b, .:669o193 ic.rgbob tsgg;bgbob b)arn3eoq,cbrb r0r33 0qrgb;6gr.rb,:8o qr,:

ttg50g6gtso. 2019 $qnt, 31 p6g0b6ob 0qrgrn0;6goboor, lisob3gbgogocn jrnbgbob, jobgbob e)
rg$g63oq,r'rbob 69.:q,g6o qo6gbgqCbr tsUqrqro b,:bti6gbob $;t60c'rOj06gq,o g6or3pq,gbobor3oli

5;6ob;bq36; ts30qrg6o 6Xqgrjgoocrr: b;3r$6cn 99666o - 99,135 rorbo rEts qrrnq,;6o; bcb6g06a - 6,764

rorrlro;Etsqrrnqrr6o; rngob l-5,440 JcDJborts0qrcnq,l6o; c'rgoU2-2,659 JoJbo;tsEqgrnq,;6o.

'&- fr/fu



2019 b;3r$6rc'r gg666gbcrrr6 qgr3r3tso6Cbgqo J6ggg6g6gogbob 33q,93;3, 6r'r6q,ob brOobbg a5ggli 2000

q,;69c9 0ggo Jo6.:qgo tsg0c.rli;3q,ob 0jo6X Jo6gbo $;60rn;qr636qr,: 18396.:, 6c'r0 6.:q,g6o; orboq,olib

$CqrbC 0ggo rqgr0o;6o b6g0t6rnb qr,: 9b 6ogb3o 360/o - b ts9,:q95g6tr. 0gbga0g6go ,:5t6dgq,3bb

Cr,gCq,$q,ou6cqr 0cn6;$oq,gerbob Ooqgb.:b bb3.:qg;bb3r brg6orrtsrn6obrn 3rn6gXt6g6gogbtso, brqrcA 6.:6qggb.:
0gb3gqr6rXbo qr; 0c'rq,rJrt613gbgbo br36orl0rn6obo bt6gbqggbor,:6, 6cr0q,gbog gg6c'r 0rnorbc'r36.:qro.:

li.:3.:$6rn gg666oltor3ob.

8. 3o&)r6oott br3{6gq.oogo, brblbt6o, q,o3goqrobob qrr ggqrrqo bbbt6g6ob t6ott3Xbob 0o0oboq6r qrr

O,:cno 6r6gogt6rqg0ob 0gjs6oic0gbo;

5,:q,gttroc orboqroboU 0gOrnb;3qrgb0; 5,:6oglp,: 06o0369q,rn3.:6o %6qr.:. o0ob,:o6ob 6c.r0 tsgbr6Bp6pXb

tsUqlreo brbbtigOob b6.:boqrgtcrr"rb.:, 3co0Jr6oob 0g6ga0g6go Ucn3CqrcDgo36rsg ,:bcn6gogq,gbb

b6gbqrgbob b.:j0o.:6r.rboli 0c'r6ogrn6obgb qgr Oo0r'rboq3b, 619 Ocoogr3b Uo)gCq,sgqo3dro 3qrog66gboLr
6terqrX6ob;li, 6ugoqg3gbb qrl q.otg3o6orgq,r'rbolr bu6aob 3c'rggogoS6g[, t6co0q,og u6ob oa,:tlob b;t6aob
tsgg.:6pgb; 619oqg3gbor,:6. 0gq9g6rqg, 3c'r0J.:6o.: 0g0rerbb 6c.r0 ts.:6,:63q,qrXb 0gqg,:63boor ggqr.:qr 0cn0pts,:39

0r.roar6ggbo ;brq,o b636qgboor. oar6ob c66rn3gb.: bqrgb; oE3erotlgbob qg;6%s36oqt6 15-30 qrqg0o. 6o.:-

6ocb tsg0orb333.:Eo 3o bljOo;6c'rb; brnt6gogq,qggb; $o6;tl$c6 6cqrrbqgoq,o b;6torgboor qro tsgb;O;Ooblqr

bqggb,: $o6;b$c6 qg.:6ogbgq,o CIgOcnb;3q,gbob ggq,rqro b.:boor floq3br.

rb.:q,o 3r.r6obr3o6gbob (CoVID-19) Jl6qgg8o,>qr 5.:0crcb,:qggbott 5.:cn3rq,ob$o6gbocrr, 2020 $q,ob 21

0r66oqrcE j3gg6ob O-Cq gg6ogcn6or$g 6.:0cogbcqgqgl br6r66g0cn 0qr6rn0c6Xcnbr, tsggicqgqrr 0orgq,o

6o5o b.:j0or6cnb30o qrt qrtobgt6o obogj6gbo.

0g%qgqg3gbo tsgbr"r r66gcrrp Obb3oqr br3r$6c'r Ornqrgbb qr,:0gbrbrOolr.:qr cnoorj0ob 0orq,ot6tqg 0gBg6q9r

3er0J,:5oob do6oorrqro lr,:j0o.:6r'rbl, 6s0,:g 8X0r"rbt3q,gbob qr,:rbqrc'rgboa 95o/o -oor 0g06o6gbr 5,:0ero$3o.:.

0orq,o,:6lqr 0ggBXr6qgr b,:j0orbc'rbob UEE,Cbr 5rbl6orcnb GC6O6 6o;-6olb qg.: b.:b6g0t6r'r t6.:qrogbb.

brjr6coggq,c'rb 0cor36<nb.:0 b.:5r66g0rn 0qr6o0.:6ggrboor 5c0m$3Cuqo 0g9cqpq,3gOob tsgObgbgjgbob

COrJCbo errbrb3E r, 6rn03q,o6 VI gg.:Jobr5.:6 tsgqggXbr. r0 5g50ob flobgqr3ocn br3r$6rn @c'rq,ob 5cbb6ob

or;6oqtqg 8 o36otio (IV ggcJo) 5.:6oblbq36;, bnq,rn 6rlr,:6orobo 0C606 6o,:-6o;b q.ol blb6306co

6rqrogbob 6.:bb6oli orr6ogrqr 3o 6 o3qtobo (VI 3$.:Jo).

bg0rnor tqbo8bgq,ob qrr 3cn0J16oob $o6rts3 ,:6bXbgq,o go6t6bg6o 6ob3gbob 6;org.:q,ob$o6gbocn,
0g6ga8g6$ob 0o96 brOr6er tsg0qrg6o bcn8sbo:

- 5r6ob;b936t 3t6obolr3q,n, l6p br5r66brn 0qg5cn0169c'rbolr 5;o6,:q'ob$o63boor r6bgbgq'o

tsgbqgqg3gbolr 3 cogo,:6o Jg6oerqro qr.: Jeb636obobgq'o, rbg 03bq3q933bob 0rnbb6ob

tsg0qg5cnOo 18 cogorbo Jg6ornqro.

- Ocnb.:q,rnsgECqo go6l6bp6o 6ob3gbob orr3oqr.:6 tb,:6oq,Xbq,,:qr 0cnbqr.:0gbrbr0obo t6gbptiltgbolt

0coboq,o%gb,: J.:666orn6gbob 0oX6, 6rg 3erEJr6o.:b Eggggt6bCbqrQ gg6j6oc'r6ot6gbob

br0g,:q,gbrb 0ob6g0tr 6rn6ar6g tsg%qgQ3gbob i36oerqg0o, ,:569o133 tsgbqgqrgbob 0r'rbL6ob

0gEq95er0, 01610 bs6r0 3r'r0J,:6oob go6,:6bgt6o 0.:ts3g6gbq,gbo 116 qrspbt6g6qggbr E1bqgqg3Sbob

q9.:$gbgbc8qrX .:t6bgb3qr 0;B3363bqrgbb.

- 036Xa0X660r qg.:o$grn 0rnqr$r6,:3gbgbo go6rbbg6 o$b$o$369bcor6 ':t6bgbgqro bXbbgbob

6rqg.:3,>qrSbob16 6.:6333gq'o 09q,:Srcogbob qg.:$gbgbob orrc'rb':9cg'

@ MF-=



ero$Ur'r 0r'r0$.:qg3b,: Sgr ffiCq,r 0gb$,:Oobo gcnEobdog0ob 6tg.:r6gb.:, 6.:or.: qrr30rgogoq,qrgb otl
6353q,,>goXbo, 6o0Xq,o6 0cn.:36rnbob 0o36 .:6ob 5r6b;%qg6pq,o eJ ru3oq,Cbgq,or 16lor,:3rn0J.:6ogbb
Eog6U Optsrcnbob 6.:6.:bq,Xbob qg.: ggbjgorn6o6gbob UtsqrCbJ.

9. 0cn,:3r6o 6otr3g0o (,r 0r6C g$go6gbo, brj0or6rn0olr 0ob6gbo qg,: go6$bg6o 6ob3gbob 0g6Xa0g6gob
Joqro$o3r;

0cn.:3,:6o t6oU3gbo qgl gr6X g.:jgrn6gbo 0qg5r'r0,:6gcnbb 0X0qrg6tso:

6ob3olr qg; 5,:69 gljl5rn6ob 5.:60.:61\1b.> 0363290366ob j03q930r

I qg;b;ts33b%g UB6c.r qr;brq,o brtsgrq,r'r 696g,> $.:60cn6qr596oq,o,: Obcnq,r.rqp

0X6Bggqro Ernoa,:t6g3bo, 6rn0Xq,co;6

ArJtsbor 0dq,,:3<6o gobl6bg6o
6gbg6bgbo qt qr.:qrgOooro {6gJggrgo.:
o8ob.:orgob t6rn0 ts96;6BUbcg3b <6g6gob

sgo16C.

2 brOtsg69bq,rn J6e6gbob qg.:g3o,:69br 0o0qroEr6gerbli
cngobob U,:0tsgbgbq,er qr,> b.:630c.r6gc'r b.:0g0,:cngbo.

J6cn3 j6ob % gq.o.:0b gqr3gq,erbr
rj6og6r.:qg 0o0qro6;6gc'rbb oOob.:orgob,

6rn8 b;6a3bo ;6 glbgqrgb bogaggt-r
Qo) CPJ(tYYlqDo o16;b nlconbo.

3 brb16%9 lblq,o 0r.ror;0;699bobgl6 6l9c6qgoq,o
3c'r63p6gbgou - 6loblr6.: qrt lg69o139 0oOqro6,>6gobtl
6t0r'rqrg6o0g br3r$6cn 6X666rob E0g63bq,rnb,>

3cn0J,:6o.: gqgoq,cnbb, 6rn0 gggj6g6o
0c63Xgo66ob,: qr.: qgc PR-ob

[:r0g;q,gboor g;6rlrb3t3cnb orlgob or.:go

6rn5cn6 g g6 or,:qr36oro

UargCqSgqoutto br3.:$t6r.r, gsbl6orrnbo
qg.: bg63oboU obogjgo jrq',.:job
an6r\60o.

4 qg.:g3ot6orgq,cnbob qrrnEob 096.:6tsg6gb.: - 66g6qg6bob
ts96.:6tsg6gbob 0lq.:q,o qgro6g qrr rbrq,o bdrg$qrgbolr

Bsbs93q,gb.:.

r6bgbgq,o b696pg0ob 5rb3q,oti
Eg0orb3g3rtso $oErU$;6 ;6ob
Orndogbgq,o rq,0C66J6ogq,olblq,o
b6gbqrXbo. EoOqro6.:6gc'rbb .:b.:q,o
b6n6enbob btaelq"o boolr r'r6tbq.nbt.

5 lrl3lqry$rn t6ob3o - 3c'r0J.:6o.:0 .:oorgolrr qgoqgo

ttr,:cnqgg6rnboor btbgbbrn drgbgt6bgbo, 6r'r0Xqrog
qggbrnOo6o6Cb3q,.,,:.ts.0. qgc'rqrrt60o. tsgb;brflob.:qr,

lqr5oqrob6o3o g.:qrpgob brUBJbU6Cbu $,:60cn0r'rbb
br3g6bo Ub3.:robob Sl6rq,b. 6r$oq,o brjcn$q,ob
0gtigoqr3gbobc brn6go3q,qggb; p6bc.rg6 grqrg$r0o
0g0qr5er08o breJbeob grq,Sp1buqXboco, org0g,:
0gOerbr3q,ob 6g6g6o6gb; ;b3gg bc'r66ogq,qrgbt o6o39

pgberg6 3rqry6rtso. r6bgbrnbb 6oli3o bc6,:q,ob;, 6;9
6.:0rn$31pqror rQboq,ob6o3o 3;q2$otr
2,.:391,:lr9ti3bocn.

3r'r0Jt6o.:0 gqgoqggbo $oq,o oar6ob
bgq,tsg36gq,gbgbolr.: 6.:;9r'160,>
g6brng6 3;q,pgrtso, 0gbrb.:0ob;p
EgOr.rb,:3q,ob er brbr3E oLr $9,:6cnb

BrqlUOr g0orfu g3r g6or0,:6gorb.
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Joq,ogo396o 6ob3Xbo - t6lb6.:boq,g60,:
Jerq,ogo3gt60,: 5,:6g0er0 Egodq,gb,:, 6c'r0 g,:6gc'rgocoo

5.:3 qr96,: o jrnEorntr J6r'rqgg j6 gbob 0ercobrng6tS g,

0X0rnb,:gqrgbbC cgr 0er6gbrbg.

0gbga6g6go .:bq,rn 0rn6ogc'r6o65li
g$Cgb Jcnq,ogo3g6o 0er3q,g6gboU

6.:63oco.:6gbrli, o0ob.:crr3ob 6r'r0
0otbqroEertl Jrng966og6o
0r.r3qrg6Xbob J6er66er9co qr,: Oooqr.rlr

tsgbrb.:Oobo boOgbo 6ob3gboL

ilV,a^- & /?//*
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Ito6ogo6o Ooi0gpg0otto qro bu6ogo6o ojgob tsgbobgd o6go60ogoob (0obo 0gj06ob, dgggeob po/06
6opj0gdotr dgbobgb) 0oqg0u-6opo0o60gDo dg6odqpooo boju6o3gqlolr 6ogo6opboo 3oqpogob Sgd-
ffi96!.089: www.notary=gC obggg 0g6odcpooo qro6g3oo Sgqrggo6Sg: +995(32) 2 66 L9 18

ro6o rcnslr-o69 Vqnt, lrr8 L3j$n866<6L,3n, lr.:jsr6rry6qr.ilr 5r'rgsr6oSlro 5o5re 8;or3s?3oqo, Bn8lr Ls6rng.:r6ro dog6o3o,
8q3dsr66 3oL,s8sr4ortr6: .j.ordoqoLo 3,sgrg?s,a1q.:tr" g,.:at. fi-_to," OrqBB;6o,s rr".gi. gogo?3oqB.: (prd;p6d3qo
04'01'1964V. orBoqobs_o, )ot6sqo N' 010170205:+, qo_uraaalo: j.orBoqoLo, 5r6odco3p.[nr, 3."2i';. al"s-g"otii.:q5o6s BoL

9'q6 o5gryc1Ltr6rys5 i;r4oraq 65rt6 5ror.sr658.:5o 
" 

ryadaogOn- p" 5rn-bili;"sor,[; 'o,o3nLl, 
blqorng66oL

5;3q3oq'od;L 
_lr95og.;1!rn. [atnol _qsprtrgfl666s. .3a: 

's.6l"i"[rra., 
6s3ogoo,t"nq; ar;r65o8s6o, 16r.rg o6o J.:L2bL

;56dlr_ or;r458s5ob bolr$r.r6Qt_c,- 3s5 ps.:qsLgfl4:, qr_a ry6oi3srp nGnli 6-oa;,3qn,-is5q,nt 2on 
'q; 

r62L1qo 6866oqs_3$t62533RUotsL or,:r6a8s5ob LoLgr.rr6nL. ors<4yo8,:So 6.:golboq6[3qio eJ"a" "qlt63jnaL, i.a Jo1iynas"rojoL
5':3o8r6ogb;3o 6;1638ronbglo .:16 sr6LndrnbL. o.:r6xo35oh ,xgq3a"irlrrnR6Ar' q;(536nqns- Botro qoJqogoo I4B N2:4:9!, r635o16,:t6soot {- sl Br 36oL p.S9lI qoaoq;[62"acaaqo' rrno6igijl6.- N, 0130,' 5r[682qo 6EoLTx3lr$;3s-qo Gn56fn -"Loq;Eu*-L 8o6rf 2010V. -soyoalslo 

"5ida-tiq,"saiq"; 
Rb obo 

"eJr,,t[alar,, 
"6.8

cn;r6yo35m6oL 6;3o8r6ogb,:3o 6,sr638rnnd;Bo .:16 ;16hSdodlr 
-

on this 3'd of September, 2020, I, Nino Matuashvili, the Notary in and for Georgia, at the Notarial office located at No.10, vazha-
Pshavela Ave Tbilisi Georgia; was addressed by Sopio Tsitsishvili (DOB 04.01.1964, place of birth Tbilisi, place of residence: N2g,
Griboedov str,. Tbilisi; personal ID number 01017020534). She presented a document translated by her from English into Georgian
and e4pressed desire to attest genuineness of her signature in notarial order. I, the Notary warned the translator, about her
responsibility for correctness of the translation. She confirmed that she has a good command of Georgian, English and Russian
languages fluently and ensures correctness of the translation. Translator', .o*p"t.nce has been checked Ly Diploma LIB # 254gg4,
Reg. No: 51, Certificate of Russian Language Knowledge N 0130, issued by the Language Learning Centre ,,Solana,' on 2010) .
Translator was warned and she confirmed that there were no circumstances precluding translation,
p:R-rbRoRo': L.:trq,'s2r6o nr6oro n5b. ;L r63u qu6o -29.122011$qob Lsj;r6or[gqrntr 3or;3r6r'r]otJ N,507 prq6S6oq6boL"b.:5o$rr6ro 8rnj3gqn6.:oro ?3Lr63qgboL;or3oL L;tq;3r4oL; - qo "t 

"j"a"Jialq.L 
"Gro6sr6o2lro; '-J;Qs6o6or3o5

S"SqaqlS! t.:3;L2r6oL rnro,aScoloL, 3;oo 5sp;bqn3o6llob g6Lolr; {" drn"at rbSr6naoi 3.iq;aoL q"}6jng3jnt?3lr;bxd" 3l-n aflbqgL orr5.:b8sq + 2 (o6o) q,o7n nao33 pIqSSEoqOBoL 39.1. 
"s3iqol, ",,iEobaofl 

L.:6rngrr4r.r
8roj86q6dotr,_xq-3j$r6r'r53q, r6n3116163o 1666oLgr6;gooL t ug"t ior""19ai" qor4o pq5 

-orstub8sq 
lr;5sp;5rb;prn

qrnq3jLoL 169-n SgbqoLs. ^ u

The Notary's fee levied for one copy: one hundred and eight GEL according to the Article N:iof tne Govemmental Decree N507 ,,on
duties for execution of the notarial acts and established byNotarial Chamber quantity of fee, order of payment and terms of execution of
the notarial acts" (29/12/201l) + 2 ( two) GEL according to the Article 3s.t. of the same Decree, charge ror registration in the electronic
registry 19.44 GEL- vAT payment according to the Article N 169 of Tax code of Georgia .

5o$rr6o2lm: 5o5r'r Ouor3;?3oqo
Notary: NinoMatuashvili
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