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დამოუკიდებელი აუდიტორის ანგარიში 

წარდგენილი შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტის მეწილეებისა და 

მენეჯმენტისათვის 

კვალიფიციური მოსაზრება 

შევისწავლეთ შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტის (შემდგომში, ორგანიზაცია), 

რომელიც შედგება 2017 წლის 31 დეკემბრის მონაცემებით შემუშავებული ფინანსური 

მდგომარეობის შესახებ ანგარიშებისა და მითითებულ დროს დასრულებული წლისათვის 

სრული შემოსავლის, კაპიტალსა და ფულადი სახსრების მოძრაობაში ცვლილებების შესახებ 

ანგარიშებისაგან, ფინანსური ანგარიშგების კომენტარებისა და მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო 

პოლიტიკის მოკლე აღწერისაგან. 

ჩვენი აზრით, ჩვენი ანგარიშის კვალიფიცირებული მოსაზრების დასაბუთების ნაწილში 

მითითებული გარემოებების გარდა, თანდართული ფინანსური ანგარიშები, მატერიალური 

თვალსაზრისით, სწორად ასახავს ორგანიზაციის ფინანსურ მდგომარეობას 2017 წლის 31 

დეკემბრის მდგომარეობით, ასევე მის ფინანსურ საქმიანობასა და ფულადი სახსრების 

მოძრაობაში ასახულ ცვლილებებს წლისათვის, რომელიც მითითებულ დროს დასრულდა და 

შეესაბამება ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტებს (IFRS - ფასს). 

კვალიფიცირებული მოსაზრების დასაბუთება 

რიგ შემთხვევებში, ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი არ იყო გამოყენებული იმ 

მომხმარებლების მიმართ, რომელთაც 2017 წლისათვის ვადაგადაცილებული სესხები 

ჰქონდათ. ნაცვლად ამისა, სარგებლის დარიცხვისას გამოიყენებოდა სესხის დაბრუნების 

თავდაპირველი განრიგი, რაც IFRS - ფასს-ის ნორმებისაგან გადახრას წარმოადგენს. აქედან 

გამომდინარე, ვერ შევძელით დაგვედგინა, რამდენად აუცილებელია კლიენტებზე გაცემული 

სესხების, შემოსავლისა და ფინანსური ანგარიშგების შემადგენელი ელემენტების 

კორექტირება. 

როგორც შენიშვნა 9-შია მითითებული, ორგანიზაციამ, საერთო კონტროლის ქვეშ მიიღო სესხი 

დაკავშირებული მხარეებისაგან. 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის, ფინანსური 

პოზიციის ანგარიშში მითითებული სესხის რაოდენობა, შესაბამისად, შეადგენს 58 465 477 

ლარსა და 24 786 856 ლარს. ჩვენ ვერ მივიღეთ საკმარისი და შესაბამისი აუდიტორული 

მტკიცებულება, რომელიც დაადასტურებდა, თუ რამდენად შესაბამისი ღირებულებით აისახა 

აღნიშნული თანხები შესაბამისად, 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის. აქედან 

გამომდინარე, ვერ დავადგინეთ, თუ რამდენადაა საჭირო ამ სესხებისა და ფინანსური 

ანგარიშგების შემადგენელი ელემენტების კორექტირება. ორგანიზაციას არ წარუდგენია 

კლიენტებზე გაცემული, ვადაგადაცილებული, თუმცა მოქმედი სესხების დაძველების 

ანალიზი, რაც IFRS - ფასს-ის ნორმებისაგან გადახრას წარმოადგენს. 

ჩვენი აუდიტი ჩატარდა აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტების (ISAs). ამ სტანდარტებით 

განსაზღვრული ჩვენი ვალდებულებები ამ ანგარიშის აუდიტსა და ფინანსურ ანგარიშებთან 

დაკავშირებული აუდიტორის ვალდებულებების ნაწილშია წარმოდგენილი.  საერთაშორისო 

ბუღალტრული ეთიკური სტანდარტების საბჭოს პროფესიონალი ბუღალტრების ეთიკის 

კოდექსისა (IESBA-ს კოდექსი) და საქართველოს ფინანსური ანგარიშგების აუდიტის 

შესაბამისი ეთიკური მოთხოვნების თანახმად, ჩვენ წარმოვადგენთ ორგანიზაციისაგან 

დამოუკიდებელ ერთეულს და შევასრულეთ ამ მოთხოვნებისა და IESBA-ს კოდექსის 

შესაბამისი სხვა ეთიკური ვალდებულებები.  
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მიგვაჩნია, რომ ჩვენს მიერ მოპოვებული აუდიტორული მტკიცებულება საკმარისია და 

შეესაბამება კვალიფიცირებული მოსაზრების ჩამოსაყალიბებლად. 

ფინანსურ ანგარიშებთან დაკავშირებით მენეჯმენტისა და მმართველობითი ფუნქციების 

მქონე პირების პასუხისმგებლობის საკითხი 

მენეჯმენტი პასუხს აგებს ფინანსური ანგარიშების მომზადებასა და სწორად წარდგენაზე IFRS 

- ფასს-ის ნორმების შესაბამისად, ამ მიზნისათვის მენეჯმენტის მიერ არსებითად მცდარი 

ინფორმაციის, მათ შორის, თაღლითობისა და შეცდომისაგან თავისუფალი ფინანსური 

ანგარიშების მომზადებისას  აუცილებელია შიდა კონტროლის მექანიზმი. 

ფინანსური ანგარიშების მომზადებისას, მენეჯმენტმა უნდა შეაფასოს საწარმოს 

ფუნციონირების უნარი, საჭიროებისამებრ, გაგვიზიაროს, ორგანიზაციასთან, როგორც 

ფუნქციონირებად საწარმოსთან დაკავშირებული ინფორმაცია და ბუღალტრული 

საქმიანობის წარმოებისას სწორედ ამ პრინციპით იხელმძღვანელოს, გარდა იმ შემთხვევისა, 

როდესაც მენეჯმენტს სურს ორგანიზაციის ლიკვიდაცია ან ოპერაციების შეწყვეტა, ან 

აღნიშნულის გარდა სხვა რეალისტური ალტერნატივა არ გააჩნია. 

მმართველობითი უფლებამოსილების მქონე პირები პასუხს აგებენ ორგანიზაციის ფინანსური 

ანგარიშგების პროცესის ზედამხედველობაზე. 

აუდიტორის პასუხისმგებლობა ფინანსური ანგარიშების აუდიტთან დაკავშირებით 

ჩვენს მიზანს წარმოადგენს გონივრული დასაბუთების მოპოვება იმასთან დაკავშირებით, რომ 

წარმოდგენილი ფინანსური ანგარიშები თავისუფალია,  მათ შორის თაღლითობითა და 

შეცდომით გამოწვეული, არსებითად მცდარი ინფორმაციისგან და გავცეთ აუდიტორის 

ანგარიში, რომელიც ჩვენს მოსაზრებას შეიცავს. გონივრულ დასაბუთებას წარმოადგენს 

მაღალი დონის დასაბუთება, თუმცა ეს არ არის იმის გარანტია, რომ ISA-ს სტანდარტებით 

ჩატარებული აუდიტი ყოველთვის აღმოაჩენს არსებითად მცდარ ინფორმაციას, თუ ასეთი 

არსებობს. 

არსებითად მცდარი ინფორმაცია ფინანსურ ანგარიშში შეიძლება გამოწვეული იყოს 

თაღლითობით ან შეცდომით და არსებითად მიიჩნევა თუ ცალ-ცალკე ან ერთობლივად, 

ინფორმაცია, ფინანსური ანგარიშის გაცნობის შემთხვევაში, ზეგავლენას მოახდენს 

მომხმარებლის მიერ ეკონომიკური გადაწყვეტილების მიღებაზე. 

ISA-ს სტანდარტებით ჩატარებული აუდიტის ფარგლებში, ჩვენ ვახორციელებთ 

პროფესიონალურ შეფასებასა და ვინარჩუნებთ პროფესიონალურ სკეფსისს აუდიტის 

პროცესის ფარგლებში. ჩვენ ასევე: 

 ვახდენთ ფინანსურ ანგარიშში თაღლითობითა თუ შეცდომით გამოწვეული, 

არსებითად მცდარი ინფორმაციის არსებობის რისკების გამოვლენასა და შეფასებას, 

ვაყალიბებთ და ვატარებთ აუდიტორულ ზომებს, რომლებიც ამ რისკებზეა 

მორგებული და მოვიპოვებთ აუდიტორულ მტკიცებულებას, რომელიც საკმარისი და 

შესაბამისია ჩვენი მოსაზრების ჩამოსაყალიბებლად. თაღლითობით გამოწვეული, 

არსებითად მცდარი ინფორმაციის ვერ შემჩნევის რისკი შეცდომით გამოწვეულ, 

არსებითად მცდარი ინფორმაციის ვერ შემჩნევის რისკზე მაღალია, რადგან 

თაღლითობა შეიძლება მოიცავდეს პირთა შეთქმულებას, გაყალბებას, ინფორმაციის 

განზრახ გამოტოვებას, არასწორ წარმოდგენას, ან თაღლითობის შედეგად შეიძლება 

თავიდან იქნეს აცილებული შიდა კონტროლი. 

 ვსწავლობთ აუდიტისათვის რელევანტური შიდა კონტროლის არსს, რათა 

განვსაზღვროთ გარემოების შესაფერისი აუდიტორული ღონისძიებები, თუმცა ამ 



 
 

BDO   
 
 

 

 

პროცესში მიზნად არ ვისახავთ ორგანიზაციის შიდა კონტროლის მექანიზმის 

ეფექტურობასთან დაკავშირებით ჩვენი აზრის გამოთქმას.  

 შევაფასოთ სააღრიცხვო პოლიტიკის შესაბამისობა, ბუღალტრული კალკულაციის 

გონივრულობა და მენეჯმენტის მიერ ამასთან დაკავშირებით მოწოდებული 

ინფორმაცია. 

 მივიღოთ გადაწყვეტილება იმასთან დაკავშირებით, თუ რამდენად სწორად იყენებს 

მენეჯმენტი ფუნქციონირებადი საწარმოს პრინციპს ბუღალტრული აქტივობებში და 

აუდიტორულ მტკიცებულებებზე დაყრდნობით, განვსაზღვროთ არსებითად მცდარი 

ინფორმაციის არსებობა იმ საკითხებთან და პირობებთან მიმართებაში, რომელთაც 

შეუძლიათ შექმნან საფუძვლიანი ეჭვი ორგანიზაციის საქმიანობის გაგრძელების 

შესაძლებლობასთან დაკავშირებით. თუ დადგინდება არსებითად მცდარი 

ინფორმაციის არსებობის ფაქტი, ჩვენ მოგვეთხოვება აუდიტორულ ანგარიშში 

ყურადღება გავამახვილოთ ფინანსური ანგარიშებთან დაკავშირებული ინფორმაციის 

გამჟღავნებასთან დაკავშირებით, ხოლო თუ ინფორმაციის გამჟღავნება არ იქნება 

მიზანშეწონილი, ჩვენ უნდა მოვახდინოთ ანგარიშში შესაბამისი ცვლილებების შეტანა. 

მხედველობაშია მისაღები ის ფაქტი, რომ მომავალში, გარკვეული მოვლენებისა თუ 

გარემოებების შექმნის შედეგად ორგანიზაციამ შეიძლება ვეღარ შეძლოს 

ფუნქციონირებადი საწარმოს სტატუსის შენარჩუნება. 

 შევაფასოთ იმ ფინანსური ანგარიშების ზოგადი წარდგენა, სტრუქტურა და შინაარსი, 

რომლებშიც მოცემულია ტრანზაქციები და ფაქტები, რომლებიც საფუძვლად დაედო 

შესაბამის ანგარიშებს და უზრუნველყოფს მათ სისწორეს.  

 მოვიპოვოთ საკმარისი და შესაბამისი აუდიტორული მტკიცებულება ორგანიზაციაში 

პირებისა თუ ბიზნეს აქტივობების ფინანსური ინფორმაციის შესახებ, რათა 

გამოვთქვათ მოსაზრება ფინანსური ანგარიშების შესახებ. ჩვენ პასუხს ვაგებთ 

აუდიტის ჩატარების მიმართულებაზე, ზედამხედველობასა და ჩატარებაზე. ჩვენი 

პასუხისმგებლობა შემოიფარგლება მხოლოდ აუდიტორული მოსაზრების სისწორით. 

ჩვენ კონტაქტს ვინარჩუნებთ მხოლოდ მმართველობითი ფუნქციების მქონე პირებთან, 

მათ შორის, აუდიტის დაგეგმილ ფარგლებსა და დროსთან, აუდიტორული შემოწმების 

დასკვნებთან, მათ შორის, აუდიტის ფარგლებში გამოვლენილ შიდა კონტროლის 

მნიშვნელოვან ნაკლოვანებებთან დაკავშირებით. 

ჩართული პარტნიორი, რომელიც პასუხისმგებელია ჩატარებული აუდიტის შედეგად 

ჩამოყალიბებულ დამოუკიდებელი აუდიტორის ანგარიშზე - ივანე ჟუჟუაშვილი. 

 

 

ივანე ჟუჟუაშვილი 

შპს BDO-სთვის და მისი სახელით 

თბილისი, საქართველო 

2018 წლის 15 ივლისი



 

გვერდი 6 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 
 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი ანგარიში ფინანსური პოზიციის 

შესახებ 2017 წლის 31 დეკემბრის მონაცემებით (ლარებში)                                   
 

 შენიშვნა 2017 წლის 31 

დეკემბერი 

2016 წლის 31 

დეკემბერი 

აქტივები    

ნაღდი ფული და მისი ექვივალენტი 5 1 120 403 964 685 

კლიენტებზე გაცემული სესხები 6 69 013 753 22 609 956 

სხვა აქტივები  56 008 - 

გადავადებული საგადასახადო 

აქტივები 

7 146 518 196 711 

აქტივების სრული მოცულობა  70 336 682 23 771 352 

ვალდებულებები    

სხვა ვალდებულებები 8 595 193 270 657 

გადახდას დაქვემდებარებული 

გადასახადები 

 400 928 - 

მიღებული სესხები 9 58 465 477 24 786 856 

ვალდებულებების სრული მოცულობა  59 461 598 25 057 513 

კაპიტალი    

საწესდებო კაპიტალი 10 250 000 250 000 

დაგროვებული 

შემოსავალი/(დანაკარგი) 

 10 625 084 (1 536 161) 

კაპიტალის სრული მოცულობა  10 875 084 (1 286 161) 

    

ვალდებულებებისა და კაპიტალის 
სრული მოცულობა 

 70 336 682 23 771 352 

 

 

 

 

ხელმოწერილია მენეჯმენტის სახელით 

დირექტორი: იოსებ როივენ გრენიკასი 

ფინანსური მენეჯერი: გუჯა ცინცაძე 

 

მე-10-დან 36-ე გვერდის ჩათვლით  მოცემული შენიშვნები წინამდებარე ფინანსური 
ანგარიშების განუყრელ ნაწილს წარმოადგენს. 
 

 

 

 



 
 
 

გვერდი 7 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 

 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი კონსოლიდირებული შემოსავლის 

ანგარიში 2017 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლებისათვის  (ლარებში) 

 შენიშვნა 2017 2016 

სარგებლის შედეგად მიღებული 

შემოსავალი 

 28 669 914 3 831415 

სარგებელთან დაკავშირებით 

გაწეული ხარჯი 

 (9 684 411) (1 106 433) 

სარგებლის დარიცხული შემოსავალი 
მოქმედების პერიოდში  

 18 985 503 2 724 982 

სესხის გაუქმება  - - 

სარგებლის შემოსავალი, დარიცხული  18 985 503 2 724 982 

სხვა შემოსავალი 11 3 740 299 71 240 

ფინანსური მომსახურება 12 (5 190 656) (3 781 313) 

ზოგადი და ადმინისტრაციული 

ხარჯი 

13 (2 628 422) (46 107) 

შემოსავალი და დასაქმებულთა სხვა 

შემოსავალი 

14 (3 041 892) (125 034) 

მოგება/(დანაკარგი) გაცვლითი 

კურსის განსხვავების გამო, 

დარიცხული 

 1 655 792 (191 894) 

მოგება/(დანაკარგი) მოგების 
გადასახადამდე 

 13 520 624 (1 728 126) 

მოგების გადასახადის ხარჯი  (1 359 379) 196 711 

სრული შემოსავალი  12 161 245 (1 531 415) 

 

 

 
მე-10-დან 36-ე გვერდის ჩათვლით  მოცემული შენიშვნები წინამდებარე ფინანსური 
ანგარიშების განუყრელ ნაწილს წარმოადგენს.
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შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი კაპიტალის ცვლილების ანგარიში 

წლებისათვის, რომლებიც 2017 წლის 31 დეკემბერს დასრულდა (ლარებში) 
 

 საწესდებო 

კაპიტალი 

დაგროვებული 

შემოსავალი 

(დანაკარგი) 

სრულად 

2015 წლის 31 დეკემბერი 250 000 (4 746) 245 254 

წლის მანძილზე არსებული 

დანაკარგი, სრულად 

 (1 531 415) (1 531 415) 

2016 წლის 31 დეკემბერი 250 000 (1 536 161) (1 286 161) 

წლის მანძილზე არსებული 

შემოსავალი, სრულად 

- 12 161 245 12 161 245 

2017 წლის 31 დეკემბერი 250 000 10 625 084 10 875 084 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

მე-10-დან 36-ე გვერდის ჩათვლით  მოცემული შენიშვნები წინამდებარე ფინანსური 
ანგარიშების განუყრელ ნაწილს წარმოადგენს.



 

გვერდი 9 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 
 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი ანგარიში ფულადი სახსრების 

მოძრაობის შესახებ (ლარებში) 

 2017 2016 

ეკონომიკური საქმიანობის შედეგად ფულადი სახსრების მოძრაობა:   

მოგება/(დანაკარგი) მოგების გადასახადამდე 13 520 624 (1 728 126) 

შესწორება:   

მიღებული სარგებლის ცვლილება, დარიცხული (18 985 503) (2 724 982) 

უცხოური ვალუტის კურსის ცვლილებით გამოწვეული მოგება/(დანაკარგი), 

დარიცხული 

(1 655 792) 191 894 

ეკონომიკური საქმიანობის შედეგად ფულადი სახსრების გადინება ოპერაციული 
აქტივებისა და ვალდებულებების ცვლილებებამდე  

(7 120 671) (4 261 214) 

ოპერაციული აქტივების ზრდა:   

კლიენტებზე გაცემული სესხები (35 029 724) (16 753 066) 

სხვა აქტივები (56 008)  

ოპერაციული ვალდებულებების ზრდა:   

სხვა ვალდებულებები 323 491 271 319 

ოპერაციული აქტივობებთან დაკავშირებული ფულადი სახსრების გადინება, 

გადასახადების გადახდამდე 

(41 882 912)  (20 742 961) 

მიღებული სარგებელი 21 671 099  3 289 409  

გადახდილი მოგების გადასახადი (908 259) - 

ოპერაციული აქტივობებთან დაკავშირებული ფულადი სახსრების გადინება, 

დარიცხული 

(21 120 072) (17 453 552) 

 

საინვესტიციო აქტივობების შედეგად მიღებული ფულადი სახსრები, დარიცხული - - 

ფინანსური აქტივობების შედეგად ფულადი სახსრების მოძრაობა:   

სესხის შედეგად მიღებული სარგებელი 26 920 863 23 871 115 

სესხის გადახდა (5 450 072) (6 010 167) 

ფინანსური აქტივობების შედეგად ფულადი სახსრების შემოდინება, დარიცხული 21 470 791 17 860 948 

ფულადი სახსრებისა და ფულად სახსრებთან გათანაბრებული აქტივების ზრდა, 
დარიცხული 

350 718 407 396 

პერიოდის დასაწყისისათვის არსებული ფულადი სახსრები და მასთან 
გათანაბრებული აქტივები 

964 685 261 458 

გაცვლითი კურსის ცვალებადობის გავლენა უცხოურ ვალუტაში არსებულ ფულად 

სახსრებსა  და მასთან გათანაბრებულ აქტივებზე 

(195 000) 295 831 

წლის ბოლოსათვის ფულადი სახსრებისა და მასთან გათანაბრებული აქტივების 
რაოდენობა 

1 120 403 964 685 

 

მე-10-დან 36-ე გვერდის ჩათვლით მოცემული შენიშვნები წინამდებარე ფინანსური 

ანგარიშების განუყრელ ნაწილს წარმოადგენს.
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1. ზოგადი ინფორმაცია 
ა) ორგანიზაცია 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო  კრედიტი წარმოადგენს შეზღუდული 

პასუხისმგებლობის საზოგადოებას (შემდგომში, ორგანიზაცია), რომელიც 2011 წლის 22 

ნოემბერს დარეგისტრირდა საქართველოში, თბილისის საგადასახადო დეპარტამენტში 

სარეგისტრაციო ნომრით 404919102. მიუხედავად ამისა, პირველი ტრანზაქცია 

განხორციელდა 2014 წელს (თანხის შეტანა საწესდებო კაპიტალში), ამავე წელს ორგანიზაცია 

დარეგისტრირდა მიკროსაფინანსო ორგანიზაციის ფორმით. 

ორგანიზაცია ეკონომიკურ საქმიანობას აწარმოებს მიკროსაფინანსო საქმიანობის შესახებ 

საქართველოს კანონმდებლობის შესაბამისად და რეგულირდება საქართველოს ეროვნული 

ბანკის მიერ (შემდგომში, ეროვნული ბანკი). 

მის უმთავრეს ეკონომიკურ საქმიანობას წარმოადგენს მიკრო და მცირე სესხების გაცემა 

(რომელთა უზრუნველყოფის საშუალებას  ავტომობილები წარმოადგენს) საქართველოში 

მყოფ კლიენტებზე. 

ორგანიზაციის მმართველობით ორგანოს წარმოადგენს პარტნიორთა კრება. თითოეული 

დეპარტამენტის ყოველდღიურ საქმიანობაზე ზედამხედველობა ხორციელდება მენეჯერის 

მიერ, რომელიც ინიშნება ორგანიზაციის სამეთვალყურეო საბჭოს მიერ,  აღმასრულებელი 

დირექტორის წარდგინების საფუძველზე. 

 

ორგანიზაციას 2017 წლის 31 დეკემბრის მონაცემებით, ჰქონდა 5 ფილიალი საქართველოს 

დიდ ქალაქებში. 

ორგანიზაციის პარტნიორების სია 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრის მონაცემებით,  

შემდეგია: 

პარტნიორები 2017 წლის 31 დეკემბერი 2016 წლის 31 დეკემბერი 

შპს Zuk China Stone Works 

Limited 

 75.51% 75.51% 

შპს Mody Import & Marketing 

Ceramics  

7.99% 7.99% 

იოსებ როივენ გრენიკასი 9,5% 9,5% 

ური ზუკი 5% 5% 

ეიალ დუენიასი 2% 2% 

სრული მონაცემები 100% 100% 

 

მოშე ზუკი 2017 წლისა და 2016 წლის 31 დეკემბრისათვის  წარმოადგენდა  ორგანიზაციის 

საკონტროლო პაკეტის მესაკუთრე პარტნიორს. ორგანიზაციის ოფისი მდებარეობს 

თბილისში, საქართველოში, სააკაძის ქუჩა N11, მეორე შესახვევი. 

ბ) ცვლილებები საქართველოს კანონმდებლობაში 

2017 წლის 23 დეკემბერს საქართველოს პრეზიდენტმა ხელი მოაწერა გადაწყვეტილებას, 

რომლის თანახმადაც მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების შესახებ საქართველოს კანონში 

შევიდა შემდეგი სახის ცვლილებები: 
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 მიკროსაფინანსო ორგანიზაციის მიერ გაცემული მიკროკრედიტის მაქსიმალური 

ჯამური ოდენობა ერთ მსესხებელზე არ უნდა აღემატებოდეს 100 000 (ასი ათას) ლარს 

(50 000 ლარისაგან განსხვავებით, ძველი რეგულაციების თანახმად); 

 პირის მიკროსაფინანსო ორგანიზაციად რეგისტრაციისათვის მისი განაღდებული 

კაპიტალის მინიმალური ოდენობა არ უნდა იყოს 1 000 000 (ერთ მილიონ) ლარზე 

ნაკლები (ნაცვლად 250 000-სა, ძველი რეგულაციების თანახმად). ეგისტრირებულმა 

მიკროსაფინანსო ორგანიზაციებმა განაღდებული კაპიტალის მინიმალური ოდენობა 

შეავსონ 2019 წლის 1 ივლისამდე შემდეგი თანამიმდევრობით: 

ა) არანაკლებ 500 000 (ხუთასი ათასი) ლარისა – 2018 წლის 1 სექტემბრამდე; 

ბ) არანაკლებ 1 000 000 (ერთი მილიონი) ლარისა – 2019 წლის 1 ივლისამდე. 

 

განაღდებული კაპიტალი მხოლოდ ფულადი ფორმით უნდა იყოს შევსებული.
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2. მომზადების საფუძველი 
განცხადება შესაბამისობის შესახებ 

მოცემული ფინანსური ანგარიშები შემუშავდა საერთაშორისო ფინანსური ანგარიშგების 

სტანდარტების, საერთაშორისო ბუღალტრული სტანდარტებისა და ინტერპრეტაციების 

(ერთობლივად, IFRS - ფასს) შესაბამისად. 

ორგანიზაცია ახდენს დოკუმენტების შენახვასა და ამზადებს ფინანსურ ანგარიშებს ლარში 

საერთაშორისო ფინანსური სტანდარტების (IFRS - ფასს) შესაბამისად, საქართველოს 

კანონმდებლობის მოთხოვნების თანახმად. 

ორგანიზაციის საანგარიშო პერიოდია კალენდარული წელი 1 იანვრიდან 31 დეკემბრის 

ჩათვლით. 

ფინანსურ ანგარიშებში მითითებული თანხები წარმოდგენილია დამრგვალების გარეშე, თუ 

სხვაგვარად არაა მითითებული. 

ფინანსური ანგარიშების მომზადება IFRS - ფასს-სთან შესაბამისად, მოითხოვს კრიტიკულ 

ბუღალტრულ გაანგარიშებას. მენეჯმენტისაგან ასევე მოითხოვება განსჯა ორგანიზაციის 

სააღრიცხვო პოლიტიკის გამოყენებისას. შენიშვნა 4-ში მოცემულია სფეროები, რომელთა 

მიმართაც ფინანსური ანგარიშების მომზადებისას საჭირო გახდა მნიშვნელოვანი განსჯისა და 

გაანგარიშების გამოყენება.  

შეფასების საფუძველი 

წინამდებარე ფინანსური ანგარიშები მომზადდა ისტორიული ღირებულების მეთოდის 

საფუძველზე. 

სააღრიცხვო პოლიტიკის ცვლილებები 

ა) 2017 წლის 1 იანვრიდან მოქმედი ახალი სტანდარტები, ინტერპრეტაცია და ცვლილებები  

ორგანიზაციის ფინანსურ ანგარიშებზე ზემოქმედებას არ ახდენს 2017 წლის 1 იანვრიდან 

მოქმედი ახალი სტანდარტები, ინტერპრეტაცია და სტანდარტების ცვლილებები. 

ბ) ახალი სტანდარტები, ინტერპრეტაცია და ცვლილებები, რომლებიც ჯერ არ ამოქმედებულა 

შემდეგი ახალი სტანდარტები, ინტერპრეტაცია და ცვლილებები, რომლებიც ჯერ კიდევ არ 

ამოქმედებულა და წინამდებარე ფინანსური ანგარიშების მომზადებისას არ იყო 

გათვალისწინებული, ზემოქმედებას მოახდენს ორგანიზაციის მომავალ ფინანსურ 

ანგარიშგებაზე: 

 IFRS - ფასს 15 ამონაგები მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან 

 IFRS - ფასს 9 ფინანსური ინსტრუმენტები 

 IFRS - ფასს 16 იჯარა 

IFRS - ფასს 15 ამონაგები მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან. 2014 წლის 

მაისში მიღებულ იქნა IFRS - ფასს 15, რომელიც ქმნის ერთ ყოვლისმომცველ მოდელს პირების 

მიერ ბუღალტრული საქმიანობის პროცესში გამოსაყენებლად იმ ამონაგების მიმართ, 

რომელიც მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან იქნა მიღებული.  IFRS - 

ფასს 15, ძალაში შესვლის შემდეგ, ჩაანაცვლებს ამჟამად მოქმედ მოგების დადასტურების 

სახელმძღვანელოს, მათ შორის IAS 18-ს (შემოსავალი) და IAS 11 (სამშენებლო კონტრაქტები) 

და შესაბამის განმარტებებს. 

IFRS - ფასს 15-ის უმნიშვნელოვანეს პრინციპს წარმოადგენს ის ფაქტი, რომ საწარმომ 

დაპირებული საქონლის ან მომსახურების მომხმარებლებისთვის გადაცემის ასახვისას, 

ამონაგები უნდა აღიაროს იმ ანაზღაურების ოდენობით, რომლის მიღების უფლებასაც 

საწარმო მოელის ამ საქონლის ან მომსახურების გადაცემის სანაცვლოდ. სტანდარტი აწესებს 
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2. მომზადების საფუძველი (გაგრძელება) 
ერთიან, პრინციპებზე დაფუძნებულ ხუთ ნაბიჯიან მოდელს, რომელიც მომხმარებლებთან 

გაფორმებულ ხელშეკრულებებთან მიმართებაში უნდა იქნეს გამოყენებული: 

მოდელის ხუთი ნაბიჯის სია შემდეგია: 

 კლიენტთან გაფორმებული ხელშეკრულების იდენტიფიკაცია; 

 ხელშეკრულებით განსაზღვრული ვალდებულებების იდენტიფიკაცია; 

 ტრანზაქციის ფასის განსაზღვრა; 

 გარიგების ფასის ხელშეკრულებით განსაზღვრული შესასრულებელი ვალდებულების 

მიკუთვნება; 

 აღიაროს ამონაგები როდესაც (ან თუ) საწარმო დააკმაყოფილებს შესრულების 

ვალდებულებას. 

IFRS - ფასს 15-ის თანახმად, საწარმომ მაშინ უნდა აღიაროს ამონაგები, როდესაც (ან როგორც 

კი) საწარმო შეასრულებს შესასრულებელ ვალდებულებას - ე.ი. როდესაც „კონტროლი“ 

დაპირებულ საქონელზე ან მომსახურებაზე გადაეცემა მომხმარებელს. უფრო დიდი 

ყურადღება ეთმობა საკითხებს, მათ შორის იმას, თუ როდის უნდა მოხდეს ამონაგების 

აღიარება, როგორ უნდა განხორციელდეს ცვალებადი ანაზღაურების შეფასება, 

ხელშეკრულების შესრულებისა და მიღების და სხვა მსგავს დაკავშირებულ საკითხებზე. ასევე 

წესდება ამონაგებთან დაკავშირებული ინფორმაციის გამჟღავნების ახალი სტანდარტები.2. 

მომზადების საფუძველი (გაგრძელება)  

სტანდარტი ძალაში შედის 2018 წლის 1 იანვრიდან, თუმცა დაშვებულია ადრეული 

გამოყენება. IFRS - ფასს 15-ის მიმართ გამოყენებული მიდგომის შესაბამისად, საწარმოს 

სხვადასხვა მოთხოვნებთან შესაბამისობაში მოყვანა შეიძლება განხორციელდეს 

ერთდროულად ან დროთა მანძილზე. 

IFRS - ფასს 9 ფინანსური ინტრუმენტები. IFRS - ფასს 9 მიღებულ იქნა 2009 წლის ნოემბერში. 

აღნიშნული ინსტრუმენტი აწესებს ფინანსური აქტივობის ახალ კლასიფიკაციასა და მათი 

შეფასების წესს. IFRS - ფასს 9-ში შევიდა ცვლილებები 2010 წლის ოქტომბერში, რომელთა 

თანახმადაც განისაზღვრა ფინანსური ვალდებულებების კლასიფიკაცია და მათი შეფასების, 

ასევე აღიარების შეწყვეტის წესი. ხოლო 2013 წლის ნოემბერში შესული ცვლილებებით 

დადგინდა ჰეჯირების აღრიცხვის ზოგადი წესის ახალი მოთხოვნები. 2014 წლის ივლისში 

IASB-ის მიერ მიღებულ იქნა  IFRS - ფასს 9-ის საბოლოო რედაქცია, რომელიც ფინანსური 

აქტივების აღიარების შეწყვეტის მოთხოვნებს აწესებს და შეიტანა მცირედი ცვლილებები 

ფინანსური აქტივების კლასიფიცირებისა და შეფასების მოთხოვნებთან დაკავშირებით. IFRS - 

ფასს 9 მიზნად ისახავს IAS 39-ის (ფინანსური ინსტრუმენტები: აღიარება და შეფასება) 

ჩანაცვლებას.  

IFRS - ფასს 9-ის მთავარი მოთხოვნებია: 

 ფინანსური აქტივების კლასიფიკაცია და შეფასება. ფინანსური აქტივების კლასიფიცირება 

უნდა მოხდეს საწარმოს ბიზნეს მოდელზე დაყრდნობით, რომელიც გამოიყენება მათი 

მართვისთვის და ფინანსური აქტივის სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების 

მახასიათებლების მიხედვით. კონკრეტულად, სავალო ინსტრუმენტები, რომლებიც 

გამოიყენება შესაბამის ბიზნეს მოდელში სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების 

მიღებისთვის, რომლებიც წარმოადგენს მხოლოდ ძირი თანხისა და ძირი თანხის 

დაუფარავ ნაწილთან დაკავშირებული პროცენტის გადახდას, ფასდება მათი 

ამორტიზებული ღირებულების მიხედვით, მათი აღიარების შემდეგ. IFRS - ფასს 9-ის 2014  

2. მომზადების საფუძველი (გაგრძელება) 
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(ლარებში) 
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წლის რედაქციაში ნახსენებია ბიზნეს მოდელში გამოყენებული სავალო ინსტრუმენტების 

კატეგორია - „სამართლიანი ღირებულება თავდაპირველი აღიარებისას”, რომლის 

დანიშნულებასაც წარმოადგენს სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მოზიდვა და 

ფინანსური აქტივების გასხვისება, იმის გათვალისწინებით, რომ სახელშეკრულებო 

ფულადი სახსრების მოზიდვაში იგულისხმება მხოლოდ ძირი თანხისა და ძირი თანხის 

დაუფარავ ნაწილთან დაკავშირებული პროცენტის გადახდა. ეს უკანასკნელი იზომება 

მათი სამართლიანი ღირებულებით, სხვა კონსოლიდირებულ შემოსავალში ასახვის გზით, 

თავდაპირველი შეფასების შემდეგ. ყველა სხვა ინვესტიცია სესხისა და კაპიტალის მიმართ 

ფასდება მათი სამართლიანი ღირებულების მიხედვით. ამასთან, IFRS - ფასს 9-ის, 

თანახმად, საწარმოს თავდაპირველი აღიარებისას შეუქცევადი არჩევანის უფლება აქვს, 

სხვა კონსოლიდირებულ შემოსავალში ასახოს ისეთ წილობრივ ინსტრუმენტში 

განხორციელებული ინვესტიციის სამართლიანი ღირებულების შემდგომი ცვლილებები, 

რომლებიც არ წარმოადგენს სავაჭროდ გამიზნულ ინსტრუმენტს. ასეთ შემთხვევაში, მან 

მოგებაში ან ზარალში უნდა აღიაროს აღნიშნული ინვესტიციიდან მიღებული 

დივიდენდები. 

 ფინანსური ვალდებულებების კლასიფიკაცია და შეფასება. ფინანსური 

პასუხისმგებლობების კლასიფიკაციისა და შეფასების მიმართ გამოყენებული მეთოდი 

ჰგავს IAS 39-ით განსაზღვრულ წესს, თუმცა განსხვავება შეინიშნება იმ მოთხოვნებთან 

მიმართებაში, რომლებიც ეხება საწარმოს მიერ საკუთარი კრედიტის რისკების შეფასებას. 

IFRS - ფასს 9-ის მოთხოვნების თანახმად, ფინანსური ვალდებულების სამართლიანი 

ღირებულების ცვლილების ნაწილი, რომელიც მიეკუთვნება აღნიშნული ვალდებულების 

საკრედიტო რისკის ცვლილებას, უნდა აისახოს სხვა კონსოლიდირებულ შემოსავალში, 

გარდა იმ შემთხვევაში, იმ შემთხვევის გარდა, როდესაც (ა) ქვეპუნქტში აღწერილი 

ვალდებულების საკრედიტო რისკის ცვლილების შედეგების აღრიცხვა გამოიწვევდა ან 

გაზრდიდა მოგებაში ან ზარალში სააღრიცხვო შეუსაბამობებს. ფინანსური 

ვალდებულების საკრედიტო რისკის სამართლიანი ღირებულების ცვლილება არ 

რეკლასიფიცირდება მოგებასა თუ ზარალში. 

 ჰეჯირების აღრიცხვა. ჰეჯირების აღრიცხვის ახალი მოდელი უფრო ახლოსაა საწარმოების 

მიერ რისკის მართვის პრაქტიკასთან, როდესაც საკითხი ფინანსური და არა-ფინანსური 

რისკთან დაკავშირებულ ჰეჯირებას ეხება. IFRS - ფასს 9-ის თანახმად, დისკრეციის უფრო 

დიდი საშუალებაა იმ ტრანზაქციების ტიპებთან მიმართებაში, რომლებიც ჰეჯირების 

აღრიცხვას ექვემდებარებიან, განსაკუთრებით ფართოვდება იმ ინსტრუმენტთა 

ჩამონათვალი, რომლებიც ჰეჯირების ინსტრუმენტებად შეიძლება ჩაითვალოს და 

იზრდება არა-ფინანსურ საგნებთან დაკავშირებული რისკების კომპონენტების ტიპების 

სია. დამატებით, ეფექტურობის ტესტი ჩანაცვლდა ეკონომიკური ურთიერთობის 

პრინციპით. ჰეჯირების ეფექტურობის რეტროსპექტიული შეფასება ასევე აღარ 

მოითხოვება. ასევე დაინერგა ინფორმაციის გამჟღავნების მოთხოვნის მაღალი სტანდარტი 

საწარმოს რისკის მენეჯმენტთან დაკავშირებული აქტივობების შემთხვევაში. 

 ფინანსური აქტივების აღიარების შეწყვეტა. ფინანსური აქტივებისა და ვალდებულებების 

აღიარების შეწყვეტა IAS 39-დან გრძელდება. სტანდარტი ძალაშია 2018 წლის 1 იანვრიდან, 

თუმცა მისი ადრეული გამოყენება დასაშვებია. IFRS - ფასს 9-ის მიმართ გამოყენებული 

მიდგომის შესაბამისად, საწარმოს სხვადასხვა მოთხოვნებთან შესაბამისობაში მოყვანა 

შეიძლება განხორციელდეს ერთდროულად ან დროთა მანძილზე.
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2. მომზადების საფუძველი (გაგრძელება) 
 IFRS - ფასს 16 იჯარა. 2016 წლის იანვარში IASB-ის მიერ მიღებულ იქნა IFRS - ფასს 16. IFRS 

- ფასს 16 ანაცვლებს IAS 17-ს (იჯარა); IFRIC 4-ს (შეთანხმებაში იჯარის არსებობის 

დადგენის შესახებ), SIC 15-ს (ოპერაციული იჯარა - ინსენტივები) და SIC -27-ს (იჯარის 

სამართლებრივი ფორმის შემცველი ტრანზაქციების შინაარსის შეფასება). 

მეიჯარეებისათვის მოქმედი აღრიცხვის მოთხოვნები IAS 17-საგან დიდწილად არ 

განსხვავდება. ეს ნიშნავს რომ მეიჯარემ თითოეულ იჯარას ან საოპერაციო იჯარის 

კლასიფიკაცია უნდა მიანიჭოს, ან ფინანსური იჯარის. მნიშვნელოვანი ცვლილება ეხება 

მოიჯარეებს, IFRS - ფასს 16 ადგენს ერთიან მოდელს მოიჯარეებისათვის და აუქმებს 

განსხვავებას საოპერაციო იჯარისა და ფინანსური იჯარის კლასებს შორის, რაც ნიშნავს, 

რომ ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში აისახება აქტივის გამოყენების უფლება და 

შესაბამისი ვალდებულება აისახება თითქმის ყველა იჯარის ხელშეკრულებისათვის. 

აქტივი აღირიცხება, როგორც საკუთრება, აღჭურვილობა ან საინვესტიციო ქონება, ხოლო 

ვალდებულების დისკონტირება უნდა განხორციელდეს იჯარაში ნაგულისხმევი 

საპროცენტო განაკვეთით. თუმცა საწარმოებმა ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში 

შეიძლება არ ასახონ მოკლევადიანი იჯარა (იჯარა, რომლის ვადა 12 თვე ან ნაკლებია) ან 

დაბალი ღირებულების მქონე იჯარა. 

შედეგად, მთავარი შეკითხვა აღარ ეხება იმას, თუ იჯარა საოპერაციოა თუ ფინანსური, 

არამედ იმას, თუ რამდენად მოიცავს გარიგება იჯარის ელემენტებს. IFRS ფასს 16-ის 

მასშტაბი ფართოა და გარკვეული გარიგებები, რომლებიც შეეხება აქტივების გამოყენებას 

და ამდენად, შეიძლება მომსახურების ხელშეკრულებად ჩაითვალოს (რაც აღსრულებადი 

ხასიათისაა და ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში არ აისახება), IFRS ფასს 16-ის 

მიზნებისათვის, შეიძლება იჯარის ხელშეკრულებად ჩაითვალოს. აუცილებელია 

მნიშვნელოვანი სისტემური და პროცედურული ცვლილებების გატარება ახალ 

მოთხოვნებთან შესაბამისობაში მოსვლის მიზნით. 

შემოსავლის ანგარიშგებაში, IFRS ფასს 16-ის გამოყენება გამოიწვევს (საოპერაციო 

ხარჯებში) ცვეთისა და სარგებლის ხარჯები. თუ ჩავთვლით, რომ ცვეთის ხარჯი 

სწორხაზოვნად განისაზღვრება, საერთო დანახარჯი იჯარის პირველი ფაზისათვის უფრო 

მაღალი იქნება, ვიდრე მისი მომდევნო პერიოდებისათვის, რადგან იჯარის ვალდებულება 

და მასთან დაკავშირებული სარგებლის ხარჯი უფრო მაღალია. 

IFRS ფასს 16 ამოქმედდება 2019 წლის 1 იანვრიდან, თუმცა IFRS ფასს 15-თან ერთად, მისი 

ადრეული გამოყენებაც დასაშვებია. 

IFRS ფასს 15-ის (კლიენტებთან დადებული ხელშეკრულებების ამონაგები), IFRS ფასს 9-ის 

(ფინანსური ინსტრუმენტები) და IFRS ფასს 16-ის (იჯარა) შედეგი ჯერ კიდევ შეფასების 

პროცესშია, რადგან ახალ სტანდარტებს არსებითი გავლენა აქვთ ორგანიზაციის მომავალ 

ფინანსურ ანგარიშგებებზე.



 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი 

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები 

წლებისათვის, რომლებიც 2017 წლის 31 დეკემბერს დასრულდა 

(ლარებში) 

გვერდი 16 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 
 

3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მოკლე აღწერა 
უმთავრესი სააღრიცხვო ღონისძიებები, რომლებიც წინამდებარე ფინანსური ანგარიშების 

მომზადების პროცესში იქნა გამოყენებული, მოცემულია ქვევით. ეს ღონისძიებები 

განხილული საანგარიშო წლების მანძილზე განუხრელად გამოიყენებოდა, თუ სხვა რამ არ 

არის მითითებული. 

ფინანსური ინსტრუმენტები  

(ა) ფინანსური აქტივები 

ფინანსური აქტივები IAS 39-ის მიზნებისათვის კლასიფიცირდება როგორც ფინანსური 

აქტივები სამართლიანი ღირებულებით, რომლებიც აღრიცხულია მოგებასა ან ზარალში, 

სესხებსა თუ მისაღებ თანხებში,   დაფარვის ვადამდე დაფლულ ინვესტიციებში ან გასაყიდად 

გამიზნულ ფინანსურ აქტივებში. ორგანიზაცია ფინანსური აქტივების კლასს განსაზღვრავს 

თავდაპირველი ცნობისას. 

სამართლიანი ღირებულება, რომელიც მოგებაში ან ზარალშია აღრიცხული 

ფინანსური აქტივები აისახება მოგებაში ან ზარალში სამართლიანი ღირებულებით, როდესაც 

აქტივი ან სარეალიზაციოდაა შენახული ან აღრიცხულია მოგებაში ან ზარალში ასახვად 

აქტივად სამართლიანი ღირებულებით. მათი აღიარება ხდება სამართლიანი ღირებულებით, 

ხელახალი შეფასებით აღმოჩენილი ნებისმიერი დანამატი ან დანაკარგი აისახება როგორც 

მოგება ან ზარალი. 

ორგანიზაციას არ გააჩნია გასაყიდად გამიზნული ფინანსური აქტივი. 

დაფარვის ვადამდე დაფლული ინვესტიციები 

არაწარმოებული ფინანსური აქტივები ფიქსირებული ან განსაზღვრული გადახდებით, 

რომლებიც არ არის კოტირებული აქტიურ ბაზარზე. ე. ამ ინვესტიციების აღიარება 

თავდაპირველად ხდება სამართლიანი ღირებულებით, რასაც ემატება შეძენასთან ან 

გამოცემასთან უშუალოდ დაკავშირებული ყველა გარიგების დანახარჯი. პირველადი 

აღიარების შემდეგ ინვესტიციები ფასდება ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთის მეთოდის გამოყენებით, რასაც აკლდება ნებისმიერი დარიცხული 

გაუფასურების ზარალი. 

გასაყიდად გამიზნული აქტივები 

არაწარმოებული ფინანსური აქტივები, რომლებიც ზემოთ ჩამოთვლილ კატეგორიებში არაა 

კლასიფიცირებული და მიიჩნევა გასაყიდად გამიზნულ აქტივებად, რომლებიც, ძირითადად 

ორგანიზაციის სტრატეგიულ ინვესტიციებს წარმოადგენენ ისეთ საწარმოებში, რომლებიც მის 

შვილობილებად, პარტნიორებად ან ერთობლივად კონტროლირებად პირებად არ ითვლებიან. 

ამ კატეგორიაში ერთიანდება ასევე კორპორატიული ფასიანი ქაღალდები. მათი შეფასება 

ხდება სამართლიანი ღირებულებით, სამართლიანი ღირებულების ცვლილება აისახება სხვა 

კონსოლიდირებულ შემოსავალში და ხელმისაწვდომია გასაყიდად გამიზნულ რეზერვში; 

გასაყიდად გამიზნული ფინანსური აქტივების სამართლიანი ღირებულების მნიშვნელოვანი 

ან განგრძობითი შემცირების შემთხვევაში (რაც გაუფასურების ობიექტურ მტკიცებულებას 

წარმოადგენს), გაუფასურების სრული ღირებულება, მათ შორის სხვა კონსოლიდირებულ 

შემოსავალში ასახული თანხა მიიჩნევა მოგებად ან ზარალად. 

გასაყიდად გამიზნული აქტივების შეძენა ან გაყიდვა აღირიცხება ჩვეულებრივი გარიგების 

პირობებში შეფასების თარიღისთვის; ხოლო სამართლიანი ღირებულების სხვაობა გაყიდვისა 

და გარიგების განხორციელების თარიღებს შორის აისახება გასაყიდად გამიზნულ რეზერვში. 

გაყიდვის შემთხვევაში, კუმულატიური მოგება ან ზარალი, რომელიც ასახული სხვა სრულ 
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3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მოკლე აღწერა (გაგრძელება) 
შემოსავალში რეკლასიფიცირდება გასაყიდად გამიზნული რეზერვიდან მოგებაში ან 

ზარალში. ორგანიზაციას არ აქვს გასაყიდად გამიზნული ფინანსური აქტივი. 

ფინანსური აქტივების აღიარების შეწყვეტა 

ფინანსური აქტივის აღიარების შეწყვეტა ხდება მაშინ, როდესაც ა) აქტივები გამოთხოვილია 

ან ფულადი სახსრების მოძრაობასთან დაკავშირებულ უფლებებს სხვაგვარად გაუვიდა ვადა 

ბ) როცა ორგანიზაციამ დათმო აქტივიდან ფულადი სახსრების მიღების უფლება, ან დაიტოვა 

ამგვარი უფლება, მაგრამ აიღო მესამე პირებისათვის თანხების სრულად და დაგვიანების 

გარეშე გადახდის სახელშეკრულებო ვალდებულება; და (i) გადასცა აქტივთან 

დაკავშირებული ყველა რისკი და სარგებელი; (ii) არც გადასცა და არც დაიტოვა აქტივთან 

დაკავშირებული ყველა რისკი და სარგებელი, მაგრამ გადასცა აქტივზე კონტროლი. აქტივზე 

კონტროლის შენარჩუნებაში იგულისხმება იმ შემთხვევაში, როდესაც მეორე მხარეს არ აქვს 

აქტივის მესამე მხარისათვის მიყიდვის სრული პრაქტიკული შესაძლებლობა გაყიდვაზე 

დამატებითი შეზღუდვების დაწესების გარეშე. 

(ბ) ფინანსური ვალდებულებები 

ფინანსურ ვალდებულებებად კლასიფიცირდება ორგანიზაციის გადასახდელები და 

კლიენტების ანგარიშები. მათი თავდაპირველი შეფასება ხდება სამართლიანი ღირებულებით, 

რაშიც ტრანზაქციის ფასის ნეტო ღირებულება იგულისხმება. ფინანსური ვალდებულებების 

შემდგომი შეფასება ხდება ამორტიზების ღირებულების ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

მეთოდით, ხოლო საპროცენტო განაკვეთის ხარჯები ეფექტური სარგებლის საფუძველზე 

დგინდება.  

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდი წარმოადგენს ფინანსური ვალდებულებებისა და 

საპროცენტო განაკვეთის ხარჯის ამორტიზებული ღირებულები გამოთვლის მეთოდს 

საანგარიშო პერიოდის მანძილზე. ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი არის განაკვეთი, 

რომელშიც თავდაპირველი შეფასებისას ნარჩენ საბალანსო ღირებულებაში სრულად 

ითვლება მომავალი ფულადი გადახდები ფინანსური ვალდებულების არსებობის მანძილზე , 

ან (სადაც ეს შესაძლებელია), უფრო მოკლე პერიოდისათვის. 

ფინანსური ვალდებულებების აღიარების შეწყვეტა 

ორგანიზაციის ფინანსური ვალდებულებების აღიარება წყდება მაშინ, როდესაც ისინი 

იფარება, ბათილდება ან ამოიწურება. როდესაც არსებულ ფინანსურ ვალდებულებას ცვლის 

მეორე ფინანსური ვალდებულება იმავე კრედიტორის მიმართ მნიშვნელოვნად შეცვლილი 

პირობებით, ან თუ მიმდინარე ვალდებულების პირობები მნიშვნელოვნად იცვლება, ამგვარი 

ცვლილება თუ მოდიფიკაცია აღირიცხება, როგორც თავდაპირველი ვალდებულების 

აღიარების გაუქმება და ახალი ვალდებულების აღიარება, ხოლო შესაბამისი საბალანსო 

ღირებულების სხვაობა აისახება კონსოლიდირებულ მოგებაში ან ზარალში. 

(გ) ურთიერთდაქვითვა 

ფინანსური აქტივები და ვალდებულებები ურთიერთგაიქვითება და წმინდა თანხა აისახება 

ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებაში, თუ არსებობს აღიარებული 

თანხების ურთიერთგაქვითვის იურიდიული უფლება და არსებობს აქტივებისა და 

ვალდებულებების ურთიერთგაქვითვის ან ერთდროულად აქტივის რეალიზაციისა და 

ვალდებულებების დაფარვის სურვილი.  
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3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მოკლე აღწერა (გაგრძელება) 
(დ)ამორტიზებული ღირებულებით შეფასებული ფინანსური აქტივების გაუფასურება 

გაუფასურებით გამოწვეული დანაკარგი აისახება მოგებაში ან დანაკარგში მისი ერთი ან 

რამდენიმე გარემოების (გარემოება, რომელიც იწვევს ზარალს) დადგომის დროისათვის, თუ 

ამგვარი მოვლენა დადგა ფინანსური აქტივის თავდაპირველი აღიარების შემდეგ და თუ მას 

აქვს გავლენა ფინანსური აქტივის ან აქტივების ჯგუფის გამოთვლადი მომავალი ფულადი 

სახსრების მოზიდვის ვადასა ან ზომაზე. ფინანსური აქტივის გაუფასურების უმთავრესი 

მიზეზი ორგანიზაციისათვის არის მისი ვადაგადაცილება და გამოყენებული 

უზრუნველყოფის ზომის რეალიზება საფრთხის ქვეშაა (ასეთი საფრთხის შემთხვევაში). 

გაუფასურებით გამოწვეული ზარალის სხვა არსებითი მტკიცებულების არსებობის 

დასადგენად სხვა მნიშვნელოვანი კრიტერიუმები სია შემდეგნაირად გამოიყურება: 

 ნებისმიერი გადახდის ვადა გასულია და დაგვიანებული გადახდა ანგარიშსწორების 

სისტემის შეფერხებით არაა გამოწვეული 

 მსესხებელი განიცდის მძიმე ფინანსურ მდგომარეობას, რაც ორგანიზაციის მიერ 

მოპოვებული ფინანსური ინფორმაციით დასტურდება; 

 მსესხებელი განიხილავს გადახდისუუნარობის ან ფინანსური რეორგანიზაციის 

შესაძლებლობას; 

 მსესხებლის გადახდის სტატუსი უარყოფითად შეიცვალა, რაც ეროვნული ან 

ადგილობრივი ეკონომიკური მდგომარეობის მასზე ასახვის შედეგია; 

 უზრუნველყოფის ზომის ღირებულება ბაზრის მდგომარეობის სერიოზული 

გაუარესების გამო მნიშვნელოვნად შემცირდა. 

გაუფასურება გამოითვლება რისკებს დაქვემდებარებული აქტივების ანალიზზე და ასახავს 

შესაბამისი დანაკარგის დასაფარად მენეჯმენტის აზრით საკმარის რაოდენობას. პროვიზია 

იქმნება რისკს დაქვემდებარებული აქტივების ინდივიდუალური შეფასების საფუძველზე იმ 

ფინანსურ აქტივებთან მიმართებაში, რომლებიც ან ინდივიდუალურად არიან მატერიალურნი 

ან იმ ფინანსურ აქტივებთან მიმართებაში, რომლებიც ინდივიდუალურად მატერიალურად არ 

კლასიფიცირდებიან და ამდენად, ისინი ინდივიდუალურად ან ერთობლივად ფასდებიან. 

გაუფასურების კოლექტიური შეფასების შემთხვევაში, ხდება მსგავსი საკრედიტო რისკის 

მახასიათებლების მქონე ფინანსური აქტივების დაჯგუფება. 

გაუფასურების მიზნებისათვის ჯგუფურად შეფასებული ფინანსური აქტივებისათვის 

მომავალი ფულადი სახსრების მოძრაობა დგინდება დანაკარგის  და დაგვიანებული 

გადახდების წარმატებულად ამოღების საკმარისი ისტორიული გამოცდილების საფუძველზე. 

ისტორიული გამოცდილების ჩასწორება ხდება ამჟამად არსებული მონაცემების საფუძველზე, 

რომლებიც ასახავენ ახლანდელ გარემოებებს - თუ მსგავსი გარემოებები გასული პერიოდის 

აქტივობაზე გავლენას არ ახდენდნენ. ისტორიული გამოცდილების ჩასწორება ასევე ხდება იმ 

გარემოებების გამორიცხვით, რომლებიც ადრე არსებობდნენ, თუმცა ამჟამინდელ 

საქმიანობაზე არ ახდენენ გავლენას. თუ ამორტიზებული ღირებულებით აღრიცხული 

ფინანსური აქტივების პირობები მოლაპარაკების შედეგად ან სხვაგვარად იცვლება 

მსესხებლის ან გამსესხებლის ფინანსური სირთულეების გამო, გაუფასურება პირობების 

შეცვლამდე არსებული, თავდაპირველი ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მიხედვით 

დგინდება. 

გაუფასურებით გამოწვეული ზარალი ყოველთვის აღირიცხება  ნარჩენი ღირებულების 

ანგარიშში რაც ამცირებს აქტივის საბალანსო ღირებულებას მოსალოდნელი ფულადი 
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3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მოკლე აღწერა (გაგრძელება) 
სახსრების მოძრაობის ამჟამინდელ ღირებულებამდე (რაც ჯერ კიდევ განუცდელ, მომავალ 

საკრედიტო ხარჯებს გამორიცხავს), რომელიც აქტივის საწყისი ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთით არის დისკონტირებული.  დაგირავებული ფინანსური აქტივის სამომავლო 

ფულადი ნაკადების დისკონტირებული ღირებულების გამოთვლა ასახავს ფულად ნაკადებს, 

რომლებიც გამომდინარეობს დაგირავებული ქონების გამოსყიდვის უფლების 

ჩამორთმევიდან, რასაც აკლდება უზრუნველყოფის საგნის მიღებასთან და რეალიზაციასთან 

დაკავშირებული ხარჯები, იმისდა მიუხედავად, მოსალოდნელია თუ არა უზრუნველყოფის 

საგნის გამოსყიდვის უფლების ჩამორთმევა.  

ფულადი სახსრები და მათი ეკვივალენტები 

ფულადი სახსრები და ფულადი სახსრების ეკვივალენტები შედგება კონვერტირებისათვის 

გამზადებული, აღრიცხული ფულადი სახსრებისაგან, რომლებიც თავისუფალნი არიან 

ღირებულების შეცვლის რისკისაგან. ფულადი სახსრები და ფულადი სახსრების 

ეკვივალენტებია  ნაღდი ფულის, საბანკო ანგარიშები და მისაღები მოთხოვნებისაგან, 

რომელთაც აქვთ განთავსებიდან სამი თვის ვადა. სახსრები, რომლებიც წარმოშობიდან 3 

თვეზე მეტი ხნის ვადა აქვთ, ფულად სახსრებსა და მათ ექვივალენტებად არ 

კლასიფიცირდება.  

ნასესხები სახსრები  

ნასესხები სახსრები თავდაპირველად აღიარებულია მიღებული საზღაურის სამართლიანი 

ღირებულებით. თავდაპირველი აღიარების შემდგომ, ნასესხები სახსრების შეფასება ხდება 

ამორტიზებული ღირებულებით. ნამეტი შემოსავლის და ზარალის აღიარება ხდება 

კონსოლიდირებულ შემოსავალში ნასესხები სახსრების პერიოდისათვის, ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთის მეთოდის გამოყენებით.  

კაპიტალი და დივიდენდები 

კაპიტალი მოიცავს საწესდებო კაპიტალსა და გადაუნაწილებელ მოგებას. დივიდენდები 

კაპიტალში შეიტანება მათი წარდგენის პერიოდში. თუ ისინი შეთავაზებული ან 

გამოცხადებულია ანგარიშგების თარიღის შემდეგ, მაგრამ ფინანსური ანგარიშგების 

გამოცემამდე, ისინი შეიტანება შენიშვნაში მომდევნო მოვლენების შესახებ. 

სარეზერვო, პირობითი ვალდებულებები და პირობითი აქტივები 

სარეზერვო ვალდებულების შესრულების დრო ან რაოდენობა დაზუსტებული არ არის. 

ვალდებულება არის საწარმოს მიმდინარე პასუხისმგებლობა, რომელიც გასული მოვლენების 

შედეგად წარმოიშვა და რომლის გადახდაც მოსალოდნელია საწარმოდან ეკონომიკური 

ბენეფიტებიდან გამომდინარე წყაროს მეშვეობით. ვალდებულების შემქმნელი მომენტია 

მოვლენა, რომელიც ქმნის სამართლებრივ ან კონსტრუქციულ ვალდებულებას, რომლის 

შედეგადაც საწარმოს სხვა რეალისტური ალტერნატივა, გარდა მისი შესრულებისა, არ გააჩნია. 

სამართლებრივია ვალდებულება, რომელიც გამომდინარეობს: 

 ხელშეკრულებიდან (მისი გაწერილი ან ნაგულისხმევი პირობებიდან); 

 კანონმდებლობიდან; 

 კანონის სხვა მოქმედების შედეგად. 

კონსტრუქციულია ვალდებულება, რომელიც საწარმოს აქტივობიდან გამომდინარეობს და 

უკავშირდება:
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3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მოკლე აღწერა (გაგრძელება) 
 არსებული პრაქტიკით დადგენილ ტენდენციას, გამოქვეყნებულ პოლიტიკას ან 

საკმარისად სპეციფიკურ განცხადებას, რომელიც საწარმომ სხვა მხარეების წინაშე 

გააკეთა და რომელიც ადასტურებს მის მიერ გარკვეული პასუხისმგებლობის აღებას; 

 და საწარმოს მიერ სხვა მხარებისათვის შექმნილ ვალიდურ მოლოდინს, რომ ის 

შეასრულებს ამ ვალდებულებას. 

ტერმინი „პირობითი ვალდებულება“ გამოიყენება იმ ვალდებულებების მიმართ, რომლებიც 

აღიარების კრიტერიუმს ვერ აკმაყოფილებენ. სააღრიცხვო პოლიტიკის მიზნებისათვის, 

ერთმანეთისაგან განსხვავდება: 

 სარეზერვო ვალდებულება - რომელიც ცნობილია ასეთად (იმ დაშვებით, რომ 

გონივრული მიახლოებითი კალკულაცია ჩატარდა), რადგან ის მიიჩნევა მიმდინარე 

ვალდებულებად და მათ დასაფარად გამოყენებული იქნება საწარმოს რესურსები, 

რომლებიც ეკონომიკური ბენეფიტებიდან გამომდინარეობს. 

 პირობითი ვალდებულება - რომელიც ვერ აკმაყოფილებს აღიარების კრიტერიუმს ამ 

სტანდარტის შესაბამისად (რადგან მის დასაფარად ნაკლებად სავარაუდოა, რომ 

გამოყენებული იქნება საწარმოს რესურსები, რომლებიც ეკონომიკური ბენეფიტებიდან 

გამომდინარეობს, ან ვალდებულების ზომის დასადგენად გონივრული მიახლოებითი 

კალკულაციის ჩატარება შეუძლებელია). 

პირობითი ვალდებულებები არ აისახება ფინანსურ ანგარიშებში, გარდა იმ შემთხვევისა, 

როდესაც ეკონომიკური ბენეფიტის გადინება დიდი ალბათობით წარმოიშვება და ამგვარი 

ვალდებულებების რაოდენობა შეიძლება დიდი ალბათობით დადგინდეს. ინფორმაცია 

პირობითი ვალდებულებების შესახებ მჟღავნდება ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნებში 

გარდა იმ შემთხვევისა, როდესაც მოსალოდნელია ეკონომიკური ბენეფიტის გადინება. 

პირობითი ვალდებულებები შესაძლებელია მოულოდნელად განვითარდეს. შესაბამისად, 

მათი შეფასება განგრძობითად ხდება, რათა განისაზღვროს ეკონომიკური ბენეფიტებიდან 

გამომდინარე რესურსების გადინების შესაძლებლობა. თუ იქმნება იმის მოლოდინი, რომ 

მომავალი ეკონომიკური ბენეფიტების გადინება საჭირო შეიძლება გახდეს იმ ობიექტიდან 

გამომდინარე, რომელიც ადრე პირობით ვალდებულებად მიიჩნეოდა, მისი რეკლასიფიკაცია 

ხდება სარეზერვო ვალდებულებად, რომელიც აისახება იმ პერიოდის ფინანსურ 

ანგარიშგებაში, როდესაც ეს ვარაუდი გაჩნდა (გარდა უკიდურესად იშვიათი შემთხვევისა, 

როდესაც დაახლოებითი კალკულაცია შეუძლებელია). 

პირობითი ვალდებულება არ აისახება ფინანსურ ანგარიშგებაში, თუმცა მათ შესახებ 

ინფორმაცია გამჟღავნდება ეკონომიკური ბენეფიტების შემოდინებისას. თუ ეკონომიკური 

ბენეფიტების წარმოშობა აშკარაა, აქტივი და მასთან დაკავშირებული შემოსავალი შესაბამისი 

იმ წლის ფინანსურ ანგარიშგებაში აისახება, როდესაც შეფასების ცვლილება განხორციელდა. 

გადასახადები 

საგადასახადო ხარჯი მოიცავს წლის განმავლობაში მიმდინარე და გადავადებულ გადასახადს. 

გადასახადი აისახება კონსოლიდირებული შემოსავლის ანგარიშგებაში, გარდა იმ 

შემთხვევისა, რომ ეს აღიარდება სხვა კონსოლიდირებულ შემოსავალში ან პირდაპირ 

კაპიტალში. 

მიმდინარე მოგების გადასახადის განაკვეთი გამოითვლება ბალანსის ფურცლის მიღების 

თარიღისთვის მოქმედი ან არსებითად ამოქმედებული საქართველოს საგადასახადო 
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3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მოკლე აღწერა (გაგრძელება) 
კანონმდებლობის საფუძველზე და დაბეგვრის საგანს წარმოადგენს შემოსავლები. მენეჯმენტი 

პერიოდულად  

აფასებს გადასახადების დაბრუნებასთან დაკავშირებულ პოზიციას იმ საგადასახადო 

რეგულაციებთან დაკავშირებით, რომლებიც ინტერპრეტაციას ექვემდებარება. ის ასევე ადგენს 

რეგულაციებს, რომელთა თანახმადაც განისაზღვრება საგადასახადო ორგანოებისათვის 

მოსალოდნელი გადახდების რაოდენობა.  

გადავადებული მოგების გადასახადის აღიარება ხდება პასუხისმგებლობის მეთოდის 

გამოყენებით, ან დროებითი განსხვავებებით აქტივებისა და ვალდებულებების საგადასახადო 

საფუძვლებსა და ფინანსურ ანგარიშგებაში მათ საბალანსო ღირებულებებს შორის. თუმცა, 

გადავადებული მოგების გადასახადი არ აღირიცხება იმ შემთხვევაში, თუ ის წარმოიქმნება 

აქტივის ან ვალდებულების თავდაპირველი აღიარებისას გარიგების შედეგად, გარდა იმ 

შემთხვევისა, როდესაც ეკონომიკური კომბინაცია გავლენას არ ახდენს არც ბუღალტრულ 

აღრიცხვაზე და არც მოგებასა თუ ზარალზე. გადავადებული მოგების გადასახადი 

განისაზღვრება საგადასახადო განაკვეთის (და კანონების) გამოყენებით, რომელიც ამოქმედდა 

ან არსებითად ხორციელდებოდა ბალანსის ფურცლის მიღების დროისათვის და 

მოსალოდნელია, რომ გამოყენებული იქნება გადავადებული მოგების გადასახადის აქტივის 

რეალიზაცია, ან გადავადებული მოგების გადასახადის ვალდებულება დაიფარება. 

გადავადებული მოგების გადასახადის აქტივები აღიარებულია იმდენად, რამდენადაც 

სავარაუდოა, რომ მომავალში ხელმისაწვდომი იქნება დასაბეგრი მოგება  რომლის მიმართაც 

შეიძლება გამოყენებულ იქნეს დროებითი განსხვავებები. გადავადებული მოგების 

გადასახადი აქტივები და ვალდებულებები ექვემდებარება გაქვითვას, როდესაც მიმდინარე 

საგადასახადო ვალდებულებების საპირწონედ არსებობს მიმდინარე საგადასახადო აქტივების 

გამოყენების კანონიერი უფლება და როდესაც გადავადებული მოგების გადასახადის აქტივები 

და ვალდებულებები არსებობს ერთი და იგივე საგადასახადო ორგანოსთან  მიმართ ან 

სხვადასხვა საგადასახადო ორგანოებში, თუმცა არსებობს წმინდა ნაშთის გაქვითვის 

სურვილი.  

შემოსავლისა და ხარჯის აღიარება 

შემოსავალი და ხარჯები, რომლებიც სარგებელს უკავშირდება, აღირიცხება ყველა სავალო 

ინსტრუმენტზე დარიცხვის საფუძველზე ეფექტური საპროცენტო მეთოდის გამოყენებით. ეს 

მეთოდი განსაზღვრავს, ხელშეკრულების მხარეებს შორის გადახდილ ან მიღებულ ყველა 

საფასურს, რომელიც ეფექტიანი საპროცენტო განაკვეთის განუყოფელი ნაწილია, 

ტრანზაქციის ხარჯებსა და სხვა პრემიუმებსა ან ფასდაკლებებს, როგორც სარგებელთან 

დაკავშირებული შემოსავლის ან ხარჯების ნაწილს. 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის განუყოფელი მოსაკრებლები მოიცავს საწარმოს მიერ 

ფინანსური აქტივის შექმნასთან ან შეძენასთან, ასევე ფინანსურ ვალდებულების გაცემასთან 

დაკავშირებულ მოსაკრებლებს. მათ შორის, კრედიტუნარიანობის შეფასების საფასურს, 

გარანტიების ან უზრუნველყოფის საშუალებების შეფასებას და გაფორმებას, ინსტრუმენტის 

პირობებთან დაკავშირებულ მოლაპარაკებებს  გარიგების დოკუმენტების გადამუშავების 

მიზნით. სავალდებულო გადასახადები, რომლებიც ორგანიზაციის მიერაა მიღებული 

საბაზრო საპროცენტო განაკვეთის მქონე სესხის გასაცემად,  ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთის განუყოფელ ნაწილს წარმოადგენენ, თუ სავარაუდოა, რომ ორგანიზაცია 
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3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მოკლე აღწერა (გაგრძელება) 
კონკრეტული სესხის გაცემასთან დაკავშირებულ გარიგებაში შევა და არაა მოსალოდნელი 

კრედიტის გასხვისება მისი წარმოშობიდან მოკლე ვადის გასვლის შემდეგ. 

როდესაც სესხებისა და სხვა სავალო ინსტრუმენტების შეგროვება საეჭვოა, მათი წარმოდგენა 

უნდა მოხდეს მოსალოდნელი ფულადი სახსრების შემოდინების ღირებულების შესაბამისად, 

ხოლო სარგებელთან დაკავშირებული შემოსავალი აისახება არსებული ღირებულების 

დისკონტის საფუძველზე, აქტივის იმ ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოკლებით, 

გაუფასურებით გამოწვეული დანაკარგის გაზომვისას გამოიყენებოდა. 

ყველა სხვა გადასახადი, საკომისიო და სხვა შემოსავლები და ხარჯები, ზოგადად, აღირიცხება 

დარიცხვის საფუძველზე და კონკრეტული ტრანზაქციის დასრულების მითითებით,   იმ 

ფაქტობრივი მომსახურების საფუძველზე, რომელიც გათვალისწინებულია მთლიანი 

მომსახურების პროპორციულად.  

მესამე მხარის სახელით, ტრანზაქციასთან დაკავშირებული მოლაპარაკებების წარმოებისა და 

მონაწილეობის შედეგად წარმოქმნილი საკომისიო და მოსაკრებლები, როგორიცაა სესხების, 

აქციების ან სხვა ფასიანი ქაღალდების შეძენა ან ბიზნესის შესყიდვა ან რეალიზაცია, 

რომლებიც მიიღება ძირითადი გარიგების შესრულების შედეგად, აღირიცხება შესაბამისი 

გარიგების დასრულების შემდეგ.  

ხელფასები და თანამშრომელთა სხვა სარგებელი 

თანამდებობრივი სარგო, ხელფასები, ბონუსები და არამატერიალური ბონუსები, რომლებიც 

წლის მანძილზე დაირიცხება ორგანიზაციის დაქირავებული თანამშრომლების მიერ გაწეული 

სერვისების საფუძველზე. 

საანგარიშო პერიოდის შემდგომი მოვლენები 

მოვლენები, რომლებიც დადგა საანგარიშო პერიოდის შემდეგ ან ფინანსური ანგარიშგების 

გამოცემისათვის ავტორიზაციის მომენტამდე და რომლებიც მოიცავენ დამატებით 

ინფორმაციას ორგანიზაციის ფინანსური ანგარიშგების შესახებ, აისახება შესაბამის ფინანსურ 

ანგარიშგებაში. ბალანსის შევსების შემდეგ დამდგარი ღონისძიებები, რომლებიც ფინანსურ 

მდგომარეობაზე გავლენას ბალანსის შევსების თარიღისათვის არ ახდენს შეიტანება 

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნებში, მათი დადგომის შემდეგ. 

უცხოური ვალუტის კონვერტაცია  

ფინანსურ ანგარიშგებაში შეტანილი საქონელი შეფასებულია პირველადი ეკონომიკური 

გარემოს ვალუტაში, რომელშიც ორგანიზაცია მოქმედებს ("ფუნქციონალური ვალუტა"). 

ფინანსური ანგარიშგება წარმოდგენილია ათასობით ლარში (ლარი), რაც ორგანიზაციის 

ფუნქციური და წარსადგენი ვალუტაა. 

ფულადი აქტივებისა და ვალდებულებების კონვერტაცია  ხდება ორგანიზაციის ფუნქციურ 

ვალუტაში, საქართველოს ეროვნული ბანკის („სებ“) მიერ გამოცხადებული და ანგარიშგების 

თარიღისთვის მოქმედი ოფიციალური გაცვლითი კურსით.  

ტრანზაქციების დასრულებასთან დაკავშირებული უცხოური ვალუტის გაცვლით მიღებული 

მოგება და ზარალი და ფულადი სახსრებისა და ვალდებულებების კონვერტაცია 

ორგანიზაციის ფუნქციონალურ ვალუტაში წლის ბოლოს არსებული ოფიციალური 

სავალუტო კურსით აღირიცხება კუმულატიური შემოსავლის ანგარიშგებაში. კონვერტაციის 

საჭიროება წლის ბოლოსათვის არსებული გაცვლითი კურსით  არ ვრცელდება არასაბანკო 

საგნებზე, მათ შორის კაპიტალის ინვესტიციებზე. ფასიანი ქაღალდების სამართლიანი 

ღირებულებით გაცვლითი კურსის ცვლილების შედეგები აღირიცხება სამართლიანი 
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3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მოკლე აღწერა (გაგრძელება) 
ღირებულების ზარალის ან მოგების სახით. ქვემოთ მოყვანილი ცხრილი წარმოგიდგენთ 

საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის დახურულ 

სავალუტო კურსებს: 

აშშ დოლარი/ლარი 

გაცვლითი კურსი 2017 წლის 31 

დეკემბრისათვის 

2.5922 

გაცვლითი კურსის 2016 წლის 31 

დეკემბრისათვის 

2.6468 
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4. კრიტიკული სააღრიცხვო შეფასებები და გადაწყვეტილებები 
ორგანიზაცია მომავალთან დაკავშირებით დაზუსტებულ შეფასებებსა და ანალიზს აკეთებს. 

შეფასებები და დასკვნები მუდმივად აფასებენ ისტორიულ გამოცდილებას და სხვა 

ფაქტორებს, მათ შორის სამომავლო მოვლენების მოლოდინს, რომლებიც, ვითარების 

გათვალისწინებით, გონივრულად მიიჩნევა. მომავალში, ფაქტობრივმა გამოცდილება 

შეიძლება განსხვავდებოდეს ამ შეფასებებისა და ვარაუდებისაგან. ქვემოთ მოყვანილია 

შეფასებები და მოსაზრებები, რომლებიც შემდეგი ფინანსური წლის განმავლობაში აქტივებისა 

და ვალდებულებების საბალანსო ღირებულებების მატერიალური კორექტირების 

მნიშვნელოვანი რისკს ქმნიან. 

სესხების გაუფასურების დისკონტი 

გაუფასურების შეფასების მიზნით, ორგანიზაცია რეგულარულად აფასებს საკრედიტო 

პორტფელს. იმის განსაზღვრისას, თუ რამდენად უნდა იყოს შეტანილი გაუფასურებით 

გამოწვეული ზარალი შემოსავლის ანგარიშგებაში, ორგანიზაცია აფასებს ხელმისაწვდომი 

მონაცემების არსებობას, რომლებიც მიუთითებენ, რომ სესხების პორტფელის სამომავლო 

ფულადი ნაკადების არსებითი შემცირებაა მოსალოდნელი, მანამ სანამ ასეთი პროგნოზირება 

ამ პორტფელის ინდივიდუალური სესხის საფუძველზე იქნება შესაძლებელი. მსგავს 

მონაცემებში იგულისხმება  ინფორმაცია იმის თაობაზე, რომ მსესხებლების 

გადახდისუნარიანობის მდგომარეობის თვალსაზრისით უარყოფითი ცვლილებებია სახეზე, 

ან დადგა ეროვნული ან ადგილობრივი ეკონომიკური პირობები, რომლებიც ორგანიზაციის 

აქტივების დეფლაციასთანაა კორელაციაში. თუ არსებობს ობიექტური მტკიცებულება, რომ 

სესხის ან სესხის ანაზღაურებასთან დაკავშირებული გაუფასურებით გამოწვეული ზარალი 

წარმოიშვა, დანაკარგის ოდენობა განისაზღვრება როგორც სხვაობა არსებული ან მისაღები 

სესხის საბალანსო ღირებულებასა და სავარაუდო სამომავლო ფულადი ნაკადების 

დღევანდელ ღირებულებას შორის (მათ შორის იგულისხმება, სესხის დისკონტირებული 

უზრუნველყოფის საგნიდან მისაღები სახსრები და ამჟამინდელი ან მისაღები სესხის 

თავდაპირველი საპროცენტო განაკვეთი). სამომავლო ფულადი ნაკადების მოცულობისა და 

პერიოდულობის შეფასებისას გამოყენებული მეთოდოლოგია და მოსაზრებები 

ექვემდებარება რეგულარულ გადახედვას, რათა შემცირდეს სხვაობა ზარალის დაახლოებით 

კალკულაციასა და რეალურ მოცულობას შორის.  

მოგების გადასახადი 

ჩვეულებრივი საქმიანობის დროს, არსებობს მრავალი გარიგება და გათვლები, 

რომელთათვისაც საბოლოო გადასახადის განსაზღვრა შეუძლებელია. შედეგად, ორგანიზაცია 

აღიარებს საგადასახადო ვალდებულებებს დამატებითი გადასახადებისა და სარგებლის 
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4. კრიტიკული სააღრიცხვო შეფასებები და გადაწყვეტილებები (გაგრძელება) 
დაახლოებითი კალკულაციის საფუძველზე. მიუხედავად ორგანიზაციის ვარაუდისა 

აღნიშნული კალკულაციების სანდოობასთან დაკავშირებით, ამ საგადასახადო 

ვალდებულებების აღრიცხვა ხდება მაშინ,  როდესაც ორგანიზაცია მიიჩნევს, რომ მისი 

გარკვეული პოზიცია სავარაუდოდ გადაიხედება და შეიცვლება საგადასახადო ორგანოების 

მიერ მათი განხილვის შედეგად. შედეგად, ორგანიზაცია ამცირებს ამ საკითხთან 

დაკავშირებულ რისკებს. ორგანიზაცია მიიჩნევს, რომ საგადასახადო ვალდებულებების ყველა 

დარიცხვა ადეკვატურია აუდიტისათვის ღია ყველა წლის განმავლობაში, რაც ეფუძნება 

მრავალ ფაქტორს, მათ შორის წარსულის გამოცდილებას და საგადასახადო კანონმდებლობის 

ინტერპრეტაციას. ეს შეფასება ეფუძნება შეფასებებსა და მოსაზრებებს და შეიძლება 

სამომავლო მოვლენებთან დაკავშირებული კომპლექსური გადაწყვეტილებების სერიას 

მოიცავდეს. 
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5. ფულადი სახსრები და მისი ექვივალენტი 
2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის არსებული ფულადი სახსრები და მისი 

ექვივალენტების სია შემდეგნაირად გამოიყურება: 

 2017 წლის 31 დეკემბერი 2016 წლის 31 დეკემბერი 

ფულადი სახსრები სალაროში (ხელზე) ლარში 234,562 90,895 

ფულადი სახსრები სალაროში (ხელზე) უცხოურ 

ვალუტაში 

44 358,684 

ფულადი სახსრები ბანკში ლარში 755,588 73,030 

ფულადი სახსრები ბანკში უცხოურ ვალუტაში 130,209 442,076 

ფულადი სახსრები და მისი ექვივალენტი სრულად 1,120,403 964,685 

 

ფულადი სახსრებისა და მისი ექვივალენტის დისტრიბუცია ვალუტის მიხედვით 

წარმოდგენილია შენიშვნა N16-ში. 

6. კლიენტებზე გაცემული სესხები 
კლიენტებზე გაცემული სესხების ჰარმონიზაცია შეთანხმებისა და ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთის მიხედვით: 

 2017 წლის 31 დეკემბერი 2016 წლის 31 დეკემბერი 

შეთანხმების შესაბამისად წარმოშობილი, კლიენტებზე 

გაცემული სესხები 

63,324,925 22,067,950 

შეთანხმების შესაბამისად დარიცხული სარგებელი 6,665,615 1,099,634 

შეთანხმების შედეგად კლიენტებზე გაცემული 

სესხები, სრულად 

69,990,540 23,167,584 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდის 

გამოყენებით განხორციელებული კორექტირება 

(976,787) (557,628) 

კლიენტებზე გაცემული სესხების საერთო 

ღირებულება 

69,013,753 22,609,956 

 

კორექტირების დეტალები: საკრედიტო სესხის გაცემის თარიღისთვის მომსახურების 

საკომისიოდან მიღებული შემოსავალი, აღირიცხება ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

მიხედვით, IAS 39-ის შესაბამისად. ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი არის ფინანსური 

აქტივის ამორტიზებული ღირებულების გაანგარიშებისა და სარგებლიდან მიღებული 

შემოსავლის დისკონტირების მეთოდი შესაბამისი პერიოდის განმავლობაში. 

ორგანიზაციის პოლიტიკის მიხედვით, კლიენტზე გაცემული ყველა სესხის უზრუნველყოფის 

საგანს ავტომობილები წარმოადგენს. მენეჯმენტის შეფასებით, სესხის პერიოდის 

დაწყებისათვის უზრუნველყოფის საგნები სამართლიანი ღირებულება აღემატება შესაბამისი 

უზრუნველყოფილი სესხების საბალანსო ღირებულებას 2017 და 2016 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით. 

კლიენტებზე გაცემული სესხები ვალუტის მიხედვით ჩაშლილია შენიშვნა N16-ში. 
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7. გადასახადები 
თანხების მოძრაობის საგადასახადო გავლენა პერიოდულ სხვაობაზე აღრიცხული 15%-იანი 

საპროცენტო განაკვეთით შემდეგნაირად გამოიყურება: 

 

პერიოდული 

სხვაობა 

აღრიცხული 

15%-იანი 

საპროცენტო 

განაკვეთით, 

რაც 

გამოწვეულია: 

ბალანსი 2015 

წლის 31 

დეკემბრისათვის 

დაკრედიტებული 

(დარიცხული) 

შემოსავლის 

ანგარიშგებაში 

ბალანსი 2016 წლის 

31 დეკემბრისათვის 

დაკრედიტებული 

(დარიცხული) 

შემოსავლის 

ანგარიშგებაში 

ბალანსი 2017 

წლის 31 

დეკემბრისათვის 

კლიენტებე 

გაცემული 

სესხებით 

- 83,644 83,644 62,874 146,518 

მომდევნო 

პერიოდებზე 

გადასატანი 

საგადასახადო 

ზარალით 

- 113,067 113,067 (113,067) - 

გადავადებული 

საგადასახადო 

აქტივი 

- 196,711 196,711 

 

(50,193) 146,518 

 

მოგების გადასახადის დანახარჯი წლებისათვის, რომელიც 2017 და 2016 წლების 31 

დეკემბერს დასრულდა, შემდეგნაირად გამოიყურება: 

 

 2017 2016 

ამჟამინდელი მოგების გადასახადი (1,309,186) - 

პერიოდული სხვაობის გავლენა (50,193) 196,711 

მოგების გადასახადი 

(დანახარჯი)/სარგებელი 

(1,359,379) 196,711 

 

მოგების გადასახადის (ხარჯის)/სარგებლის კანონმდებლობით გათვალისწინებული 

განაკვეთის რეალურთან შედარებით კორექციის შედეგი შემდეგნაირად გამოიყურება: 

 2017 2016 

მოგება მოგების გადასახადამდე 13,520,624  

შესაბამისი საგადასახადო განაკვეთი 15% 15% 

მოგების გადასახადის თეორიული (ხარჯი)/სარგებელი (2,028,094) 259,219 

პერმანენტული განსხვავების შედეგი 668,715 (62,508) 

მოგების გადასახადის (დანახარჯი)/სარგებელი (1,359,379) 196,711 
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8. სხვა ვალდებულებები 
სხვა ვალდებულებები 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის შემდეგნაირად 

გამოიყურებოდა: 

 2017 წლის 31 დეკემბერი 2016 წლის 31 დეკემბერი 

სხვა ფინანსური ვალდებულებები   

სავაჭრო კრედიტორული დავალიანება 434,000 226,635 

გადასახდელი ხელფასი 34,108 18,384 

სხვა 127,085 25,638 

სხვა ვალდებულებები, სრულად 595,193 270,657 

 

9. ნასესხები სახსრები 
ნასესხები სახსრები სხვა ვალდებულებები 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის 

შემდეგნაირად გამოიყურებოდა: 

     2017 წლის 31 დეკემბერი 

 საპროცენტო 

განაკვეთი 

წარმოშობის 

თარიღი 

ვადის 

გასვლის 

თარიღი 

ვალუტა წარმოშობილი 

ნასესხები 

სახსრები 

დარიცხული 

საპროცენტო 

განაკვეთი 

ევრო კრედიტ + 24% 03.02.2016 03.02.2019 აშშ 

დოლარი 

46,479,983 11,177,639 

შპს w.g.h Georgia 

Investments 

24% 06.03.2017 31.12.2018 აშშ 

დოლარი 

674,678 121,719 

შპს Zuk China Stone 

Works 

24% 01.01.2016 31.12.2018 ლარი 11,458 - 

ნასესხები 

სახსრების სრული 

რაოდენობა 

    47,166,11 9 11,299,35 8 

 

     2016 წლის 31 დეკემბერი 

 საპროცენტო 

განაკვეთი 

წარმოშობის 

თარიღი 

ვადის 

გასვლის 

თარიღი 

ვალუტა წარმოშობილი 

ნასესხები 

სახსრები 

დარიცხული 

საპროცენტო 

განაკვეთი 

ევრო კრედიტ + 24% 03.02.2016 03.02.2019 აშშ 

დოლარი 

23,502,836 1,272,562 

შპს Zuk China Stone 

Works 

24% 01.01.2016 31.12.2018 ლარი 11,458 - 

ნასესხები 

სახსრების სრული 

რაოდენობა 

    23,514,294 1,272,562 

 

ნასესხები სახსრები საკრედიტო ხაზის პირობებს შეესაბამება. ხელმოწერილი სესხის 

ხელშეკრულების თანახმად, პერიოდის მანძილზე დარიცხული სარგებელი ყოველი 

საანგარიშო წლის ბოლოს უნდა იქნეს გადახდილი.



 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი 

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები 

წლებისათვის, რომლებიც 2017 წლის 31 დეკემბერს დასრულდა 

(ლარებში) 

გვერდი 29 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 
 

10. საწესდებო კაპიტალი 
საწესდებო კაპიტალი 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის შემდეგნაირად 

გამოიყურებოდა: 

პარტნიორები წილობრივი 

მონაწილეობა 

2017 წლის 31 

დეკემბერი 

2016 წლის 31 

დეკემბერი 

შპს ZUK CHINA STONEWORKS 75.51% 188,775 188,775 

შპს Mody Import & Marketing Ceramics 7.99% 19,975 19,975 

იოსებ როივენ გრენიკასი 9.50% 23,750 23,750 

ური ზუკი 5.00% 12,500 12,500 

ეიალ დუენიასი 2.00% 5,000 5,000 

სრული საწესდებო კაპიტალი 100% 250,000 250,000 

 

11. სხვა შემოსავალი 
სხვა შემოსავალი 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის შემდეგნაირად გამოიყურებოდა: 

 2017 2016 

ჯარიმები და პირგასამტეხლოები 3,389,683 70,907 

ადრეული გადახდის საკომისიოს 

შემოსულობები 

243,859 - 

სხვა 106,757 333 

სრული სხვა შემოსავალი 3,740,299 71, 240 

12. ფინანსური სერვისები 
2016 წლის 15 ინვარს ორგანიზაციასა და შპს ევრო კრედიტ +-ს შორის ხელმოწერილი 

ხელშეკრულების საგანია ორგანიზაციის ოპერაციულ აქტივობებთან დაკავშირებული 

ფინანსური სერვისების მიწოდება. 

შპს ევრო კრედიტ + წარმოადგენს გამოცდილ საწარმოს, რომელიც ორგანიზაციის ტიპის 

საქმიანობას აწარმოებს, რაც, ძირითადად, გამოიხატება შემდეგში: კლიენტის აპლიკაცია, 

მომხმარებელთა მონაცემების ანალიზი, რისკების შეფასება, სესხის პირობების განსაზღვრა და 

გადაწყვეტილების მიღება სესხის გაცემასთან დაკავშირებით. 

ფინანსური სერვისები ასევე გულისხმობს კლიენტებისაგან სახსრების ამოღებას, მათ შორის: 

 მსესხებლებთან ყოველდღიური/ყოველთვიური/ყოველწლიური ურთიერთობა 

კომუნიკაციის სხვადასხვა არხის (ტელეფონი, ელექტრონული ფოსტა და ა.შ.) 

გამოყენებით; 

 კლიენტებთან მოლაპარაკებების წარმოება საჭიროების შემთხვევაში სესხის 

რესტრუქტურიზაციის ან რეფინანსირების მიზნით; 

 ფულადი სახსრების შეგროვება საქართველოს კანონმდებლობისა და სესხის 

ხელშეკრულების შესაბამისად ვადაგადაცილებული სესხების მიმართ. 

ზემოთ ნახსენები სერვისების ფარგლებში შპს ევრო კრედიტ + მოქმედებდა საკუთარი 

აქტივების, მათ შორის, საოფისე აღჭურვილობისა და შესაბამისი თანამშრომლების 

გამოყენებით. 2017 წლის 1 იანვარს ხელშეკრულება ურთიერთშეთანხმების საფუძველზე 

შეწყდა.
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13. გენერალური და ადმინისტრაციული ხარჯები 
გენერალური და ადმინისტრაციული ხარჯები 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის 

შემდეგნაირად გამოიყურებოდა: 

 2017 2016 

აპლიკაციების შემოწმების ხარჯები (671,501) (387,271) 

ნეგატიური სესხის ამოღების ხარჯი (685,146) - 

იჯარის გადასახადი (449,270) (4,409) 

საბანკო ხარჯები (132,811) (3,912) 

საკონსულტაციო და სხვა პროფესიული სერვისები (102,735) (12,197) 

საწვავი (93,087) - 

მარკეტინგის ხარჯი (76,279) (11,720) 

ოფისის ხარჯები (61,965) - 

კომუნალური გადასახადები (58,199) - 

IT საკონსულტაციო სერვისი (51,595) - 

კომუნიკაცია (28,722) - 

მივლინებები (23,186) - 

იურიდიული ხარჯები (16,215) (3,629) 

ეროვნული ბანკისთვის გადახდილი ჯარიმა (11,000) - 

სხვა (166,711) (2,969) 

სრული გენერალური და ადმინისტრაციული ხარჯები (2,628,422) (426,107) 

14. ხელფასები და თანამშრომელთა სხვა ბენეფიტები 
ხელფასები და თანამშრომელთა სხვა ბენეფიტები 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრისათვის 

შემდეგნაირად გამოიყურებოდა: 

 2017 2016 

ხელფასი (2,700,082) (125,034) 

ბონუსი (275,862) - 

დაზღვევა (65,948) - 

ხელფასები და 

თანამშრომელთა სხვა 

ბენეფიტები 

(3,041,892) (125,034) 

 

15. პირობითი ვალდებულებები 
საწესდებო კაპიტალის მინიმალური რაოდენობა 

როგორც ზემოთ, შენიშვნა N1-შია ნახსენები, მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების შესახებ 

საქართველოს კანონში შესული ცვლილებების საფუძველზე, ჯგუფის საწესდებო კაპიტალი 

2019 წლის 1 ივლისამდე შემდეგნაირად უნდა შეივსოს: 

 არანაკლებ 500 000 ლარისა - 2018 წლის 1-ელ სექტემბრამდე; 

 არანაკლებ 1 000 000 ლარისა - 2019 წლის1-ელ ივლისამდე 
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16. ფინანსური ინსტრუმენტები - რისკების მართვა 
როგორც ფინანსური ინსტიტუტი, ორგანიზაცია დგას იმ რისკების წინაშე, რომლებიც 

ფინანსური ინსტრუმენტების გამოყენებით წარმოიქმნება. ეს შენიშვნა აღწერს ორგანიზაციის 

მიზნებს, პოლიტიკასა და პროცესებს ამ რისკების მართვისათვის და მათ შესაფასებლად 

გამოყენებულ მეთოდებს. ამ რისკებთან დაკავშირებით დამატებითი რაოდენობრივი 

ინფორმაცია წარმოდგენილია ამ ფინანსურ ანგარიშგებაში. იგულისხმება, რომ ლიკვიდური ან 

მოკლევადიანი ფინანსური აქტივებისა და ფინანსური ვალდებულებების საბალანსო 

ღირებულებები მიახლოებულია მათ სამართლიანი ღირებულებასთან. 

ზოგადი მიზნები, პოლიტიკა და პროცესები 

მენეჯმენტს აქვს ზოგადი პასუხისმგებლობა ორგანიზაციის რისკების მართვის მიზნების და 

პოლიტიკის განსაზღვრის თვალსაზრისით და უმთავრესი პასუხისმგებლობის 

შენარჩუნებისას, მას ორგანიზაციის ფინანსური ფუნქციების ეფექტური განხორციელების 

მიზნით, დელეგირებული აქვს უფლებამოსილებათა შემუშავებისა და ოპერაციულ 

სისტემასთან დაკავშირებული პასუხისმგებლობები. 

მენეჯმენტის უმთავრესი მიზანია, განსაზღვროს პოლიტიკა, რომელიც მაქსიმალურად 

ამცირებს რისკებს ორგანიზაციის კონკურენტუნარიანობისა და მოქნილობის უნარზე მავნე 

ზეგავლენის მოხდენის გარეშე. ამ პოლიტიკის დეტალები ქვემოთაა მოცემული. ამ 

ოპერაციების შედეგად, ორგანიზაცია შემდეგი ტიპის რისკების წინაშე დგას: 

 კრედიტთან დაკავშირებული რისკი 

 ლიკვიდურობასთან დაკავშირებული რისკი 

 ბაზართან დაკავშირებული რისკი 

o გაცვლით კურსთან დაკავშირებული რისკი 

o საპროცენტო განაკვეთთან დაკავშირებული რისკი 

კრედიტთან დაკავშირებული რისკი 

კრედიტთან დაკავშირებული რისკი არის რისკი, როდესაც ფინანსური ინსტრუმენტის ერთმა 

მხარემ შეიძლება მეორე მხარეს მიაყენოს ფინანსური ზიანი ვალდებულების ვერშესრულების 

შედეგად. კრედიტთან დაკავშირებული რისკი წარმოიშობა სესხების გაცემისა და სხვა 

ტრანზაქციების შედეგად, რომლებშიც მეორე მხარეები ფინანსური აქტივის მიღების 

საფუძველს ქმნიან. 

ფინანსური აქტივების საბალანსო ღირებულება მაქსიმალური რისკის წინაშე არიან. 

საანგარიშო თარიღებისათვის კრედიტთან დაკავშირებული რისკის წინაშე შემდეგი აქტივები 

იდგნენ: 

 2017 წლის 31 დეკემბერი 2016 წლის 31 დეკემბერი 

ფულადი აქტივები და მათი ექვივალენტი 885,797 515,106 

კლიენტებზე გაცემული სესხები 69,013,753 22,609,956 

რისკის წინაშე მდგარი აქტივები, სრულად 69,899,550 23,125,062 
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16. ფინანსური ინსტრუმენტები - რისკების მართვა (გაგრძელება) 
ლიკვიდურობასთან დაკავშირებული რისკი  

ლიკვიდურობასთან დაკავშირებული რისკში იგულისხმება საკმარისი სახსრების 

ხელმისაწვდომობა სესხის დაბრუნებისა და სხვა ფინანსური ვალდებულებების შესრულების 

ვადის დადგომისას. მათი შესრულება უნდა განხორციელდეს ფინანსური ინსტრუმენტების 

გამოყენებით. 

ლიკვიდურობასთან დაკავშირებული რისკის მართვის მიზნით, ორგანიზაცია სამომავლო 

მოსალოდნელი ფულადის სახსრების მუდმივ მონიტორინგს აწარმოებს, რაც 

აქტივების/ვალდებულებების მართვის პროცესის ნაწილია. ლიკვიდურობისა და საპროცენტო 

განაკვეთის რისკების ანალიზი ქვემოთ მოცემულ ცხრილებშია განხილული. მონაცემები 

ასახავს ორგანიზაციის უმთავრესი მმართველობითი ფუნქციების მქონე თანამშრომლების 

მიერ მოწოდებულ ინფორმაციას. 

2017 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობისათვის ყველა ფინანსური ვალდებულების ვადა 1 

წლამდეა. 

ფინანსური ვალდებულებების ლიკვიდურობის სტატუსი 2016 წლის 31 დეკემბრისათვის 

შემდეგნაირად გამოიყურება: 

ფინანსური 

ვალდებულებები 

1 წლამდე ვადით 1 წლიდან 3 წლამდე საერთო 

ნასესხები სახსრები - 24,786,856 24,786,856 

ყველა ფინანსური 

ვალდებულება, 

რომელსაც 

სარგებელი ერიცხება 

- 24,786,856 24,786,856 

სხვა 

ვალდებულებები 

270,657 - 270,657 

ყველა ფინანსური 

ვალდებულება 

270,657 24,786,856 25,057,513 

 

ბაზართან დაკავშირებული რისკები 

ბაზართან დაკავშირებული რისკები განიმარტება როგორც ფინანსური ინსტრუმენტის 

სამართლიანი ღირებულების შემცირების საფრთხე, რაც საბაზრო ფაქტორებით შეიძლება 

იყოს გამოწვეული. საბაზრო რისკი წარმოიშობა ორგანიზაციის მიერ იმ ფინანსური 

ინსტრუმენტების გამოყენების შედეგად, რომელთან სარგებელი ერიცხება ან უცხოურ 

ვალუტაშია წარმოდგენილი. არსებობს რისკი, რომ ფინანსური ინსტრუმენტის სამართლიანი 

ღირებულება ან სამომავლო ფულადი სახსრების მოძრაობა განიცდის მერყეობას გაცვლითი 

კურსის (გაცვლით კურსთან დაკავშირებული რისკი) ან საპროცენტო განაკვეთის 

(საპროცენტო განაკვეთთან დაკავშირებული რისკი) გამო. 

 გაცვლით კურსთან დაკავშირებული რისკი 

გაცვლით კურსთან დაკავშირებული რისკი განიმარტება როგორც რისკის სახეობა, რომელიც 

ფინანსური ინსტრუმენტის ღირებულების უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსით 

გამოწვეულ ფლუქტუაციას უკავშირდება. ორგანიზაცია ამ ფლუქტუაციის შედეგების 

ზეგავლენას განიცდის, რადგან უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსი გავლენას ახდენს მის 

ფინანსურ მდგომარეობასა და ფულადი სახსრების მოძრაობაზე. 



 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი 

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები 

წლებისათვის, რომლებიც 2017 წლის 31 დეკემბერს დასრულდა 

(ლარებში) 

გვერდი 33 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 
 

16. ფინანსური ინსტრუმენტები - რისკების მართვა (გაგრძელება) 
ორგანიზაციის წინაშე მდგარი გაცვლით კურსთან დაკავშირებული რისკი 2017 წლის 31 

დეკემბრისათვის შემდეგ ცხრილშია წარმოდგენილი: 

ფინანსური აქტივები ლარი აშშ დოლარი 

ფულადი სახსრები და მისი 

ექვივალენტი 

990,150 130,253 

კლიენტებზე გაცემული 

სესხები 

62,503,009 6,510,744 

ფინანსური აქტივები, 

სრულად 

63,493,159 6,640,997 

 

ფინანსური 

ვალდებულებები 

  

სხვა ვალდებულებები 595,193 - 

ნასესხები სახსრები 11,458 58,454,019 

ფინანსური 

ვალდებულებები, სრულად 

606,651 58,454,019 

 

ღია ბალანსის მდგომარეობა 62,886,508 (51,813,022) 

 

ორგანიზაციის წინაშე მდგარი გაცვლით კურსთან დაკავშირებული რისკი 2016 წლის 31 

დეკემბრისათვის შემდეგ ცხრილშია წარმოდგენილი: 

ფინანსური აქტივები ლარი აშშ დოლარი 

ფულადი სახსრები და მისი 

ექვივალენტი 

163,993 800,692 

კლიენტებზე გაცემული 

სესხები 

3,752,783 18,857,173 

ფინანსური აქტივები, 

სრულად 

3,916,776 19,657,865 

 

ფინანსური 

ვალდებულებები 

  

სხვა ვალდებულებები 270,657 - 

ნასესხები სახსრები 11,458 24,775,398 

ფინანსური 

ვალდებულებები, სრულად 

282,115 24,775,398 

 

ღია ბალანსის მდგომარეობა 3,634,661 (5,117,533) 

 

შემდგომი ცხრილი ასახავს ორგანიზაციის სენსიტიურობას უცხოური ვალუტის გაცვლითი 

კურსის 20%-ით მატების ან შემცირების შემთხვევაში ლართან მიმართებაში და წარმოადგენს 

მენეჯმენტის მიერ უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსის სავარაუდო ცვლილების გავლენის 



 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი 

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები 

წლებისათვის, რომლებიც 2017 წლის 31 დეკემბერს დასრულდა 

(ლარებში) 

გვერდი 34 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 
 

16. ფინანსური ინსტრუმენტები - რისკების მართვა (გაგრძელება) 
ანალიზის შედეგს. სენსიტიურობის ანალიზი გულისხმობს მხოლოდ ვადაგადაცილებული, 

უცხოურ ვალუტაში არსებულ ფულად სახსრებს და მათ კონვერტაციას წლის ბოლოსთვის 

უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსის 20%-იანი ცვლილების მიმართ აკორექტირებს. 

კუმულატიური შემოსავლისა და კაპიტალის ანგარიშგებაზე ამ კორექტირების გავლენა 2017 

წლის 31 დეკემბერსა და 2016 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით არსებული ფინანსური 

ვალდებულებების გათვალისწინებით, შემდეგია: 

 

 (ლარი/აშშ დოლარი) 

სენსიტიურობა საბაზრო 

გაცვლითი კურსის 

ფლუქტუაციისადმი 

2017 2016 

20%-იანი მატება (10,362,604) (1,023,507) 

20%-იანი შემცირება 10,362,604 1,023,507 

 

 საპროცენტო განაკვეთთან დაკავშირებული რისკი 
საპროცენტო განაკვეთთან დაკავშირებული რისკი საპროცენტო განაკვეთის საბაზრო 

ცვლილებებითაა გამოწვეული, რამაც ორგანიზაციის ფინანსურ აქტივებსა და 

ვალდებულებებზე უარყოფითი გავლენა შეიძლება მოახდინოს. ამგვარი რისკი შეიძლება 

გამოწვეული იყოს აქტივებსა და ვალდებულებებთან დაკავშირებული გადახდის ვადის 

დადგომის არასწორი გაანგარიშებით, ასევე ასეთი აქტივებისა და ვალდებულებების ხელახალ 

შეფასებასთან დაკავშირებული თავისებურებებით. 

ქვემოთ მოცემული ცხრილი საპროცენტო განაკვეთთან დაკავშირებულ რისკებს აჯამებს 

ორგანიზაციისათვის. ცხრილი წარმოადგენს ორგანიზაციის ფინანსურ აქტივებსა და 

ვალდებულებებს, რომელთაც სარგებელი ერიცხებათ 2017 და 2016 წლების 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით: 

 2017 2016 

ფინანსური აქტივები, 

რომელთაც სარგებელი 

ერიცხება 

69,013,753 22,609,956 

ფინანსური 

ვალდებულებები, 

რომელთაც სარგებელი 

ერიცხება 

58,465,477 24,786,856 

სარგებლის მიმართ 

სენსიტიურობის 

განსხვავება, ნეტო 

10,548,276 (2,176,900) 

 

კომპანიის იმ აქტივებისა და ვალდებულებების მიმართ, რომელთაც სარგებელი ერიცხებათ 

განსაზღვრულია მყარი საპროცენტო განაკვეთი. შესაბამისად, კომპანიის შემოსავალს და 

ხარჯებზე საბაზრო საპროცენტო განაკვეთის ფლუქტუაცია გავლენას არ ახდენს.



 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი 

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები 

წლებისათვის, რომლებიც 2017 წლის 31 დეკემბერს დასრულდა 

(ლარებში) 

გვერდი 35 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 
 

17.  კაპიტალის მართვა 
კაპიტალის შენარჩუნებისას ორგანიზაციის მიზნებია: 

 ორგანიზაციის, როგორც ფუნქციონირებადი საწარმოს შესაძლებლობის დაცვა, რათა 

მან შესაბამისი საქმიანობის გაგრძელება შეძლოს; 

 სებ-ის მიერ დაწესებული კაპიტალთან დაკავშირებული მოთხოვნების შესრულება; 

 პარტნიორებისათვის ადეკვატური ანაზღაურების უზრუნველყოფა. 

ორგანიზაცია გამოყოფს რისკის პროპორციული კაპიტალის რაოდენობას. ორგანიზაცია 

მართავს კაპიტალის სტრუქტურას და ახდენს კორექტირებას ეკონომიკური გარემოებებისა და 

აქტივებთან დაკავშირებული რისკების თავისებურებების გათვალისწინებით. 

18. ტრანზაქციები დაკავშირებულ მხარეებთან  
IAS 24-ის - „ინფორმაციის გამჟღავნება დაკავშირებული მხარეებისათვის“ თანახმად, 

დაკავშირებული მხარე ან ტრანზაქცია დაკავშირებულ მხარეებთან შეიძლება შემდეგნაირად 

განიმარტოს: 

ა) მხარეები, რომლებიც პირდაპირ ან არაპირდაპირ, შუამავლების მეშვეობით: აკონტროლებენ 

ორგანიზაციას, ან კონტროლდებიან მის მიერ ან არიან ორგანიზაციასთან საერთო 

კონტროლის ქვეშ (ეს მოიცავს მშობელ კომპანიას, შვილობილ ან დობილ კომპანიას); აქვს 

ინტერესი ორგანიზაციის მიმართ, რაც მას ორგანიზაციაზე მნიშვნელოვან გავლენას ანიჭებს 

ან აქვს საერთო კონტროლი ორგანიზაციაზე; 

ბ)ორგანიზაციის ან მისი მშობელი კომპანიის უმნიშვნელოვანესი მმართველობითი 

ფუნქციების მქონე თანამშრომლები; 

გ) ა) ან ბ) პუნქტებში მითითებული პირების ოჯახის წევრები; 

დ) მხარეები, რომლებიც წარმოადგენენ საწარმოებს, რომლებიც პირდაპირ, ან არაპირდაპირ 

კონტროლდებიან ინდივიდუალურად ან კოლექტიურად გ) ან ბ) პუნქტებში მითითებული 

პირების მიერ, არიან ამ პირების მნიშვნელოვანი ზეგავლენის ქვეშ, ან ამ პირებს აქვთ შესაბამის 

მხარეებთან მიმართებაში ხმის მნიშვნელოვანი უფლება. 

თითოეული პოტენციური დაკავშირებული მხარის ურთიერთობის განხილვისას ყურადღება 

მახვილდება ამგვარი ურთიერთობის არსზე და არამხოლოდ მის სამართლებრივ ფორმაზე. 

ორგანიზაციასა და სხვა დაკავშირებულ მხარეს შორის ოპერაციების დეტალები ქვევით 

მოცემულ ცხრილშია წარმოდგენილი. 

დაკავშირებული მხარეების ბალანსი და ტრანზაქცია 2017 წლის 31 დეკემბრისათვის 

შემდეგნაირად გამოიყურება: 

ფინანსური მდგომარეობის ჩანაწერი საერთო კონტროლის ქვეშ არსებული 

საწარმო 

ნასესხები სახსრები 58,465,477 

სხვა ვალდებულებები 434,000 

სარგებელთან დაკავშირებული ხარჯები (9,684,411) 

ფინანსური სერვისები (5,190,656) 

 

 

 



 

შპს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი 

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები 

წლებისათვის, რომლებიც 2017 წლის 31 დეკემბერს დასრულდა 

(ლარებში) 

გვერდი 36 

გვერდების საერთო რაოდენობა 36 
 

18. ტრანზაქციები დაკავშირებულ მხარეებთან (გაგრძელება) 
დაკავშირებული მხარეების ბალანსი და ტრანზაქცია 2016 წლის 31 დეკემბრისათვის 

შემდეგნაირად გამოიყურება: 

ფინანსური მდგომარეობის ჩანაწერი საერთო კონტროლის ქვეშ არსებული 

საწარმო 

ნასესხები სახსრები 24,786,856 

სარგებელთან დაკავშირებული ხარჯები (1,106,433) 

ფინანსური სერვისები (3,781,313) 

 

19. საანგარიშო პერიოდის შემდგომი მოვლენები 
ცვლილება წილის პროპორციაში: შპს Mody Import & Marketing Ceramics-ის მეპატრონემ მისი 

კუთვნილი წილი 7,99%-ის ოდენობით გადასცა შპს შპს D. Mody Properties-ს. იოსებ როივენ 

გრენიკასმა, რომელსაც 9,5%-ის ოდენობის წილი ჰქონდა კომპანიაში 3% გადასცა ორდენ 

დუანიასს. 

საწესდებო კაპიტალი 2018 წლის 12 ივნისისათვის შემდეგნაირად გამოიყურება: 

პარტნიორები წილი 2018 წლის 12 ივნისისათვის 

შპს ZUK CHINA 

STONEWORKS LIMITED 

75,51% 188,775 

შპს D. Mody Properties LTD 7,99% 19,975 

იოსებ როივენ გრენიკასი 6,50% 16,250 

ური ზუკი 5,00% 12,500 

ეიალ დუენიასი 2,00% 5,000 

ორენ დუენიასი 3,00% 7,500 

სრული საწესდებო 

კაპიტალი 

100% 250,000 
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(eqcqe8cs sd cqoee.bc :oscescsegeqs. oecqscac,rE) qo_6€ svr qs.q.q" d.;[:!"rtinX - gygl .rooqcgc.rg8eScd 
gcroqogSoqcorag qog0qc80g *Jrq"qca"0"ffij, nlrnCr"bp.llGqgcaoE .qcq8cbc-r'b80 <-rdc9o0g ss:o:ge co-qqcaci. qficgerq--g qoecs8gcg qoqcgcodc qoqcSoepc t'gGqgego8 Oo,b0gurg ,."nf:1.1?,r"3t^ln.,I 

n"" nr1.; - SUjII sgpo ,b0q0bog 9Co9 qr:_ggy1 ogqo"bSo q.;A tI.Z .oq'q'oqcoog o.beqc qt,q'$,JeQog qogq'ogbe qoq'goXCg cdg<.:Qdcd cooq0q0,bo,b80 o"bGq0g ogg0qg0r,_rg q",)A'eiiZ o,br,uq .<_,qC$ qoeCgBACe qc:q0geobe COCqc 'qoqcqe*Cg orocg cd cc-r0cp<-r*.4ecbg q.qcqc,beai-d,icg ogcqgeg.g egsbqcqogsQ Ocdegqcacco scocb0gog 'ogg0qgoQpul qo.bA 0I0z 
"qbq-C,bt,Seo 

edoS0g o9_6 ,lqe8 _ SucI .qq0g qoqcqcE0g ocoeg cd cqco'cS0E.qc-g rbcqe 
^qoqogoQpc 

.rg'qgegog_ qqcqc$c oQgcgcgQqgo orbGggogdc 'osecqscoe qo.-$ 6002 cqpo ;Cq'bos 6 qq;B _ svri "ncOsCBciOg" irlcqi"g;; iilra _ 
rr*

qc6,bco0er^,qscQ. *oron":g_. 
::.r?: ^ :g*n,!.r.rir?f*?:t;ffr",?i:l*.?;#33?; q.,ggc$cq 'dsq,gcqcqcg qoqrldog t.r.iiq09ciloge? tg.gug q,.,_gi qqc8 _ SucI 

.eq0g'Br,rgsQ
ocbG0gdc co"bGq08gcd c090<o ,gcdogO;." 

; ;;A g1g3 qodCg ogeo)ep oegcdgceq
'z.oQceecdsqeq o,isqc qoqcsccbGscQ^qoc,0caeo8r" 

"St3?.T3rt'Rsr111$Tffi:ti;*; C'Cqc 'Cgq'qcoo.cq ,b'q'lroa&8co ,le"erle .sq,l;6ia.-Jg ed sq.,q'-'gq'g q<_rq'rb*gp'gdcq 'cq0qeE0g qoq0gCcbqcgc uO.q0.b.d6 q'COb'C"Ofrq9.e cdgC 9oQo9 .eqCaeobc
qoq0Qegr^.rgs qcdqog cdgO, qodr,rg^Gco. ,,i.g; q;;;;;ca .qqcqcooScq cqogo8 eqcb5qgf,ff odod o98G 'qb0q0gesqst^ls ce!!lo^1 

- 
clia-ca;q.qere 9c Cq"b0gopeq .baqcac,qed ,,odogQgo8,, Ocq0dog .o.C - qcgCdBqCOdcd iCqCSGgqeqCg qq0,i0gqc0g r,rggcgcq (o8 09oQo9 gs) 0eqCdog ,oq6gcar,-rgc 

qogsobe edgG g,rgqg gorggs$cQ ,dsgqcgeco qo_E1 qqcE _ gggl

qoqccbceqcs qqc,boaoBsspsed osesgeq lcro ss) ocqcd.,e 
"rr;$::ii*l.*: .

qoqc,)cqcd.bec.,bcqc,icgqsqcs r_r.bcgcdqeqscQ cooqcDGepcs"rn **lXt"nntfifil8 .

,t''5

:caebqcqgcq qoqe6 qu,:Opeqgcae . :eo'ssosoQgtdo 
l:!9fo"n9t*'1qQ'reit'nt'd;*'li"*;il;Jc; : :cooc8<-rE<-reg0d<_r qoq8cbGgp0g,b0q o"b-Aqiggt^l8ie g;Qgil,be .

:coQ8dg0g coq q<;Xc4cA oco0q qorb0dog

.:"ft:li:g:l 
qcsto sdqc oscqc<oess.,s g.,;,i;#;ei:c#r, #;ffi;:8 ss<oqcr.bqcecsqsos 

'c,cbcsorar,q,bcdos siux,iq.e .-c ffi ,;n;ffi;"r.;ffi fff :8?tr;;
(eg&tCp 99eQ) ocdiApA& eq qog1deqgrB .7



.,._:-=.=-= :-:-''rd Ec dc,b0u:gdrog0 q0d.bCo0goqgcQ cqC"bpo0g
cAcS6og ogcq-.,r:1ui:.. -.,-: 

= 

- ^ : i: i *; _:;: ceqqcdcgqq qtoggcAqq ,O.q,,g.q.qCg qrg.SOug
o,iGqCgCBogcQ o*.j- j -._-5 - ,: - SUlj 

.cog0sgcqcd cq0g0gugcQ 
",>'e"Cadc lqrg eOge-

'9cdo909so I !o,)g gtCl:-::,):: , -r,"r.gceq .cq0dD0pgg 
9cd_6g gy1 cpieAgCp quiCa.,,,:.

qoq0q0"bCqCd,>c8 cd c;;qli,lJ: .;rClgcAoG .ceCCBgCg qoq8gcobe qoq0soepe ogGqgcgoE
'ogcOCSqcogCg 

loqCqoeuQpc o,)Gq0gog8cpcd gccoeg0gXCaCg qopqog qoggc$sq
oQgcdgcQq o.bcbcg qogSoqcoog qt.rqCgecbBgc? qoo0cAgoEgo cQgCgocd CCCqc .cg0Soqroor,.rg

gcbc CSCqc cq0qcE0g o.b0tiQp8gqr,lgQ0g qoqogCQpCBC qoq0goX0g .coogo0gc-,9q'

qc-rqr,rog0ocogC o9G8ogi,.rgo8C ed.iiSOcgcg oQqCQ qoqogCQpCBC .@oq0Qcgcd .cort

qoq0poQ qoqCQgCgoggoP qoqC8qog o.bCq0gc-rg8cScd qscoq0g9sq gCqgcgoE-cac cq0dgqcr
cd qr,.r.iicSoocg cqCu)po0g dcq0QqOgGgQqgo qoq0goX0g 0oq0,bgcog ,t.r"iicScoegogcg

ccoQg0gGgQqgo go cq0dSorogcE <ooqCgcoGPcqgcQ'geoqCgcq0dgCCpC qc8q0ogde
qoq0goXCg Ooq0,bgog 'ogeqCrogcgog gccoq0goQ qoq0<-rOpcggcaQ go ceq8u)cGgcq odod
og8C qoo00gSqod 'dcgqcqeco qo-6 qqcE - gggl 'eqCqC qcq0goXCg <b0q0gog8c8cd gccoPrlc.rg

og0qgcAo8^cgs cd og0qgcAoE oqcooScq Ocq0dcog ,gc<oqeSoQpcag qoStogcg qo8qo9 g0og
qoq0ogge$cq ccqocbqc ogEC ocbCdog o,bcqc qoSq0ogde qoqOgoXCg .s8q0ogbc qoq0goXCg

'og.iicacg Cco cqcq0Qog cq0dgoOoEoqeuiiS0g
9c qQCcboobS0 qoqC.bCqCgcid ogcodcogcgcq qo8qo9 coQodlgScq qoqC.)CqCd,)cO
og0qgcgo8 'qqCqogcqcqG0g urSqOogiiccq ogulicacq gs c'geq0Qog edodgqcQ
9c cd808$or,.rgcQ c8q0ogbe qoqCQCdCg qoq0olociiS0 qo8qog oQod0gScq qoq0u)Cq0d"bc8
ou)og0$bc ogQpgGqC8p (e) Oeq0dog .cdgc9 qoSCSqrog0g g<.r ,ogc0CSqcogCg go cdgcQ
'ogDeScqrogCg .iiC'q0godo,boqgo8 cSqq qr,lqqqoc cdgC ,qcq0"inoulrSO qo8qr:9 oQod0gScq
qc-rqCDCqCd<bc8 ocb0ggogbs cqCgOcoCPCog Oou)Cgt^.r9 ,o,bo$eg qoq0cbo,iS0 qoqCcb0qCaob
ogio"bcogcgcq qoq0cb0q0do)s8 ogBqgego8 ,dcgqcAcco qoq0gsoq<or.rg qo-6 qqc8 - gggl
'qcqCqcECg qoq08qog qoQodCaS ogqtoeeqrl g0og rtr^lggcAcq caCqC 0oqC"bgog ,ogcq0cogcgog

qscoQ0g8r,lq<o(og go cQ0qgogo0g sQ0gcgqqgqg e0gGco ,qq0g dGgSdqcqgcQ tocl-6€ SVI qScQ€

o6r^tco00 ocbGq0g08ogcQ co9c0o0 qoQCqca0g cd cqoc-rQcSo8oqeci)P q<-rq0qo.irq0QgqoqGqcg

og0qqsqoE 'ca0qc8Ce cb eoQsSoEoqe<b8 qoq0q0,bGqCd,bsS ogGqqcao8
'oqCdgCdoSod

o,)Cq0bog gsdooOoQq0Sgo oo)Cqgogbe qcogeobc cdgG og<bcacq 9c ogqQ0gt,,rg

gcg 'ogce0eqrog0g o0qc qQg0g0aQqgo ,)CagcrgcQ dogf'c8cq qqCQdct.lggc$ 9q OoQOcbgr^rg

'oq0qC.bouiiSO ogoQdg0g qoq0cbGq0gob ogeouicogcAcq qooOoQqCSgo oo)CqColCo0goqgcQ
ogQg0gGgQqgo 8ogqo,)o$ ro0qo qr,.rqcqc ogo)cecqt,;g0q u)CqCgodo,ioqgo8 cSqq

'q8pc cqC,:iEC qogc0Ogge <-rdcSCOpCCg qcqoqCacodc o"b0SgoqcbSeco qr,tggcAcq 'dcgqcAcro
'qo-6 qqeE - SUCI 

igq@qqgc 'cooSd0qog qoqC,)GqCaob ogco"bcogcgcq ococg eq0dqcE
<ogcgog qo,icQoeqe cd sqoqq0rlso0oQqCOgo e8qq e,b088 QCdg0g qoq0qc80g odC89()qcdtcc
'ooqQ qoSqcqc og"bc8cqog0g .bGqCgodouiioqgoS s8qq'<ooq0"bGq0god ogcoulcogcgqcl oG -:

sq0goqot-r o.b0gSqcgcSC qC edqcdcQ qoQg0oogg o"bGq0gogSsesd gcco,bo$sq ScacGl - i
qoqgq@ ogop cd cqoqgeco ogop do,boqg cq0gqqo,ib0Qo ogcgboqot^;g qoq0gqqeq e|:'i - :
oqC,iGgS0gcb0qcq gr,.rg 'tooq0go$qodcScocq qogo 'cq0qoSqqcQ qoq0SoQpc o9C - 

; 
- : - 

=

cd cSdogt.rg qoq0de8ca odq"b08 oqC,b0a80g"b0qcq qgCQdcoBgc$ Ocqcq0dC;: -,:
qodigr,;g '.qcqoQ0aqobc o,b08goq'cdSeco sqC,bGq0god oqeo,icogcgcq" - qo,-. 

- . - '- -
qoqCQgCgCgQqgc.r t;,ic8cq o"b0qCACBogeQ og"b0dog q0qqoq coqCA0qqeg ogeoOpco-\l , - - ]
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99 cqog8doeg u:cog0eq qoq0dg6€9

91 odgC8Q

'CgqCqCQgogcQgs gCqgcgoE

"bsScgr.rg 
qooOegogsQgo oSpe egC,iSsQ o<ooq0qgs qq0QgebgqQq 'bcqe 

gcQbeg 'cogq0Or^rgg

q,-'q0qc8-Cg80boi 9CX "eCOCg 
(casXt-:) qo-91 rlclc8 SUCI ed (<'rq0QgCgGgQqgo og0qgego8)

tl*i qq*a SUgr '(oq0Qegoge qoq0q0rbGaSCg'bCq o'iGqCdcd gcoqCQg0o'i8) qo-91 qqeE 5gg1
'eoqCsgeqcd 0cqCaCBogsQ o'i>CCgds

<,:qog 'dccog0 gcco-g1 qqsE 5gg1 c0g0to 'gcdog8gscr I qo.bA 610Z cq0bd0gpr^lgc 9I qqc8 SUJI

'so,bcbcg r,.r980 oXgeq qociDq0Qgeq ocbGq0gog8c8cd gsoqeg cd

cqOcibGq0d.bc8 qcrgeXo gcQdsg 'qoScocqoq0doog0g u-rg8Cdgr^rg oqog C9do8 'cq0gpo o'iedcg

ogEG qo8<osqogs8 ocb0Sgog qogeXo oXgcqsqsd oog0eq'eq0gSdqsqogeQ dcASogcqgo$q

uxgcq 
'qc,-Cd0 

9or9 '<oob8co8cg C<o 'oqCXgeq qobq0Qgcq cd sqoco0S0 (ogq0Xgcq

,c,ticaCqr,tcr9 q808$oogsQ cqCg08r"rgeQ qo-91 qqc8 5gg1'ogeqCQgogcQge qo'bScqog0g

'<ooggog qo"iDsqtlg ogcqarqo gsqcq0g qc<oqOg0r'lqcoog

ciieqc sq0gcQcQ qoq0q0,bor.bS0 o'bGg0dC0ogg cd ogGgCQqoq ogc0o'bOgSgoqg

.u.i8qC"b,,Oe. 'qo"be8cooeg dsqC,bCaSCgdCq qogeXo cQC;bpo0g 'qo8coeqoq0gqog

qo-91 qqeE gggl'(cq0qsqos 9c ogcq0QgogcQqs qoqo0gegoQbg ogGqgcgo8 cd ccqo<ocoqsq

.O.e0.b'C,rqd;be9; qo,bc8coosg dcqC,b0gS0g"b0q qoq0g0qeqgurg cqC'ipo0g'dsq0dgc cd

q.qCiCRrg.C'quqC&.rQpc eqCqCCg 0oq0,bgo9 'oq0q0QogeQ o"bCC88geQ cb so<ogc8 oqcQgqcg

ri.-gJ qq.a jggl 'qqCQgCaCrbC qogcXo sq0QogcQ q8c0oog deg0dgeg Cco 'qsgo dl,gegc

'",r-eqg.g"a 
-A; 

*uO.gCqr.q caeXo Gto 'qsgo cq0qC asbc e8q<oo80g ogs8c<og 'dee0d0g
'sgsXo Cgopg qoq0"bGq0gob o"bsqcd

9c (coq0"bSeg gc CCco 71 sdcS qo,igog 'egsXo) egcXo ogcodc00bsog goqcqc 9q cq0'bgo0g

Jq.aCdgug.Cac qoqo0gsgoQdg ogGqgcao8 cgq0ogge$sq s0gG<o 'coo<oC88casQ r'rQq00r'-r9geq

.dCeqq.ieS.g'ogcacXo qCb;CuO9.q9.Q sdgG cqCaoQgo8qob qoq0'bGqCdrbc0

,;lirf 'cqcarp .,-,0c-tQqcsqctqrl gc sqo"bo89c{'bc 'eqca<oBPcq 09oQo9 'sqcqOogode oSoQpc

'q..,e..qc,q0,be980g,i0q qogeXo c,bCOB qogprot-r<o eq0qsqoc cq0'b0q0d'bc8 oqogcqcq0g

.i .qCSBA q"qCgCEogcQ qo0oQpe cqcqcqoc ogcq0?gogcQge qoqo0gcaoQbg og0qgegoE gt'rg

'qeege,-rg Oca''qlgrg qqCqs,b8 qogcXo ogCqgcgoE cb cqogsXo oo0ca0gosq qeqC8cSqqgeQ

qiCepC. sd q,.,S,ocqtrqCCasXoog q"b0dr,.rg gcocog0 q969bs 9I qqq8 - 3gg1 'qq00qsXot'rg

.ecqd .eC,iuSgO ogcSo,b0g8golg :qt,gcx" ogGqqegoE 9c 'qo{'ogcog cdgc co0sSoEoqc'b8

q"g.X" u.roOsgCgocq g. q.g.Xu <bGCoroc.rco g0geXo0g 9u-r9 qScagog qC 'eqCd8sSqqgsQ

9s ds,bo$dod qeQcq-11 3y1 oq0gsoqroog qo8qOogbe odCgpog qo8cocq<400gcXo0g

'(eqCqcECg qoqgccaog qoqCoOpsggegQ c;,bC80gCg qoggoB o0ogqccbcogegeq

qogcXo) q-/Z- DI; .O luqCeuqgCqqo - cacXo <-li0o0ca0go) q-5I f,IS '(qCqsq0g qogCQdcd

q"C.qCtlr- 
-q"g.Xo 

ogeq0gqgeco0g) rt-t DIUCI :(cacXo) q-ZI Sy1 qq8dS0ege 9I qqc8 -

(cg1,b0pg?e?) ttd6SpG Aeq qog0dcry4
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9€ cQ(,906(,)s9 ('(o90qq qoe0d(r9o€C
9I odg0eq

oQCSoQFq obGgqc.rgeQ ded<-scq€

'qsqoqu-rg0

lt":ll3:::t-ltr.p:Tqcj"Ol'^?gqsesoaeoocqc,ssee,..uqc&,ilp;l;ilg;;
L:Yl:l.o !: "nqcoooeqcee;e,bacS doecoes ;"dr;6; -U;r*;;d;ffi;
;:?P^Y:i"r::11ccQr^,011>c^eoorrae-oosc;e",r'.-"qcicecalii,g.""J;;; og0qgcAoE 09oQo9 cq0dgo0oEoqet.be q"e-.ry.,qCgqugqo-6t SVI oq0SoQpc

oqCSoQpe

oqCQ9CBBgQrpo

cb'gq sSqq o'bcqeqe 0<-r'icgr49 'o,bsgsq gc eqcgog ogc.Qe.bcgcg .ogegcgqcogcg 
qogd*d

.11?:.t:3 j,.i:*llll^X*:l.r.3.qcq.,ru. ,;e,s qacil;,. qosc,bcooeu.rqseQ qoqceqaxe 
- cqo8doBcQ cqoceqq q<jqo<baqc(roo 

T.Jq:r.qn ;S.;,il;i;;;;;rffil;ffi q,qcQ<pcQ oSogqcdccSg eqcqOog"bc asd;Bee 9r .gcpcg' qrqceoepc o.bcgqogss 535_ficra
dgg,p,!:qsorccqqn"r",r",jn'?'$"Sf; *::.Sf A;ruS;;r"_*g$rir"e*ft * qcqcrbcqcO<j8Qg gGQpcc-rq., qogcgcqegccQ 0e9; ogcSccq@gcg qoqcgoogcg <.rcooqr,rp9?9ee gc c4sSr,.rcb0g8gogg qr-rqCo)Bq0god og^eo,icogcAcq qrqCe;rep. ugeqgcgog o"bGgqoBsQ dcd<;gcqee :og8gcqca 

'bcgqtigeQ ded.BeqcQ 
-e,groigrq"g,bcq .d ogu)cgsqogcg ,bcqcgod,,boqgtop

cSqq cq^Sqsqoe eq.rboris' q<-rq';Cq'god 
"9.u.i.lgrg.q 

.-.rqc,beqca,rJ,rgrui69.9.q *qcdq .scq.p!g <.xoeg 'oq0du)cbcp^ogeoqe8 u;Cuec9re,;.i cecqe eqcdgeo<ogg ogc.rgoQcesp e( 'gsoqCcb^8<oo 
9c dcqCgoq,dcqCgo,bur^(re9t,lg dcgo,bit^l-9C gc dcqCar,:o9e9ce .dcQCDoqr,_rcb<;fo

rlog Ooq0tbgog .ogqCoggsgcq <o0q., gCa0Qdc.ggeg qiC"O"qrlCeg, CeufiCO.,rG,q q..O.q;re.?*. dsdc<o.rg<.rp ,'oq'<bgr,rg ,deq'goepc ,leg1.g*e-O."dc,Bsqce egCggc,c-rg ed ."b'qCao'oArrpdt ecac ogqc<-rgoQ0Qe8 ,bo.b8coogcg or,rgcq Ooqc,bBulg ,"q0euOpJ",riqg.g.a 
"jifc1^1nrq,S",C

ocbcq0oecd ogcosqoqcs cqcd-<b8c-0cqs9 ,cooqcscBosee qodorocsq:3;fr:l_1":t#rnH
l3?911|1^."..f1?t?-_.d 

o,bcqcsoeelq: .e.c!,r.a ,rqc,,0oeiciso ecssce deq^,* r-'dccb0Sgog 
^.oXgcqegcd 

qoq0QogeQ c."lCen 
".leiCaog8epsd SrlbcCgG

::..:^1:J.n:g!g :o1O:* 
Osqca^,cooqc,icqcac.,b,,i*,.,D-e.e.q cqcdq d sq0gcobc 

- 
qoq0o0oQq0Sg<-r gc^ .C .Cqgsqeq 

,C"Op. crrbgqCgoer,;g ,logc ac '<ooqcdqedeQ o,i0g8dqcqgsQ qc o,bcqcaoipo8 c408oepe ugeqq.q.,a uSr
oqCoOoeqC0go orbC,iged Cdgsdsg

'o8<;Qpc ogGqgeg<-r8 o<b0gqogsQ dedoBcqcQ coggcsQ q-e qsot

3::lV^::9::t<,,c 
oQececasd sc 

^oeesss-cd'ecosqoqcs 
o.boeogosbc -#friilH roc,Q0,bGq0gobogso,brogcgeqeqcdqeqcgcodc.-_e:."ecJde"ca""l.;#;;"."#

*:t":::.:f:f:: ?; "g.ecq.g 
co"bcqooeds sc ;icqcacs ecdoroocso"becacq ec osqcdr,rg,<ooqcdaqogob ogeocbogegcrl crgSrgiq 9, ;.iln* ;;;;;;:#de_ ocb0q0ogbs eog<.begeq 9s 

"geq0Qt,-rg 
0.-,b0gr,l9 teC,beq0aub,.,.

9c^gs9 eSqq Cro ,edu40g0Bor,rgcQ- 
dc,i0aq0gce Cg,bopgsg qoqC,i$ r,rg,.,9ce9c(\i

oqCq0opqogob qC .o<-r808p so,i0gCOc.rg :uu)CqCgCg,;gce capo ogq0Oul19g
qoq0gogcQgc ogGqgcgo8 Cgeg0dgcgog O"qC,bgt,-rg :uqCq'Cc,pqtrft^lA .eqO"gt*r1

caC/dc C,b?uB q<foeoa)ag atgq1ctgdecq ogcgtn
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99 cqog0doeg o<og0sq qclq0dg08Q

1i odgCOQ

cd cqoo0csc.,,bece qc,ooepe derbcroedoec r. r"H:34.?Llrtffn.[:3;33ffl33i3 cd cqoqOSoQpe qqoq0qgc ed cqC,inBG o"bGodogGo qogcoogpcQ<og0ocogG qoqCqgeo
orbGq0gcobe qqr,rq0qgc G<o .<.rgeq6ggogcQge bBqCaodo,br,rqgog q<_,q,,r09cgr,leSg ugCqgcg,ra
cq0qcqoe cqgsco cdgog$ ed cq0cooSpocecog0<xog0 oq0qg,b0qCdcbce cA ..,q0e,_repq <ri0qgcq,,g

cScoo8ped<og0oogG $) .crg,icasq gc crgeq0er,_rg ,b0q0gcldouloqgr,rg cq0qcq<.rs cqr,_rcgqq qoq0,b0qCacrb
oqgeo)cqsq oqogcqcq0g ur<boq .cqCaeobe qoqCbGq0d,beg o,beqc ed cq0gpece qoqCacode
q,qc<bGqcdD,bsc o<bcSgogcdce<o OgoQu,g ,eqcqoog.de s.0cg<-rEodog 

- 
e- cqc,b.r,igo

ogcSQgc 'sq0,i80o degCulul0gsgogg oq0qogog qc40,bBq0d,bcg Cgcgc,dgog hco 9s .-c,q0qrgtrg
ocborbSOCg de98r^r,i0g8go9g <ogcgog qogroeod0gg Cgcgo cqC,bCqCOSri ugiqg.gog Cgo0g
qo,b80 qcq8,)Gq0d.bs8 gCqgcqo8 ,b0qOqge Ocq0dog .cq090g,.x,:lc gs eq0d,bo;q; .eq8ge8cr
t-rgoqo Ocq0dog .gogeg cq0d8$ cq0geobe qoq0q0rbBq0drbcg ogCqqeg..,g qooOegogeQgr,l

cQCSB$Cg ryrq0geods qoq0q0<bBq0b,bsg ogBqgcgog
'qo8<oeqodr^rog0g C,bSurg ogSC .(cocb0q0cbpcq0g qC Ocdcq) gc

' cg'bopgcg q<-rqoqcqgs qoqc.bcqcd,ieS .gcqgcgog ,qcdqedcQ odc,bBg o')cdejurg cqc,bgco<-,
dc,bGgq ogeq0,b0q0gob oqgc,icqeq q0ggca qeqoq0qcg0g ocb0ggcrgcdgs<o- 6og,i0go9
'o<o088egcQ qoge ocoCSScAsQ r^rQg00r,rggeq og0epSgC .Cq,b,_rpgcg qodL_,c_,g0e r,rgogsQgcsq
qdoco0g q<-r,iScoogcQ oqCcbBqOr9ob o,bGq0qoegr.rgc qoXgcq qcxoC0gegcQ 

- 
,plCOrgqcq

ed cqoqCqC<i0qCd,isS ogGqqsgo8 qg0Qdeoggcg odo<o0g qoco08scaee oeg0€Lge.q 
"lCOpCaC

cq.bJree8cq no"bqoQgsq ogaepcac oqoXgeq qcxo3spegsQ r,regggoggcq ."b.n ,:oj$n()qP
qut^cle-.s:q-?Qgc0ogpeq ogcQpcac qoqc.b0qcgod qoqcq<-'e9ogc eqidq'cqcqcadg ogo?dgcg
qoqCq0,b0q0dcbc8 ogGqgcgoB .sq0gqqoo)CQo cqO.b0q0gob oe0q qoqcg qc-,r_r0p.*e.O"O 0"g.9
'<ooqC"bGqCgob oqeou)cogsgcq sqCdq sqCqeBCg o,iCggogedgcco <.r.sg .,_rqCgu9eg9. 

,l"eCOqC.Se
cd oq0,i0dqeqedsQ qo<-rOcgogsQgo eq0dgoOogoqerbe OcqCeC,;-C[C3;se ' geqgcac,a

<.rqCqC,bGqCd,bsS ogGqqego6 (q)

cqssdoEcQcqobqc,bpcqcsc,,b*soQpses"J3"1:;;:t#f il;:ttii:.8ffi ff x:?:6fi
!ep:.. 9q qcgsqe cgo8g 0sqcdr^rg-'ogeScSqcogcg g. eqcgqqodcQ"'ug"qcaigg-caci qt,3.r9p9,re
cgS,Qpe ',tbogQgo8 cgSoQFc c0qcdDce gcaeeg 'o,icqoQgcq sd ogqog e,rcec uscqca.gScSed
gecoSoQpe cS{JQocd 09e cd eOqsdcQ 09c (4) :<-r.bcqcggcq ed ogqog c"bcsg c,.bcqcioggegcd
gcco€oQpc s0qcdcQ (t qd :cq0cb0q0d,bcg rrqCDege0gS0qcq qodqeOeQ CgCace
q<-:qC9e<-r8Qcd sd dccb0gq qoq0qge<o qoScoeqoq0gog CgcqCg oJ<_,c gegQcg' .eqd,bge ogcS?gc
eSoQoed gc 'sqCcbEC qoqCbog qc40gqqeq odcd0g gsdo8oep. ,9-.d-gr&.glgcQ9t,l c0rrg 1q qdcS qdoSBcQ dcaeSQc8qq qqCqCcbBC ,bBq0goggeged gs<oqcQr,lcapr^lg qoq0gqqeq ode,bGE gc
ccr<io8oq<or,lge? oq0SoQpe (e Ocq0dulg ,gogeg sqCdq se0ggA0e q"qCa."S, n"-erOO. og0qgegoE

.osoQpsoe'qsss,Eo,bcssoseQ-:g'ff fi$TrtiTilllHffgff l:ffi :: ge ogcqCQog gcdoSg0g0g 
- 
o.bGgqogcQ dsdoBeqce cqCdgo0ogoqe,biCi 

"g,i,c;.qrgcg (g&b0pqecq egCldc C"btu7 qofuectbug ugqoogtdcc7 <,,gcee,b1gepogg .g

(ogqCgc.)'
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99 cqog0doeg o<ogCsq qoq0da0tg
91 odgCOQ

odqo)CE o,i0gdo,)cqog qcq0"bGqCgob oqge"b-cqcq qogoepc qqggoOgc Oca oggogeQgc q.qc'b*qcgob ogcggeg cqcq'rg,rbc q."eoce-[ .cibcacg oo)cc8$ogcQ <ooqcgcqcgccQ

<ooOdcqc-rg qococoscacQ 
'eqcoogq,cq ogeepcac o,icsgoscdoeco ,."bcqcqge ;Xl*;Jfi qoq0qogog cqCgCqcECcQ .,rgqe q"^eCOjecoirq ugeqg.qoE q<j.bq0qq0qgcQ qe qocDq0qq0qg cq0u)C0o dcgcSQc8qq qc 

-dcecj0e a"e0i.9;p.-;g leOeorloe qoq08oepc ogGqgcgo8 cr"b0q0ogbs rooq8rbGq0gob o.iCqCq"pgrgi i,co .qca0,bSse g0g0dqe gc Cgeqogsogpcq
"incdgogcFgs eOg0o ,scso^e1leclgc cCJ o"nmnrl^g..too8qOogoBcQ qc,q0q0r^lg0gce go cqCdq COCqc eq'go$qcg qoqCn<rOOrrgc* 

-o,:neu,rrb,lu 
SCadSCdqc ac qcaC,ingcd CqeqoS.epc qodor:gcg ocb*qcQ oqcqcogcgqQ 

^oq'ceqg 
eto - q-aca"crgca.e ,bcdgs,bqc acScqeqc t)oqcrig,g 'cgcbcSpBEeq qoqcgc0qst,.lg ocbcqqgs oigs0gc .qbbi.ncrrgq.g qoqc"bc,dOtrgeQ c_,u)ti69u,reqc.r 'cqcbcSpcEsq qoqc.,)od0.,geQ o"bG;rr.,orl" 

"q"9.eeii 
qoqcb.,gc dc,bcqceqgqqa q,rQBdqedcQ odBqOgcoSQcd cd q<_,Q9cpe9cd^ cqCdgosd *.rflq qoq0gqqcq odc,i0g o"bcgegrog qo8cocqoqCsoepe og0qgcAoE 

",lCqCl.ECe O.,r;;CeX ,qo8cocq._rq0gqog qoqCgCqcECcQ

qosqoeoQoo\ceecrr<-rrssl11.rr;ltff :n:?J;rTtilTr-,,.9&t:$t3trs;lr*rur-AJl3 'gcoqCdqcE dcSo.bqocog' gc dca'JeddreuOgJ ugrq, ,dsg'dge ed gcog'dgoOoBoqc<,ii'
9c degCcbeogCQco derlC.bcGiogofo-, Orec,,]9rr9 .,_rl*qCco9.9.,g gr<oqCSoepc aCqgca.ti go gc oggC"ber_rgCQsg gcoge dcaG"bqCd"S"O9,., ic 0,iqC-,>9i9 ,ugcqC-9cBog gecogCCoepc afiqgcgoG go Cg.bCSpCEcq qog0qcECg o90,)cedoSodg, q,rqCelppc 

",lhqSg_a0dgCep.Jqeqrg *qCagp, ct.rgo8ogg 'qcqogcdoca q:?.gl.q ."9q. q;,,eqcgx89i9 dcac8cqcd qoQgc8cacd oqoBcgcqL,s q8cqcqc cd Cggo")cAc qog08oepc 
""tiq0g.qC;gC:Spc$ qq0eqog cq0,)C<oorogc? cq0gGqc80cg

, 
. .'bcqo oecq qoqocecaoQd^s *,rn.n'-ffi A:1|.,Tffi 

* 
i?i}S%rrl?;?X .

gc ou)Cg8ogc Oca ,c"be80ocg o...rdr^lRg.h 
" 
rqce.eq q,ioi.ose ,,-.jornnr," .

qooosgogcQgr,.rog .g*qgcac,E se 
- 

qoqr^rgegcaqodqcdce 

'r-"*";[t"*t;$||il3 
.

ecos qoc,'esc,scQeo 
'ca 

.,,.r.13i?;39;'1;;r"#ffi 
;l:S;il3r" }Sr'ffiril: .

qc,qceogq suecQsc cdqcdce o"- 
l glo cleeco .S.3jfi :;t;$ ;J-!:g:f 

reH"r*:H 
. :cqCaCBc.rr,.rgcQ degocAQCdgCg cc,q oqOgCo9Ceo98 ogeSo<iCg8gr9g ffiS;;CnO.q*O qc'qorq'qge qoq.,)CqC'opeg <,-^.,q'qge 

- 
.dqi ,1,r,1.9.q o,i'C8$u,gcQ ooqCgCqeECcQ '(ogcSCSqcogCg qoq<ogEsq oco0qc; 

-ccgCep 
qc,qtoggcq cq0qo,icCa qcrgog qoEogcii0ggegq0 o,)GqCgCEogeQ qd cq0,bo0sdsQcd& 
"qug 

- 
q"9. qcrgcocqooOcqc:gcegcr oq0gcrg oqcgSccogc qoqcg*qcE'cQ qoSoepc 

12art9ca,r6: c%;;% 9s cqcdcc q,odoqog q.gt)gqqcq odc,i08 ou)c8egc..rg odc,igroLlgcQ q"gaex"qiqC0uGt. g. q"e"pp. c,rgCqgegog egC,bgsQ qgps qcg Cco cd QCdgCg qoq0gleobc 
_o"b0g9ogcdg.- 

qus,rep* ;,raqgsgog eQdcd cg0.bgog ogcS9gs Cro 'qoScocqoogd qogogded (rl.bsg^q-C qeCego 0odCg;g .cq0r^rg0gcQ) qcrq0og0gsQ Cgog0dgca gc crcogC oqog ogQgcpegcd gs c-rgcqCQog .qiqrq.r. tr"egie.g.O orbC,Cg$r,-r9ce cooqCaBqcE0cQ cqCgBqeECcQ qoqCsoepc r..rgCqgcgoG o,)CqCqcg-Cg <ooqC.bCqCgob ocbCqCgoegogc(o)r
(egCzb0pq9eg) egC! de Ccl?ug qogt-teo,big uiq 1t,q,: i*t 

"sre.i6ii,;gn 
.g
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61 od9C8Q

:sqCdgog8cPG

cd qqo0gegodgr,rgcQ qsdoqoSoQpc qogge$cq 0o,b0go9'sq0,iGq0do)c8 co,b0o0pGgQqgo8
'dcQCdCg qoq0b0gpog cSqq qogogs8 .

:gedoqo,bq0dggogcC .
:(gcboq0Qr^lgoe o0Sgqqo,iGQcg ge oulogC$cQ oqog) gedoq0,iGg80g,iCq .

:qqoCgsqod gr,.rgcQ 0o,.bCgo9'cqC,bCqCd,bs8 soSogqC,brogs gcq

'coggssQ gc 'cqoq0cb0gq0g oq<-.rg cdgeQ 'c8oQegg0Q,ic og0Qqo,)e0g c8qq qoggs$eq 0cbcQ0dCg

qo,bgog'qcqC"bCqCdDcC rbeo0pCgQqgr,l8 9c SogqC,icogcgeq qoggp Oo"bCgog'cg0,i8og
coQg0gr,rg o.)Cggpg0g qoq0,iGq0dcbeS <ooqoC8g0g qogsB$ Cacaodgr'rgsQ gcdoq0QoECa0q

c:gG8ogurgr,r8C Asdoggc$cq co,i0gdu,bcqog OcdqedsQ qo,bBurg cd sSgor,rgge$ deQCdCg

qoq0gC,i8o9 <;"bGqcQ Oou)Cgulg 'cqr,-r"bq09gqoqCqcg Cgcgodgog qoggc$cq qoge eq0,b0qCd.beS
'rlogc ac o,bGq0Qq0'qed cqogCdt,rca 9c r,rgd qoq0,bGgq0g qr:q0,)GqCd,bc8 o890g09cq

oq0SoQpe oooqogog ed <;qCqC,bGqCd,beS o<oc4r,rgog'o8ggg0gcq
'qCqcq0g qoqCaCcbSr,rg ogS0dgog ogsgSgoqCg cq0gcQoCg r.lgoqo'Cdgeg0OogcQ

r1<-rqCQgogcQgc og0qgegoE gcaQcg 'QCdgCg qobogcco qoqCQgogcQgc cocb0qCdcq0ogeQ

ge o,ir0q0gc8c<oCg ogoq<,: Cco 'ogdu.r<.:9Cq qog0edgc$ oosg eqCqcQo0g og,bsQogc8

oq0dg0doSod 'qeq0Qog tb0qC,bo$cgGcbcQ ed equ)eQogc8 r,rq0dq0$cq q8c0oog oo)cQogc8

oq0dq0doSob ed ocbqQoeqS

'<ooqCgCEogcQ qodoco0g qo<oC88sgcQ oQgC0oggcq

ogCQpCEC 'qo8cocqodoog0g qoq0gqqcq oq0qq0qcg ogu)cSeqog0g o)Cq0godocinr^rqgo0

cq8dq cq0gcobc qocbcacq sd qo,iScqr,rg0g oQ0gcg 'cooqCrb0qCaob crr)Cq0goQgurge

cqidq cq0qcACg qoq0gqqcq oq0qqOqeg 'gtiQdgCg qoq0geobc o,b0SgoqedSsco <ooqCbGq0gob

ogso,)cogcgcq qogCcbqeq ou)CqCbog eo"bGq0gcodc dc,b0SgogedScco oq0gqqsq oqCqq0qeg

oq0gqqeq oq8qq0qeg

'cqCd9o0oEoqc,b8

9e deq0Qg0"bcSo0p0 <oeg ed cqq0gqqcq dq,b0E 'coOpe edsS qogq oQCg CgCCto

g gedoqogoBgc$ Ooq0cbgog 'oq0gqqcq 'cde8 qoSro ogcq gedoqCqSecogcQ <o8pc Occo,i0gog

'gcQsqoq0gsoqcot;g oq0bcqog sd oq0gogcQgc oSqeqsq 'qo,iG8 oddsq coqCQgCDeSoSSC

qoqCaqqcq odqcbC8 sd oq0gqqsq odc,bG8 'geQsqoSqog qocilS00g qoq0bGq0gob
gcoge ogo)eECqoSc<o Ooq0<.bgog 'gsQcqoq0gqqeq odc,bG8 ocbCqOogbc 'odi0qCdcqgcQ
qoSocqoqCaoQg0Sgur8 eqCQdCg oqCQgC,ieSoSSC qoq0gqqcq odc,bG8 cb oq0gqqcq odc,iCE

oq0Qg0,be8o880 o<oeg sb oq0gqqeq obe,bC8
'sCCgogogcg qoqC,)EG qoCboBqogcQ qogQcq

qoEoBtiCSgCgqB cac Gto cooiCgdoubcqu,rg 'beSed0q0og cbqogo 'oqCXgcq orbCq0gog8s8cd

gcoqsoOsqo"bc0g ed gccoqcq0bog qogQsq qo8r,rE<.b089CgqG eq0d,bSs Ocqca 'gsdo80gcogt,lgcg

qoqC"bBC qoSdoBqogcQ qoq0gop o,.bGq00cao9ed clqo0gegodgogcQ Ooq0.)gog

'qq0dcScg dc,bCE qScqeqc ccb0cor,.rgcQ qoqCDCqCaob ocb0q0goQgr,rSqod qoqOdcScg odebGE
oriD0egogcq qo0oQpc ogGqgegoE o,i0q0SsgoQcd <.rb0q0goQqo8qod qoge <oocoCSScAcQ

toQg0Ooggcq ogeQpCAC oqoB$cq qoSoQpc Oui0gog '(q8cqOogogcQ qqCXgcq oQod0gPcq

beSegog 'bCdOGqeQ 80do8 gCX Oca) Cdgsq0bGq0gob ,b0dgogcFgc qoQosgpr,rg qoq0gqqcq

(eg1ct0pgeeQ aq1lde C"tlug qo?ttQtt,bug uSq0ogtdecrl ttgcSu,ltntn"%::,.=.
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66 odgCCQ

'qeq0,bCqCd"beS ge qqC,)CgqcCp
n:"3,;;?^ 

l:1-l!3e 
,r9o.,>1e^.b^"sspce 

-q<,stocqc,qcecqs .eqq ec"s" ,Lr,ls;;A.i''.J
::::?o^.y"g."ncQsqoqcqcqc,"bec-eeeceec"sq"s;nbft alla-;;ilJ;;.K;ile.'i n^^^ ^ -

::-t":? ,H"t.t:oe=X:: g:gr"Alq n"*cg:r n.qcdcqoscQ ee0"6.oCq1 dcq.,,ecspcq
sc qcsoQoo)oE 

lgnl:lttJ:g.n ^.Tooecdsce 
.t,,ec'eSco--ue,Oi;;. ;;rr*l . (agC,')Cp99cQ) caCld c C"ltuB q o&-, eozlu g, ugq 1ctEt S""q L'g"e."bCgep.gg . 

g

- 
odcqcqcdsQcqqro,b0scogcpcqotin0qCdCBpogcdc<ooq0qgcAcod0gpcugqogcoqodogccc

qoq0dog qo.ibOg08 qoqgs"bcq cq0,bgooogc? ,r-Cei.g.e qud*lcq.O*e q"q0S.g CacAodgog

goqcdgog gc r-ig,lic8cqcog0g .ilaq0-9c-rdociir.rqgrog cgqq cq0dgcobc qc gug ,.r.,-r,?fiTge;:
go cdgcQ,ogcq0egogcQgc. qo.iiOcqrog0g ocb0qCgodcro)oqgog .gCq.q* c_,'dcqcqcdcg 'qdcqcqcdcQ 

")CqCdcScdcQ cd CgcAodgc.rg ogcqo,iScBgce qt,.it$ fe.Or1,1g ..,*9.q.dcqcqcdc?cq

'cdulooogoqgcQ cqCdiocbso qoqcqcacg oeqodog,cqcqcqoc ogcqCQg.gsQgc r"#:*tffSf;: oqc,,gcqcqCg ou)cScqtog0g ou)CqCgog8cCcd 9*-q.g .dugu(tp. ,.rg*eg. .q.Are,r.A ,lrqCO"AC9CS
crgBSogogoP0 ?co qcqoqCgodcog0g qoqCeoEigbq ogBgogcogog0 sq0dggcbFgcQ ccioqggoilge qcqcqcg ocg c'gcro 'ogcqcQgogcQgc geqgcaua .icq.qu. 9c cqccii'qcdo)cg o<at-,qrogog

.sqoccsqcoscsococossc,deqoecdopc,S.,S;,-iff 
fitf :;Ti?;T;Tr.,S.,f [:il;:ft# g*qgcgo* qt-rdi^-rc-r90g go cq'qcq.c 

'c,,,)cgo;,dcq'cb'q0dcbre',eicqig.q 
cqLtdq co0cSoEoqc"bCCg oqc_rg ,c6o0-ggoog 6cqg,iCqCdD.beg cooqogoq CAdc Oo.inCgu_rg ,Cgcgodgogc?

gedc'Qp0oqo go qcdqcQ cqccib^pocg ogo{'cq eq0godcQ qoqceoE0gcq cigcgogrogogc ou)c8cgr,,rg
go9 'ogodro.iiclg qogo cq0ggpo Cco-..cqo,bq0cibpcq0g qc,q0gc,dcQ q"qCqgeiCa CgcgodgogcQ g-cdoqcQoECgCq og08c,gogopC qogsbqcqogcQ ;d; ,;a0dq o.-rqr^lpgeq.e-.oc'q.ilcg u-*n 'dcqogcqcqcg qcdgccooSgcQ dc')cgd.,;c.rg co,)-cqc,iipcqcg oqcqcciicqcd,iicg ococ,qrog.g

^ - 
'cq0godcQ qoQoECgCq ogCSogogr,.rgC co,it0gdoubcqog 0cqCdog ,cqc-rg0gqcogOg go cdgcQ oAQCgOgo,qCg qoqCQgogcQgc ogCqgcgo8 cq0dg0qbBg q0qcq8g qoq0q0,)Cq0d.)cg ocoo?egop

co0cg9o89o .qCdqoQdcd cooqu.rcocq,bc .rOuO cqiC;p.rCg cqog'doca qoq.q'.it*qUd"bcg
"9.9!gc cd cq0Sg,oBge$ cooqococq.bc c,,Oc_,d eqCaodcd qoeoE0g0q og0gogr,,gogC Ocq0dog 'cqoSccqcogcg go cdgcQ 'ogqogogcQgc anqqcao8 iqsqcqoc ac oqcqc.)Cqcd,lncg ocooqogc.rg

..,cooqci,,)occ,sooicesosoQdrecQdrqcd*r"t"fr 
:B:?r$3;:Jrlgi:Jill;*$H; grdcrqCOoGCgCq ogCSogogoSC 0-oq0uin^gog ."qCqgiq0a qr,lggcgcq cqCgpc_r oo)CqCgCBogcQ

:r,,9 'ci,-rd0cac8cq dcq0u)pcg dcgcgcqcd qul g.eO.gy Ocq,rg.qqqCg q"pg*Og.Ci,f :c rcC-,rCQo98 qoq0gcoiic qq0obi-r8o8cg8c aCSbo.:iCgo; - cq0"bCqCdSee 
";.e;g;e . .qqoCgcaydgogcQ gcdc,qCeoBCgCq ogCpogogoeC 0.eC;ir,.l;

- 11-r-?iC9 qr.rggc$cq cqCgpo ou)Cq0g0gogcQ dcgcEcQso) .ocg cd dcqC.iiBqCdcbcg
-,,:--:.Eog cS0ggoog qo gcQdcg ,(cdgcecg coOc"b-C,e.b*e .r-rqC.o)qcog o,)CggogoQ ::.- -,- iooq0Sgcd Bo) dcco0qc co,,)oqogO Oo"b0gog cq0"b0q0d"ii.g r,'lge0qCa.,f .

1o'-cocqc,qcaqos qopoeocbos r,rsq'oebccq .eoqc"b.:BoBcsp.';$it;;;:ild;1l"fi:ffi3:
Oc-rqC.bgrog ,cogsgog qoq0q0o)Cq8do)ce g., cqCacdur,:gc9 ,,eq0,)eaCA.b;e o;oa;oe,: o;oggOq

l
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rlcboAca ;Cgr,r6GgcQ qocoCggegee oQg00oggcq ogCepCBC .dcg8Osqe? q"qqCif 

"CSrFe 
qo<o0gSsgcQ oegC0oggcq urg%sqcrl o'bBqcdog scacog qoo0cq"geQg. ooqcSdr; :"ecd.q.qcdsQ r,r,bBqcd,begcq .oogqog

qoqcScgcgedeQ qoqcegcgcgod q,Q^cQogsQ 
- 
qqcqce.g.qr,brg cbcqcaoggcgcd gc<oqcqogog qctQg'eC(rQqgo 'qsq'ggo*eQ cd qcq'qs*Cg quqbe';.iqrq q.EoB,bC8gCggG gc q<-rq'oegcacQ 'qg0qcEcq qoqCqc80g qoqogcogegCeoOdgb lqlg.g <oeg .qqC,bqg9gcqr,r9 ,b6q'gog'e.cd gcroqeg0OcQ qoqco)Cqcdcbcg^2e1s.l"a cscqc ,ge.oqegipcg 

9* g.-q.ig[cg q."grQ[:,;cqqrgra g0og qoggcgeq q8c0crr,_rg oqC,bq0gpeqr,rg UCarnii.d qocoO8pegcQ rreq00t,lgecq <_rgcep08C

eccocbcqoQeeq 
'eoQoe,qqcqc,)&dqc* ;Iil;il::fff 

..ilt:S';ff 
*l:ifilrffilrr..Tts 'eo,bo$cA o,)CEt,lBBqcQ qo.o0gpcgsQ t^lOgCdt,.lgerrl <rgccrep0g8 Oo,i0gr.rg .qgBqegcq

scb088 .b0qOdog qc ,iodqcdce^^rf"era qe00g.qeie'C.b0980g,bCq ,qgcagbgcqgsQ odr,rco8g qC cooq0gCBogcQ qc,rdr^.rcoCg ,eSC0rqe.rl 
",rCQpdC'CqbCgp0gsq qogqOogcd Cqeg0eGgeqgo obeocq e'bc88 cqcq'ogobc 'cqcdgoggsgc q"bbqcQgei O.qcu)gog ,c-rqcxgcq cd o,bsccq.,g'g

eqCaeobe qoXgeq sd eqocbssqr40g

q,ecor.:8pcQ qocogca sdgog$- qqroqcqgc eoBcco ,crgqor,,rgce9or odeqcqe-.n.n _rlT."j3r?l qc .ogcgog qccoqogc?rarur odeqcqedcecq CgoQo cd u.gC qqrqcqg.' 
"qCqCJCqgScbqg 

qd oQcSoQ0c qodqqcqedeQ q.qc?og-o,icqcdsgcdce 0cqcdr,,9 cd cqc,igc .gcogogeg qoqcgcBu,rgcQ qoqCOr-rQps odcqcqcdegcq CgcA^odgog qqoqCqgc dCao$9oqcq qoqCqC"bGqCd,bcg odcqeqedegcq Cgcgodgog Ocq0dog ,qc8coo8pcQ 
.qCa.iCOeCSpC 

"qC[6,iCqCO,ic0 ed <-rq0Soepc odcqeqsdeQ qoq0?oB o<b0q0dsScbcQ .oq0q0gcgqqgcQ ,_,cot qCt^lgd q0gpo "bGqCgCBogeQ cqC,ipoCg Oecogcaop qou)gog cq0Qog og{Cqcq.A .iCapu 
"grOegilug,bCq 

ogcbegsgu.rg go9 .cod0casgcq
Ocdegcdseg 'descdso **1{ti9. 

-robe.oc* 
qlScqcqeoec qoscQog <-rcbcqcdcScdeQ .cgCacEocd 

sqCA,eaCO-,>^ce^1<_,O.q.q.ai.e qLfCerg ocbCqCdcSedcQ ge,co0cqoulcOg qr80Qpc qodcqeqsdeQ qoqcQog o,icac;€s;c's .qcap.r'u,)cqcacBogcQ Bo9 .cocbcgdo,,ieqrog
cd qoSrocqor.rgd q<,rq0dog 

^ 
qo,lOgcS quqg.itq cdr.rq0d,iCoOgoq dccooq0qgc 9c cddCgpoge 0o<bCgo9 ,<ooqCqCBog.e (,iqCqr,.l9.e.;; q<rtCgeegce t,'rdcqcqcdeQcq eqCgSbgcqogsQ odcqcqedeQ qoq0Qurg o,i0q0dcS^cdeS .Cq.b.,r.q Bco cqcq0Q.g 09e c6 Cqsgq0ogbc DCgQ,bcdGq 09e qg'dqe 9e lcA',bgcQ ."O.q,.,qgie ugee,rg.,g.,eC 0cq.dog ,eqo'C'qcog'g

go cdgeQ .deQCdCg qoq0QogeQ qcqoq0geobe 
"SCe9uf,.Ae.- qoq0,b0q0d,bsg 9c qt-r8oepc eqcggpoogge$ q<-r c<o 'oge8c8q.gcg g" eicqoug.,r. .i. loeqsqcdce qoqcQog o.bcqcdcgsdce 'cOgB<o 'qogurg qqcq0<b0q0gob 

310.,>-e1 .ig "g.;Ceer,?.Qge g0qgcao8 sd cqq0.b8pCBeq odcqcqedcQsq q.qCqC,bGqCd,b.e cS..q"iCd._,6rpc -iqbqClceqqgce ocooqC.gd gc ,rooqCACBogeQ
qodurcocg qoqou)qgQgqc'rqcqcg sq0dq cq0geobc i-rbeqcqeoct q(4cQr.rg o"baq0degcdce

qoococqoqcogcegur odcqeqsdrQcq^c'c9ob%sq.rr.- 
';1H:r::rt,.t.,.-,:31til-:R'i:Bl.sll,;

qgcQdc cScqe qo 'sqcgcqcdgcSpc qc<-roeQCg€,9cQ9,i0,rqc.lg.9_,-.4c9og8s8sd gsoqco0c.bcQCg odcqeqsdsQcq so qsoooqr,_rs ;aqca"isre.i q*lq.aca-e,re.b-,t:;;;;nil;J;i" qqcq.a.

oQgCsXCgCg .oQorbscqogcg qgceder,rB.geg qgcQcq qogoeoqcb cd Cq,bCSgCEcq qoq:Hffi:?:8 (esCct0pateeQ calgde C,bpue qo&t@Dus utq1ogdiq 
"nirliiie["* ,

fli\rf r .,-

99 cqog8doca orog0eq qoq0dgrC€g
i6 od9C8Q

(ogqCaccb)
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9g cqogCdr,reg r,,rrog0cq qoqCdgCSQ

77 odg08Q

r'rgco.b<ogegcq cqcq0og.be oqcQCdcg qoqc,br-:,)go q.q9cg ocoo,bg0eQ <ooqc.bGqcgoi)
ogeo,.bcogcgcq qoqCd"bcdcp ogeoqeg .Cgq0o0oeqCgg<_r qo,bceogcp qogLre coqg ,OqqCgQcq
o8geqcqcgc cqCdcb0OgS 9e- cocrqg0g ocoo,igOcg o,b0q0qgc q,.,e-.q.jr,lqi<_,,)[ cq0ogc,f,cq
qooOcQg08gr^r8 ..gcq0QgogeQgs qo,bSeqog0g og0oeq,bBg0g cq0q0ogcrbc -uqgeF .pC;.e.q o9^Gu)co0o8o ocb0q0qgc- qr,,r,)oq qocb$ ogee0,bcg gibcar^roOpg0g 

''qo<_,0cqo9ee9r^,

so0eQ9C8go8 qoq0qC,b0q0of,bcS 
_cd cqoq0glqcq odc.bGg cd ocbcgeg ed cq0?og

o"bCqOdog coo.b80cQ qoQCcbsO o9Gr,.rq0C o.bCqCg<_rggcgsd gs<oqcqC,bCgqed q"oqC<j0pcggcae

qoqcQsoecQsccdo,icqcdeqou,r.-"rYri:ffi ;Tj&:-_:rffififf""Srrrrft :ili?.8;s; 90o0p9GG qoo0cqogcQgo cq0dq coOseg0egre q"qCiC,iCg0dcbs8'cd .qc,qCeupp. iO.;ea
qoc,ocsosceeo., 

'se 
,(oesd) c,sec<i <o-oqr.,qe., ..il:gg*fi,.f1X?;ll;1;*?fi.ffA:B '(,,eQ0cbc8 ogG.iDcgoo0pg0A,,) 

- 
qqCdCgpog eo0cgogcQgo Oog,)Cgog ,ogceG,bcg qog0gcQ

og0Sogorgo80 odc.b08gc-rg co,b0g0qeg0g o;Cg.psq u,lug.pCg ug*qCg;u9"egc a0qgegog

cqleeQocsqscdqeec,,*::i1'il:1ilr',"fi ";:ff :#ft ftt"#$#l:d*: gGqgcao8 Ooq0,bgr^rg ,<.:q0q0ogqogror) 
ogsQdgcd e'COjCg qoqCqeCg q,.,qgc,)cq .lg.qCqgu9.eg.

9Cq9cgo8-qogsqeqcg cqCqcqoc'qCqeqCg qr_,qCQgo9ceqc,.,,iiq9cq,.,g q,.,uO.q,r9rei, {*,.,0cg9.,aq,, rooQlQqgqd g0Ss0oog o"el!.nt,;? co Cdgsel0gog qc,,rOcq<_,9t^l(til qc.,Ccosq,jg6o.ugeQ
qoq0QgogcQgc ogGqgcgo8 9c eCdg0g q,jdri<_,g0g ,g"9.S9.*q cQdsd OoqC,bgrg ,uiCqC.be.g

oq0ggrb8og crgoQdg0g qodoog0g ogogcQgccq

o,iGcg(e ecos qr-rqcu)soesssscro ou)cqcocaopcd qc,o'eqosceeo crrrtf,iSlg%i'3::::lr"rj; 0oq0,bgog 'oq0qCgoq ogBcbsog0ecgegc ed oqCqi)gr,rq tq0qsg,)Cq :.egcq oeggqrqidgsgcro
od0q6\l9eq e8qq e<ob0gogggegs<o ed oq0qcgrb0q

<,rqoscqsqcs eqcq'oec,be ,dcQcdce qoqc.)ceqcs q"ncs"e.s :,cJ.si:;::t*ffJ'i-1"1-ffi?'; 'coOcqo.bc0g ge cSdoBq0g qoq-Cggoq 9, .gipCg' qlqCS,bebep ug.,,q.a 
'ceqq -9c 

qt_,qcoops
'qoq0qqCq ceOogoQog ,oq0"bq0g8equ.rg_ 

cd .,,q,_rgr^lpsq u,>oggpt,-lg9c[ OceCOCg quir,.rC,bc,gegr,.tg
cd cqoq0oggc$ qoq0q0pcacgs<bog cruin0q0goggcgeO 9.-q*"Op.q9.,rb ,.tr.bCqi,l'qtrgclg CgcqCg

c,sco,bcos 
- 
sr.:,bcqcs<,gqo.bc0cocQ 

'c,,icaoe 
,cs"bc8pc*.i'fl$".iff.ilffi t".lH:Ti:S

go^ 
-'.ooQc.oo@.' 

qoqcrbcgqsd qoo'psqqcae o.b*e-cg8q.,p co cq"bbdiaaeq qo6qt)o9cd
cqCq'ogc-rbe 'dcdcQog .oq'Xgcq^sd <.:qC-gcqogCg cgqq cd ooq.goesq ..,OcqcqcOee cSqq e,i'SB .edc_rqCgCBoogsQ 

qeqoSgr,_rqcQ qoQgegcAed <.r"bCCg$o ged cooqCgiqcAGca
'cooq0rb8u,rgeQ qoco08ScgcQ r,-reqCOoggcq ogeep0g0'go-q<_r8oepc .Cq;ieiea"q qc,qgreqod qoq'rb'qCgob ou)CqCqgc eq0qeqoc ocbcSeqr,rg0g oDGq0goggcScd' 9..,lCqie9.i'.,irq 'd^cqogsgcqCg qoqC,iCqCgob qoqCgodr,-rgCg qoqbgl;cq 

"Ac"bea-u,tCgO,,i;eqr,lg qCOl.g coqc eg0Qdr.rggcg ocosg ,cr,_r8{'Ccq 
cqCOogQCg q"lCpg-Cjigpqgo odc8cq ceqq ed sq,-,q6qq0q bsqcd1^lg

. 
.QCdgCg qorbsqcelodc8 Ocbpog gedogogoggeg <.:q<,rg cq0qoSlrl€ qoeod8ge ocb0gdoo)cqog scac cd cSCg ogsq0Qogee ;GqCalgScerd gecoqcACOcQ qoqq0q cr"b0e098gr,lg

(esCc,>CpE QeQ) elClde C<bpuB qcfoeo"bus ut1q O"uA nO isid.;Csffif 
.,.,^,



\ N (r 4,"
_,,fl I'qtr i rg
IJ

99 eqog0doca ocogCsq qoq0dgr0ge

67 odg08Q

89V9 2

qoU(oqqogQgUt'Ud

Ig qo.bA gl0z q<.rq9a8 t-roo,b80qQ

zz6s'z

qou(ocqogQeUt'Ud

I€ qou)$ LIOZ oqgG8 <,:<oo,b80sQ

o9c.D/o9qcDt^ld gec
r,.rf.ll' r.(^)t,l,iot

,i0gGqcd qo8<ocqogqg080d 19 qtiq0,b$ 9I0Z sd LIOT, q3og q<.r8gcq o<bC'g8og0 qu-ro)88co9cpcq

rog0QdoQoggc$ orbogqO o,ioge8Bog <oog08p '<o<-:qeq qoq0Qurg ge qorbsgsq qoq8,b0q09ob
(e9&'iCpq9eQ) cgfrldc C"d?ap qr,tPoQo"bug uQq Oogdeeq ogctu,l0gSpogg'g

/rrnnflr.ro,):l\
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qobqcQgcq cd cloac!1e11ocQ^c.,cooqcQqgqd qqcqc"iicqcd,:icc u.rdcqcqcdcQcq qq0gcc,iic co0cgogcQgr,r ,dcQCdCp .co,)CqC,bpeCg 
sggbq*qq.t q;j.q.q.OcQ oo,)u.rqcq ocqogcoccocit.gr..rg 'oqcuiSocQ qd cq0QogcQ o.>cecag 
- 

qqrqiig"' ,,1r,-,9o qrn.g-ip;q 
""i"rocoere,

odeqsqedce qoq0eog

rooqco,)qecd qociicacq cqocs_qq qcdeo'rr_.:3;.il;g?*3:;Kffisrfi:l;,J.SS;fi; oq0q0gqcqog sd c,.,Q.,b,roiru-Ce "rieeCqCdr,lg.S 
qcqoq0qcE0g qoqr,loiiBdoog0g cd eqc,qo.ibCoog qoq0dcScg odcu)CE rou)8csros.i .plcee.g.e r,lbq'coroier,t,"SC;;e.oe.- qoqqCq oqCbcqog 9c o.iiCdgogcggc 

. cd "e0gqq*q 
' 
oq0iicqog gcdogQcq qogrogcb0tlgt-ggC, o.b'q.goQgo.q.d qoqqcq.^:3t9n*.-?T l.1l"e -.i qogos qcqcutl*q'god .ib.d9c8cb6 qoqcdc8cg odq,)BE o.bScgogcq odccacOcq qd qqqQil.bcQcgob r.rqgc.bcqcq qoqqcq oq0bcqog gc o.ii0q0qgc cqocSqq 

l?*", *qCaeiq.qrg*o cqu-rgCdo qoQgcpegcd ,c8gooBgcg
o"bcacg o,iCCOgogcQ cooqcaCqcGccQ ,.ileec;"eii;S gccoqe-q0g0cbqcac qoqq0q gc qoqqiiq Ooq rqqC"bCqCOoPQg ogCep0oqo qqoq0qgc A,o .lgc,_r0c,iCar^rg 

ccAccoqcoOc,bECd qoq0goepc qooOcgogqQg6 OoqC,bgo9 ,r_,qCq.,go[, .,9'Cergrgret ,,gogq,oo]oQdc gc o,)Gqgurg' c?dcd gc 'Cq0qcq eoqcq0u)o.b00 ooo8o8g*a ;.r|t-lg%;q;*e. q"l.rr.n.Qdg qoqogcr_rgcaCqodqcdcQ qc-rq0cbq0qq0qg 0o9 'Cqc"e-c: 
_::g:^ crO.gg.,ag,., cq0gqqo"baQc, ogq0gi)0cA-.og qScQqg .o,;Cq0.llpsq0g cqCqp,r Cg,)COpCgcq q,iq-q0q 'oge,)c0doSodgo 

qou)CEe9L.r!. gc cqcgoqrogQogg ococqc acacq gcgca 'c-rdicgdo.-\.q-g ..qiguogcg t-rcoc.iqcqgc qoqcdcgca tidsDCE o.iiScAogcq qo.iiC8egtoe qrjq0qq0q cr,li ,gCqC-;Cl;Ooq0,)go9 ,qcqurq0qgc qoqCg0ncgog ogrodS$cqog'iicq qqcqsEc co'qqogcQgur '<-rgcqcQgc,gcQic qo,-bgcqogcg o,bcacq o"irccS$ogsQ cooq0g0rlcEGcQ ou)ogcQcg 
1,,143 _clsG O.gLOi.g ico ,qcqc,g8agcqgcQ qogc_, .qcb0tdegog

toQodCgScq qq'qeEc dcub'gc.bceCa ."Oiqri*fg. ,.oog%og qoq'qcE'g qoq.g*qetd'cQ
oQgoSqod qoq0gGqcEGce qc4Cqq0q

.na, .^^O ^O^. .. y. vVVr \l( \l(Jl:9 u9\'uiJ)(r{)UgL,gugg qoq0goQp0gu.r8 og0"bcog3ecg q,rq6qgDGo6eod .,)o 
YSVYVP \[( rlu!9 uqq"(J",)ugugoq0

co.ollflr rOO. ,.^.^, ,.\o^^ ^ ^.1 , \ ^

:K':::'geJi:::.?,';'1":i:*l^:3!gri'i'ebJe^c-^0"*',i*,r'l.l*"'i#;:'1S:ffi',-"?I li*'ST::"'::'"'.',f ,"::$::'d:.?yj'.'- "r"^-"';d;d{;'',il:'iJ;.';'il:"H33l}3
;::f.:":^:.:'::,j.:i::::91*= 

'osrcccsus 
:lb'"n-,d-x.;-r"'l;X-;1iF;"a':X?'::3 ^..^n. .- - ^ .^ w;ww,9/eugur, uruer,9ogfloc.Dqu@qv

,,r"*r::""."".T:,:g:,:".'nr:::b1s 
q,,qc1c,bjos- ooiscsoBcq ,r"e.s -is' ,incrtlop.e

''"t"u|":,:3*:T"i:*^f 11:'3:1^:;lcq'E;"o.e.;"#""'l''irii--i$:|i!l'-* 'qqcoccc qso.ibcsc cd cqqcqcqcEcs,bc,qcpq;%.; ."ndrlnr.'F.o l.1"6;;H:"*;itj oqCgC.;oQCtB/cdaO cd og1gCqcECg uSqgog,;r"] r),SCtopoa,e s
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qeogcq 
- 
qoqcqc,boQcsBAcdee .lg'qpc<bq,g.up .rbcqcgogoescd gcoqcgc.b8r,rg lSt;l,"#fi eq0rbpoC€- cd qq0g0gqcqog^cd-eqqCq0rlcaCg sq8ipilaC cq0qc80g qC .qcoOee0gggCego

qoqoobq0dggurgc8 r,rdcqeqed€sq cg 
fq9,ilO0q'lg.S {tr,iCqg.g q.,gr,le <oqg .rlgrrepq8 ,ic8cag eqCagBAC 

^01o loaeqn,b8cggcQ rpdg c,bC8B coj qub.sqc,puOCc sogaeq8gCdq cgqi)ogcd c'iccB qoqoqc<b'qcd'ie8 odcqeqedcQcq g.!9'qgcgg.og e<-r'cqogeQ9o .qqcgqog b'qcg<-rgSeped gecoqcooSsq ge qqcgoOsc cg0sq'.,qsQ9'r 's.ccLcj .occcscg q"d;"q[*e .Xg gcug qoqcr4cQgr'., u.r-dcqcqcdcQsq cgc.)g'.cg cd sqcdcqocscQ dodGcacgeq eo0oqoq, <;,bcc8pgee oqo' g.,9 'q8c99..9 co0egoqcQgr,,^ 
'eqcdog 

'gogcg cqcdq .eiougx ,1"icq'cicaco,i-e odsqcqedeQeq es .<or:q09og&gcd 

^ 
g.T.q.;Ag.q qoq0oOscb0g,icg 

- 
cr"biggogdc eqodBegcS q<-ro0sqogeQ9r,: 

^q€-rylg:J fficepaaiq qo<.rOeriaprbc8 o<ooq0o.bqced
(eecdcpqeee) oecs&boacwlcdce cd t+cecqeacp )eq *osdest 

^r;;dq.;^ ^ __
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'r,rg-9151 cgSgogCg co.bodigcg <ooed0qog qoeC.)cO oqCqqCq o.iiCgCOcQ CqqCQtqCociif

qogqgCecd rt qo,)A 9I0z qd 1167 qcqocbaqcgoit r,:qsc"bcqeq qoqcqqcq ,.x,3:83??;iltij oqogcqcqcg qQcQqgcbc cq8,icqcg<-rd ogco,,)cogcacq oqcgQcq qr-'Eog.)csgigqG qogcocq.q'Bgcd
qodoog0q qoqq0q ,cooq0qc8Cg qoegCgX0a0g .qqCQdcogge$ oq0,boqogoegc qgcQcq
qoEoBcbCSgCgqC qoqq'q coliCCB o,iiGgCOcQ Cge9Cc,,)plco,_,gdCq<-,g ,l"g"b"di.e"qr,_,0cgugc?9, .ogcqocbScgqce qodr,.rog0g c-rqogcqcq0g odocogg qc-rqggoegogqod q,_,,)icqtog0g
o.bCq0bog gc6o,)qCQgcq cd cqoq0gogcQgccQ qoq0ob0q0gob o,)Cq0goegogc qr_,Uoepc
og0qgcgoE qogc ocoCSScAcQ roeg00roggcq ogeep0EC .dcqogcqcq0g qo_6€ Sy1 

,coo0dOqcrg
qocolSScgcQ oQg00r^r9gcq ogeQpCEC cq0q0ogobc .o"bsgcqogCg 

"JeqClrg 
"q.dooqogotcr.l

qoq0g0qcqgog qo8roqobogsro qogCOcQ qoqq0q oeodCagccl ,,rq0,bce0O 
"qu"qCa,rpijitgt,le_

996',609',22

(829'Lss)

vqs'LgI',qZ

vt9'660'I

0s6''190'zz
i€ qu*ng 910Z

cooSd0qog qoQ0cbcS coO0qogeqod loeg0.bqgogpC

ocogCcqqoq8qq0q oo)CgCOcQ

qodroro0g qi-rco0eScgcQ oeg0Ooggcq

o")CBCOcQ CqqCQgCo,>8 dcQCdCg

CgqCQgCo'b8'o')oqogurggc$ dclogcqr.

'r.rg-915tr egSgogCg coDogCQdoggc$
oqog cd cqog0gqqcq odccbB8

9r9'599',9

I€ qu.ng LIoZ

It qu*DS 9I0ZTt qo"ng LIoZ

gBoqOC (Cqo:iCq)c.rgr^.rgcolcq oqSgqqcq odcobCC

-

qoSocqogqgC80d 1g qoq0.b$ 9I0Z qd LI0Z
r-tQgC,bcQo9pC oqoB cd og?gqqcq ctdc,lA7 .g
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99 cqog0doca o<ogCsq qoqCbgCCQ

11 odgCOQ

IIL'961
80E'29

6IZ',69Z

o"bBqCao$qo"bc8<ocQ <ooqo,iqCdggogcp qo"bqCQgsry(qoXgcq) qodeqcqedcQ quqCsrg

19q<.rqccbge166cd/i'z'ubc;',:l',ff ;;:;:r?ffi lTi::?Jiffi;:3:;ft :3l1,:

ve9'029'tr

IIL,96I(6lr'6sr'r)
IIL,96I

odcqcqcdcQ qoqCi'*.:

8IS'9tI

8I S'9?I

pBtocqogqgCPCd

le qodA
LI1a oqgecbcq

(it*.: *r':
, .^\^^^^-^\_- - ua!9. -q!__ r

.-)ccQc^.:|':l
n^ ^.^\,

a.:9ii:-*.:
LOTJ Q UC: L:

o,}CgCOci
CqCQqCo,i{

oe9

'<oocoCSSege(

oQg0Ooggcr
o9qo-o/osl

r.l,iBq0o9b<
cqocSqr

osqo-o/osr."bcq'oebecqcq.csqq#rj3ff;?$3*r:SJil?ff."r::r_::;::rri_*:
ogQdcqer1cdeS 7

(<.tgqC9scb)

IIL,96I

ogcqCQgogcQgc

qo.bOcqogCg

(ocbCq0oged)
o"bCqCQodCgSsd

qo0cosqogqgCSCd 1g
qocb$ 9I0e oqgeu)cq

ogcqCQgogcQgc

qou)ScqogCg
(ocbGq0ogcd)

o,)GqCQodCgScd

qoSosqogqggSCd

Ig qo.bA

SI0Z oqgecbcq



1".\ r .J a-
j

9g cqr,lgCd.rca r,;ogCcq qoqCdgCCQ

96 od988Q

ociiCSoB ocb0qCQgeq o.ii0qoogcd
qoqqCq oci>i-rg0gng"ii0q .cq0gsqcqCCg

'or,)odqcdcQ q0gpo cdgC qoo)oq qocb$ ogogcQgccq
Cqolopgcg qodoog0q,dcgqcgeco qoq0"bCgSCg"ibCq
qQCQLrgoe qoqsq oQod8g8cq oq0gqqcq oq8qq0qca

295'ZLZ'It6e'vIs'tz

8St'I Io9c"bSIOZ'ZI'I€9IOZ'IO'TOo/olZ

z9s'zLz'l9S8'Z0S'tZ

ogccibod
g8c610Z Z0 €09I0Z e0't0o/olZ+\|OOJL,-: -.-..

ocoUUt'cgc\l

oQgCOoggcq

ocibCq0ogcd

oQrrgqqqfl

oqCqq0qeg

odoqogurggc$qQCo)qO

odogq(o
qocbCqeQ

qodcC
odogcco

floQ(,JS(^)ggqa

ocoCSScAeQ

r,,rQgC0o9gcq
ogUqg0t'lid I€ qu.bg 9I0Z

8 Eg'662'I I6II'991'LV

SI OZ'Z I'I S9IOZ'IO'IO

6IL,IZIsIOZ'ZI'IILIOZ'EO'90

9r0z z0 €0

I€ cloGng LI0z

qoScocqogqgC80d 1g qoqCcii$ 91g7 cd 1167 c-rq0q0<,iiCqCddic8 cSqq oqCgqqcq oqCqqCqcq

oecgqqcq ctq?qqCqcg .6

dcac-rcaQ0dgCg qoScocqogqg0S0d 1g qoq0.itg 9197 cd 1197 oq0qC")CqCd,)c8 egqq

og9qCdGq0d;ct cSqq 'S
//\^^n,.^.\\

I

LS9,OLZLO L :O:de,) [,.19q' o qCqC,) CqCd"bcS cSqq

dLY :LSSO,LZIqgqq

t8g'8I80I't€oqcto"ii0q o")CdqcqcdcQ
EE9'9aZ000'tttcq Llq c.-,.ii c tc d o")GgcoQo'dC.^'l0 co9{'c€cq

o q0q C"bGqCd ob e€- gf; fqqq o trieqrl
uguqgUt'Ud I€ qoo)A 910eog9Uqglit'ud I€ qo.bg LISZI

1,,'o(l,.rf.lA' ".'noa



,'i'"\ ii t 

'

9g eqorgCdoca ocog0cq qoq0d9COQ

67 odgCCQ

o.iiGqCgc-rgScPcd gccoqOqo8oepc .iiCoOcACqr,r
ociiogC$ogo)Cq qogr^lg q-+ eod0g8 oggC qgg

Cq,iCCpCEcq qoqcgqgcrocgrogcocogc cqo,ibagscg.bcq qgcegco 1 qc-r,)g ,ro, -,orn;?j::8 qoqC"iigrogggcacco oqogcqcq0g cd cqoqo.iio8g0fbe CqoErocq,,1"9;;';rg,queCeuOp.
ogcro0Ssq sdq0d0gpog + QodC98 rDgCC qqg ogq0u)QgcE q.q0q.'gg0ft ,_rqCaiqqca '..gCq

'co9cgog qoqCqq0q ooiCqCdioOqdqQqdcs dcqggcqcqCg qoqC,)CapCg.)Cq
qoqqCq ed cqoqo,iq0dggogcp qoo)Cgogcpcq cq0gogQ8e q"eCgqqcq 

"O.ieA .

qoqqcQ osescsqoscs n,nr.,r.€;'n?;3;;Tf 
.ffi 

rrt?;;rHil.T[i[3?ffi? .
('g c cd cQqoa ociiagogpi,C,bc ,ogr,,rEccbCe) q<-rqge csqqcdctr, #;1?:t#$: cqocogCocogG og0o,li$.ii0Sor8Tog0ogocbCgogTog0obd.irCbog''9c-q0,)qdqq"Cqg . :qogt,lg tocg 'qcqCbogc qoqCgqqcq gcQcqoq0egCocbp qqogqqocib0Q CeCqc 

"qCiuegiq'r9ilqg.g,r8
cdcasdscqscQq,,qcq.e.,€,quqqc;;Ti,"-%il:?fi:;::T;3u:l:H;SililT:3;lrT:fl?j:
'coOcPou)gc qoQg0o,i8 :ogQ0dg0g cqCecqorogee ,dcdeco,_rgop ,0c9 lqq0rJggc$. q.q.g..,gprq
qoq,oQ qooocqogcQgo 0o"b0grog ,qr^rggc$cq ulcrdOogcQ qg0QdcuggcA + O;d8ge Ljuc qgg

.cqCdo$og qc-rqCqoSgCq ogCqgcgoE
qor:OegogcQgo cogcQcq qoq0cbO'gp0gcb0q
cd eqcoOcgogcQgo qgc8go EI qo")A 9I0Z

qrooqogoPcqqodqcdc? -i:

9l0z co l,l0z

sJrr[P_raJ

S)uO-'!IIINOJS YNIH) )OZ Qfi I

-t

cd lI0Z c-r")cQogc8 oq0dq0gcq
r,t alcQo gc? ug1dq C! sr1 

.g 
J

r,tgCqotg}q ogCqgcgo6'7 7

<tcdcScqttgCp cgqq .t 
t

It qo.b$ gI0ZI€ qo,)$ LI\Z

dcaocgQCdgCg qoSocqogqgCpCdqoqC,ig 9167

1ooo0r,'c,)t



"*\'\1!\ 
t, 

-^

JJ\-/

;: :S;3*""'coeceq 
qoqcdecoQ

"illT,",ft '*: i,,}$flJ,X; :H:fjHsxil ;8ssffi :
o,bcQoec.oqcdqcgcq*o"ni^lopd:q[1'f 

I jft ffi ;rHffi J]1*s{,i;m:n; quqcqcg quqco0cqogeQeu.r ,qgcg,,Ecq.9p.,n ,jnd;;il;:"g_1N cgssoq0g ,corogcg oero?oe
cqoggdoca o9C.bcg"q.rg qr,.b.e,rg-*e ;qCdqC$cq

<tgCgQ"iAgAdcbeg oo<tgugog .g 
J

qo8<oeqogqgCSCd
19 q<-,sc,ig er'z qd zroz osceoarscn .rnn *i"Jffiil:: Xffii:1*33 <teCe<;ECgCe cgqq cco,tCgugpgcgca cd crg&lcA,SCq pf

cco,,)Cgr,tgggcAcco

oqCqsS.bCq

qc'8cocqc,gqg00Cd 
1gqctq0<b$ 9196



\n ,( (, '
,.'r \ QL'

'/) ) ,

99 cqcogCdosg r,_r<og0sq qoq0dg08g
19 od9C8Q

oq0SoQpe oQCdgCg Sgcgo$ qopqog ocb0q0goggcged gcoecrdO99f qc-rgocqoqOdogc- t,.rgrg.tg*.q '9co9c Cgsgo$ qt-r8qo9 og0o)cgoqpcg cq0"bC,q0gob oqgc,)eqcq qoq08oepeoiiqg.g,ra

q:ecbo.e qocoepe oecqssso* oqcceeqs ceocs 
'osqc,isoe 

,deecdcft"f"tjrlTf:;f,i;
tSql-.P eqog0OcQ q.q0qqcq.squ.rgoc,rggcg c,pq,.,g c,,bdqcaogScpsd eq.q;udcae .Ss?cdcg
qog0,)CgqCgg08 qoqCri0q0dlic8 ogeoq ogGqgcgog qr,rg0gcc,g q0gcqg Cgt^l0g sq0,ipo0g 909sqg caog0 qoQg0gCgQqgo ogCqgego8 OeqCdt,r9 ,opqog qogn ogqr.rgr <.r"b0q09.rgire.O i.-["oc"r 8qo9 ocbCqCg<,r ggcgsd gecoeodCgg

oSqogou)Cq0gog8c8ed gc<o<o088cgcer.reg0Or,rgfeq o
o8qog ocb0q0gog8eped gccoqg0g coo"bgOqQ o

oSqog o,iGqOgoggcpsd gecogegcg .
oPqog o"b0qCaogsepcd gcroqcqor90doggo,) .

gqog oolGqCaoggcged gecoeod0gg .
:qcQd Cgsgo$ qc40pqog q<-rgoe oQCdgCg coOsqogceg.:O.eCOiCg qrq8o0ca0t{,)

gc 
^ 

criGgOOorg eccoog08p oqC,)ce0d qogoeo.br^rg 9e .Cg0gce qog0dqog* q<_r90.bSee0q
CgScg CqgsgC qoqo,bogpog ed cqr.rqogcc.rgcsCeg0aieg;S quuOrqrg&,;, qq0'pq,rg"qqug,rogc
dcac'begoqpca 0orbcgog 'cSoQo,bog q.,geo*.rlg.e; 'cogsqoe oqcgSccogc qoegcgxcgcg

;e1!loqe.sdcqoqccsscrrn^.-.*r;:iTn?*l'3'J;'Ti."ig*ffl:;:Sr$."1Hff :; qoq0,bCo0gu-rqgqQ o9CQFCBC qr.rq0oOpg08 ugCqisqu8 qoo0cq<;geQgur ica 
,qeqoqCa0ggcqsg

q.gc'ru)qcQgqoqcqcg oqcgscrogG 
- cd -uq"gqsq;ee. 

- 
qugeaqrqi*e' ' 

qud.,e.r.rrq
sd qoqCAqog qoScogcg qoqOpqog qooOeqogcegc_r cqo,iqCegqoqGqcq uOsirq qepe iqrg0gXCaCg

.eecoqcqccb*qce.o"n."o jl?lf 
nH;:$.r::ft :;:?i?;gd;ng oqgc,bcqsq qoqCqC,iGq0d,i-c8^ 

^ogGqgegog eO cq,rqbeuppe og0qgego8 ogsodsO0o)pog
gc o9Cdo88o,i gr.rg.sgCgqqo,iBQo.ogsqCQgogeQg* giqi*guB gc *";"dds;rg9.;.u0.g9.ag,.,
3Sogqog0dr.rca oooq0Qcged <ooqC9og8e8cd -9..qCe,1"9 

gc .qq0do<oCg ,iCqCaCBogcQ
dc,bqCqc8sq0g coeg ed qo8<o^eqoScogcg q"q0pqu; gc 

-qq0qC0rgq 
cS eqegc,{,_r,brre 

".q"e0scue

qooOcqc.rgeggo qg0gbc caSgog0g qC .cqCggpot^lggcA 
-LqCg-CR.gce quq0eg0gcgeqgo ,giqg.gt,a 0oq0.bgog ,Cgego$ qoq0pqog go qsQd *"O.qug.tj. .tlOCO"Oqs" 

"geqq.i"a 
-09t,-ler,,

cScogcA ry,tgQ?qctg - ogCQgCBAqeqgct ogCqgego7 .97

/rrnnn,,-,\r

90I'SIS
It qo"ng 9t0ZIe qounS LIoZ



,J,\af! ',j
JJ

99 eqog0doca ocog0cq qoq0d9069

79 odg08Q

'Cqeqocapt.rg qoq0gqqcq odc"b08 cd cqcqo0gcgoQdg g0'qgcAo8

qog qg0dqc qca0,bScQ.rqgae ucot,ieO& qoQC'iqS ogCoqQC gcQdsg 'qobOogse qsg!'bSca0q

qu[cfrocg qoc,OeeQpcSa gc coOsgogeQgo 'cq0dgog8eSG qcoOsGQpG'b8 'bGC8$ogsQ
rocrqgB8 

*ocoo,b00qQ 
q<-'Q0ic8 ogGoqO0 qoq0'bGq0goii qoQqCgCgQqgo og0qgsgo8

Oc,,i-Cgt^lg 'sqoCqcq qo8qc:9 Ogr'lQog cq0QgcaogeQ o8qo9 o'b0q0aogSe8sd gccoqgBP roo'b8OcQ

oSqog o,iBqSgog8ePsd gs<oqgGf <ooti80eQ '
'ogcQ (o8qo9 o,)CqCaogScSed 9c<ocoCSScacQ oQgCOoggcq)

qoco00SegcQ oQg00oggcq ge (o8qtr9 o'bGqOgog8cSsd gc<oqg08 coor'58OcQ) qoqgG8

,-r.ou,b00sQ qcqo3Bg0g q<-,dO,igse .q..9p'g qoq0gqqcq odqub08 r^rd8sgogsq 9e cqC'i0q0gob

ugcu"il.gsBcq-qug9C jCaQqg,iu,lCqqcaoB gurg 'oPqo9 qqoqCqge 'oibt4OQdogge$ eogcQC'isC

,rrb,.qOe 9* 
'.qCqOc,gC 

,-r,b0q0egcf gctob0gr,lg 'bsQCbCg qoqCg0BogcQ qoq0Qq0gCgQqgo

,194q9.g.d go- g0og qu,.,ocq.rice9, cqogot'rggc$ 
-o8qo9 

r^rgoocqcq 'o'ibG08$og€ qo8cr

.eC"bp"Cg co,-,q0gr^lQpcA r^lg%cQcq Os9'Cqog8eq qoq0goOg0g qoqCDGq0gob oqsoolcogcgcq

q.OsOgdrOtls. 
-rgiqgcaoE 

09r,rQu.r9 cq0QgcgogcQ oq08qog ou)GqcaogScSsd gq<ogcqcQ

oq08qog o<b0q0gogSe8cb gccogeqcq

ul1l0qgcgl,lE c.b088

0cq"bCgo9

'cqC,bGqCd"bcS
ogGqgsgoE q,i088

ogGqgcAoB

ceqq

qoSocqogqg080d I€ qo;A 9I0Z oqeQqQq qoqogCdoSSo'ib qoqCq0')GqCdcbsS og0'qgcgc:E
'cCdgc'b$

1 cdc8 qoq0b0q0d"ilsS ogGqgegoE c,iC88 qo8<ocqoqo0gcgoQdg qogqg080d Ig rtodg 
'I0z 'qco0egqr8go u)GqCbo$o g g0og

qoq0,bgogggcgso Cgopg qoq0oOpq0E o<ooqr'r'b08o9cgg oq0gSccogG qoo0egogsQgo q8cqcqc

.rqig0Ocar,lj 'o,bG"boqgcQ eogqCSogqO ,b0g00ulg <oog08p ogo"bsgc qoq0Sqog qo<o008cqcQ

.biCO.gq*q *d, cqtrqt,l90d.,0i-,"b so,io$cg qoqCOogg qcr8cogsg qoq0q0'bGq0d'ic87qt4C8oQpc

O.q 'qq0oggc$c qQgogoQogr,rg SogdGg qoq0gqqcq qodc'i08 o"b0qdrlbcqurg

.S8*grg.q coOcgogcQgrl'toogqog qoScogca qo8qog o'bGq0gog8c8cd gc<oqcqog0do8Po'i
'<ooqCgCBr,rgeQ

qrjqCQg0gGgQqg<-r og0qgegoE q0d"bCo0goqgcQ cbgG eq0bGgq0g ococa 'qcqogu-rQdcd qodcS

q.ecJCaqie q"acqC,bCe0O,bcS ogCqgego8 e8qq cd eqoq0g0gqcd qoqqcq eqt,lgodS$cqr'rg"bCq

q,-rlCaqq.q oqogcg8cq cq0gqqo"bGQo og8qog o"b0q0gog8c8eb gcoqcqog0doSSo.i
o8qog o<bGq0gogSefsb geroqeqogGdoSSo<i

(cg1,t1pg)ecq eSaqcg qttgC€qctq - ogCQg1pCqQqg<t oqGqgegtt8'91
(op.qCas'))

tr s'lE0'Ez



9g cQoqCdoca r,lcog0cq qoqCdgCOQ

gg odgCCQ

qog0,b8cQ qoq0,bocbSo odC'ege8eq qoqgGt ocoo.bS0cQ qoQG"iieS ogGtrqQG gCog qoQgCgXCqCg

qq0Qdcoggs$ cd ogcqCcogcgr.rg gccogc,b ogcS8Sqcog0g qt-iq0go0gCg gs ryqCQqg coo-o7og7 qoqgCt
ocoo,iiSoqQ qoQC',bc0 ogGtoqOG qcqogGoQoqg0q qooOcgogcQgo qSsqcqc o,bogq0 ogoQdg0g

ogGqgcgo8

ogCqgcgoB

'oqCSoQpcogCqgcqoB

u.bCgCOcQ CqqCQgCo")0

oqog cd oq0gqqcq odq.bB8

IS qo.DA 9166 o8qog o<iiBq0gc-rgSspcd gccoqg0p coorbsOqe ogcQdg Cgqq;.,g qorOc{ugcer.

ogCqgcgoE

t

86t',SLL',VZ

s98'/S9'6I9LL'916'T

gl,I'1,s8'8I

zz0'€ r8'i

6I0't9t'8s
610'rsv',8s

6EI't6t'€9

nvL'0IS'9



9e cQog0doca Lrcog0cq qoqCdgCCQ

79 odgCCQ

,inl''

'qg0dqc ac qcg0"iiScQ eo0sCQpG"ilE qocoCS8cqcQ oQqCOr,lgeqq r,lg%cQqq CqqCXgeq

cb q,bcScqtogCg qoogsqgul8 
't*n'Otn'n 

oco0S&gsQ oQS0Ooggcq ogcBg so"iiGgSbqcqqcQ

cocq0q0og0 o,i0qcQgcq 0..;tCg;';;tioB quqCqc"ilCqcd"bce cd cqoqcsoQpc go qooqcggo8

----,,rO&'cq0Seliqqgcv
qoqogCoQoqg0q

togcgog qoDq0Qgqct
60d9Lr'z)

998'981'nz

956'609'ZZ

9ro(,

9LZ'8VS',0l

LLr'99V'89

€,91'Erj'69
LIOZ

eQuquo9tJ

o,b0q0Qgsq Ocroub0gt'rg

'oqCqC,iCqC6'bcC
og0qgcgoB

^^o^(\,,, ,t \vuq('u9'('
,,.::nnl,Q,.rco Oqco,)CPo"9 vl.^ryvvv u>' 1 it

ar^^^^,,c .oeuuoq)tq ugL,(lgsgu@

i

qogqg080d 19 qoq0,i$ 9I0Z eb 1167 <ocq0q0ogl o'il0qCQgeq Occoub0gog 'qq0q0'b0q0d'bc0

sd cqqO8oQpc aGqgegoE quodt{tgtcat 
' 

qg0Qd^criggc$ o'bo9q0 'qoScocqoo0cqogcQgt^;

qqoscxc qqcpqoe ;aqcaossi;, J i, l.ree*io 
;;T;fti:)"1fiil: _;S.3r:::i. ff|J31

,ieqc"iic{qoqcqccbGqCd,)cU cd cqoqcsoQps ococqc c0cqc 'tooqcgogeQgccQ o9o$qcac qogoQdcd

qodsS qodqsdc-a ,rbaqca,.,g;q'li nt.oi'o'tQecoS"e cd cqqcsoQpc qo8o o'b008[u;ri

cq0,bpo0g o8qog ogcSQgc nl*-*tin tq0'bptlOe 
^cgC'bCcQ 

ocot.rEtoEgc0 CgqCqCDGgCb'iri

cd cqq00oQpc aaqg.gui 
" qouotqt'lg'e9' ltqtg 

'o')GC8$oBcQ cccooq0q0"ii.'Dee

r.rgqcQeq qococ0scaeQ ,rQgcottgeqq ieiut )' u.i'ae0''og0s8cd gccoco0€8cgcQ 
^ 

r'.;Qs0or,lqecq
'- )&"i "SCeCgoptc?ed 

gctoto1s€cge? uQgCOttggeq '

:coQCbgCg'tooqCao$qo'bcSosQ qoqCqC'iCqCdD"bcS

ogCqgcgoE o,bC,q0qgc cooqo0gcgoQdg qogqg0S0d i€ q'i;A qiOZ tb sqg0qg00Cd-1g qo':i$

11g7 cac"i)8cQ q.q0goQpcgot' ti '*-c*-*;qit 
qo"beQogc8 c'd cqo"bocqogcg rigcoQq"bceG8

'qq09oQp09r,:t'e -g.gug q.,qct"Seb igt' ti"oa quq?af ocoo'b8OqQ qoQcdes ogC'oqOG

qoScoqo,boq qu;g qcuO*Qgie-qJ -te *t rycltfetl 
bq'ba8 "bGqcqgc 

ogcQ0"ibc8 g0r^rq0G

,o,b0qOdio0cdcecdc8 do.ooqB qe."lgqq."bis ugu'bsg< qoqog0oQoqg0q 'qQCdCg qoqo")cgc /
rib,itbpiiiel c&oecB q oscfqt'te - oecQs ceaw Qne" *":::"t1r:: 

I

qoq9G8
o9qqQcflsqogGoQoqgCq



-_-------

roc,8c8p r_rqc,)cecd roecoo;3c1, rloeos qceeqg o"or,l"#"riK?rfr':S:i_::*trrtrj
;K'J,1H;?'T#?;:;ifi 3ff Hril,#Ki#ffi:3-';?g""#,;';:::g:*:::

ld:!#ii.:':$rm6l,lrts,ti:,r,x*l*'*3.un.,mHlt$*; j"J-iff# euecdeoecac ac 'eL'scde' r'"t::#a 
l"d;g"f".;,*$*x#J:"::i'ir,it";r*;::",t

c,rooqr,i.bc8cogcsg. oqcscso"bcsssossc qc-roscgsos 
""rrrT*r"lrlTT 

rril:%:;lrr"r?p;fi?

qqcf,-,gc qcsc;ecQ gccu,)cgg 
:c+c"oc*u.11etrt'r ,.)lrOg.,c r;rtii ..ep" n*

:31;g."1,*.o".n,.J.13'*1H.1J jtHJ".:#.*!1ffi:ffl;1tr;;{*:?sli;
;fi HT,d;:t;::?:il:ff d,J;,:;.?:"-?.1* jjtr'ii3"::il,,fu "lr*;
B:ffi :311Agj,.,'&il;':'s&%ffi 3:3.K::ilfi ,.. .;3;:ffi 

,:rdff;,'.;g geagQCgeqB 
"bCgCgt ptcpcd ogCoopcqgcae .g 

J .o"qCg,_r$q,._r.)c0rocQ 
qoqCqCgCqCqogc<o qoqCgqog o,)CgCgoggcgcd gccoqt_tSoepr co: cqoquqL'irg89cQ L-,gCpopruqr,r-8011.q09r$p0a(,)t 

,l9COn.,._ q"r*Opageq qo.bce,,gcp qtjco,lcg coocqoscQecr t'Tfl:?g:?.y3:o*.: 
:8""iir"J"r*^f:a"e qEoBroscQ c.rOcqen.s,-

:cqc.ii'eqcswei,c.;;i3Hil$i.i:W;:3$:T3ffiia:;'j?;,,,Tn:

croca,cs'cdqoqoubqcu)pcqcnn"nr_il;:$$;lrg:r"rnl;:f 
B;T;:f U"nllrgl*. :coqcgqog q,,0cgoscQeur q.q"qcacgg;-9c; iiJ.or*.e

aSoqaB qo,bceogcp 7J

99 cqog0docg ocogCcq qoqCdgCg?
Eg <,tdg88Q

qosrocqoeqscP'd rs q,,)A 4167 co'pcqecae cd orlsc,.bcq ;::3il"#t:tft;;m
-oc,8ccp .rqc,)cQ0d quec.oc.rccr,, o, r.,,.,^ ^n. .^^^ \^ X-"lt9ttnrt$ c,gu)ugqo ;legco6g

rrb'v89'6

o"b0Qcqss gCCF qo.b'eee.,p ;f;d.;ogCAqgqg qoQoCgcgoQdg ogGqgeg<-rE



99 eqog0dorca r,logCcq qoqCdgCCQ

99 odg08Q

'qqeogeGd

g0qt ! <oqc6{e 969 ogcogeggo8 cdgopg o,bo$ qoqog0bo 10-0/o5'6 0cqd09o9 'cgqe8<.:9CaQ

{, q$Frr 'q-sa 
'rador6 trpory 'C qgg qgg e0qcdcQ coc4og0dul \0-0/o66'L orbo$ o,bog8oG8

ow gcgoglft€Ge qo-srnu€raD 3uua4retr41 4 uodurl trPolru qee :oge<-r09ogo9g qr-r'bo$ cq0'io'b80
oqCg1,tSug oguSdg0g qoduogCg ugogcQgeeq '6J

qo;A 9I0Z co0psggcaQ cd oqgc,bcq qoq00gcqg oubGq0gogScScd

( e9 C,.b Cp q 8 e8) g e co g CCq eqB d G g Cq op e, P"d 
"e 

C" 0p, 
7, ?:::^ "3:

000'0szo/000I

o(Dcq)oeqt'

oq0dq0$cq o,bGgq

00E'r,o/000'€oqeog0Gd gLigt^r

000'so/o00'Zc-:qcogCGd bco0

00E'zIo/o00'SoSGg ogG

,, OSZ,9Io/o0S'9t-'r1ct'oq09a g08oog q0qt,ltr

9L6,6I0/o66' LcJ.I sarusdord  PoI tr 'c qeg

sLL'88ro/ol9'9L
CsIIrul S)uO1Y1,IINOIS

VNIHS >TNZ qEA

qr&oc{f4a& 7I qodg 8I0Zoc,i<,t$oq0googtjlgsg
t.ri;"^"q6altrcqqGdg0g quSocqoqogtt-r 61 qr(bg 8I0Z o,Dcq)oect uQuo)f

(er€'rs/'s)t-rqCqoSgCq ogGqgsgoio

(e€r'90r'I)---- oeTXgcqofife0l@tc8cd gc<ou)Cq0Q geq

958'981'VZoqCgqqcq oqCqqGqcA

('ggcsqrl

<;lbGq0qgc g,CCp qo<bo9Qqo8 ocog0cqog0$cgcg qoqtl0gcgr,rQdg ogGqgegoE
.ll.rl1lRr 

v.rncQ nlor.v ror

qoSoeqogqg0S0d 19



io l.l^i.."l:':..

--:.\:? luaururelo5 u€!?JoaD,{q petdope llOZ zl'62 pawp rgs# uorlnloseJ'r,l€ alcluv oql ol Eurproc^JE ''l3D 66 71 plud rl1
rlo8ologsBqg0qQg otog0 srlodqC,g C-OC t A 1167 og0qg0P0dl^ 67)^ rloq0)Jr-r90Q"\cd

-..;qo98ctog rlor-=l08o9s[sq ;lsgq"9"to looilSr"cg r1-Q")hl) 'o9cin 69-7 r-r')nCqC90cr1r'rg uroOcaQqoQCgcq C80r1c

.1r;iqBg' 0-69t toilCdo0 r'r*cqsrlsdsQcq qcrb0stogrpscl dcgqsgsro ogs')l 96'71 Qid; 080qc 'cr1o')iqtl'g

f-iE CA ffOZ ogCqgCPCd 67) rloq0ilog0Qblcd qoqr'rg8cog qorin0Stogsfcrl dsgqcacro 'r-rgc')n- gg7 cod:iJoa'Jqadeq

'uol1€lsuel aqlJo sseuliExe eqt PoJnsue pue sa8en8uz; qs113ug puE ueISJoeD 
^\oDl '{lnp eqs lEql peulrguoc

:la:ElsuEr eqJ .uorplsusrl el€rnccp uE roJ elqlsuodseJ se/rr oqs l€tg'Jol€lswJl eto peul€^\ el"q cllqnd ,{:€loN 1 '(€0'0I 02 uo

::llssr 'rsrlrqJ esnoH leuopeunlul Jo etecur aO:lI0z u! ,{llsJa^run puEIloC eql dq panssl €t0J-016068:# €tuoldtp aqt palurseld

:rtelsuErl eqJ aurnue8 sI (,{cueEv ,tuls!6eu IL\IC Jo ec]^les 1uzs1 .{q 99979916 :uo penssr '16€88809 :# prEc cl '€9699011010

,q1 lnuorr"d t"qrql tS ldlzg I :ssarppE eqt ts 8ulprser '6861 60 0I :qulq Jo elpp) !u"lt€lus^, 8)lBl4l rolElsuErl cql Jo ernleu8rs

:,4 reqr .{;1yec .lslllqJ .lS ezprlese.I /I :sseepu eql le pelpcol tcgJo ,{rc1ou eql'll!^qssrllx BaJ. crlqnd.(.rclop '1 3167 1177
'r10Qr10<6oq qogrgQgs'u,

rBoBilCSgCar6C sb oq090 og0,rloHQgo ed ob0ogep rlooo b1s98o90X gorg cd q0qsrl0g cloqotq8rlgcac

.,uqCrg09"A r-rScqOoggogcQ qoqorggoXgso ca0Qqadsed Ocgil0gorg 'Cc50-QqCa"oq- qogcgQgso 11q0Qc

..qc,q"i 
"0" g.9 ;u;ibg-gai9".g 0SoqlgSsesQ cgq0ogsQarg '0g (eo ot'oz 'osQ 'g0og qooosqr-rgsQgo uroiJ8orclg

-'",)lq"q ,q-u9"g".9C"q oil0,g0OsQ oQcPoEoQgOq :f?0J-0t6068 ,11 g0og rloQCQolgCCr-r90' qodg0iirotnC All0Z
u;n gCbee ,ufo"eudug9Crl rloqqogcq; oegCgCPord r-riiOq0gCQrlsdlsgsbl qr-rgdr,rO c'-r9-0 cgoQdcc-tggcg cgil0ggegcrog
'q"q,,;ilutbg"9 qogC$ogbiq' ig969t611610,N uX"9u1 't N oqog 1 r1ocgcl8s 0Qtr0 'orloiioqco ! oqCgSorqOg

-jOSOr OO Or 

- 
e"lj qogcoilsQgsSP cPsg qoil0ggQgcog q0g0,Qr1cds0 '41 ! lopr-ril0l0il .'o1o;{3tl I rlqt'r0gsqlidg

"itei,q 
i,i9"9"9",1 'q-oirg.g -'o}lo8gsqPuP 

ce. .10ogsQorg '0g 19CqgC,9 gtrcNoor r'-rii$ oQ0gcg0<o qslos o9o)

BI 61 99 Z (Z€)966+ :0g9(,)GCd00Q (D(,)FGgad @eodnpog0e Ceoqa SbTlElb!-frmfr :8gd90gg

-QG8 qoQednee a@qCogaQ(,)g q(,)dnC8(ogcpeq @eodnpoece cQCgg(,)gadag-aQ8(iog (QGqeqGe qoQGgpCeg

gc/cd qodnSoce 'qoggF08 oqoe) qoo0ag9o69o q0qeq0g qoQpe oqcQogaq ad aqoQcdi8ep(,)e oqQQ(')geq

ililtililtililililtillllilllillllllllilllillllillllillllillllillllillllilll
8T98T 898TE8669

e8 0e €6 z'zt99EzE69

ZT# B qop0dncq0rii'oqodloqo opctilcB

odioggeCSoe e0@

eQGgg(,)gad qo9e90,edlGq

qodl0ggggc(og odnCQ0g0e(,)dntod Cqgag9gco q0QgSgCecod

0989o9 ogCd!oCdoeodg0
qoqGdCgpcog ogoQ(,)gcq

09(o6GcilcQ qogCoQ orgeQ(,)gcq

0(ogQeeq09 q(,)9c0Q ogaQogcq

0qCo9eQo9

aQCdnCqeqed

qoqCdCgpc,:g ogaQogeq

ri(ioga(o qoo0agQqoeGg

q0QCdGeF(')e ogeQ(,)gcq

og0gcog qoo0caQqoQGg

qoQCd0epoe ogaQ(,')9eq

9 8 r0z TT ZZ

tiltilililtiltililtillltillilililtililtilltillililililill
€il 909?€tT8T N




