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თარხნიშვილის ქუჩა 2 

ვერე ბიზნეს ცენტრი 

0179 თბილისი, 

საქართველო 

 

შპს ბიდიო არის საქართველოში რეგისტრირებული შეზღუდული პასუხისმგებლობის საზოგადოება, რომელიც წარმოადგენს გაერთიანებულ სამეფოში 
რეგისტრირებული გარანტიით შეზღუდული კომპანიის – “ბიდიო ინტერნეშენალ ლიმიტედის” წევრს და შედის ბიდიოს დამოუკიდებელი ფირმების 
საერთაშორისო ქსელის შემადგენლობაში. 

 

დამოუკიდებელი აუდიტორის მოსაზრება “ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგების და 

აუდიტის შესახებ” საქართველოს კანონის მე-7 მუხლის მე-10 პუნქტის მოთხოვნების 

შესაბამისად 

 

სს „მისო ევროკრედიტის“ დამფუძნებლებსა და ხელმძღვანელობას  

ჩვენ გამოვთქვით მოდიფიცირებული მოსაზრება 2019 წლის 31 დეკემბრის 
მდგომარეობით მომზადებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 2020 წლის 23 
სექტემბერს. აუდიტირებული ფინანსური ანგარიშგება არ ასახავს იმ მოვლენებს, 
ინფორმაციასა და მათ შედეგებს, რომლებიც ცნობილი გახდა ფინანსურ 
ანგარიშგებაზე აუდიტორის მოსაზრების გაცემის შემდგომ. მმართველობის 
ანგარიშგებაში აღწერილი მოვლენები, ინფორმაცია და მათი შედეგები, რომლებიც 
ცნობილი გახდა ფინანსურ ანგარიშგებაზე აუდიტორის მოსაზრების გაცემის 
შემდგომ, არ არის ჩვენს მიერ აუდიტირებული. 

ხელმძღვანელობის პასუხისმგებლობა მმართველობის ანგარიშგებაზე 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია კომპანიის მმართველობის ანგარიშგება 
მოამზადოს „ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ" 
საქართველოს კანონის შესაბამისად. 

აუდიტორის პასუხისმგებლობა მმართველობის ანგარიშგებაზე 

ჩვენი პასუხისმგებლობაა, გამოვთქვათ მოსაზრება კომპანიის მიერ წარმოდგენილი 
მმართველობის ანგარიშგების ფინანსურ ანგარიშგებასთან თანხვდენილობაზე და ასევე - 
მოიცავს თუ არა იგი “ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ” 
საქართველოს კანონის მე-7 მუხლით  მოთხოვნილ ინფორმაციას. 

აუდიტის დროს ჩატარებულ სამუშაოზე დაყრდნობით გამოვთქვამთ მოსაზრებას, 
რომ: 

• 2019 წლის მმართველობის ანგარიშგებაში ასახული ინფორმაცია, 
თანხვედრაშია 2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლისთვის 
მომზადებულ ფინანსურ ანგარიშგებასთან  ყველა არსებითი ასპექტის 
გათვალისწინებით;   
 

• მმართველობის ანგარიშგება ყველა არსებითი ასპექტის გათვალისწინებით 
მოიცავს “ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ” 
საქართველოს კანონის მე-7 მუხლით მოთხოვნილ ინფორმაციას; 
 

ივანე ჟუჟუნაშვილი (რეესტრში რეგისტრაციის # SARAS-A-720718) 
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ვერე ბიზნეს ცენტრი 

0179 თბილისი, 

საქართველო 

 

შპს ბიდიო არის საქართველოში რეგისტრირებული შეზღუდული პასუხისმგებლობის საზოგადოება, რომელიც წარმოადგენს გაერთიანებულ სამეფოში 
რეგისტრირებული გარანტიით შეზღუდული კომპანიის – “ბიდიო ინტერნეშენალ ლიმიტედის” წევრს და შედის ბიდიოს დამოუკიდებელი ფირმების 
საერთაშორისო ქსელის შემადგენლობაში. 

 

დამოუკიდებელი აუდიტორის მოსაზრება “ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგების და 

აუდიტის შესახებ” საქართველოს კანონის მე-7 მუხლის მე-10 პუნქტის მოთხოვნების 

შესაბამისად 

 

სს „მისო ევროკრედიტის“ დამფუძნებლებსა და ხელმძღვანელობას  

ჩვენ გამოვთქვით მოდიფიცირებული მოსაზრება 2019 წლის 31 დეკემბრის 
მდგომარეობით მომზადებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 2020 წლის 23 
სექტემბერს. აუდიტირებული ფინანსური ანგარიშგება არ ასახავს იმ მოვლენებს, 
ინფორმაციასა და მათ შედეგებს, რომლებიც ცნობილი გახდა ფინანსურ 
ანგარიშგებაზე აუდიტორის მოსაზრების გაცემის შემდგომ. მმართველობის 
ანგარიშგებაში აღწერილი მოვლენები, ინფორმაცია და მათი შედეგები, რომლებიც 
ცნობილი გახდა ფინანსურ ანგარიშგებაზე აუდიტორის მოსაზრების გაცემის 
შემდგომ, არ არის ჩვენს მიერ აუდიტირებული. 

ხელმძღვანელობის პასუხისმგებლობა მმართველობის ანგარიშგებაზე 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია კომპანიის მმართველობის ანგარიშგება 
მოამზადოს „ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ" 
საქართველოს კანონის შესაბამისად. 

აუდიტორის პასუხისმგებლობა მმართველობის ანგარიშგებაზე 

ჩვენი პასუხისმგებლობაა, გამოვთქვათ მოსაზრება კომპანიის მიერ წარმოდგენილი 
მმართველობის ანგარიშგების ფინანსურ ანგარიშგებასთან თანხვდენილობაზე და ასევე - 
მოიცავს თუ არა იგი “ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ” 
საქართველოს კანონის მე-7 მუხლით  მოთხოვნილ ინფორმაციას. 

აუდიტის დროს ჩატარებულ სამუშაოზე დაყრდნობით გამოვთქვამთ მოსაზრებას, 
რომ: 

• 2019 წლის მმართველობის ანგარიშგებაში ასახული ინფორმაცია, 
თანხვედრაშია 2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლისთვის 
მომზადებულ ფინანსურ ანგარიშგებასთან  ყველა არსებითი ასპექტის 
გათვალისწინებით;   
 

• მმართველობის ანგარიშგება ყველა არსებითი ასპექტის გათვალისწინებით 
მოიცავს “ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ” 
საქართველოს კანონის მე-7 მუხლით მოთხოვნილ ინფორმაციას; 
 

ივანე ჟუჟუნაშვილი (რეესტრში რეგისტრაციის # SARAS-A-720718) 
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ინფორმაცია კომპანიის შესახებ 

 

მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია სს „მისო ევრო კრედიტი“  არის სააქციო 

საზოგადოება, რომელიც დაფუძნებულია და მდებარეობს საქართველოში, 

საქართველოს კანონმდებლობების და დებულებების შესაბამისად. რეგისტრაციის და 

ფაქტიური მისამართია: საქართველო, თბილისი, საბურთალოს რაიონი, გიორგი 

სააკაძის II გასასვლელი, N11 

 

კომპანია დაფუძნდა როგორც შეზღუდული პასუხისმგებლობის ორგანო 2011 წლის 

22 ნოემბერს, სხვადასხვა ტიპის სესხების გამცემად ფიზიკურ და იურიდიულ 

პირებზე. კომპანიამ მოიპოვა მიკროსაფინანსო ორგანიზაციის სტატუსი 2015 წლის 22 

დეკემბერს, ხოლო გარდაიქმნა სააქციო საზოგადოებად 2018 წლის 25 დეკემბერს.     

2019 წლის 31 დეკემბრისთვის, კომპანიის წილობრივი მფლობელობა 

გადანაწილებულია შემდეგი პროპორციულობით: 

Zuk China Stone Works Limited  75.51% 
Mody Import & Marketing Ceramics LTD  7.99% 
Iosef Reuven Grenikas  6.50% 
Uri Zuk  5.00% 
Oren Duanias  3.00% 
Eyal Duanias  2.00% 

 

კომპანიის მმართველი ორგანო არის სამეთვალყურეო საბჭო. სამეთვალყურეო 

საბჭოს თავმჯდომარე - ამირამ შარაბი, ისრაელის მოქალაქე. კომპანიის 

ყოველდღიურ საქმიანობას მართავს კომპანიის დირექტორი - მიხეილ ნონიკაშვილი. 

 

სს „მისო ევრო კრედიტის“ სამეთვალყურეო საბჭო შედგება სამი წევრისაგან: 

1. თავმჯდომარე/წევრი: 0-5388748-5, 23326541, ამირამ შარაბი, ისრაელი 

2. თავმჯდომარის მოადგილე/წევრი: 0-1136441-1, 39019543, ემილ ბუდილოვსკი, 

ისრაელი 

3. წევრი: 24001004346, მიხეილ ნონიკაშვილი, საქართველო 
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ინფორმაცია პროდუქტის შესახებ 

კომპანია ევრო კრედიტი გასცემს როგორც არაუზრუნველყოფილ, ასევე 

უზრუნველყოფილ სესხებს. პროდუქტის ხანგძლივობა შეიძლება იყოს 3 თვიდან 72  

თვემდე, დამოკიდებულია სესხის ტიპზე, მოცულობა კი 500 დან 50,000 ლარის 

ჩათვლით. 2017 წლის 15 იანვრის შემდეგ სესხის მაქსიმალურ ეფექტურ განაკვეთი 

განისაზღვრა 100%-ით, ხოლო 2018 წლის 1-ლი სექტემბრიდან - 50%-ით. 

 

სესხების გაცემის რაოდენობისა და მოცულობის შესახებ ინფორმაცია 

წარმოდგენილია  ქვემოთ მოცემულ გრაფიკულ გამოსახულებებში. 
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გაცემული სესხების რეგიონალური განაწილების შესახებ ინფორმაცია იხილეთ 

ქვემოთ წარმოდგენილ გრაფიკებზე: 
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მომხმარებელთა უფლებების დაცვა და ადამიანური რესურსები 

 

სს “მისო ევრო კრედიტი“ პასუხისმგებლობით ეკიდება მომხმარებელთა უფლებების 

დაცვის საკითხს და მუდმივად ცდილობს გააუმჯობესოს, როგორც მომსახურების 

ხარისხი, ასევე ზოგადად მომხმარებელის კმაყოფილება. ამას გარდა, კომპანია 

ითვალისწინებს 2016 წლის 23 დეკემბერს ეროვნული ბანკის მიერ გამოცემულ 

ბრძანებას (N 151/04) „ფინანსური ორგანიზაციების მიერ მომსახურების გაწევისას 

მომხმარებელთა უფლებების დაცვის წესის დამტკიცების შესახებ“.  

კომპანიის ადამიანური რესურსების მართვის სტრატეგიის მთავარი ნაწილია, რომ 

მმართველი გუნდი დაკომპლექტებული იყოს მაღალი კვალიფიკაციის და 

გამოცდილების მქონე თანამშრომლებით. დეპარტამენტების მენეჯერების 

დანიშვნა/გაშვება უშუალოდ ხდება სამეთვალყურეო საბჭოს გადაწყვეტილების 

შესაბამისად. სამუშაო დღეების, მივლინებებისა და შვებულებების ადმინისტრირება 

ხდება სპეციალური აპლიკაციის მეშვეობით.  
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სს “მისო ევრო კრედიტის“ ფინანსური მაჩვენებლები 

ქვემოთ მოცემულ ცხრილებში წარმოდგენილია კომპანიის საკვანძო ფინანსური 

უწყისები (ლარში): 

საბალანსო უწყისი -  

 31/12/2019  31/12/2018 

აქტივები    

ფული და ფულის ეკვივალენტები 2,772,874  2,341,764 

გაცემული სესხები 33,846,448  39,933,649 

ძირითადი საშუალებები და მარაგები 528,592  288,505 

სხვა აქტივები 212,492  158,669 

აქტივების გამოყენების უფლება 3,465,672  - 

საგადასახადო აქტივი 816,459  - 

გადავადებული საგადასახადო აქტივი 128,478  103,242 

მთლიანი აქტივები 41,771,015  42,825,829 
    

ვალდებულებები    

მიღებული სესხები 7,946,939  14,434,665 

მიღებული სუბორდინირებული სესხები 9,090,214  7,148,561 

საიჯარო ვალდებულებები 3,184,554  - 

სხვა ვალდებულებები 1,703,427  1,379,614 

საგადასახადო ვალდებულებები -  1,727,944 

მთლიანი ვალდებულებები 21,925,134  24,690,784 
    

კაპიტალი    

სააქციო კაპიტალი 1,000,000  500,000 

გაუნაწილებელი მოგება 18,845,881  17,635,045 

მთლიანი კაპიტალი 19,845,881  18,135,045 
    

მთლიანი ვალდებულებები და კაპიტალი 41,771,015  42,825,829 
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მოგება ან ზარალის და სრული შემოსავლის ანგარიშგება - 

 2019  2018 
    

საპროცენტო შემოსავალი 19,484,487  35,175,167 

საპროცენტო ხარჯი (3,856,393)  (10,701,137) 

წმინდა საპროცენტო შემოსავალი გაუფასურებამდე 15,628,094  24,474,030 
    

სესხის გაუფასურების ხარჯი (6,828,518)  (3,157,081) 

წმინდა საპროცენტო შემოსავალი სესხის გაუფასურების 

ანარიცხის შემდეგ 
8,799,576  21,316,949 

    

სხვა შემოსავალი 5,762,424  7,580,418 

სხვა ხარჯები (483,174)  (133,550) 

საოპერაციო და ადმინისტრაციული ხარჯი (5,494,479)  (6,758,171) 

პერსონალის ხარჯი (4,947,934)  (5,087,334) 

წმინდა ზარალი საკურსო სხვაობიდან (1,924,495)  (2,622,427) 

მოგება დაბეგვრამდე 1,711,918  14,295,885 
    

მოგების გადასახადის ხარჯი 25,236  (3,110,756) 

საანგარიშგებო წლის მოგება და მთლიანი სრული 

შემოსავალი 
1,737,154  11,185,129 
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ფულადი სახსრების მოძრაობის ანგარიშგება -  

 2019  2018 

ფულადი სახსრები საოპერაციო საქმიანობიდან    

მოგება დაბეგვრამდე 1,711,918  14,295,885 

ცვლილებები:    

საპროცენტო შემოსავალი (3,956,251)  (6,889,163) 

საპროცენტო ხარჯი 1,162,216  10,438,088 

სესხის გაუფასურების ხარჯი 6,828,518  3,157,081 

ცვეთა 592,151  40,383 

წმინდა ზარალი საკურსო სხვაობიდან 1,924,495  2,622,427 

საოპერაციო საქმიანობაში შემოსული წმინდა ფული 

სამუშაო კაპიტალში ცვლილებებამდე 
8,263,047  23,664,701 

    

მოძრაობა საბრუნავ საშუალებებში:    

გაცემული სესხები 3,244,870  (1,720,043) 

სხვა აქტივები (61,338)  (135,067) 

სხვა ვალდებულებები (30,202)  780,037 

საგადასახადო აქტივი/ვალდებულებები (2,544,403)  533,982 

დაბეგვრამდე ფულის გასავალი საოპერაციო აქტივობიდან 8,871,974  23,123,610 

გადახდილი მოგების გადასახადი -  (2,274,446) 

წმინდა ფული საოპერაციო აქტივობიდან 8,871,974  20,849,164 

ფულადი სახსრები საინვესტიციო საქმიანობიდან    

ძირითადი საშუალებებისა და არამატერიალური 

აქტივების შეძენა 
(351,628)  (296,990) 

საინვესტიციო საქმიანობაში გამოყენებული წმინდა 

ფულადი სახსრები 
(351,628)  (296,990) 

ფულადი სახსრები ფინანსური საქმიანობიდან    

მიღებული სესხები 3,803,702  2,814,738 

გადახდილი სესხები (11,259,813)  (22,097,405) 

საიჯარო ვალდებულება (638,044)  - 

საემისიო კაპიტალის გაზრდა 500,000  250,000 

დივიდენდი (526,318)  (263,158) 

ფინანსური საქმიანობიდან შემოსული (გამოყენებული) 

წმინდა ფულადი სახსრები 
(8,120,473)  (19,295,825) 

გაზრდილი (შემცირებული) წმინდა ფულადი სახსრები 399,873  1,256,349 

ფულადი სახსრები წლის დასაწყისისთვის 2,341,764  1,120,403 

უცხოური ვალუტის ცვლილების ეფექტი ფულად 

სახსრებზე 
31,237  (34,988) 

ფულადი სახსრები წლის ბოლოს 2,772,874  2,341,764 

მთლიანი პორტფელის გადანაწილება ვადაგადაცილებული დღეების ჭრილში: 
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2018 2019
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კომპანიის შემოსავლების ძირითად ნაწილს წარმოადგენს გაცემული სესხებიდან 

მიღებული პროცენტები, ჯარიმები და საკომისიოები.  
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გადანაწილება 2019 წლის 
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ქვემოთ მოცემულ გრაფაში მოცემულია კომპანიის ხარჯების გადანაწილება 

ხარჯების ტიპის შესაბამისად. მენეჯმენტი მომავალ საანგარიშგებო 

პერიოდებისთვის, მაქსიმალურად ეცდება, რომ მოახდინოს ხარჯების ოპტიმიზაცია 

და მაქსიმალურად ეფექტური გადანაწილება: 

 

ხარჯის ტიპი 31/12/2019 31/12/2018 

ხელფასი 4,701,847 45% 4,583,163 39% 

ბონუსი 101,932 1% 351,791 3% 

სხვა დანარჩენი საგებელი თანამშრომლებს 144,155 1% 152,380 1% 

იურიდიული ხარჯები 765,084 7% 1,073,733 9% 

იჯარის ხარჯი 575,483 6% 997,387 8% 

მარკეტინგული მომსახურების ხარჯი 957,475 9% 995,287 8% 

მანქანების გაყიდვასთან დაკავშირებული ხარჯები 248,140 2% 694,146 6% 

ოფისთან დაკავშირებული ხარჯები 231,795 2% 395,839 3% 

განაცხადების შემოწმებასთან დაკავშირებული 

ხარჯები 

170,664 2% 
376,512 3% 

პროგრამული უზრუნველყოფის და მასთან 

დაკავშირებული მომსახურების ხარჯები 

497,808 5% 
308,350 3% 

საწვავის ხარჯები 145,768 1% 257,414 2% 

მივლინების ხარკები 288,740 3% 253,545 2% 

სატელეკომუნიკაციო ხარჯები 270,942 3% 165,693 1% 

 592,151 6% 40,383 0% 

კომუნალური მომსახურების ხარჯები 54,977 1% 56,627 0% 

საბანკო მომსახურების ხარჯები 35,410 0% 44,795 0% 

დაცვის ხარჯები 179,843 2% 179,023 2% 

საკონსულტაციო ხარჯები 145,633 1% 663,890 6% 

სხვადასხვა ხარჯები 334,566 3% 255,547 2% 

ჯამი 10,442,413 

 
  

11,845,505 

 
  

 

 

ეროვნული ბანკის მიერ მოთხოვნილი კაპიტალის ადეკვატურობის 

დასაკმაყოფილებლად, მენეჯმენტმა 2018 წელს გადაწყვიტა დამფუძნებლის მიერ 

ნასესხები სახსრების გარკვეული ნაწილის სუბორდინირებულად გარდაქმნა. 
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საკუთარი აქციების შეძენის შესახებ ინფორმაცია 

საანგარიშო პერიოდში სუბიექტის მიერ საკუთარი აქციების შეძენა არ მომხდარა 

 

ძირითადი რისკები და გაურკვევლობები 

მენეჯმენტს გააჩნია საერთო პასუხისმგებლობა ორგანიზაციის რისკების მართვის 

მიზნებისა და პოლიტიკის განსაზღვრისთვის, ამასთანავე, პასუხისმგებლობის 

შენარჩუნებასთან ერთად, მიზნებისა და პროცესების ეფექტურად დანერგვისთვის 

მას დელეგირებული აქვს პროცესების შემუშავებისა და ოპერირების უფლება 

ორგანიზაციის ფინანსური მხარისთვის. მენეჯმენტის საერთო მიზანია, რომ შექმნას 

ისეთი პოლიტიკა, რომელიც მიზანმიმართული იქნება რისკების მინიმუმამდე 

შემცირებისკენ ორგანიზაციის კონკურენტუნარიანობისა და მოქნილობის 

გაუარესების გარეშე. 

2017 წლის პირველ ნახევარში და 2018 წლის მესამე კვარტლის დასაწყისში 

ეროვნული ბანკის მიერ დაწესებულმა რეგულაციებმა საკმაოდ შეცვალა არსებული 

მდგომარეობა ბაზარზე. მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების ჯამური წმინდა 

პორტფელის მოცულობის და მთლიანი აქტივების ცვლილება თვალნათლივ ჩანს 

ქვემოთ მოყვანილ გრაფიკზე: 

 
წყარო : www.nbg.gov.ge 

1,399,598,157 

1,073,774,415 

1,029,723,825 

1,050,271,148 

2,019,805,898 

1,523,790,322 

1,469,906,224 

1,378,537,110 

 -  500,000,000  1,000,000,000  1,500,000,000  2,000,000,000  2,500,000,000

2016

2017

2018

2019

მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების აქტივების და 

პორთფელის მოძრაობა 

მთლიანი აქტივები  წმინდა სესხები
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რა თქმა უნდა კომპანიის მომგებიანობის გეგმებზე საპროცენტო განაკვეთის ჭერის 

დაწესება ნეგატიურად აისახა, მაგრამ იგი ნაწილობრივ დაბალანსებული იქნა 

გამკაცრებული შეფასების სისტემით. კომპანიის გუნდის შეფასებით, დადებით 

ფინასური შედეგები ექნება იურიდიული დეპარტამენტის გარდაქმნას და 

გაეფექტურებას, რომელიც ვადაგადაცილებული თანხების ამოღებას შეძლებენ 

სასამართლოში ჩივილითა და აღსრულების  იურიდიული მექანიზმებით. ასევე 

კომპანიისთვის დამატებით ფინანსური წყარო იქნება ვალუტის გაცვლის 

ოპერაციებიდან მიღებული სარგებელი. 

კომპანიისთვის ერთ-ერთ მთავარ გამოწვევად რჩება სავალუტო რისკები, იქიდან 

გამომდინარე რომ, მოზიდული საკრედიტო სახსრები ძირითადად 

დენომინირებულია უცხოურ ვალუტაში (აშშ დოლარი). მომავალ საანგარიშგებო 

პერიოდისთვის იგეგმება ადგილობრივ და უცხოურ საფინანსო ინსტიტუტებთან 

მჭიდრო ურთიერთობა, რათა მოხერხდეს სავალუტო რისკების ნაწილობრივი ან 

სრული ჰეჯირება.  

2019 წლის პირველი იანვრიდან კომპანიას ეროვნული ბანკის მოთხოვნის 

შესაბამისად აქვს ვალდებულება, რომ წინასწარ განსაზღვრულ კოეფიციენტით მეტი 

ლიკვიდური აქტივები ჰქონდეს, რაც ფაქტობრივად მინიმუმამდე ამცირებს 

ლიკვიდურობის სამომავლო რისკებს.  

საქართველოს საკრედიტო ბაზარი საკმაოდ გაჯერებულია. მაგრამ ეროვნული ბანკის 

მიერ ინიცირებული რეგულაციები, მნიშვნელოვან ზეგავლენას ახდენს მცირე ზომის 

კომპანიებზე, რომლებიც ნელ-ნელა იძულებულნი ხდებიან გავიდნენ ბაზართან. 

აღნიშნული საკითხი ერთის მხრივ შეიძლება ჩაითვალოს დადებით ფაქტად. მაღალი 

კონკურენციის შესაბამისად ძირითად თამაშის წესებს განსაზღვრავს ბაზარი და 

უახლოვეს მომავალში მენეჯმენტის გადასახედიდან, ძირეული ცვლილებები არ არის 

მოსალოდნელი. 

 

კვლევებისა და განვითარების სფეროში ჩატარებული ღონისძიებების მიმოხილვა 

 

2019 წლის განმავლობაში კომპანიამ შიდა ადამიანურ რესურსებზე დაყრდნობით 

მოახდინა ტრენინგების ჩატარება განვითარების და ტექნიკური ცოდნის ამაღლების 

კუთხით. ტრენინგების ძირითადი თემატიკა შეეხებოდა საოპერაციო სამუშაო 

პროგრამას (ალტა), მაიკროსოფტ ექსელის და გუგლ შიტებთან ეფექტურად მუშაობის 

და ცოდნის ამაღლებას. კომპანიის მენეჯმენტი გეგმავს, რომ ტრეინინგები და 

ცოდნის ამაღლებისთვის განკუთვნილი აქტივობები მომავალშიც გააგრძელოს, 

როგორც შიდა ასევ გარედან მოწვეული გამოცდილი ტრენერების მეშვეობით. 
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COVID 19 – ის რისკი და კომპანიის მიდგომა 

 

2019 წლის ბოლოდან მოყოლებული, ჩინეთში, კერძოდ კი ვუჰანის პროვინციაში, 

დაიწყო ახალი კორონა ვირუსის გავრცელება (COVID-19). ვირუსის 

შეუსწავლელობამ, ვაქცინის არქონამ  და გლობალიზაციის მაღალმა დონემ, მალევე 

ფართო მასებში ჰპოვა აღნიშნული ვირუსის გავრცელება. 2020 წლის თებერვლის 

დასაწყისში, მსოფლიო ჯანდაცვის ორგანიზაციამ, კორონა ვირუსის დაავადების 

სწრაფად გავრცელების გამო, პანდემია გამოაცხადა. 

2020 წლის 21 მარტს საქართველოს მთავრობის მიერ ვირუსის - კოვიდ-19-ის 

(COVID19) გავრცელების პრევენციის მიზნით ქვეყნის მასშტაბით გამოცხადდა 

საგანგებო მდგომარეობა. ანგარიშგების თარიღისთვის, კომპანიაზე ვირუსის 

შესაძლო ეფექტის განსაზღვრა შეუძლებელია. გამომდინარე იქედან, რომ 

საქართველოში ვირუსით დაინფიცირების სტატისტიკა ძალიან მცირეა, ხოლო 

მოსახლეობის სიმცირიდან გამომდინარეა, ბევრად უფრო მარტივია ვირუსის 

გავრცელების მართვა ვიდრე მრავალმილიონიან ქვეყნებში, კომპანიის მენეჯმენტი 

მიიჩნევს, რომ აღნიშნულ პანდემიას მატერიალური ეფექტო ვერ ექნება კომპანიის 

გრძელვადიან ოპერირებასა და გეგმებზე. მოქნილი მენეჯმენტის და სწრაფი 

გადაწყვეტილებების მიღების ხარჯზე, საქართველოს საბანკო სექტორთან ერთად, 

კომპანიამ უზრუნველყო სესხების 2-3 თვით გადავადება იმ კლიენტებისთვის, 

რომელნიც მოკლევადიან პერიოდში შემოსავლის გარეშე ან შემცირებული 

შემოსავლით დარჩნენ. ქვეყანაში საგანგებო ვითარების დასრულებისთანავე, მალევე 

აღდგა სტატუსქვო ბიზნეს ოპერირების მიმართულებით. 

ზომოთ ხსენებულის შესაბამისად, კორონავირუსის ეფექტი, ფასს-ების შესაბამისად, 

არის “არა-მაკორექტირებელი მოვლენა” და გამომდინარე აქედან 2019 წლის 31 

დეკემბრის  ფინანსური ანგარიშგების მომზადებაში გამოყენებული პროგნოზები და 

შესაბამისი დაშვებები არ განიხილება, რომ განიცდის მატერიალურ კორექტირებებს. 

 

პოსტ პანდემიის პერიოდში, კომპანიის მენეჯმენტმა პრიორიტეტი მიანიჭა 

დაკრედიტების პოლიტიკის და საოპერაციო პროცესების სასწრაფოდ განახლებას. 

 

პირველ რიგში განახლდა პროდუქტის რისკ მატრიცა, სადაც მთავარი ცვლილება 

განიცადა უზრუნველყოფის ხანდაზმულობამ, სესხის მოცულობის თანაფარდობამ 

უზრუნველყოფასთან და კლიენტის გადახდისუნარიანობის შეფასების 

კრიტერიუმმა. 

საოპერაციო მიმართულებით, მჭიდრო კომუნიკაცია დამყარდა სახელმწიფოს 

შესაბამის უწყებებთან, რათა მომხდარიყო საოპერაციო სივრცეების მაქსიმალური 

თანხვედრა დადგენილ ჰიგიენურ მოთხოვნებთანა და ნორმებთან.  
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ორივე ზემოაღნიშნული ფაქტორის ეფექტურობის მატებისთვის, პარტნიორ 

კომპანიასთან ერთად შეიქმნა ინოვაციური საბარათე სისტემა, რომელიც არსებულ 

კლიენტებს საშუალებას აძლევს, ოფისებში მისვლის გარეშე მოახდინოს სესხის 

აღება/დამტკიცება და შემდგომ, სხვადასხვა არხების მეშვეობით მოახდინოს 

აღნიშნული თანხის გამოყენება ან შესაბამისი ხარჯების დაფარვა. 

ძალზედ მნიშვნელოვანია ის საკითხი, რომ კომპანიის მოქნილი 

გადაწყვეტილუნარიანობამ და ეროვნული ბანკის მიერ გატარებულმა სწორმა 

პოლიტიკამ, კერძოდ კი ლიკვიდობის მაღალი ბუფერის შესანარჩუნებლად 

არსებულმა მოთხოვნებმა, უმტკივნეულოდ გადაატანინა საერთაშორისო ბაზარზე 

არსებული ლიკვიდობის რისკი. 

 

სს “ევრო კრედიტის”-ს სამომავლო გეგმები 

 

კომპანიის გეგმაა გახდეს ბაზრის ლიდერ მინიმუმ სამ მოთამაშეში, გააგრძელოს 

პორტფელის ზრდა, დაწიოს გადაუხდელობის რისკები (სქორინგის მაქსიმალურად 

გაუმჯობესების ხარჯზე) და ადეკვატურად მოახდინოს რეგულატორის მიერ 

დადგენილ წესებთან თანხვედრა. პერიოდულად განაახლოს პროდუქტების 

შეთავაზება პოტენციურ კლიენტებისთვის და მოხდეს კლიენტის და პროდუქტის 

ჭრილში პორთფელის დიფერსიფიცირება. ასევე მოახდინოს ნასესხები სახსრების 

დივერსიფიკაცია, როგორც მსესხებლის ჭრილში ასევე ვალუტის კუთხით 

(გაიზარდოს ლარში დენომინირებული ფონდების მოძიება) 

 

 

ანგარიშგების მომზადებასა და წარმოდგენაზე პასუხისმგებელი პირები 

ევროკრედიტის 2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლისათვის 

მომზადებული მმართველობის ანგარიშგება ხელმძღვანელობის მხრიდან  

დამტკიცებულია 2020 წლის 29 სექტემბერს შემდეგი პირების მიერ: 

 

 

დირექტორი 

მიხეილ ნონიკაშვილი 

 

 

 

სს „მისო ევრო კრედიტი“ (ს/კ 404919102) 

29 სექტემბერი, 2020 წელი 





80Jt�>(Y)UOC7J0606U(Y) (Y)M3060So1300 uu ,,aou(Y) :J3M(Y) 

JM:)q,ooo" C7J06o6un6>o 06306>003::ioo 

q,.:i8(Y)-::13oq,nooQ::�m .:i-::iq,oc)C'JMOU q,.:iu3360U0?06 DMO?oq> 

U00630MOOM 6c:::iou00?3oli, MM8nc:::iot3 �oUM-:Jc:::>�0 

2019 6c:::ioli 31 �nan8on6ili 



OE·········· ...................................................................... <'8�09weoe 1of oQo�w� w89flo�t0<'<'1 09<-8w�G98eo9e ·t:z:

8c: ·················· ................................................................................... oe<-f oQo�w� w898o�t0<'<'1 o�G�G�o�88 ·z:z:

gz: ..................................................................................... o�G9G�8we oew'2a:ieGe 1ua:iwu�G€ w�G'2ao':!:1<-'29<'<'{) ·1z:

9z: 
··· .................................................................................................. 

9<-<.0�GG�<'98 �G.�G�ue_8<-f<-o) o�Gofl<-�G�w ·oz:

9z: 
· .............. · .................................... ·· · ........ · · .... · ... · · ...... · ... · · · · ............ · · .... · .. · ...... · · · ..

U'(G'(G�G.'(G0)�<;,8 oc.oo�w�oe · 61

9z: 
.. ·········· .......................................................................................................................................... 

u'<G��<'9 <-89() 
·g1

9z:
· ..... ····· ......... ·· ····· .... ······ .................... ·· ............ ·· ..........

u�G�G'2�<'1 <-891 <-c.o�Gew�e_e<-9<-<.0 <'a:i u�G1<-f.o�G9 ·LI

sz: 
· .. ············ .. ···· ................................................................................. o�G�':!:1<'9 u�!lu8<c':!)Q1u9oeo)(' <;,o) W<.O�G<'1 ·91

sz:············································································································································u
'(G�8<'1weGe <-891 ·s1

VL ........................................................................................................................................... U�('QU�('f woflp<'<'1 ·v1

vz: ...................................................................................................................................... O'(G'(G�C.'(Go)�('8 <-891 '£1

t:z: ········ ......................................................................................... o�G91G1 o�C.�G�o9uo)�w'<G.<"l <'a) u�C.'<Gc';:ioe ·z:1

z:z: 
···· ............................................................................................................................................... 

u�Ga:i<'9<'1<'a:i<-'2 · 11

1l ..................................................................................................................................... u8uQp<' wo)<'9<'1<'a:i<''2<'() 
·01

IZ: .................................................................................................................... <'�G�f.oC.1u'(G9GRwe<-'21u�G80Qp<'.6

oz: 
··············· ................................................................................................................... 

o�G�G�<'G.e<-1 uo:i<;,c.ou�up ·g

81 ...................................................................................................................... o�G9()G1 u�G.eGfl<-'2 G
ca�GQ9Go�f ·L

g1 ························ ......................................................................................... o�GQ9G�<'808fG ()O�G.f.o <;,a) u�Qf.o·9

81 ...................................................................................................................... o�G9c:,Q<-9Ga <:>891 <'<.O�G�w�f.o
e ·s

tl ........................................................................................... <'8C.0�<'8 1o�Gf10� -O
'(GQ9GeG.�Q19u u�C.19<:>9uf.o·v

£1 ........................................................... o
'<G'<G�oQG8R9<-o)<'g <'o) o�G�G1<:>f.oGe_ w89flu�t0<'<'<"J u9<:>8w�G98eu9e·t:

11 ................ ········ ............ · ......... · ...... · · · ............... ······ .. · ........................ · ...... · · ............... U'(G�8pC.f.o<:>1 ()O'(Go)<''38W8·z;

ll ....................................................................................................................................... <:>08<:>e�wf.o90 oo)<:>'2wca 
· 1

u�G98e_o9Ge_ oc.ou�GQ�<'89<'g 1u�G'2e_o�<:>'29<' u�!219<:>9uf.o

6 ..................... ····· ............................ · · · ...................... ··············· ......... <'
'(G'2eo�<:>'29<' 10'(W<'�pwe 1o'<G�19<'1 oo)<:>�G.f.o

8 ....... ······· ............ · ................... ····· ................................................. '(G9<:>1Ge. 1o'<G'<G�o�88 oe_�<:>Qoe<:>f <''(G<i?e_o�<:>£>9<'

L ··· ·· ········· ·········· ·········· ·· ········ ·· ····· ·· ·· ·········· ·· ····················· ······ ········ ····· ················ <'�G'2
e_o�<:>'29<:> 10�8<'()W8GR o�Q�1

9 ................................................................................................................ <'
'(G'2

e_u�<:>'29<:> ()O
'(WG�<:>ew'2a:ie o�ll

()9<'9of.o

u�G�G'2ao�c:,'29<' 0�!219<:>9of.o

£ ··················································································································· ,;,98f<)<'o) <"JO�wQoo)C.Q o�G'(Go)ofG.we<:>o)



''//ry 
\.^ - .\.\^^n^n^?.,^o.".mboo -n.uqcpe-p*bcbcbgcsooo0ecec?

""S-;;",;,ilffi1',*f,;'3frffi:;LlT;S#:-'J:;?,:Sfi"il;:111llii1:i,:3,1ts,.*if'1';S'3f:tl':*Hi;l;l;;;'"'*:';cs'e'p'qq'i'-''-'qqqs

' e q co,b G 8 b C 
I g c b G g 9 o'r g0e I q q C 0 <^' 

9 q q o I 9^oQ 9 
oc q G 

9

,r90.q9e9o8oqoo0cgu9e99co9e()9a"gdDCqdb;q'q0qoqu[G9"i-.,;ie.9Cabcco'rq0'b8o0qo8<o9cg
'oge80g9e c09q cb-9c9 qogc

qSpcgegeeqGgGgCgq'rqGo0ag0qco'coOcbr''88o'bll0oeuSo9ec'rqSpcutb0aetiggce*O-''cqu0G89(og0g
su oaeo6:68Hil;cib';q q"qcs;l';'q-'oceniiq"qls"l'eF"r q-b"seYg^"t'?B:?:1F:..llh:

',rqcq@oeeq 
".bcRca;eeXtil;ale 

-S *i-OieAec n"yg";.tpai1-ieoesoe '"*:lj}:tis quqt.,^-eu}:q

'eb qa:qctocBg'e'r<b0q0?gqoqGqeq o['e"C9o6'>peAdq 5orilqCloggcqcog qoq8?gogcVge oguq9e9oco

'qcqoQqCgG

<ooq0qgcrbc0Sgc^lgcgcor.rgcob00ggc<ooq<o<oo,iD.bccoqScOuCggc0.l.irSgclg.bcbqcbcggeq(^)e
qoqsesoec?eo getmosl& u'uqli;"r"1;;"*S:::'" uduhoq'b0s{'r'ctb-eQe":r cbus

GOCqc 'bcqr',gcqcqGg q'iq0Q9c59eQq -qu9-gccogCcq qoqGggoge9qe ugCqgcar''0o'CgcaG9b9leg gcorboge

gcqebeqeqCbeggc,cedcb;;;.gi".iinq!"("a,"".5cqde[q"g0qcqcq-.:Dogc8<)pgrbGq
Ggcq0Pgoge9ge

9cq9e9o8oeq<^lrbqGggqoqcqcqe(,goerbo89c$rbe.ooqGrbSocqoS<ogegebeqoq<orbGgeo<bpgrbcq

c.q.eGroeqc,"S#::8:lil;;#nlfffi#S#fi t'f ".".Xtt!::tf lffi iil;",'#:.U8$38
'qqGqGrbGqCbbc0

gCSocoC c89q <b098<b.gcq9e9 <ooqpGbco8 CScgc <oq8tb0gqc8'Gscaccoqcge tO 
ryt9:l^::':f;9

.,qoqpcbc,ct ,'"i;b ;icO-o"SqgS"g'^uqc&<^>'jq" o<ircgG6cog-n 

'tfuX:$qeq 
coqogcoee@gtjqcl

q"ec09l'l;6q'q"f".oc o.o90g.bo''>cq; qoqtqugcqcqGi qq-gqq"bG? 0e9'u"GrboGb.00'rpcb

eeeqoo.egoeo?e.J,oeos sc-ss 'cgQ"b[o n;tqn^u"')"^d'; '':'i;!-tlih-Sq9eg^ 
qc]rog iue<^>QuSco"

_ ogrbogca qogggqcb eoriDogugde 
"q-sicelqiqcqq 

,igcei 
"'aoqcar9q",>1e'c9 

cooq0QgebgeQq

orbGggog<bc .bcqogeqequg 1qqol ql,qsQ|"sr"on &r-g-io-9s'oi,irQ"lco 
,ocgcQeScg oQobce

. 
C qq G Q 9C 

g I dD G e I q q do C 
9C I b c g G g I o^t! e g.lr tg 9 1 " 9 Ctg^ag:^e

eb cq.,qcaqcq o<bcqc<br:g 
"0[c?! n"tcil'0092:l:r".$l:bp:qceigeibscncsgeee 

<oorbcp0Gs

ecg eCBg'beecb6si-u.G6fcac9 -0ecd4!6 "46pce"^c 
i.,anllce'i'o: i'S:"cs-e5g 

qoeqsceGb

t€ qodDg 8I0z ab 6Iqz oqb^gqu! ;fRb9''9;b9'q0q cb "ebqlGq 'r'b0q0'bug qo9 'eqG'bCqC0oPQg

o<bq9<^rQobqc.q.rgcgfeq <o6<bogog eCb.iCeg'<ouq-gCl- qugo'b E99'vEv'vl.cb qogc<b €sL'691uI

bcqogeqcq.g eo,bo9g9b9op "q5iee"ie*al"i-C,l"g*lj 
u90q9o9u0o oqSgq0q o'b0q09ogodgc.qtiq

eb oq3gqCq o<b0q0rbog oggGqgcfcb^re^',r,tdnp eroi^"S oroi "{Cqqtti'A0qC9"9.b9coq0q 
cb .qGqq8q

.-luug 
gcgqogcqg ooDriqugr.rguo,,o'igoudo;iiieg-'uocq'GQ9oggoe 

eugcg6gugcg 11-cg 09<o9<':9

orilCSPCSocq qo988qeb o@oqalgoe

'bcqogcqcqCg

(qqo8o) qoqGQgcbgeQq -qu9-ge<og0cq qoqCgg'r9c99-c. o9\9cao8o '<oobogeco orilCoG0aro cb<b0<lncb

go<b6g<.r9 'qug.iqu'$g <^rqGPgogaggee' 8o qaqcoQgP-e-H'r';'q"t;qf'b"Jee" "S "nicecScg 
9cq99o8o

q,rqcoee',spcq oqog CeGqe '.oT."'c;X;.eS;i[d"G"*b it q"bs-u1s7 qcqcocees<o?bg ecqecaoso

qoooegoge?g,o qpcgyte blgoudl-ec[cq ob begeCBQC.ciCei1"gieg" u90q9cau8o otbog8?bcoggeg

.ebeee qoQpGSoG quqce-u8ojil'i;bi;;dscepce"iq q:R-casoq-'e u-uq-euq'oogsc o9c8g

cb<o.<b.ee.,Ktffi xJ:i133;#il$iffi ;b::'H':',t?Ui:!::Tfi :'f"i$h??",":'"r

q"q-'el;,e"Hf 
npt""fr :fi $3;5;1T:;1gi;n*;**:l:aw*t':;'i"l'irr!!';:

"uu"lnuJ36rl:"6:S*J;fi;;;;"b;',r"cleoel6.q,io'"bGei 
-eet -qus,lqq'-cecQcecs ecBg

eqCggeq<og ocooQc.lgoe

qQgGg$GgGg cb eqqGgGgc,roope .,qoQobGgS <ogoG e,r0cgo9c99<.r "oq9ca,r8oeqco98o8,, 
qq

cg0Sqcb q,rglo.rQob0c orbGqGbo80c'rgcb

<^:<i)UUo9c[,ioq
ooorboq@ 6/ T 0

. " ;a"0.#f3:3:l|zql

a3'oPq'lu'l't',l'
at'oPq@oPq @

88 18 812 Z€ 966+:r
9? 8E ?92 Z€ S66+ :rffi



r// /:caG9b9eg begGoqobgoqciloco0f qoQgCgGtcob

ogco<i)<og qcapu ,Iru8oo,Bdr88gCag0 gt9 'titlggtdYSn: qqCa0rbSc'og eb eqq0q0?o9c?

be<oogop 
"S*r*ti"'.9Cq9^"9'e"^o9o 

-C'Jq!Cr""r:g 
't"go ablq0a8gog8g <ooqGQgegge9 qr''gl<'rg

co(g 'qqgee9r'rg eo.r eqcgCQpCaQq q"g 'qogCdOgoi So?-g q'rqG?g'r9c?9c o9Gq9c9o8o oq0qcSoc8 '
:<ooqo09o9q

qoq0gogcoo0pg0So oQC8B90 qcogg^cacq cqgaogcoo0pgt8or1<'rQo8890g eoOcgogc?g<o q<^r<b0poc

"-,bp.'"lGI 
ogqcicao.oue 

"ieJ'gipc-g "l 
ogq'cac':De-e oeg".qiecDggag ogtbcScg'rg '9a@qeec

.qqcqC<btqc0ufQg ,;i9-Quo'Co lctcb"g cis"b"?:31*'!)'*'1"-99et:l ccogcoQ,bcc oeG8s

cqGgpcgoG .qGqoo<iDG$qi"9ceg .qcaet'qil qiceg t"'>'noecg'eqc9f, o.,0Qce8Gbec9c eofteg9o8o9o

,g"iei" C- '9i i"qCel"9"d9" 9i'.19"9"e" ci""!-"^eZ:19' q"goiolcq <oqBrio.Sgcgc8c? qcqc<bbcgc8

ogeggpqeb o.,j-'grO'Co!9iegiq"q-,ioSCd6'gq"g -uq-Cq9o qSpc 
'r'bu9be 

g<'9 '<oo988qegcb

9C8g Cco '<ooqo09o9q quR89u,9-?u0p9nU "gCeng0rl<^:ggogeq 
eqC9o9oro0p9C8o qop99e9c9

r:gca0 qoo0cgoge?g- q-9Cn'o.ib"tc8p d$! 
c-bpeq0g 0"gqCtb!-g 'ugqdqCtgegog 9c<oqCqGgc<oo8

'oS oqq3ac,b6u,f .C', qqCq--ft'ef gC cg ooq.l* lar4o 
ogo C- q'pa'<oo988qe0 S gcb.Bp*Soeq

qoqGq0<bCqGn"eOg "SCa-Qub0iu'ilqC'>^"g 
CeClo 'q89oqCg1uq-'bu9-9Cggagog qoq0aG8c'rgc9

qoq.,bEpC'ooq.geSo,>*qiq q-ggogoq "SCgp;e 
gBle iuq-,irGgo'bpgdD.g e988qcb q'pcS9coge' .

'qcqcobC90o9oP qoqG90gogCg

o<ooq0Q9cg9c? cb cqoq0q0qcSoCg co890o9rbcc-q oriaogG9boggca goboggg qoQcorbGgcSrbpg(iDGq

GBCqc 'qcq-bu9.9Cglogug q'iqCe'Qu;-i -gQ5o50qcq .'b0qGgGBorgc9 <oq0qeSoc8 
'

:Ggcqc.:geoQpG8oG qorbc-r9Q9<o8 cbog qoo0cgoge?go^'o-c8p18o3c9 cqG9g1<'rq

go9 '@o9gog eo e9lc 
"S 

iqCaCSCO.^,gi u.IlCg.^,Qob0c uqug0SoeqCg q'rq0q0<^:gC9c9 o<bCQC989<'r8

orbCgC0cog .o-g?Bg8c$ i.o9 ,q,:l-9Q9-e ebug 9c8-,bG98gogg qoScoqoQob0c <oocb8egqoSog 
'

: qcSor^: 6 dlCqC di CgC q.r.il co9Q9<,:8

ebo g ge qca0gb<og9ca bcg<'rgqcgc q'roOc g9<^:8o9o'qcqG8<oQ<^: gc?

qegggcg qoo0cgg<,r0ogo ,qqGq0qrir"te ,qq'cecgugoi'acgoSo q8b8e0u-g eco<ilpcqcg eqocoo<ID<be<o

gc?bca ,qri-Qqhgh ,."qcqgo "sccdg-gc? 
ooogcob$cg cgboS ,cocbecbeg.c'caeo0,rlq?

qug6g,^ig,bc .rCe q"q-OqCgn "."qC.lgo 
u,buqig,iggca 5c98bdg qu-q--u,b<bcco 'berb8ggFoq0g

q"ieige""i -g"goq';'o;igf-o'-iod l"3Cle"r're "jCed 
o"rl"98gocqgg ob^oq,gcgtcq goq6<bgc-rg

,qqCqiereqiOufgg,:oCa-Q,i>Co fqle-i,e-g O t"-"-Se"fryqC9o9aG-g GgqCPqog gc qqGgCbC€|ocgq

' \ \ ,big.Qib..c -q..lCaqod ob LeogeCge-,cleG.qug qo-q.Sgeb q"e.^q-^Qq.g0 .<ooqGq91

bcg6bGg qog<.rb0Gg 9o quq--u,il,bc- Jgcqgggu-goggo gqqgca.rSo <oq6qeSocS cb cogGgbcS .

:c8cqc 9G8g 
.Cgdropgcg qoQobcc 

"b939 
coq0g0ggcaoS qggoooQqBSq 

"l qtcl9o^cg.<bcoqcSocogq

gceg ,r,;D"ie's 
dqrSc. i,,b[.igog9og -u8bd9ujq-"q6O9"lgiC\ ",clogoreacogccq 

qoQobcc o9c-rgc'ca

' G grbC I pCSoaq qo qC9 go9c99c

ogcqqcqo0oGgcqGbgegogcqGrboog0oqcrbg<o9..cetcqcdDuQC869ebe99c8og-9c.188c<o<b0qogcggg<^lg

..cb;:;:r:il;i"it,o;.',Se;.sc i" cd;oo-.5"';;; ,oqugu uf,ub-,b,^,g udr19!s.?^l'",3cq?oli
'l:;t*:;:;l€=;;&c'lt; 

"J 
S"efic'q qog<,rb0cs 9o q"uq,1,.,.S,bat qessu-sge9 ec,,<irpcqBg oqGqcoQqcsc

'qca0<b8c^:geP qoq8qc^rQqCgC r-'<or.'qCq9^c qq0'bpGg qo8<orilC8o6^"Qu.b^!c ocbCqGgcQeg

GgrbGSp08ocq qre0'Q-gcbgodq -qu9-go-'jGoq q.,g"^b} e-?'cqupu qc.'Qgegc9 qg09bccoggag 9e qo

goeg"os 'Gg,rb 
"S"S;g,q;;c;iti, n"'r"lqc9he^9^*'bc98u!-0 'l-Tcssoq-e 

qgc?s q8cf|.,<'rs o'rcbGsc'tg

,ooggncb ocogcg ol ,.,?ioJrQ.,d;d;dcq9; 
-,>"ib'eca-goQ 

.o-og<^:b0Gg go<ooqo^<oo<iD<be<o ogcqcogeo<b<og

;j,6bil;;; ";i;d:d "Snico-g'oe'o c- qScoiGs:cqcgcess *bcaeue-e <o'r<b<'8og'coeesos oeGss

CgQob0c qoq89go9e99c o90q9e9o0o cqco<ilqGggqoqBqcq qogcoQob0s

ffi



/r,t t

97s7 ogCqg0QFCq ez

ocrbgSogcpeq'oqo<boq<o

<ootb8qcq,,q<,loboq" qqg

(gtZOZZ-V-SVUVS # o98gc,rg <^ro0cgQqogGgcq) o<boSgeg0B0$ G9c8o

:qoge'ngcaSSqcb qogcoQob0e o<bGqGbo80<^rg<'b
eorb0qcqc 0oqC9GbCg qociagc.rg 'CgQob0c co<b0q09gqoq0qcq f)o<bGgcog .ogcDogQgaq qtq09o9c9

'p0qen0p n,ro0o0qeSedDScq no(bc^l(^)Oo(-)8 cboo



62 - 9 ob908?

,irG8ocoBC9c9og0qgcgoSo ocir0gS0og qgG?bocoggcg oqGgSgogGg obGqGqgc 8gq0b9889 67-61

Gpc09o0 c[C9

ocioo8gc8o9o9 ciDoCAo g

o9C$89Gg o90q9ego8o

ogc,cQpCaob

sv0'9€9'Lr

000'00s

I88'S?B'BI

000'000'r

:9cog qoqcaoq o?GbgCg qgCqgcQpCq gz qodDg 6767 <oorbcqcq qoq<,cdrcacSbpgrbca cocbog0gog<irGq
cb eo<b0q00o8Qgcb eq89goge9ge o90q9e9o0o o<bcqc<b0gqeb ooqc,rcgcgc,rgbg qogqgG8Gb I€ qodDg 6I0z

628'SZ8'ZVsl}'lLL'rvorbeQoec8 eb oq0q0rb0q0bcbe8

oril<,Qoqe8 ogeo<b<og

oqG89CgG9 cSqq cb eq09og od>Cq0obogca0eg

ocbaQoec8 co,r0pccq

orileQopef

oq0qGrb0qGbdDeS rb0q
oqCbcAeqcbcg o<bGbgeqcbeg

oqGqC<bCqCb<ile8 cSqq

oq GqGrbCqGbobc I arge$oeq

o qCaqGq o<bCqg go gob gc.cqCq

oq0qq0q orbGq0<bog

oqGqecbCqebbeS

oq8SoQpa rb0q
,rSoQFe cobcAoqcbcgeq orbCqCbeScbeg

oSoQpc <obegcqebcgsq

cqG<b8o0 qoq0gCBcogc? qoOoQpe

oqCqGrbcCgcq obe<oo9op

oqCSoQpe c89q

oq0aq0q o<b0gG0eg GgqGQgGorbf

oqCQ9G<irc8o88C qo<b08o ab orb0to

oqGSoQpc

s70's€I'gII88'S7g'5I

v8L'069'VZVET,SZ6,TZ

vl

w6'LZL',l

vtg'6LE'l

rgs'8vr'L
s99'Vw'VI

LZV,EOL,I

vss'v8l't,
vrz'060'6
686'9h6',1

OI

€I
6

(,r

ZI

628'SZ8'ZVSTO,ILL,W

zvz'Ejl

:U! UUC

699'8EI

6Vg'ee6',6t

v9L'We',z

BLV,BZT

o!7 y tu

LLY 
'YV 

L

z6s'qzs
(,6V'ZrZ

8V?'9v8',tE

VLS,ZLL'Z

II
OI

6

8

L

9

8I0Z 610z e98go9Gg
og0qgGf0b 19 o9Gqg88Gb 19

(oggecb <b0<ogcp;

qo8<oqc'99qgG80b 1g rtrbg OtOZ

cqC9pogegqe qog<^rCaepr.rgbp oc^rGnqeooeo



67 - 1ob9G8?

rbcSo(^)6cgc? q,rqcg[ogc?gc ogcqgcgo& orbcgc0c.rg qgGgbec,rggca oqcgSgogSg o<bcqGqge CgqGbgGSg or-ot

6ZI.E8I.I IVSI,LEL,I

(I8o'l,EI'€)(8IE'828'9)

orbe8eqc,rgGg o<b0gq ogeorlDcog

o<bCqC99cq/oq9ag qobagcqcbc9 qoqC9og

Cbge9898qeb eqG9<.rg

gcboqoeSgq coqg08cq orbcgcg cbgogg

o$gcg c89q

o<bCqG?9cq

cSgq ccorbGgcogggega@ cb oqCqc8o<iaC 

oqC$gca o<b0o0egQqogogbc cb o<oglGeq

r.'<bcScqcogGg cSgq

orbe8cqcugGg <oQ9G0c^r9qcq cbgogg

c'$9aq q'rqC9Cqc8oCc9

Gbgeq0g0qe0o0e9 ocbc8aqqrg0g coQgG0<ogqeq abgogg

o$geq <oQ900c.r9qcq

o<b eSeqco gC g coQgC0c;9qcq

(gsz'ot t'g)9EZ'SZII

E88'S6Z'7I8T6'llL'l
Qzv'zzg'z)

(osE'egt)

(lge 'zgo'g)

(rzr'sEz'g)

8I7'08S'/

Gov'vzo't)

@tt'tgv)

(vt6'Lv6'v)

Gw'vov's)

vzv'zgL's

8I

LI

9I

EI

6V6'glt'TZ9LS,66L,B

080'vLv'vzv60'829'sl
(Ltr'rcl'or)

Lgl',SLt',St,

(€6€'9E8'r)

LgV',VBV',6l

8I0Z610ze98go90g

qo8<oqogqg08Cb 1g qubg OtOZ

epG9poge9qe qorbSeqc,rpGp orb0qq



97 - g ob9G0?

cb0SooB0ae9 q,rqG9go9c99c c,90q9c9,l& ocir0gC0<og qg89bco-rg9eg ,rq0aSgog0g o<b0q0qge GgqCb9C89 Ol-Ot

I88'S78'6I[88'E78'8I

6ZI'S8I'I I
(ssr'egz)

L6€',rVS',9r

(eze'gzg'o)

WcqG9<og

ocbGqG<boge9Cc9

qo8oqo9qg088b 19 rlubg O1OZ

c'bcScqargGg odlCgq ogeo<bcog qo<irg

oqC6gGboSob

abglg qo<bcQoqeS c-ro0pccq

qoScoqogqgG8Gb 1g rlobg gtOZ

o<iocScqargCg o<b0gq ogco<bcog qo<bg

oqBbgCboSob

obgg qorbeQoqof c,:o0pccq

(caSgogCg

E-Gg) 9ccoq8<b0qcorbSog oqGo0paggcgQ

qo8<oqo9qgG88b 16 qubg ZtOZ

000'000'I

vst'LtL'l
(gte'gzs)

000'00s

vst'L€,1'l
(8rs'9zs)

000'00E

s70'stI'8Isvo'sgg'Ll

6ZI.58I.I I
(gsr'egz)

000'0sz

L6t'lvg'gT

(gzg'8zs'o)
----bGq-

000'0Ez

000'0sz
l6-e;0-oeee-

c.ro0pecq

(oggc<b rb0cogep)

qoSoeqo<iag <oq0?gogo9gecq oria0q0<b0aqeb q90qg88Cb I€ qodDg 6I0z

q0qeqGg qoqGqG<bob80 ogrbeQoqe8 eqGgqogegge



9y - 6 ob9G8?

?9L,IVE,(,VL8,ZLIZqcociooq qoriog oqGQgGriDcSoSSG qobR8o cb oob0So

C gqCQ98bc0o08C qu,bCSo

cb cq<b08o oQpCSoB qoq0cbo<b80 qoq908 ooocbS0eg

ogqoBgeqsb qo,bg oq0QgC,bc8o880 qotb0So cb orio0to

ogqCQgGcbeSoSSC qorbC& eb eqrlD0So cbgg ebgogg

geboqcogeogpeq

o9Gq9c9o8o eqGgobc9 cbgogg qoqGbef ca obcrb0So

oqGbggbo0ob

cbgg qobcQoqeS cooOpecq

oqGqC<bCqGbdleS cogc$oeq

o89c&cb qoq0gq0q orb0qC<bog

geboqGgqGq orbCqGbog cqCgobcogCg

:geboqr,rgeogpeq o90q9e9o8o oq8befca obcdD08o

gcboqc,rgeogpcq

c^ro0oQq089oeq eq89obc9 ebgogg qoq0bcSeg obc<b08o

cSboBq0q qoqGq8<bs0geq obccoogop

:geboqcogeogpcrl <oo0oQq08goeq oq0beSeg obcrb0to

gcboq<^rgcogpeq

<.ro0e9Gqc.req cq0aobc,r gGg ebg ogg qoqGbe8eg oba<b08o

obcqcqebc9 qoq89cog o<bo6gebeg

gcboqcogcogpeq

<.r,r0e90qcoeq eqGgobcog0g qoqGbc8eg oberbC8o

(cqC<b0qCb<ba8;7o8oQpc <obaqcqobegeq

oqGqGrbCqCbcbeS cSqq

oqGSoQpc e89q

c'q0qq8q ocbCgGOaP BgqGQgGo<bf

:ogrileOoqcf <oag0gcq oq0q0rbo<b80

GbgeqGq0cbodlS0

ogq0qGrbCq8brbc8 eb cqqCBoQpc c,ro0e90q<,req

geboqcogeogpeq c.ro0eg0qcoeq oqGgqgeq obcrb08o

gcboqcocSqq coqg0tcq orbcacg abgogg

9I eo0cgoQgc^rga eb cco080

L o$gcq qoqgg0qcSo0c? qoq0gq0q

"o","iftfi:8;8ffil:l
,rr"r;;t'*3tlrt?::

:geboqc.rgcogpcq c,ro0caBqareq oqGbc8sg obcb0to

(886'r€)

t0v'0(J'r
6VE'9SZ'l

LEZ'IE

v9L',tvt',z

EL?,66E

(szg'soz'ot)(efi'ozt'g)

(8sr'€92)

000'0sz

Gov'too'zz)
8tL'Vrq'Z

(are 'gzE)

000'00s
(ffi0'egg)

(gtg'ogz't t)
z0L't08'E

'oso'goz)(gzg'tse)

(066'962)(829'rSS)

79r'6V8'02vL6'rL8'8

Ow'vLz'z)

0I9'€ZI'€Z7L6,TL8,8

cdo LL!
Lt0'081
(zgo'ser)
(wo'oz/t)

r0L'vgg'E(,

(Ejv'w9'z)
(zoe'o€)

\dLb tv,,

018'WZ't,

LV}'tgz'g

LZV'ZZ9'Z

€89'0?

I80'/9I'€
880'8S7'0r
(egr'oas'g)

E88'56Z'7I

96V VL6 L

t! t- co!
8rE'828'9

9lz'z9I'r
(rsz'sso'e)

8I6.I II,.I

8r0z610Z e98go9Gg

Cedssn;Fpt
qoScocqodlg c,cqG?go9c?9ceq o<b0qG<bRgqeb qgGqgGp0b I€ qobg 6I0Z

cqG9go9c99e qoQoegpcog qoq0gqqeq obcrb0po

oQob898 <^r98C co0egoge?gco coqgcaofocqorgpug rlcl

drC&co80go? qoqG?go9c99c ogCqgogtSo t"bCgG0cog qgGgbccoggcg oq0gSgog0g o<ir0qGqge CgqCb9G89 Of-Ot



OV - Ot o&9G8?'r/'/
<bCSooBCaeP qoqG9go9c99c og0qgcaoSo ocb0g00og qg0gbocoggcg oq8gSgogGg ocb0q0qgc GgqCbgoeg 0t:0i

esoebeGs e g$eeq cuQecn<oeqeq cs<irobqabc? eoos n""o"u"r.rrlonl*ffi ffii i? ,lffi ,,il:Kt;iq::
'ogc<b g00,9gz,gz cb /gz,gzq,q1 ,bcnooeocn0p cqogbogo



AV - ; oS9089

qoQpGSoC ococg cb
qo 'oqCqGqcSoCg

qt qco,b0$qg gcog
cb cqoqGq0qeSo0g

'qoq8o)cgg5g qoq09goge?ge c,90q9cao8o ebqcto0g 0oqCdagcog .oq0cogCSoq o9c8c,r<b098go9g
ar890o9<bccq crrio0g8og<o9 CgerbCSB qcobc,c,g eb qc.rqr.r<ilc6ec^rgeg Ggcil0Sp0Socq

'q8cogcooc^rg ge9qoQg0g$CgGg qor.,0cgr.,9e99<,r 'C8Gqc 'qo 'qcq8<oC8e9 qoqGqCrboQ0S6gebe?
oobCC889c? q8<,.rgco,., cqCbegg<^:g bsqogeqcqGq q<.'qG-qqc8o qoqGggogegga ogCqgcaoSo

'<oo<bScoeg qo9qg88Gb i6 9cbr,r989co 1 qriDGg,bCgcbgGrbe8 q8c0o<^rg obcoogGq
<^rq0?go9c?9ecq qooOcgogc?gco 'orb0q0coo<oog rloge ge dcaoegsOqq G<o '0dgcq0qccoc corbGq0rbeS9gcb
oQ8qgeco ogcqC?gogc?gc 'q909bec^:ggeg qeQnbcS g0rbcac^ro0pgC& qoo0egoge?9c^r 08Oqe florb0g<,c9 'oggadD
<b0cogcp qq0beggc qeq09go9c9ge g0qgcat So eb qq0oggegc qqGg0gegcg rb0gQ<iacb0q qoSc<o co0egt gs?9co

'bcrpgcqeclGg (qoqC-qqc8o'ogcqc,rgcocb<og)
q<,qG,r0cQGgegCQgu cb cqoqCQgcbgeQq <oqogc,cgecogCcq qoOq0og<bc o<bCgQrbcrbCq 'qoqGQgcbgeQq
coqogcogecogGeq qo8q0o9<bc og0qgcaoSo eocb0qGbaggc,rg aqG9go9e99c o90q9a9o8o Cgcq8bgcaog

cqcoqogaqaqGg qoqG?go9c9ge

oqGrbSpCSocqqoqBbeggc,rg'7

ab cqc2s2cq<,, .bce?fe g <,scrb.qeQq qogcQqoq ;ffi1:tJ';iS[lT;ltk"l;*tUtnA"t;U; qoo0erbCPCg-orbeqq'CgCao9_qogo<ilcac qoqcoge,.'9a9Cqobgebc9 qoqCgoq o9C8r.,gr.'8o oqCgqCq q00qeP cqG,bSoC
qSPo gj qco0egoge?9<^r <oc'Sb0gog qoq0o0criD090gr o<b0agogrbo 'oq0o0ecbC?Gg odrcae cboS0g ogc<irep

9c6o989co I qodDg 616J '<oo86Gqug fOltgZ+ - qoqGgcpgq qoQgGbog0gq qo89eq o<b0a8<o90 q,^,<b-08,o9epcq

ogeqarrbqGbgg<.rget qcorbGS<ogepcq oqGq0rborbS0 1q

'cooqcoGgcgco9bg

qogqgGf0b 19 q,rqG,bg 8I0Z eb 610Z 'Ggeqg orir0qC,bocaQg-Peg c.:<,r<b<^rqeq qoo0egogcggco -8u uFCg Cg-g

o/o00Io/o00I

o/oZ

o/o€,

o/oS

o/o9'9

0/o66'L

o/olS'SL

8I0Z 610z
ogGqgGPGb 1s ogGqgGPCb 16

,c,*.\.qco,u.Ar",,b:;;:rl:,*:ff il,;::';'".',::ffi :illt::;l;s!; gcSocog q'rbG8<ogcpcq o<bcorboSo 6-cbgc.:pg qc.0egugceg- -rq.c,icg;.eag i.gqic-ec$ re d$b e roi
-'co$qcq.oC9C8<bc8<o8-gc-q q8e9g,rg eb or19c.rQpG<9ob o<bGqG<b0aqeg<bo

p8fbP"s 0o.lda8e-9._"?.t""t 
t:pc$caGg 

qorbcr,,boSo 
^cqc-bbc"6!,i,q^,eb",.q{e 

c,bce8' 
"e-i"*"p"q c,rotlegUqcoeq ogt^oddcbUtJc.rti 'eqGgt c.:<o98cq e<o9<^r<,9Q9ee qogc <,.rge?gco orb88<n9cgg qoo0egogcgga>

qqGqqcq Geo'g eb c^,etog qqcogc'ecoq qrbcqceeges<^,s eo0esoe.nrJfil8$g';:ilart}?":?f;lTS:'*r4^3
'(,tccr,) o89^cq .<bjg^8c.r9G11o<bG8<o.9epcq qSGg_c qcqa:rbGgbCggcbGg qeg cb Ggda0BpCSocq qoq<^rqe8

qc^r,bc8co9cpcq qcgcqcg quqGuhcgugegg- ."qgegu'e""q;9€"d q'co-9og9oi q"qli"igpoq iuso- 4"0{,j9'"4;;
' 
ZO1616VOV - <oobo8 coo0cSoSooQgGboeq

'ogq.8o<^r qoq.<boq<o qoQgcgcQgcqcb <^:bcacqcbegeq eb9.9Qqo?G9cb q98qgG.9 zz cl,rbg ttoz 0ocirGgcog
'(,,eo0ego9e?9r,r") oqGcocbcg<^:gcq a:o0pccq qogc ,,r.,QobC98 <,o988 ouBogu!cg9. 

"rr19"9"e";,.1-gf"g" 
.lq

co0egoge9g<,o (e

eo0eegal8ogo oba?og .I

(oggcrb b0cogep;

qr.'8<oaqocbg coq0ggogcggccq o<bCqCb0gqcb qgGqg0pGb IS qodDg 6I0Z
oqGgSgogCq qoqCggrr.9cggo trgrtqgcarfo

o/oZ

o/ot

o/oS

o/o9'9

0/o66'L

o/ol9'SL

surueng p,{g
s€ruenc ueJo

{NZ IJN
sP>IruaJD ue^neu Jesol

cJT sauador4 dpoN'q
patrurrT $lro^\ euols Eurr{) {nz

oqCgCa<.ro0pe



O, - ZL ob9G8?

'GgqCqG9go9e99c 9Cq9c9o8o q.,'g qcaCcb8cg <b8gbcociDcqog cloqCqC<bo<b80 qqGqcsoe eoOegogcgg<^r ,dcgcBge

oqGbSpCSoaq o9CrbcCQq809<^,8 odl0qGrbgegeg qoqCggogaggc og0qgcao& .
(oqcQgoggc? qoq8ggoq - cqCgcogq0g cq0aoo<ogGeg c<ocoggegcq - g qqcSo .

(otGQgoggo? qooooq0qgc - eqCgr,rgq0p oqCgcob0Cg eb ogqCqCqetogg <o8gflog<bceq
oqcqGdtobS0 'c8oQorbc^rq ,8g0o9<baaq - B qqcq ob caBgbgca qoqGgg.gcggc ogcqgegogo - 1 qqcq .

:o?Cbg8g qogc CgcqC9gogaggc aC'qgcaoSo qooflcgoge?gc,: qCdg<,rpg
oQpGeoB ecoobpcq0g BccodD0gc.rg ab ogCQpGSoB qogc ac6o989co I qobg 6791 0oq0<bg-g ,ue0qG,bu,:Db0

ogcSc'ocbGgSgogg GgcrbGSS 'qoqoqGbaggc,rg qoq0?g.rgeggc ogCqgcaoSo c,b0q8908c.[ei 9o 
- 

.ugo,irop
orbcqGg qoge 9c gc$ 0uqc,iagc.rg 'qqBqGcborilS0 cb qqG.0oQG9q9GQg. 'qecQg"og"Qq begc dcogcg

:odl0qGg ogebap
qoge ga pG$ ecp9eg 'e0oc,rge9 0oqGobgc^r9 'oqcqSgcogqGg ob oqGo0cQGgqgcQgo ,uQcQgebgcQq Jobege 1q

'cgrbGSpcSooq qoqccoGsScae? <obcacqcbegccl cb cqr.'qGQobcag cobegcqcbe?cq
o<b8q0gg60argc9 'qo<iDegeg <,rbcqeqcbcgoq ocb0qSgS60cogcg 'qogeQ cobegcqebcgcq' .(q,rbegag 

9"j qoq8g<,.rg <,rbegoqcbo9cq o<iDC98bgcqgc? boqogcqcq0g qc,o0cQ89q98Q9. ocilGgG0.g gog?og ,-rqCaCd-go?
qoqCaSa4<oc.:g qo-zl qqcq qocqc8oe8g cb qc.rgeorbe cbg0 cqC<bAqCOAoe- 9" ,e"Op" LOoioio*ioq
odrcqGbcSabcg 9e Cgcaobgog geo0cgogcggar 'ogcS0SgcogGg co0qe .oq0l<^:gbog u,bqqC9,,g8epeb
gecoqedoS<oc'cgeQ qobc9eqebcg qc,qC?cog corbCCCSSgCog 0oqGbc.r9 ,ugc8GbgcogGg go uqCae-g--g
qoqGqcSoGg cb cqoqGr2eorbe qo-ZI qqeq cqGgG6ocogeg gc.:gcog ,c.r,bCqGQ9cggo? u[ouO"OC,le,rCqg"
,,cq<^r<b8g889cc9 ocilcqcgogSeScb go<oq8g<ogbog q.cboco<^rgag qt,bcacqcbce q"qce.^,g,, ue_; 

-irn&

.gecoqcSoQo<bcoq orSg0ogbeeq Bgcaobgog qoo0cgoge?g<o cogcab0gggoco
0orbcg<,r9 'gcqGcogo$cq qc8g0ogrbe <ocq, 

- 9c qrScoqrqc,:9ergp"q 
- 
quunogui6g- 

"gdQgoec,>c,l qoga 9a 9e ogoqo Oabca0bgcg Ggeo0egrryeggc^r gcoogc^:po caGrb8c? go9 lo,ilggl-Soqlrg oogiq
'ogcqc?gogc9gc qo<bg ogcogbgcg cqGgpo <bcqGgc6cogc? cb cggc<^:goe og-eqqoq tlqceog-g ,ogqcQ.robsoQq
egrbo<ir8ogg cb cgcbcqc cSgq 'ogeg8go9cg 61-cg crdDcgc0<og 

"Qpce.c 
quqcqc',budDsg q; - n, q.r"g

g7 8oqe8o .

caego - 9I qqa8o .
rcocog8Sp cocbogC?bcoggcg eq0ggogeggc

o9cq9c9o8o qo<ilg orircqG<bcgqob qgcqg8fcb Ig qobg 616J corbcqgbogg-g itcg,bcepcs""n nior* cb aqc<borb8o qt SoQorbcoq <^r8g0o9rbecq qor.,0cgu9og9- coggc,c^:gcg oogecdDg;.9 iecQpobgoQ' ,S"go

oqCqGgcogqGg
cb oqGo0c0G9qgGQgo 'rQ8QgcbgcQq odlege orbcqBg ogebep gGbgcR qogggeo ocbcggoq ,r"bg iroi 

'r-

ogqGo0eQGgegGQgu eb eqqGQgcbgcQq oq0qGrbo<b80 .cq0cbog rloqG_qqsgo orbege

'qo8or1oo0cgo9e?9o coqog00ocqCg cqGgGBogc? qoqt,09o9q qc,qarQ0gBgC gocg ,c9G$q qcqc,:rbGgegbpgb0q 'ogrbcSegc':g bo$*e19!32e troqb;^u9-i0p9^hd '^{Qlr9"o9o"^ eogeqga:r' 
, e.^,9 

,cooqcggeb
qogo Gg,bGSpcSocq quq-QGcBgh 

- 
quq-9ouIpoq qo<.,0egc,9eg9- ou,ScqGbogg'-g'" oqGgguio69o 

"9ci9o;.e.
eqc^rQG88gC q,rqc^rgeogpeq

'ggrbcSpcSoeq qoqc<iocqcg.<b o<bc,gc.rQq. cocbcqcbcggcog cqG?go9eg9c o9\9egogo Ggcqcbgca.g

(aqGbcp e?eq "ec*;::;il,I"':;.:::

oq898gog(ig qoqCggr19cggc c,90r19<,9rfo



0t - tf ob908?

'bcqogcqcqBg qoq8qcogoq <^rqCrbG9SCg<b0gcq 89e9obgog qcq0gogc?9ecb

qoqGbqcbc? <^rrbScgcogcq qqc,rgqqorb0g cq0gcobc oqoBgcq qoq0rb0qGbtbcS ooge$neq 'ogq88G8g<og0g <oGqa

'<oo8bCqog qoRcogoe orb098<bgcqge9 ogQpegQgco8 a9c eb Cacaobgcogc? gcbo<bScaqGg qoq0q00cogq qGgguq

eqG,bogogcg cqco,bqGdrpoq0g quqC,irgcac9 quga$o gcog 'cc98,lr8c,:g o8,r9qGdr088g qo8<oqo,bGScogcpoq

'<ooqGrirqG<oeoqegeg

(qoQp0oqr^r qogc$o) qoSocoB<bG8g0gg0 cb <o<.'q89c^:Qpe8o o908o8oo00qc1 <lrb8q0cocoqeqegcb qo8<oqc,9o$ocog

oqCbgoQp0ga:8 0orbGgcog 'ocoC88cac9 obccoogop cq898rbgeqo9c9 cooq8988cogc? qoq0gGBegcog

<.'bcqG89o88cb 'q.r8coqo9G9bcb qo<oC88cac9 cogqGqcq o,b0a8<bg qcq<^:<bG$qg qqGgGBo cqcobGgoS<bpgb0q

'qqGqGrioorbS0,bCgbc.:<beqog qoqGqCcogCac9 cb oqoqGQpcSo ogb<^ro9Cq Cbgcrbogcco qoq8g0Bc-rge9

qoqG,bSo0 r1o9c80g9c ge gcbo<bogeco qoqG6gcb qobcS qogc$o qogc.lg .ocg 'cq0cbSo0 qB qogC8ooge9 9c
9e qcoggBoc.rge9 gcog 'qo8<oqogo qGgc$o<^rg qr9gp0 qrirCgoQq gCSogcogcoPG 0,r,b0gcogl 'qcqGog0gc9 cb cqQpcSo

c.rbege<oeq ctb088 qq89ogqo<bc8<oo coggegcq 'qeq8<b8oC qogaBCggc qoQCS69Gg SbgcbcS qogc$o qq0988ocogc9

9e ge 'qcqG,bSoC qr,9o8Cg9c q..'Sbo6q8g qc,SoQpc <^:9e$,req ga 'qoqG<b0p99a9 qc'gc$o qq0g06oogc9

o?o gc,r9 'e9a Cco ec,rgCgggcq bcry.rgag8eq 'clq0qcSoc cr.,0ego9c99c'r qo8<oqocbogcco qoqG6gcb r1obc8 r1o9c$o

oq0bqebe8 cogc$ocq eb egSbgeqgc9 qoco088s9c9 <oQ900or9qcq ocb0gSbg'oq0bs0 qogle$o

q0qoqGg qoqGbCgpcogCocogC

qoq0g,QpeSo ge eb eqoq0bCgF-g c.r<bScgc.rgeq logcoQFcSo .908og.r9'80 cSqqcboSgq qqGqG8gcb eqCap0So0

0o<b0gc,r9 'qcof)cggco8ogo c,rgcog?c.r9qcq <b0q0gcBgc? <ooq0QpeSo cb ril098o9<,c9 qq0906o eoflcgogc?9<^r
qeqr.r8gcogc9 (ff g) qoriregcg coQobGgScq odrGgbcorircq<,cg :ca09beb qoqGgcaG0q ogcog9ogqel e

,oobesc?,,ec<,coec qoQobces eb r"o,rross8dffitfiif,ti|;llixil,g;L3i"ift33:: qo<bgc^:g 'qcqcocSqq qogog qq0bcfca go cb cqq8bcSog bccirCto <b0q0gogqo<ilc8<oc? <ooqG<b098Gg<bGq
cqgapCSoG o9o 'ogeS0SgcogCg qoQcb<^r8o0b cq0Sgooggog 0orbGgcog 'cq0qcSogg qr-rtiDcaeg c.r<ilpcq0g qogc
(qp1) ogeSGSgcog0g qoQcbc.rSoGb oriregog :ogcSC8q<og0g qoqco.bq8cb0aq0Cg cl,rqG,bCqGb,ireS c'<bcacg .

, 
'r.r9obo<b<,rg eb oq8qGSgab o<b0qGgog8ctcb gccoq0q<^rgoq <^r<bScgcogcq cb oq0gG0ogog ocb0ogcoQqo

cqGgGBoc.rga9 qeqoq0goge9gee9 qorbg<^:g 'ogbcoogSq rb0QGgSgcot qeqocoeq<bc qogGbg<^rg qoQ<bcoSo0b
qqCgCOgoS9 0ocb0gc.rg 'c'<b0q0,908gcg !99e eqcooeqrbe qoQcbco8o0b 'qeqoSgcoge9 qo<bcaeg coQobGgScq
ocb0gbc.r<iaeqog qgC0cgcog gcSecog qgGgbcroggeg (Ad) eqc,:<ocqrbc qoQrbcoSo8b:eqa:<ocqrbc qoQ<boSoGb .

coQobcepcq <,<iDcebr^,<iDcqa,s qeGbec qcac,iroce o.o'tBffi8t ffittg:# 
(1:Fffi:il#t'"tf"f:il,i

orb0q0g0Bc.rgc9 ogcSoQorbc,rq r,r8gOogrbccq g0og qoqcorb0gc0rbpgbCq qoo0agogeggco corb0gG0-g -"r[C8p

eqCqcSoGg qoq0ogcgc qoq0gge8egeb c,,rQobGg8cq orbGgb<orbcqcog

. 
'e,o<bGqGgaQcg ryr8qog rloqGq0<bocb80 oooq0qgc ogq0q0,:D0q89o<b coqgcrbcqcq qoq8q8rb0q0brbeS

eb cqoqSSoQpe 
^ogdlCA ?CqSoSuSo- cogStbgog f)ogGrbgcog9 'oqCaGSpeb cb ,r[898qe8oCA qo 

'corbogeSBcog

<o<^,gBCp"gogriuq.Cqdeqo5 il Iq.iqCqCqodoCg ;,:Dngg"jqo iC5-qCbe)oe{q9oe o-bpoqCg 
"ed;ig 

ueugq;,gpod

";{q^Cf"^e 
ogrbcS^eg<^:g 'ogqGb99c8o dl0gSogco9 codl0gbco<baqcog 0.r.IcGgc.r9 '-uq69ugqu,bc8@cP

qoq0a0rir-Or^rg o!18cgcrg ocoCqo ,qo9<^le 
-eg ,Luq-gbgBcb CgqCg<,-lQpcSo cEqq- cb cq{Cibub0-geg

<irCogl<^:Qqc, c3!b8^cq0g b"^Sreb0g oq0qCSgeb cb ,rqGqGqcSoGg oqScgqg '<o..,q89og0cfcb gccoq0bc"og0q
<ilcScgcog qeqSSeg0g0g qoq0q08gcb cb eqoq0qGqeSoCg o8q0o9r)ccq <,,bCCS89i9 

.qg0bqc -eu0cgu9c99.J

oq0q0rboQGSfigabc9 eb oq8qGqc&Gg ar8qOog<beeq oge8codlGgsgogg .€

'CgcqC9go9e99c g0qgcaoSo ca8,b8c? o<ooqGqgc cq0gp0 .oril0qgg qoga ge ogecbop

9G$ 0oqcrbg<^rg 'qqcQgcbgeQq cSqq <ilcq88gc,rgc? gcog qo-8qqaq g..,g 'qqcob0,egc8 9c c,0ego9c?9c,r

(r:ggoriD ,b0<ogep;

qo8<ocqod>g <^rq09gogo9gccq odrCqCdr0gqcb q98qg88Gb I€ qodDg 6r0Z
oqG98 go gG g qoqG9g<9cg9a rrgr0qgcgrfo



otqog oQ0<bc8cq

:,r8qog c.:ggeQeq .

,r8qo9 qt q<,:9Cbo88o,b

o8qog oQt b0gSaq .
:Ggcaog qoqGPqog og0qgcaoSo o98bgBg qe?b eof|egr.rgc?gc^r ogq00c-r9q qoq<ogcogpeq

oqcrbeQB,b ocooqBQescb odrcqcgosscfcb gecoqcpoQorbcos rbcasog<bc 1::T";1:'r:ir;t-?:S
qoqco<bogp<^r8 cb eqo?co9eo9eg0QgG9C89<^r8 qoo0egogcggcu gCPqoq0aof|gGg Bbgcg0gogog qoq0Pqog
eq0gpo orla0rogcgoggcgog 0odlCgc^r9 'c8oQo<barq o<o0qo qaggpGe g..,g ,cogegog c,ccog0cq qoQg0g$GgBg

'qo8<oqogcqg o9Cc19cao8o qor.r0cgo9eg9c,r eqGcbSo0 qoq0gogGqc.r
cb cqoq0ScgCgCg qoq8qG0cogq q8po o<b0q09o98rbGb qcg qo8<oqo899G9cb bcgCQpSSoC qoqGqg0cogg
cb eqoqCagog 'bacog0 Aecoqeq0g0ggeg0g qoqcorilqGggqog0qcq 'CScgccoqsge 'qo8coqo98<bgaq9a9 qoSoQorilarq
cb aqoqGggog qo8<o9cg qoqG8qog qoo0cgogeggc.r eqocbqCggqog0qeq c,rcogGcq eoggeeg qQgGg$ggCg

rqGq80cogq eb e8oQorborq,oq0ggog obegrog

'9c<oqeqCbCqGgo<b
g0cbc0g ,oeg eoril0q0S<^r<bqeog cq0cb0qCao<b ooqgcrbcqeq o@eg gc.r9 ,cqBrbScoo .(<oobe8 GbgGS<o-geq)
sogcobc0CbS<^rg 9c og0boSSorb 0oqCrbgcog'qoSoqoqCqCbCqCbcbcS og0qgogoSo cb oqoqGSr.rQpc ug0qgcfu8o

'ogrilogeg eSgqcbeSgq qoqCggogeggc
og0qgc9oSo o<bCg00c'rg eorbog8gboggcA oc'q0gogScPcb gecoqG8qog cb0agogbc oqGg80cga:g u8u9q-98ou0
o<ooqGQegcb 'bcrilqGqeSoeqcg <oeg qqcb.:ocg qgc?bcc,cggeg cb oqcpqog .,bcagogSc q..gog 

'g-9
'qq8qC0cogq ob eqoSoQo<ilc^:q 'qqGggog qr.'o0ago9eg9co qgCArbc caSgogCg qC .Ggegog qu8qu9 eSgqobcSgq oqCeS
eoflegoge?gc,r bcPCb8g qoqSgcBcoge? qoqGQgcgcaQqgu ogcqgagoco ,beqScgqg qoqcQCQ.Qqgu u9cq9e9ua oeqq

eScogeg qoq0tqog - oq8QgGg0aQqgo og0qgsgo8o .V

'CgqGg8rb8og ritc8eg<^:g qq0qo<b0gqg
g0qpocilqg.r8 q0b8c0,Cg cqG<bpo0g cb qq0q0qcSo0g cb qqGqGSgcb cqcogbgBG eqGggeqcog rlC .rlue-qu,bg
o<IlCqCgoQob0ccae ebg88 aogCQaSSGba oqCSg0ogcb qoqCqCrbCqgb<ilc8 orloqqobo?oq o,bCqC,oGPc6
g0og cPg gc^:9 'cPdlSo eo0cgo9c99r^: '<oogb0gog qoqGo0cQG9q98Q9o qoqorbq0bggcoges .^rbegciebcgeq
cb qogo<iacgc qoq8rilo60a:gc9 orb0qgeg qogcDg coeg ,qoqG9<^rQpc8o csgqcbc8qq :uqggqug ocb0qGgoggcgeb
gecoqage qcoge8Boeb Gbgeg0gogog qq<,orbob0 eo0egrlgcggo bcgGbGg .qcqoqGggc^:g0g 

-loqoqo6oeoq
q0bqg0q.rg 9G8 a<^rcbpcq8g oq0<o0qeqcb boScg0gg<^rgc ccodr0g.:g ,ugqGu0cgc.becS uqicao o,bcc8Sgeg
qqoq0qge gco9 'qorb8<o 09ocg c0g0co 'oq0<o0qcqcb qoqGo0caocilSGS cobgcqebcgcq oqoScco cu;pqCg
qeg gc)g 'corbCq090gggeb co0cgo9c99co 'qe8g0o9cb qoQg00c-r9q cb qoq0bcgeqobcg <ooq0Qcgeb .r,b,rgba cai
C<o cqGgpc 'q0gcq0g q.go 'GgrbG8p0Socq q.q0q0qcSo0g <ob0cge8eq qq09c.bc qq0qs,b0qcS<iaa8 c.rbc9eqobog(,q
oooegogcgg<o bcg8bCg'eege o<b098rbgcq9eg oq0q<otPcq q.9890qcb c,rc^rcb<^:qcq 0cq<.r8coccorb0gcog
'qcq0g'rgsggecg eb qco0ag0qco 90Cq qqGcb0o0g.rgc eo0cgogc?gco ogq8qcogoq qoqcogoogpcq' uSugq6.5hCfg

oqGbeqcqebc9

(eq0rbGpg9e9; oqGq8rboQGS8gabeg ob oqcqGqeto8g c,rBq0ogbeeq ogeg'orrlcgggogg,g

*ced66n;to

qo8<ooqorbg c,rqC?gc'gag9ccq odr0q8cb0aqcb qg8qgggGb I€ qodDg 6I0Z
oqGgSgogGg qoqGPgrgcggc qgCqgogtf,o



arQ900r,:..rteq cb^1.rtqo9 c,rQ0rbcScq) orgc9 qoq908 o<oo<b80c? qoQ0rbcS og0cog00 eqGrbS0o8g oq8beScg

?hs:g^rs 
r.rrb.oScgcog^9c^oqBdr0qSgc'<b o90rbc89, qoQg8g09Qqg" tgcqgcao0o g-9 'u8qu.j qq-qGqgi

'be?Cb8g rpqcorbSo qoq0QgSgCaQqgo r,90q9a9o8o orbCq8qgc ogcQ0cbaS 90.c.rg00 Ae L9$c8eq',gou0980.9q
9C.g qto0cg:goe?? qc8googgca cqG.bpo0a,ofqog oggaQcq '<oogCcbScg quqCau.:le0 q"qCa-Opie;
oggaRaq cqGbgo0gCg oqGb0q0gorb qoQgGg0gQqgu ug0qgcaoSo go9 ,eqogo ofqog qoge o8qo9 -ggoqoq

o8r1og cDggeteq

'<ood>e8 Gbgccbg I rloga <or.'qo0gegco9bg qogqgGS0b 1g qubg gtOZ cqGcb0q8b<be0 o90q9e9o8o c<ilG8B

Or-Srob9G89

vlc'Llv'rg061'wg'Llvzl'lLg'tl
LZV,EOL,I

85S'ZZ8'r

0st'w6'/-r
686'9V6'L

009'z86'z

06s'€9E'7I

LZV,EOL'I

866'6e8

09/'08s'€
6|'O 9V6 L

oqGq0b0qCbrbcO cSgq

o qGq g<b Cq Gb<b a8 c.:9 a$oeq

oqCqqG q o,il CqCao gr.' bgco qCq

oqGgqGq ocir0qGbog

oq0qG riaRqBbrilaS o g0qgego8o -----En,l- ---tr5gebg - ---TbieFt r
s gab-I

LIV'992'ZV0€8'zzs'gs

c.cbog09bcoggeg <or.,qo0gego9bg q<,gqgCPCb rr qobg 61e6 cqcogcbo8so<b q,rqcq8rb0q8-"$Ual!it"td
' G qe o0cp<^1 c.rSoqo rbCoCbarq aro

ug,,l"t3:;tgiryilj,::3ffi 
^",1*,:*;1p":d*x.i$'TSi:i.S:i,f a;a*#Sf$i,Jt3

:irf*-q"'{:1-l,t$mn;l6StU'Jf f ':.$$i,:#J':'.f"g"tu;li\\e;.i,T"*;d:#

qoqcsq.q qGbscos ,-, .o,-ffi?,ug*,ill'*34;?;$,'fi?,Tj*f-fiffilgtu;,"fi:li:i#[ggtg*
ofqog qoqc^r90bo88odl

6i9',E86',6t

89L,ZTE,Z

87n'9r8'ee

zgE9Lg',Z

oq0qq0q o<b0g80cg

(ooq0dDScogc9 qo<b08o ob<)ca) oq0Qg0<bc8o88G qo<b08o cb ocb0fo

8I0Z 6t0z
og0qge80b 16 og0qg088b 19

:r^:Bo aqcogCb<^r og0ritegoqpeg qo8qo9 coQob0gfcq qo8coaqo6c.rogGq oqGgqoge?9eaq
'qg0goqpcg qotqog oQob0g8eq qgGgbeoggeg cq0<bCq0gocb coqgcrbcqcq qoqggoQpa 

"gnqg"g"e"
'oSoQpe ogCqgcgoSo aq<^>gocoggag qaqotco@g0oro90

0eqcbcog 
"ooq0,r0egBq.,l 

qoqaq cSgq cb <oog80eg qoq0gq0q cqGgb ou0o!u9o99- cg"g.s quequ., -QuOgg5'oq 'ig:e q,qco<bqccbcgqccq qoqGqGrbcqcb,bes o9qo8e9 qo8<oqogcqg- G9-se' legoeogob gcqgeguco
q8G89oc'rgc9 cgoge o<o98 qoQgcgcgQqgo c,9cq9a9oco gc-rg 'q8qug qgces".igeg 

'ogqrg 
.QrS6g;eoq

o8qo9 <oQobGgSeq

(cq8rbCpg9eg; e8cogcg qoqG0qog _ oq0Qg0g0gQqgo og0qgegrgo .t

otqog qoco088cacgcoQg8florgqcq -

qo8<ocqo<bg c-rq89go9a?9ccq orb0q0rb0gqeb qg0qg0g0b I€ qodDg 6I0z
oqB98qo9G g qoqS?ggregge ogrCqgagrfo



Ot - gL ob9G8?

ELS'ILE'61(Lgz'ovz'lz)098'ZSS'07eo0ogcoq coqgerbeqeq eocb

oq0q8rb0q0bcileS ogCqgcaoSo rbCq

oqCqC<bCqGbdloS cSgq

o qG g q Gq ocbCqG g o9ob9 c,rqCq

oqSgqCq oriaCqCrbog

oqGqGrbCqGbrbcS o <90qgegoSo

oqGSoQpc og0qgagoSo b0q
oqGgqGq odlCgC0cg

oqGQgGrbcSoSSC q.r<b08o cb orb0So

oqGSoQpe og0qgegoSo

0v8'296'z(,9LL'9lL'lZt90'gvz'r
vIg'6Lt'l
I9S'qVL'L

s99'VeV'Vr
---5n,1 

-

U:S LL T

I?S,?VI,L

s99'V€V',VI

-;9'c5,.r5--

v90'9v(r

-..=-.------E- ()gacr )

ETV'SLZ'ZV68V'9L'vz6'86tTV
6V9'EE6'68

,91'tVE'Z
6V9',66t

0v8'91
000't€s'69

v(,6'v9z'z

-- "gcb--

-,bq- 

- odffiil-
:ogrbogg0 9Cbg0g

c.<bcg0oc'rg <ooqco0gcgr^:9bg qo9qg880b 1g qubg groz Cgeo0cgogcggc^r caGrbSogGg qo8q.9 <^:QC<beCcq

88t'?59'VT(z7I'998'6t)0ss'092'rtco0.rg<^rq rorlgerlleqeq aob

oq0qGrb0,q0briocS o9Gq9e9o8o rb0q

oqCqGcb0qGbrbeS e89q

oqCq C<bCqGb<ia e8 <o9 c gocq

oqGgqG q ocbCqCao gobgcoq0q

oqBgq8q orb0qG<bog

oqGqG<bCqCbrbeS o90q9e9o8o

oqGSoQpc o90q9e9o8o cb0q

oqGgqCq orbCgC0eg

oq0Q9Crba8o888 qocb0so eb o(b08o

oqGSoQp<, og0qgego0o

:og<bogq0 9Cbggg

vtt'sz6'tz€tr'€60'02I00'z€8'I
LZV,EOL,I

7SS'7gI'E

vlz'060'6
6t6'9V6'L

----6-e,1

r86'0€€

666'VZL',Z

vtz'060'6
6t6',9v6',1

--ogeffib-

ot t'7 /c'l

-- oge6-

zzE'619'stL156'9ZSI€g'260'9€
8t?'g7g'tjg

VL8,ZLL,Z

O9O'LL

re6'6w
88e',69l',8t,

w6'ZZE',Z
--- r9a5- -----6nq --ofiE-b-

corb0g00co1; <o.lqar0gegcogbg qogqg0t0bIt qodDg 6197 Ggco0agr.,9cg9c,r caGcb8cgGg qofqog c-rQ0rbcgcq

(eqGbGp99c9; e8<ogcg qoqBSqog -oq0QgGg0gQqgo o90q9e9u& .tr

'9e'oqGbcPca bc<b0eo cb eqcq<o0g1c^:eqt 9cqgcac,8o qog cocbcqcgogSetab 0o<bcgcoo, ,qFq.rco c-rQqsbcSen
qQuge9c eoilegogc?g<^: 

^".e"?e*^goqgeg 
qc,q0Pqc,Ig ugCqgcare"qru0cgug&g^- qgcbgeieiG;e-fqme"g.f. oPqog <^rQ0rbaocq '<o,rqGo5,r,bori qlqoa qug.Gg -gdre qugh.irog";.9ic oe;e"-rr"i ogqog Loa;o'*foq

o8qo9 <oQ0cbeScq

.(oPrlog orQg00cogqeq) c,rgc? qoq0rbo<io80 qoo0ggegeg

GFs6n;'Et-
qo8<oeqo<ilg <^rqGggogoggcoq orIrCqG,bC.9qob qggqgggGb I€ qobg 6I0Z

oqG98 go gCg q oqCggtr.9c99c qp0qgcado



'bcqogcqoqBg qoq<o9cofqo9 qoqCSoQpo

eb eqoq0q8ogGgeg og0Sogcogar80 qcq8goQp0g<,rf qog qg0bqo cb qca0Qp0gQq qo<bcQ,rqcf , 
ogc<o0feq

q8c<o9eg oo0cgc'ge99<o 'qcqcca0bc.r qo,bcQ,.rqc8 <glo$cq qqGqGga bcda0o0g<^:g<,.:9q q,r8qo9 co0cgo9c99<^,

'qo8<oqoq89G9<,ro0pe cq8?C.tC o9CQe880dc qGbgc.:pg

ad :clqGqBbogSargcoc.rg qocireQoqcS rbog09bab gCog qo-qGq qGbcoqCgcqcq08g .

sco0egoeceeor s",e 
,Gqu csocoBbssecegc qoq<^,bcq8ed:lrrt*ttTffilff#tiff.ffi:: .

:qqooGgcgco9bg og?CbgCg qcqoScogcg qociDcQoqcf oqGggog qooflegogc9gc'c

eScogeg qobeQoqef

'cgqc$Poq 9e aqqGrbSeqcogcg

q,r,r0cgo9c99co qegGrbSe9 qgGbgc ac cqGcbo<b80 qoco088cae9 <oQ900<o9qcq goQr.rge 'eo<b0qGgoqpo8o

oco088c9c? c.rQgC0ocaqeq qoq8<bGqGb<bc8 eb qoS,rQpc ocb8q0acQcg qoQg00<ogq o<b086 qoo0cgogc?gc>

'Cgeq0rilo<b80 qoq9C8 aorb0q0boSorgcb oq8q0tb0q0brireS eb
oq0SoQpe o<o0qe C<o 'oge888gcogGg gr.r GSCqe'<ooq<^:gcqeqCGg qoqGbcS qoSgcSocbTcqCbog qoq0qGb0qCbrbcS cb
crloqGSoQpc qcSgo<^rggcg ccociopcqgg ofqog c1c 'CgqCqCrb0qGgorb g0rbcCg cloqcqgril0qGb<bc8 cb ccloq00oQpc

og0qgcaoSo qo<.,0cgo9c99<^r qcoc'gcopo cAG.bScP uco.r8o,^:69e0 cc.r.ilpcqGg 0eg,ilGgc.rg 'cogc9 q<.'q0<bt'cb80

og0o0g0Qcoq qoqGcoGSScacP coQg80co9qcq coggaQeq eqa>googgeg o8qo9 qo<o088cac9 <oQ900o9qcq

o8qog qo<o088c9c9 <oQg80c.r9qeq -

190'8VZ'V Z€0'20€'€
(tso'gvz'il (zeo'zoe'e)

cq0go0gCg 07061

cbgg 07067

8I0Z610Z CgeqGcbodlS0qoqg0Socoorb80e9qoQ0rbeSog0c.rq00cqoocbGqcogpg9g

(ogsdD<,.:b ggc 7 oglcrb)

:bcaoca90bg8g aorbogC9bc'cggcg <or:q<^:Ggegco9bg qogqgGf0b 1g qubg gtOZ cb 6lOZ Gg<bCBpCSocq

qoqgcb0q0ao<b qoqGQgGg0gQqgo o90q9e9o8o Cg<iDcQoqef ab eqqoBg0 qo<bcgcgTcq09org ca0daSc9

Ggeq09cog 'cooSbGqog qoq0dlodlS0 qoco00Scacg <oQgG0c.rgqc1 o/o0Z qoQC<be8 g0ogf|C qo8<oq<^rrb<^rq qobg
qqCgoQp0go8c cb qqGgqgcq bcrb0So rb0q0gogogcogCb qoQ0rbeS o90cog00 bco<bogg q8c0,rc,rg ogorbege

qoqo<b0qcogp99g 'Ggcq0rbo<b80 <^r,ilpcqGg qoqg08 ocoodlOOc? qoQC.boS o<90c.rg00 qcqGqcsoGg q,rQg8ggGgGg

qg09bccoggcA cb GgeqC,bP gc cqcbgg gco-o/o11 qoqGqg08 o<oorir80c9 qoQ0<ilc8 r.rg0coq00 <ooqGcogegog

gacogetb rb0cogep qeq<,-rrb0qc.rgp99g qoo0cgo9o99co qgGgbcorggcA o<iloggO orb0gC[)cog co<^:gG8p

(eqGrbGp99a9; e8.o9cg qoqCfqog - oq0QgGg0gQqgo og0qgca<,0o .t

-Gqd66n;to
qoScocqo,ilg <,rqG9gogog9caq o,irCqGcb0gqcb qg0qgG88b It qobg 6I0Z

oqG98 go gGq qoqG9gtl9rc9gc c.g0qgo grfo



0t - 8t ob9C89

-o$qqtrt 

13g
ebgogg

-ACa,ten6n,1-oqqogeq ooQob0a8eq qoq0gqCq orlo0gG0e9

-:<octq<,lGgagarPbg

qogqg0S0,b I€ q,rdDg 6196 qGgcq0g qoglogeg <oQob0gScq cpq0acl0q ocb0g00e9 ggqgQg0obf cof)cggco8og,r

6V9'Et6'688?V'W8'tEoq0qqGq o<bGg00c9 SgqGQgGorioS rb0rl

o89GgC9 qoqC g0qcSoGcP :o<bCqG<bPc.rgc9

oqGgqGq orbCgG0c9 ogeorbcog

ogcg9 oril0So

c,gcQ0,bcS gCcoq0C Cggo9c99c c.:Pgcqcq Ggcaobgog odr0So

ogcQC<bcB rb0g8<o9G Gggr.'gcggc oSgaqcq Ggcaobgog o<b08o

ogcQ0tbeS <bCg8co9C ocb0So ob<bca

(<oo8bGs.sn".unn"o"i,';lffi :ii*Hil?;:iT,"il.rlllff 
,

cq89Cqc8oCe9

o<bC8oQ9c^rq ogcocbog

:eqGrb0qEgorbcooS<o qoQpCbc,rgq orlaCqGgorbcCa

o<bc8cqoog8g odl0.qGrbog gcbo8boBc9 qorb08oQgooq

@stsstt)
tav'€,6t'Lv

(szz'eEe'er)

€,19'66r'LV

8I0Z 6t0Z
ogBqgCPCb 19 og0qgGf0b 19

oqGgqGq ocb0gG0e? BgqGQg0orbf 'L

'oge98go9gg 7-Cg co<b0g8oogc9 <oc,Sb0gog qoqBQC<baB oqBQgBrbeSoSSG qocb0So cb orb08o

v9L'WE'ZVL8,ZLL,Z

9ZS'0Vl

6Vt VL

LOd4tt c

966'8

€26'069

tLc r4L

8ZZ'016'r

z6v'96

8r0z 6\az
ogGqgGPGb 1s ogGqgGFGb 19

oq0QgG<bc8o880 qodl08o cb o(b0& .g

'pCfl0l ria0qC<boBcbc9cbcS cbg0?bcCg orbogog oqGQCgC qorb0SoQgoq o<b0boBeg
'(e98go9Gg Zl-qq '9")_o<b0q8rbc ebg<^:pg qcoOcgogc9g<o gegclog 0o.bGgco9 '(cooqcSo qo85oBc0; cooSg0gcbeg
qoqGgqGq^ oqGq0<b0qgbrb5S- c.9e8oc!^ $-,,+ QobC98o98C" ,ng .bege,b 626;VZ|VC q-,,+ QobGge,gSG..
qeg - q0geqg b0q0ggSafeb orbGSoQgcoq qoqqGq ebo8og geo0cgo9e99<o qgSqgGcog Oe qobg etOZ

L6E,TVS,9T

(oot'ws'v)
(zoo'rc0'rr)

626'VgI',VE

zgs't6s'Ll

626'V€,1'VE

8I0Z

oqGgeQeg0gcSgq ccocb0qcorbSog .S

-ced66meQF

qoO<ocqod)g <^rqCggt geggceq o<b0q0<irCgqcb qgGqgCgGb Ig qobg 6I0Z
oq C gBqo gG g qoqGgqqgeg ge ogr0q gcgrfo



968'0V0'L

€8I'I0/
(196'9t)

gSL'EOL)

SEL,ZEE

rcz9stv)

vuv v8

w9E'tBV)

(gtg'ws)

Grg',vqz)

\tvv Lv)

0z I'88I'l

o$9c9 qoqGgCqoSoCc9 qogqCq

CgqoQG Cgcq0g crbSqcbeP

CgqeQC C9ar8g cciaCqebe9

CgqeQG ril0Sgoq eb8qcba9
qo8<oqogqgGPCb

It q"tDg gI0Z o@eeg vsl'6sz'L

--*--,:D-[,]

LLE,T6I,E9[9'826It8'6tI't

lSegeg
a)

QobCaScq
orb8gb

<orlDeqcog

qo8<o 71

(oQGg 8gG<bb 96) <,dDCqCgogCQpCgQqCg

(oq0dDfcg SgGrbb s6) ob0q8gogCQpCaQqSg

cooq0cbo0cbq9cbcS oQCg Cg0rbb 96
<ooqG<iro0cbe9cba8 GbgGrbb 96-99
<ooq0rbo0cbc9cbcS CbgG<56 g9-gg

cooq8cbo0cbc9cbcS Bbg0bb gg

CAGge? qoq0ggog qoqGg0qeSo0c9 eb Cgcaobgog

oqqogeg <,rQob0ateq qoqgqq0q odD0g00eg

(oQCg Sg8bb 66) ocb0qGgog0Qp0gQq8g

(oqGrbtca CgG(bb 66) o<b0q8gogCQpCgQqGg

cooq0<bo0cbe9aba8 oQGg GgBrbb 96
rooqGrboOcbc9obeS Cbg0<bb 66-99
<ooq0<ilo0ebc9cbcS Cbg0<bb 69-99

<ooq8<bo0cbe9cbcS Cbg0bb gg

CgCgeP qoqGggog qoqGgCqoSo0c9 cb Cgcaobgt g

---_]6----_-re0-Fr-
CqCgCqe0oCeP qoq0g0qe[o0c9

<ooPqog cooSqog

<^rQobGgSeq c.rQob0afcrl

- orilegeg- orilegeg
<^rQobGgPeq c.rQobGgScq

orb orb
0gbcorbeqcog Bgbor<beqc.rg

ob0gq orlD0aq

--FOc€ --IF00z --"FQcr
:eo?CbgCg eqcoegp<^lg qo89CgC9 qoqGgCqcSoCc9 qoqGgqCq cooqcoSgcg<,cgbg qogqgGtGb 1g qobg OtOZ

'(<ooSb0gog qogScogcoc.:g qo89cq o<iaCa8<o9G o/ogg qoge oQ98o0o8oG<^r8 og0goqpeg)

cooqGgcggab qoQ9Co0o8o0c.,8 AJ'I cq0bg eq8qc8o8g qoSoco8rb0Sg0gg0 '<ooq8qgrbc0gcq <oQ9c.rqq9c9Qcq

eocboSo<^rB<irG8g09g0 oqGgq0q 'SgqGgqGq rbo0oco6rbGSg0gg0 cSoQo<boq ebog cq0gccb geo0cgo9c99<,c

6V9'EE6'68(vsL'6sz'L)EOV,E6I, L'
jstLzq
6VL'tVj'S

€cI'0/0'€
v9E'LSZ'I

vts'Lrz'z
0s/'8EI'9
6VE'098'rZ

-- oeGa,l0q-
cbgogg

(zetoEg)

Gw'ogz)
Gv{ovs'z)
Gs/tgt)
Gtz'ow)
(sz8'os8)

(zot'eeo'z)

zgv'BLV'l

E9I'20€'E

86t0r9'S
6tt'sv9'I
trq'189'Z
sLs'600'L

t:7 b57 t c
-ETqqfqbn,l

8I
:<ooqcoCgcg<^r9bg

qogqgC8Gb Ig qobg g167 q0geqGg qoqqogeg <^rQobGgScq qoq0gq0q orb0gC0eg CgqGQgCodDS eu0cg,i-&gJ

(eq0bGp99c9; oq0qq0q orb0g00cg GgqGQg0orb8.4

wv'9r8'te(szz'€sg'€t)tL9'66r'LV
s09'€€u 'I
989',198

989',289'-V

9LL'L8E

6ZS'S89

r88'690'Z

:uc U.o t,c

$96'6s6'r)
(ftterz)
Goz'tts't)
(ttz'sai
Goz'szz)
(tzE'zov)

(zBz'ss8'z)

06! LOt L

tst'980'I
toubTt ct
ss0'78E

z€,1'806

vjv'zLv'z
L9S'V08'92

(oggaciD rio0cogcp)

qo8<oeqo<bg <^rqC9gogc9gccq o,ir0q0bCgclcb qg0qgGSGb I€ qobg 6I0Z
oqG98 go gB g qoqO9ggregge rgr0qgcArfo



r9z'll1
q-t'62

---6e,1 - --.gqq-

696'9Zl

cqoBgogbooGS

qoqGgop

ob0q0rbc ooge$o

ooqcocgcgorgbg rlog8gco rttltltil*
cqCb0q8gub ob0ogorQqo

oq0q0ile0gcq ube-.,gup'g

qoSoqogqg8t0b Ig qobg gI0Z otogag

ogcqcobScggc9

qorbg oq0qqCq orb0bo6c?

a9ug(l)geg

ogcq<,rtbOeg9c? qorbg

o$gog quQcaCqeSoCc? qoqqSq

CgqcQC CgeqCg obOqcbc0

SgqcQC Cg<^rCg cbOqobo9

CgqoQC rb889oq crbSqobc9

oo8b8qog qo-6

qqc$ q9e89eo I qobl SI0z qobg oogca

ooSbGqog qo-6 qqcSo cq0guQpSgcot

ooSb0qog qo-6g

qqeq qo8or1o989eo 1 qorbg 8I0Z otoeeg

11o8<oqogqgGfGb

I€ qobg 610Z ocoeeg

caCgargcg

ogeqcociDScggc? qocbg

E6Z'tLl

svt'62
-Q,obo8$$be

rloqoSoc,r

t9l',6qrLLLE,I6I,E9€S'826

000'166'tt)

(sgs'ooz)

r80'/sl'€

(/oo't66'iT)

(ess'ooz)

E91'90E'€

IB€'B'O'Z

([r r)

(LzE,LI)

(08/'€80'r)

(L6L'n)

86S'€6S

\Ls6't6)

960'VEL

(18s'€r0'z)

\557 t05/

?BZ'601

892'90€'9r962'198'6zL?'sls'l00s'€t6'7

892'90['91

---6n,r- oFcrc-eqd6ms-
oofqog

coQobSgScq

orbegeg

ocQob0gScq

obGgbo$lcqoug

obCgq

--*-reqeg
rloq0gCqeSoCcQ

oofqog toQob0afcq

- orbcacg

coQobCg0cq

orb0gbc,rdDcqc,rg

obCgq

----o6egng

oQob0g8cq o

bCabobeq<og

qoSo 71

z6z'rw'E

.e.Oc r- - ,qaQB-- --.dQh--
:eo?BbgGg et<^lagporg qo89BgG9 qoqcgcqcSoGcP qoqcaqgq <ooq<^rGgagc,rgbg qogqgcPGb 1g qu<bg gt0z

(cq8<bGp99c9; oqGqqGq orla0gC0cg GgqGQgGorbf .a

szz'€s€'€Iz6l'LLV'6ItL'WV

(wo'stt)\LVO,SEL)

(oggc<iD b0cogcp)

qo8<oeqc'<ilg <^rq8?gogc9gocq o<b0q0rb0aqcb qgGqgGSCb I€ qotDg 6I0z
oq098 go gC g qoqGggtr,gcgge qg0qgcArfo



'o<it0cogcae9 eocbogCPbgcA ogcq09gogc?9c a0q9c9o8o

oqCqG<b0q0bclrcS ob oq0SoQpc cobegcqeba9cq q,,'o0ogt'90?9c,r <ooqc^:G9cg<^:?bg qogqgG88b 1g qubg etOz

cd gtOZ arge? qorb0agogbe 'baqogoqeqCg qo@Aeg ocbCq0qgc Cggogcgge c.rbegcqebo9eq orir0qGgeo<o98e9

gc.:bcqocbcg cbg0 oqGbeqcqebc? cgqCo0cgogc9go <o,rSbGqog qoqp0bcoS <obcgcqebe9erl qco,bGS<ogcpeq

oSoQpe <obegeqebe9oq'ot

7SS'78I't

18F',9€,

(w0'8€9)

r96'g6r
9VI,LLI,Z

700'sIr'I
@<.rge$ocq

:&c9oca?CbgCg corioogG9b<^rggcA eqC<bCqGbciocS <ogc$oeq

zLg'597'E
(org'oer)
qLZ,IE?,Z

700'sI7'r
@qoqegGB<^rge9 qoSoQpa

begocg9Gbg0g eorilogG9bcoggeg cqGrlrSo0 qoqGgC8<^rge9 qoSoQpe

'ogeg8goggg 77-Cg coC<bog,r e,rOcg9c.r8o9o
o<ooqGQcgcb 'og@^gcg qo8gcq_qorlrcQ<.'qc€ o9oco08cq (o9c89eo 1 qodig 6I0Z) qeqoqGgSEogcg obc,SG89.rq

luQgcbgeQq qcq0geo<)e rloQpGSoc qoq0cbo,bS8 qoSoQorir<^:q <,c890ug,bee.1 qq.ggqu.b0f ge c,bSqc5e?
GgQgcbgcQq rilcgcOc^:g @oqeq <.r<bcagog<)c 'ocbcqGgogc?gccbc? qoge 9c' oqG?gu9c99c c'gcqgcao8o
qobcoogGq oqogcbcqGg 'bcqogeqeqGg-'<ogcg qo<b8qcbcg CgQgebgcQq rbcqe eu0eg9-8o9u qO.ugCq
oqogebaqGg ca<^rgqeGg 9e geo0egoge99<^r 'qqGgG6o 

9ebo989co I qobg 610z rl-9l 
-qqe8o -eo0cg.r9eg9c.i

eqCrbSo0qoq0a08c.rga9qoq0SoQpe .6

qo8<oqogqgG8Gb 1g clobg O1OZ

cqGqo&obe9 qoQC<bc8 o90coq00

<.'bcAcqcbc9 cogc$ocq

o$gag a:Q9G0co9qcr1

e9c$o odDcgc

qo8<oqogOgao 1 qorbg 6197

qo0oqogqgGfGb 1g rlubg etOZ
co0cgoQgc-rge

egclo o<baqc

qo8<oqo989ao 1 qorlDg 6167

ooqoGgegco9bg qogqg0t0b I[ qobg 610Z

ooq<^rGgegor9bg qogqg0tGb I€ qob3 gI0Z

cqGcbQ0go<b roqgcrbcqcq arQGg

ooq<o0acgc,r9bg qo9qg880b I€ qobg 610Z

ooC80 o<bCg0o9eb c'gcqcorbScgga? qorbg

ooqo0gcgco?bg qogqg0fGb I[ qobg gIgU

co000 ob0q0ogeb,rqcqco<b8oggc9 qobg

ooqco0gcgo9bg qo989eo I qobg gtgz

eo080 ob0qGgobCg0Sc

ooqc,rGgagco9bg qo9qg88Gb I€ qobg 610Z

cSboBqCg

ooqo0gcgcogbg qogqg000b It qobg 8I0Z

269'8ZS

s0s'882

€€9'Srrz9'8lz

?26'Lll

(ew'est)(ott'z)hw'zs)(esg'go)

(tls'ttt)
(zoo'tl)

(egs'ot)

(sts't)

(0rrz)(szl'eg)

(sm'ot)
916'sL)

(tsg'zz)

(sro'or )(B€€'1 Z)

(or s'r)

ELL,LT160'ILZr/r'€6€

ELL,LILLL VV L

696'9Zr

€e/'681

8€t'€02

qo8<oaqo<bg a:qC?qogc?gceq o,bCqgdl0aqcb q98qg88Cb I€ qobg 6I0Z
oqG g8go9G g qoqG9grgcggc ArG,qgcAtro



(o8t'z9o'€)obcgeqcbc9 r1<,q09cog Ggegobg,rg

;begoca?CbgGg eo<ilogG9bcoggeg u$9og qobcgcqcbeg qoqSgcog

8I0Z6toz

'ogoqcocioSoggc9

qubg g o?Cbg0g qcqGg06cogc9 qc,SoQpc o<il0ggc,gbc qq0<bp0g go.lg ,ca8$q eq<^rdlGge8<bpgb0q
0eqr.r8<oqorbgc.:9 'qoScoqoqGSoQpe go bc.r<ilcogg o<b0qGgco<bc qogc oSoQpc c.rbegeqebegeq odD0q0boScbcg

:
8,Lt'8,Zt glz'St (,rz',E}r (gtz'w) gls,gtl

(zzg'stt) (zzg'stt)

ftva'ztt) v66'gvl(see'rso'r)s00'19€'r$vs'sw't)

606'W6

B19'02

t89',LLV

(r sB'6r s)

(r r0'9€)

(zr s's6r)
-oeaqTgfiogatr-

rlorb0crlcog0g

orlDCgq

(orbCqGQegeb)

orb0q0rbS<.rgcP

$L(Et)

(s00'19r'r)
- oeQ0@geqa*

qorbScrlogeg

orbCgrl

(orbCqGQegeb)

orbCqGrbfcogc9

oSoQFc <obcacqcbe9crl

orb0qGbc0ebe9 cbgogg

orbegeg

orbo0<,c99eb ogqCcbg cg,rg

oqCqqBq ocbCgB0eg

oq0qoxSqq

oooq0oryb orb0q0goob0c

oSoQFc

obegcqebc9eq orb0q8bc8cbe9

orbcgcg

oboSc^r99ob ogq0bg caog

oqCqCrbCqCbcbcB eSqq

oq0q0rb0qCbbc0 <ogegocq

cqCbSoC qoqgaC6cogo? qoSoQpc

oqCqC<beCgcq

obeoogop

c,qgAqgq obCgC0cg

:eorbC0Sgtogc9

oqGqomSqrl oooq0argb ogeo-%S I

lr}'LLs'l tgg'I6€ l,l,l'sgl'I(t8z'zot'I)8Sl'Z65'Z

606'W6

8W'07,

t89'LLt
(rsg'ots)

Ggz'r,t)

tv5'zEL

$tz'tt)

ESV'qZZ'I

8I0Z
og0qgef0b

I€

8Sr'7,65'(,

6I0Z
ogGqgGtGb

II

8I0Z
o9c89eo 1

oq0begeqcbc9 .tt

-cedsEMeQil
qo8<ocqorbg <oq0ggogeggccq odrCqG<b0aqcb q.9CqgCCGb r€ qobg 6r0z

oqG98qo90 g qoqGPq tr9rc?9o tgr0q gegrfo



A, - tzob9089

:<ouqco0gegcogbg qogqgCPCb 16 qodDg OtOZ oqSqq0q odl0q89o9ob9c-rq0q co<b0g80cog og<ilo9q0 ?CbgGg

:
8ZT'LV6'lLES'LgV'Zl

LES'L8V'(,1ogerbcob

aQGdxS

8Zl'LV6',r
lQgG0,ogt

o<b0g0o9cb

gZ-QCco-€ o/o?Z

-- o5o9e," -oAG€e-egeg

qoqCrb0gqeb <^rQ9G0<,r9qcq

+ QobCgfcogS0

GbgcaS<^rgcoc.rg

g697-<b8o-19

6797-(b8o-1g

0z-qc@-€

--I5"9e- -u.CEe-ca;g

qoq0b0aqcb coQ900c,rgqcq

lorbGqG9geq)/u$gog qobeqaqcbe9 qoq09<og

oQpCOoC qoqCqcocSgq oSogb0g

oQpCSoC

qo0oQpe cobcqeqobe9cq ocb0q8gcorb0c ogbroogGq caog

oQpCeoG qoSoQpe c,rbegeqebe9eq orbGqGgeo<b0c

o$gaq qobeqeqebe9 qoq89<og orb0ogo0co

oco888a9eP <obcqcqcba?cq

GbgcgS9Gqcb cqGQc,rg

(orbc8cqc.rg0d/u$Ecq qobsgeqebe9 qoq09<og

oQpCSoC qoq0qcocSqq ocooqGcogb

:<ooqa:Cgegar?bg qogqgGPCb 1g qubg gtOZ oqGgq0q o<b0q8rbog codl0g80<,rg og<br.'9q0 9CbgCg

.oq0<ilCqggeq0bgCSpcb rybogQgco8 co<og0cq 9ao9e co0cg,r-9c?9o cb pr1 stuaurrse^Yl urtroag-9916
,r,iacggooga? o"g6eg"gc! cooqcQgcggae oz-cg 0gc.:gc-:-g q-2b gGogqoqcg berb0gq co<bp0Gg$bcqGgqGqg

e98-g.-g quSgcSoe5 oqog eb eGbgcaScog<ocog oqq0q orb0q0rSog gc9r1o-pr1 stuelulselul urSroag 9311

6ZV'LI OIS'626'L

866'6

Iw'L
-10-"90f,."9t

orb0g0ogeb

869'6V9'E

0r6'g€t'i

06v'EEV'r

uL'zrv'r

9c<bc'lb

gccbcob

9c,bc^rb
o

9rccia<.lb

o/oZl

o/oZI

a/oVZ

PlT slueunse^ul

ur8roag gp16

PlT slueuDse^ul

werrg ruuou

pr1 s8urplog urol

+ QobG98<,r98C

eQCciDeS

@1s
:<ooqr^rG9egr,:9bg qo9qg88Gb 16 qudDg 6I0Z oqGqq0q o,b0q0bog oorb0g8f)cog og,iloggO 9GbgGq

oq0qq0q oril0qGgogobg<oq0q ab ob0qgrbog 'ZI

(gEz'ott'e)gtz'sz

cv!:tt

(Eg6't80't)

(€8€'trtI'z)
o/oSI

888'S6Z'7I

299'8V9

v66'gVt,

(zz9'srL)

(ggz'gsz)

o/o9l

816'tt/l
8I0Z610z

: b e9o e99Bb g G g eorilo gGPbco ggcA

<oo<oG88e9c9 o9e-o/o9I o<bC90o9<bc oQpCSoC cobegcqcbc9eq qoqGqGtbo<ir80 ogq0qc.reSqq <noq0ogb

(9sz'ot t't)gtz'gz

qo8<ocqodlg coqC9gogc?gccq orlrtqG<b0gqcb qg0qgGPCb I€ qobg 6I0Z
oqGgSgogGq qoqg9g9c99c Ar0qgcado

Otz'w)9EZ'SZ



,/ru
ogCqgGSCb 1soQgC0oryqoqGgGgor0pc

orbaQoqe8 <^ro0peeq'71

.<pobe8 oq0rbfca CgCS<o 71 qq0gc$u q8c0oc,ag uqG,bCbgcqcbe9 c.rgc$ocq ogeobcSG<)D8arg -

LZV,EOL,I ?I9,6LE,I

7r9'gES

000'928

9W LVt

286'09I'I

oqCq0<btqCb<ilc8 o90q9cao8o c89q

.oqGcb0bqcqcbc9 coge$ocq t gcobcS0<bfcog

oqGqGcb0qGbrbeSc8qq'€I

qcorbc,rq qorilg o<ogeg

rQpCSoC qoq8,iao<b80 qoQtdrcS o90coq00

(a98go9Gg

9-gg) c89Cacbc9 qt,ir88oQ9-e qugqGq cb qoq0gqGq o<b0q0<)og

oQ9C0<^r9q,rcb0g0ogcb,rgbcoog0q

'':xill"a;*Th'"
ogqoBgcqcb qobg ncogca

8I0Z
o98qgG8Gb 1s

610z
ogGqgG0Gb 1g

9ZZ'E8S'lZESI,LTO,LT

t8L'qZE'Z

Gzo'vtt'vt)

LET,IOL,OI

(zvs'tss'ot)

LLL'SVZ'29

TBL,IV6,I

(esz'osr'or)

7ZZ'qSS'rZ

8r0z6I0Z

qcgpo odlogG9bcoggcg oq0rllpo8g

'ogqGgqGq <bCqCaogobgc.rq0q cb

:bcalocaPGbgGg

'qq8bc8eg bcril0soege CSCqc bcrir0So 09c.r9or,'q8e!.r,re 0o,b0gorg
bnqC,>ug oqGq8rborbS0 o<boggpcoggeg gcboqGqc,rSoQpe og0qgcaoSo

'bcaCoScoriaCBc'cB

j,y:19.qeqob.l9c<oqoqG<bC9qebcqcbgoebc9o9opf|o9qGqo<bCqG9o9tlb9c.lq0q

eo8'zvT8SL'500'L

ZOV,TL

tjv'u
--dQgG0,,rge

ub0g0ogab

ogcrbcob 77-80b-1
ogecb<ob 71-fGb-1

cQC(bc8

6L8'209'E

618'Z0S't

o/oVZ

o/o?Z

---o6ogero 
- 

--lroGgfeFf
qoq0<Ia09r1cb c'rQ980co9qeq

+ QobG98or98G

+ Q,.'bC98c,:gBB

+ QobG98co90C

+ Qt b0aS<o988

@
:<ooq<,r0gegco9bg qogqgCSgb 1g qrbg gtOZ oqCgqGq o<b0q8go9ob9<^rq0q corb0g0f)cog og<bo9q0 ?Cbg0g

892'78S'r9V6'905'L

vt|z6L

vet'z6L

--,rQgB0,^rge

ob0q0ogeb

EL6,ZSL,E

L40 C!4 h

gorbcob

gerilcob

77-8Cb-1

77-8Gb-1

---odogc,o --l,oGgeetee-

qoq0b0gqeb c'oQgG0argqeq

o/olZ

o/o?Z

eQ0cbcS

-Geea56n;to

qo8oocqo<bg coqg?gogc9geeq o,ir0qg,b0,gqcb qgGqg0f0b I€ qodDg 6IOZ

oqCgSgogBq qoqGPqqgc9ge tlgrflqgcarfo



bb 8o36c'rbogoSo6bco er66u6o8ogoo gg6c'r 36gqroSo

qyrSoGbpdxr o5616oB69botr tsg5o335 glo

2019 6qrob 31 qrg3gSbg6b qob6XqrgbXq>o boo53o6o369lco 6q>o[-roo:3ou

(jo6o:Xq q>o6tso)

2079 2018

Zuk China Stone Works |SC

D. Mody Propenies LTD

Iosef Reuven Grenikas

Uri Zuk

Oren Duanias

Eyal Duanias

75.570/o

7.99o/o

6.5o/o

5o/o

3o/o

2o/o

755,100

79,900

6s,000

50,000

20,000

30,000

?77 q(n

39,9s0

32,500

25,000

10,000

15,000

I00o/o 1,000,000 s00,000

g6og53q>o bo3ob 6ggXq>ogogbotr SgbuboSoboqr 3o3ogoqrob SoSoBoq>p6o BcoarbcogGgbotr qro3Sogcogocggbotr
8o85oo 2019 6q>ob 28 ogSobb co6go6oEogoo8 boojgoco 3u3o$oq>o 500,000 cqro6oo-r go8o6qro.

15. bfuo Sg8cobogqrgbo

2019 2018

$o6o89bo qro bo3co8ol.rocogbo

6o5b66gboo: qrogut63ob [ro3ro8ol.roco

bb3.>

16. Lrog6oar qro oqSoSobg6ogoXqro bo65glo

Bo63g6o56ol.r bo65o

oX6oqoXq>o bo6Sgbo

BgColo qo oOco66o8o9oo

olo6ob bo65o

oo$o 3o5bXq>gogoob bo65o

SogqroSgbob bo65o

3coBXSo3ogoo

qrobo3Xo6gbXq> 8o5jo6gboo6 q,o3o33o6gb1q>o bo6go

coqobob bo63o

XboS6obcogbob bo63o

bgbbob go6ogboq,ob Sg8coSSgbob bo65o

bo6gogob bo6go

Uo3co6bXqr6o[JocD q)o bb3o 36coggboSqro Sco8bobX6gbotr

bo65o.

3cn8X5oqrX6o 8c':SbubX6gbob bu65o

bu53ob bo3coBobocob bo65o

bb3o

q ?6? qqq

242,147

2s6,278

6,641,720

266,303

672,395

5,762,424 7,580,4L8

20t9 2018

(e57,47s)

(765,084)

(se2,151)

(s7s,483)

(497,808)

(288,740)

(270,e42)

(248,140)

(237,795)

(r79,843)

(170,664)

(145,768)

(s4,977)

(3s,410)

(334,566)

(995,287)

(1,073,733)

(40,383)

(997,387)

(308,3s0)

(2s3,s4s)

(16s,693)

(694,r46)

(39s,83e)

(179,023)

(376,5r2)

(257,4r4)

(663,8e0)

(s6,627)

(44,795)

(255,547)

(5,494,479) (6,758,171)

-bo3o6bXqr6Dgocrr 
q)o bbgo S6cnqgboXq>o SoSbobX6gbgbo Scnogu3b oXqro6ol.r Uogob36b 66,790 q>o6ob qr.>

69,686 qro6ob cnqg6coloo 2019 qo 2018 6qrgbobor3ob, Sgbobo8oboqr.



bb 8o36<obogoSoSbar <'166o5o8o9oo gg6co 369qogo

cacSoGbXdrr o5 go6o369 bo b 0 gSoB g 5 g bo

2019 6q>ob 31 qgg8bg6b qob6Xq>gbXq>o boo6go6otsggbco 6qroboor3ob

(jot6crXqT qrot6So)

co66o5o8o6oo8 BoGjo6gbob qobo3Xc.r6gbutraro6 qo3ogso6gbXqro bo659botr, bo3co6bSq6o[Jo<o q)o bbgo

S6oqgtroXqro br6$Cbob o3doSoSrgoob 8o86oo, og6o363qro U963obgtro 6u6oqrob 3gd96otr 6.:ggq>rq,,
ooSoSS6coOqrgbob Bco3oqrgcobgbob 6u8ot6go.

17. bgqrgobglo qro oo5o836ar8Ccpalo bbgr bo6ggbgqro

2019 2018

bgq>gobo

bb3o bo66gbgqro

18. b$o bo659bo

o6ggb6co6gbob Scodogbob bo6Sgbo

bbgo

(4,70r,847)
(246,087)

(4,583,163)

(504,r71)

(4,947,e34) (s,087,334)

2019 2018

(408,792)

(74,382)

(133,550)

(483,r74) (133,550)

2018 6q>ob 1 bgj6g8bg6b co66oSoSogootr qo Zuk China Stone Limited-3co6ob 6ogco6Sqro bgq>tsg36Xqrgbo
g_o5o5l.rp6 Sco8bobX6gboSg, 6o9 qro3og8o6gbXq>oo Zuk China Stone Limited-ob 8o96 er66oSoSogooUar3ob
o53 gtr6co69botr I codo g bobo u5.

19. 3o6<obooo 3oqrqrgb3cirgbglo

boboSo6ocqrs, q.>go

co6goSoSogoob fugXq>gb6o3o bojSooScobob 36erggb3o qr6coqroq6co 8ob BoSo6or Egbudqrc"ro 5o68coo83ob

6o639gXq>o boBogo6o o6 boUo0o6c.rq)cD qugD.

co66o5o8ogoob 3cTogS6gbob 8b6oqo5 Ugbbob 3oqrqgbXq>gbob SgXb6Scpgbqrcobol.r 3gOc.rb3g3o3o
co66o5o8ogoo o6ggbb bobo8o6arq>co qo3ob 3q>og56ob 5o5oog8qrg6. otrgo:o qogob XSoqrq>gbo SgbJJqrcn
tsCeCAn o6ob 3q>og5gob6o6 Soboq,gbo bgbbob a,o6bo (8c':ogo3b qo6ogbXq> 36cogg66b go trb3o bu65gbtr).

goBcoBqroSo6g ojogoS, 6cn8 g3gqro 3qrog56ob 8o96 bobgbbco gocpqCb1cpgbob qrogo63o bobooorqrgb.>

6o5Xbo8gg6gq>oboo:, co6goSo8ugoo j85ob oSo6ogbb bgbbgbob go3gobX6gboborgob, 6coBgq>8gg o5gco68o[o.>
Scogg8Xq>oo 89-7 3g5o8g6otso,

SSo6oggqrarlob oSgo6o8ggbo

bSqroq>66pqro oqrt6ogbgob, oS6o6o8ggbobu qo oXq,ogob tsgbobgb 3o6ar5ob Bobgq,goc.r (335j6o 7)
co6goSoSogooU odgl, 3oq>qrgbXqrgbo ScooBSoqrcntr qo bobgq>86ogco So6ggXq>o69bgq> co6goScoUo
6o6oqrgoSob 88o6o3gq>c'rbotr o6go6o8ggbo, qruSop3oqgECcTn oXqro6co6ol.r qob3gsobaro6 96o:uq,
o6o363oo5gb UooSgo6o8ggbcn Jg6ocoqrob 8cn8qg35co Eq>ob 1 c"rd6ca8b6otro. oB go5o5b36o o66o6o36glotr
guSc'r$ggSgbob oo6oqrobor3ob, o6goSoSogoob 596 o6 o$b Bgtr6Sci,Cblqn oqr6oSSXqro 3oqrqgbXq>gbo.

20. c'r3g6ogogbo qro3o38o6gbXqr Sbo6ggbaro6

S:q.gtsfCbqq>o 
0bo6gCbg .j co3g6ogogbo tgo3ogtso6gbXqr Sbo6ggbo-,o5, 6co6co6g 5o68coq6g5oq>oo bol.rb

z.r-oo,,ooqJ(ecDqoljoo qoJoSooc,)colq) ooocDcco oc, bxDdcDoqaSbu :

(o) 8bo.fg!i1:t6-.,8op.cblp 3i!eojo6.o6 ofo3c,6qoJof,s;ioo 
15 ftBg,c5ob h"3:sol,:- :J-,996.oSclqg,



bb 8o36cobo goSo6bar <'166o5o8o goo g g6ar 36 gqro6o

ggoSsGbX&r o6g16o869lob BgSoBg6gbo

2019 5q>ob 31 qrg3gSbg6b qrob6Sq>gbXq>o Uoo6go6o869bco Eq>otroorgou

(jot6-Xq* q>o6tso)

S.:X-tpl5l-C^S. 
c.r6eo6o8ottoubo coo goq>ooq>gbo:o6), -gq,cobg6 9'qb^ cn66o5o8ogoo3o, 6o0

oooogocq)cDgooo go3{g6ob E"oEgEoo eo eop.rtrcO tr-f6or'3r666-rqrl rOjoBnt4notg'
(b) o66o5o8o9oob oG Sobo Sscobgq>o bo5o68c-rb do6ooog S8o6arggq> Jg6ucnGoq>b;

k) (o) o5 (b) 335j63o Bo8e.rorgq>oq>ou co5oboU 6gg6gbl.r;

(q)aUo9oCbt;, a:8.SClg g1ffcoolAQ6g5 !a) 
o5 (b) 3x55163o Bo8coor3goq,o 3o6gbolr 8o96 3c':g6coq>ot69byeob gt6o,codq,"_Aoq Jf'S^q,1:S:fgi:gbo6o68coqbl."o"5 oO 3o6odb 36ots53gq,co3o5n 3o3{96'o oft- a.i-tj,

o5 ibgc, bo5i6-a-bn bdou do(Jgdou Uqlc?Cdo 3n6q,13o6 o5 o6o3.,"kq,":"4 35)"cibnl Bgqi,ono

qro3o3tso63b3qr 3bo6CC:-*.U:py__fobodq>o X6orog6ocobotr go6:os,3obyb gX6^o9qCf.r C_dUga1 oa
-'rSoron6oerbob o6bb.qo 16:-3|6oq>coq,."l9S"lS gT6a:t; ",d"go6n8Jdn"[" o; ijor,r qoJogdoe,ooxcr
Uuoag!lu 3co6ob co3g6o'gogbob albouglqfooq)xcrro ooq3cDcrroo[Joo ocD[Jcoxq)oD c3co.no,:

qo3ytso6gb3q> Sbo6gqbaroS 56o58ojgogbo 2019 Sqrob 31 qrg3g8b6ob boo56o6o8g9bo:Eq>obc.r3otr,6coSgqrog
qoucDxq)qo oo a)oF)oq)do:

goSo6trS6o o56o6o36gbol.r Spbqro

SoggbXq>o bgbbgbo

trXbco6qoSo69bpq>o bgbbgbo

bb3o goq>qrglXq>gbgbo
l.rbgo oj6oggbo

bog6arco qu ogSoSoU66ogoXqro

bo6Sgbo

bgqrgotrgbo qro oo5o836co8gq>oo Ub3o

bo6ggbgq>o

bo36cogg55c'r bo63o

goSoGbp6o ScnBbobp6 gb.>

goSo6Lr36o uS6o6o8ggbob SXbqro

SoqgbXqro bgbbgbo

bplco6qroSo6gbSq>o bgbbgbo

bbgo goqrqrgbXqrgbgbo

bog6oco qo oq8oSob66ogopq>o

bo65gbo

bgq>gobgbo qo oo5oSS6co8gqroro trbgo

bot6ggbgq>o

bo36cogg56co bo65o

go5o5UX6o 8c'rOtrobX 6 gbo

do6oooqro bo6o68<'r bog6oxn
33o6arggq>o 3co566<oqrob

odBoa,S86Cbo 3o60bo dSgA

- 5,079,539

- 9,090,214

- 1,387,744

- 68,418

- (182,625)

(42,183)

(3,032,9s3)

(408,792)

20. al3g6ogogbo qo3og8o6Cllep Sbo6ggbooS (gog6dgqrglo)

qro3o38o6gbXqr Sbo69gboo6 66o68oj6ogbo 2018 6qrob 31 qg3gBb6ob boo56o6o36bcn 6q>obar3ob, 6co8gqrog
qroU6Sq>qro o8 aro6oqrBo:

do6ooroqro bo6o68<n bog6ox'r
SSo6orggqro 3<o566c.rqrotr

odBoarSS6Clo tsot60lo dSeB

14,434,665

7,148,561

995.526

(160,985) (69s,s48)

(3e6,368)

(133,ss0)

(10,701,137)

2018 60cirb tr-ctlbiu _3:6oqg.To aogoqxq)o oj6o q,o3o33o6gbxqr Bbo6g8c (qcoocrx6o o6gcor6Sogoo
oboqrgor Bg-5 3g5o335otso.



bb 8o36obogo5o5trco co6goSoSogoo 996o 36gqrogo

glrSoSbXdn oS6odxr869bob I 95o0g5 glo

2019 6q>ob 31 q6g8bg6b qrob6Xqgbpq>o boo6go6o86glco 6q>oboo:3ou

(dot6o:Cqr q>o63o)

21. boo6go6oBgglo Sg6ocoqrotr 3g8q6co8o 8<ogq>g5glo

3o.r6c.,5o3o6Xbob 6og6ggepgbob Sgbodqrar Cggd6o
2019 6q>ob bcoq>coU 8o69o:8o 

^AoB60CcTqo 
obuqro 3co6co5o3o6Xbo (COVID-19). SoXbgqroguqr o8obo, 6co8

'u-q$ryT 
$^.6eoge1t, co66o6n8o[n"[o-3"t, u!]i.el ng- gok$!3qro 39ao,bgg39rnu"ajt,luil ]ore 6q>ob 31

qtcJgijorootr ijq'6coiJo69c'r09, 3o_c1cxCrnSopl{Xbo, 6c"r6co60 
OeTC'rb:cTX6o bog6obg-Agqobgb Obcnq>oqr

2020,gq>ob 31 oo6go6U, f5a.| g_"_6*"9 aedgegq,-31'e" jo6gn-o69iJ-go36ucqcal o"a b-Suqoaiozigq>ob oo6g6u8qg. 2020 6qrob 1t 1066b- au-gq,i-^ !os6ogg"b" -E6is,it""0;.0 3co6co6oio6ptrpqro
S::ryec.dit,"tglotle,aog6ggqgbob a:s:,^l_sSg8no 6o8.ioguoqo. zozo g-.T"t, it su6itr t"3"&-giq,iu
1:j_!1-o"u 

aico poepbnt, - .l..,-gle-1e-ob (covlD-1e) 6J3t6g9q,glob 36g395gooU SoBGoa, jaCgsf aot 5f,J"-
6oilcogboqqro bogo66gdco 3oo:o6gbo.

,2,02,0-5q'otr 
,l 

?"90"go6 3o o8cnjScqq. trogcn3gqroroco 3o6o56o5o, 6o8o9 B5o335gq>co35oqr Bg8qrSqr.>
bod:1-gq.gcob 6gt6o6<o6oo8g Aoq,ooq,Aoe3gbo qo bbgoqrobbgu 

-Ugj5cn6ob- 
$-e-an3X6 Uoj8o.i6c.,b"ogg

qroSgbqo 8c.rgq>o 6o6o Sg8qrXqggbn.

2020 6q>ob 24 SooboqroS 
^^lloforgqqrob 6g6ogo6oolc aordsgo bu6o56glc'r Sqrgcoao6gcobo q.)

|rogcoggqro,oco pot!5616o. 2020 sc9."b..8 ng6nbnq,o6 qoasguXEio.Vggopi g'j-e-a"jf'an b.ij8no6-io
bogooqrS6o qoU6oSgoob qoggo@o qro 3o6boq,ooo, $oGqrog3oU tJoa"e"u6Olb A-$"t"ageq,ogn!5nb Bgbologoboq.

3o6pb8o tsgtrodq>coo bgg6 o5qrXb56oo8g ScoobqoScob po6gc':goo:o 896o3q>g5o ts98qr6coBo SoBgSgbob 6o8co:- 
!"d:9cS!o qo 8co8bobp69bo8g 8c':8b8o6gbqrob Ooa,bco35ob tsg8go6gbo, qro3o6gSqro BgSc'rbogocq>o,
SoSbBo6gbgqroo oogolrl%cpoq goq,ooq,gnqrCbob ACBqWA"t, E;A;- 3o3o$oc'?i6" . :9gqbQ"U"-Cb:! 5o3q>Cbcobo, 

.80g69bq>cnbgbob Ug8go6gbo, Oco0b8o6gbgq>0.,.>
8c'robogSoq>gbglob tsgSgo6gbob 6o8cn J6coqrpj6gabD el scooboix6glog! "

- goSoGbX6 oj6oSgb8g boboS6co gobgbob tsg8go6gbo, 3oSogoq>oUo qro Uogoqrco o5b6638g66glotr
noq)Sq)oq)

- 6q>odoqrX6o €oSc"rqgbob jbgq>ob 8cotsqro, oqoSooSgbobD qD Uojc"r5q>ob guqrooqr6oq>gbo3g
qro6gtrgbXq>o SgBqrXq3gboU 6o8co.

21. booSgo6o86g}co Sg6ocoqob Eg8qgarSo 3<ogqggEgbo (6og6dgqrgbo)

pnSo^5ll6n o63o6o8g9bob qE6g"Btbob oo6oqrotrorgob 3o6Xbob 8X!6t CqlCdO"tr 6o5Uo8qrg6o co6go6o8o9oob
bgq>udqgobgq>colobargob SgXdqrgbgqroo, 

^ 
6oq,6o5 qr6coob a"aq"5";tC.o}lboro6 '!a-oq" 

3nCiUnt,
6o53o'o69bo q: 

Qg3sdOn ogoq,glJqno, ox8go Sl6qrgsoob 96--g6-n 85otsi5gq,.'rgD5n bgbod&,- ctcdO"Sgodcqrgbo ogcnb 398qr96o;

- aoBc8-rso .bgbbgbob 6opgobS6gbob 8o6oq>ob 869o Sco8bBo6gbgqro.ro 6oqrobqrotrSSo6ooScobob
go3o6gbgbob goOco.

Lrgbbglo qro trXlc'r6qroSo6gdXqro trgbbgbo

2020 gq>ob 
-tz. poC5,U 

.8-9oo- Cg6: ;fqSog+-ob6o5 Soqgbpq,o bgbbgbob, Bco3cirg3ogoo6o [roo5o6co
p"Sscdxsslgbob eo,Yrb-fS:9"_lculq tcthSSc_q;6ogb1eioi6-Bg66n:t, effi"eJei;;9b-o Bcobq,o, !boq,
trXbcn6qoSo6CbWt bgbboq, (4,328,836 q, je"U .iq,g-G-bn- ? dqq,"t, g"qityi

30.29 
5"i* o3q>ob8o,. co6go5o8ogoo0 bt6Sqoqr qrogo6o Tom Holdings Ltd-ob6o5 qro Ronni Biram Investments

ltd-ob6o6 SoqrgbXqo bgbbgbo.

22. g3qroqrg}gbo Lrooqr6ogbgc.r Scoqro$o3oBo

cr66o5o8ogoo- qlotl| 16-tr 2079 6q>ob 1 ooSg6oqo6 oggSgbb. o66o5o8o9oo0 o6 3gob6c.r6o Bgboqo6obo
Sg6occgob oSgco68ogoo oboq> b6u5qot66sg goqo$frn[ 3o8co. 

"SgbubJantoqo, 
Bnf,ocoo6obo in6n-ontr



lrb 8o36<oboqoSo6bco co66o5o8ogoo gg6c'r 36gq,ogo

go5oGb36o o6go<rn369lob ts95oBg59lo

2019 6q>otr 31 q6g8b96b q'ob6Xq>gb3q>o booS6u6o8ggbco 6q>oboargol.r

(jo6a,pqT qrot6Bo)

6oqotrgq>o o6 gpqrobb8cnbb booq6ogbgco 3coqrogo3oU ggq>oqrgbob CSCdOnt, oqoo6gloU b6o5qo66otr
So6ggqtqro 3cScogg69lobrtJ (2019 Sqrob 1 o.:69.:6o) b,r3pa,.:6o 3sJog.:qrob br6gotr 6u8o:Bo.

gobb 16 doq>o8o Sg3oqro 2019 6qrob 1 oo5g6oqro5, 6cn8gqrSog BooSog3qro bobb 17 - ,,oJo6o" qu qobo3 4 -
,,6<o6<,>6 go63Uo8qg6oo Ugogugb arX,>60 3co83cn5g55o ogo6ob". qol.rb 16-ob Sgl.roboSotroqr SoqrglXqo ogo6o
oqroo6qrgbo, 6co6cn6g oj6ogo qo 3oqrqgb1cpgbo.

gobb 16 oo3oq:obSoEgbb 6o8o65nBClXcT 8oq6co8ob oO boo5o6co bgqr8663q>gbgbobo3ob, 6c'r8gq>oo goqo
12 arggSg 5o3q>gboo o6 6cnSgqrog X3o33o6qgbo qroloqro qro6gbXq>gbob 8jco5g oj6ogob o5o6ob. gugg0Xqro
[roo5o6co bgq>tsg36pq>gbgbob oq6ogb3obor3ob gobb 16-o[r Scoorbco36gbo o6bgboa,oqr o6 6o6bb3o3ggbo bobtr
17-ob EcoorbcngSgbob6oS. cn66o5o8ogoob o6 oj3b 85o8g69q>c'r3o5o booSu6co bojSooSccbo, 6argo6g 8gogo6gb.

6oqrob3qrob Sgorcoqro qro 6oBcngg6Cllc9n 6ooro3obSgcqrglo

co6go5o8ogoo8 goScooggSo 36oj6o3Xq>o bobooootr 6oSo66oggbXqro 8og6co8o: b6oSqro6gob coogqoSo6ggq>o

6o0coggSgbob oo6oqrol.ro3ob o6 ggoqrgbo o8ob bgq>obqro Sggobgbo, bgqr8g6Sq>gbo 6o68cooqrggSb oX o6u
boogo6co bgq866Xqgbob, o5 Bgogogb c.rp o6o o6o ogo6ob. otrgc.ro bCel,ACJ6lq,gbgbotrogotr, 6c.r8qgbog
oq6g bol.rl.r 17-oU ,,o$o6o" qru goUo3 4-ob ,,6<'>6e>6 6u53bo8q36coo, Sgogogtr arp o6o tsgoo6bsgbo oSo6otri'
SgtroboSoUoq 3q>obogogo6g[pq>o o6 Jjco6q,o, 6co6co6g ogo6oU Sg0gggqro bgq,3g36Xq,gbo, o6 0obq,.>
gobb 16-ob 6o8cogg6glo. gobb 16-ob Sobgqrgoor ogo6ob oqgS6ogo3ogoo 6oScoggSChep ojSo Sbcoqrc'rql
bgq>Sg6Xqrgbgbotrogob, 6cn8q>gbog qooSgcn o5 ggqoq>gbo Eg3oqro 2019 6qrob 1 oo6go6b o5 8oU tsg8q6co8.
qobb 16-oo q'ots3glpq>oo 6oc.rogotrXgqggbgbo, 6coBgq>ou 6o6ocgo gbgtro b6o6go65ob 3o63gq,oq'o
go8cnggSgdob Sg8obgggotr. oq6C, bobb 17-oor bocoSg6ogocn ogo6oq 3q>otrogogo6gbpqro ogu6ol.r 8o8o6qr
c"r66o5o8ogou8 6o8cooggSo qobb 16-ob Sg0qggo gooogotrXgqgbgbo:
o) o6 gooar3oq>ob6o5o aro3qroSo6ggq>o 3o6qo3o6o qroSobo65gbo b6o5qru66ob ooogqroSo699q>o

3u8c"rgg6glob oo6oqroor oj6o3ob 6o0coggSgbob 3qq>gbob SggoUgbotso, o0 o5o69bobco3ob, 6coSqrgbobogobog
oj6oggbob go8coggSgbob lqlqCbo ogcn 6o6bo8qg6lcTo oUg, 6cogco6g 6o6bo8qr36o Ocobqrglcoqro o5o6otr

3oqob qu6ggloU aro6oqrobar3ob gobU 16-ob 6oOcngg6gbob tsg0orb393o0o;
d) 16 oq,oo6o oj6o3gbob goScogg6gbob lq3qgbo o8 ogo6gbouS Bo8o6ogbotso, 6co8q>ob ogo6otr goq.>
tr6o5qo66ob arogqoJo63gq>o 6oSarggSgbob oro6ogob SCBqgA 12 c.rgob 6oS0ogqrcobotso o5p6gbo. o899o6o
ogo6gbo Sco3cirg3oqoo6o o5o6gbob SbgogUoq, oqo6ogbgbo.
6co_g16g 8cooJo6g, co6goSoSogoo dBCcp 3g6oc':qrgbEo o3qrobogogo6gbqro o$o6otr boco396ogoar o6

go5o5trX6 o$o6o9, oSob Sobgqrgoo bgglcoqo cl1 o6o [.roo5o6co oj6o3oo5 qro3og8o6gbXq>o o619]ooo
6ob3obo qro bo6ggbq>ob goqroggSo. qubtr 16-ob Bobgq3oor, co66oSo8ugou pSg6gtro o5D6;tr 3g8obgg3u3o
oqroo6glb go8cogg6gbob Xqq>gbob lroboo o6bgbSqr oj6o3b qro boogo6co goq>qrgbXq>gbob.
22. g3qroqrglgbo booqr6og$co 3arqro6o3o3o (6o66dgqrgbo)

gobb 16-ob qroSg66gob ECqCAoq co6goSoSugooB oj6o3gbob goScoggSgbob X%eTCbo q,D trooSo6co

gDcTqCbXepgbu oq,oo6o tsgOqrg66oo6oq:'

3qrobogo3ogoo
bobb 17-oor

oj6oggbob 6oSogg6gbotr
.'lqcrrnbo

l.roo5o6<'r goqrqglXqrglo

tlucoJg6ogoco

ogo6o

co66oSoSogootl

goq>ooqrgbobo qro lrDoroc')

cogoboUo:goU bo$o6cn

go6c.rob ogo6gbobor3oU:

o j6oggbob 6oBcoggGgbotr

lq3eTCbo oqroo6gbXqroo

lroo5o6co goq>qrgbXq> gbotr

0-epn cooSboar

3gb5cn6gb3q>o 6o5ob6o6o

goqrobqrgbool qro

qro6ogbXq>o

gocgqrgbpq>gboo.

oqoo6gbXq>oo Bco8o3oqro lroo5o6co 6oqol.robqrgqrgbotr
8qr36Xqro Uobgtrbcn 6oSo3ggoroo qob3coS6o6Cb3cpn

qo6gbXqrgboo 2019 6q>ob I oo536ob 8q6co0o6gcoboo.

8g36Xqro boUgbbco 6o6o339oro o6oU bu36co0C6O-

6o6o339o.ro, 6o8qrob goqobqrog 8b6o3b g3co5co8o336

6o6gBcn3o ScoX6ggqro Scoogo69b oj5o3ob 3oScoggSgbotr

3gq>gbob qo69b3q>gbob 8tr6o3bo qo6gbXq>gbotr oj6ogotr

0gbodgSoqr bo$o6co bgbboor bo6ggbqroboborgob,

6co8gqrtrug 8l"rgo3bo Boqo q,D p86X53gq,gcogo g jSgbcoqo.

8g36Xq>o bobgbbco go5o33goo ScoSbobX6gbotr

ggS66globo qro cnqobobogob bo$o6co qo6oglob
69Sobgggo8o o6ob 8.80/0.

co6eo6oSooootr ots5oco sr'robnrro. .:dolr -;6-.b. -.-..:mobotlooob rcs lrsoso --.tr.[r-o.L- uoomJ



trtr 8o36obqo5o5lro co6goSoSogor 936<o 36gqrogo

qp5o6trX6 o66od:o369bob BgSoI36gbo

20 1 9 6qrol.r 3 1 qrg g8b g6b qrol.r6XqrgbXq>o booSgo6o8ggbar 6q>oUoo3otr

(dot6olqr q>068o)

6o6o69 q>o68o, obg3g oBE qrcoq>06tso.

dpCS-- 
^ 
A-BChcT_ gb6ocTSo 6o68cnqr6g5oq>ou go6o6l.rX6o Sqrgcnso6gcobob o56o6otsggbob ob o6ggbo,

6co8gq>8gg 6ogq>g6o o jcoSoo gobU- 1 6-otr q,o5g66go8-:

rdoogglo

oj6oggbob gu8ergg6gbob lqlc9gbo (o)

gro?qgbpe?gbgbo

booSo6co goqrggbXqrgbo

gotrb 16

1 oo69o6o

2019

1,415,004 1,415,004

1,415,004 1,415,004

(335,972)

1,415,004

31 q,gg8b96o
2018

1I\

(o) 
,od$ngnt - 6oScoggSgbob ,U%cfgbgb 3ar69j6o6gbo o6ob 5o5o 3g6ocoq,tso bocoSg6ogoco olo6oq>

3cpoboqogo69bXqro bgqSg3t6Xqgbglob CSCdOn.
(b) 

, 
boo5o6<o, goqqCbpcplbgbob ,3co6gjgo6glo o6ob 5o5o Sg6ocnqr8o buco3g6ogoar ogo6oq)

3q)ouo03o[Joo.Jcoxq)o ocq)dcac.rlq)cocoou cq]c$0o.

dapS:- ayOCBXqn- gb6oq>o 6o68cooq,6g5tr 2018 6qrob 31 q,g3g8b6ob Sq6coBo6gcoboar gu58o60Cb$Tn
8o5o8oqrp6o boo5o6co. aoqlbobqrgqrgbotru qro qobt-r 16-ob S"bCeg"o? 2019 6(>ob 1-oo69o6[ oq,noilbiqrn
booSo6co AuqlqCbXcpgbob 6g3co5boq>ogootr:

1 ooSgo6o 2019

6o5ob5o6o Sg6ggggotr Xgqglob 9o6989 o6bgbXqro lroco3g6ogoco ogo6gbob
8o5o8ocpX6o goqrotrobqrCcgCbo 20 1 8 Ecgotr 3 1 qr g3gSb6oLr 8q6<o8o6 g<.rboor

bgci,3$63q,gbob 3o6obgb3o g3qroq>gbob gggj5o 1,750,976
guSco3q> gbXq>o: boSgobo o goo6 gbotrul"r 8qr36Xqro b,>bgbbco 6o6o339o:oor
qooS6o6o8gbXq>o qrob3coS6o6gbob CBCd6n

boo5o6<o gDcgqgllcggbglo 2019 6qrob 1 oo6g6ob 8g6c,r8o6gc,rlocr

23. SSo8g6gcqrcogoSo booqr6ogbgco Scoqrogo3ob SoScobocg3o

goSoEbSt6o o5tr66p8g56gbo

go5o5b36o o6b66X8g56glol.r oogqoSo63gcgo oq,oD69bo

3o5o6bp6o oi6oggbo qro %o5o5b3fo goq>_q,gb$TCbCbg oobobgbo co6goSo8ogoob goSo6trp6 o56o6o899lo3o,
6cnqgUog ogo bqrgbo bgq>Sg6pqrgbob 8cn5o6oq,g bgboboSotr gnSoeUXd 

"eb5a3age[oo6 
8-o8o6Jgbo3oi-

oogquSo6ggcp-o:qoofcbobob, 9o6o6bx6o o5b56x8956glo gJtrqgbJoB qDSDbJ6Jgloor go3.",69j'6o69bpcq'o
6g:qf6: qro6gbSqrgboco, 6co8qrgbog 3ts3oqrc'rq q,o3ogUo6gbxq>oo gnSr6bp6o oj6o3nb ag46Dt-o5, J5
qloSo6UX6o gogeplfq>gbob 3o0cnts3gboboro6, oB go6l5lXa. 

"eU6apbge6gU"t, 
Ag6":b3g3o8-",- 6cn8gqrog

SggobgbXqro.o6 o6ob 69oqr_X6o qro6gbSq>gboa,, 8co6gbo3o-o5 8o6oq>A; obobbn-.
-l- a-"f"aCb:l gotro Ao5Ub.gogqg-bo 6goq>X6o q,o69b3q>gboUgoS a,jgq,o3o699q>o oqoo6globot:,
co66o5o8ogoo bb3ocobob oSgo6o8c'rbU 3g8qg65oo6oqr:

' -,I 6goqrX6o qro6gbpqr.gbo 6o6boSqg6Sqroo oj6oX6 bo8o68g 3cngo6gbXq>o goboan oqrg56X6o
r.d$ngnbalgnb 

:5 -ao_ofsgbXqrgbobognti .05 Ctf dSCbi Sgqubgbob 
- 
otr-g-" aig--qnt, 6oa-g!S![otr,

fiSccr"u*cq6q,5cobo 8bc.,q>cog q,oJ3o639bol, igcb sg-qi aiacgun{os 8'{'9bxq, a"i'eoB9s!u[', oa
SgSobgg3uUo bb3ocobo oobobgbo 8co6gbo8o o5 8o6jq,3n -o3q,o3o63gq,n'ogno6gi"t oL.

' lbpo 5gbob8o96 pc8_-b39go8n 69oq>x6o go6gbxq>gbo qro3co6gj6o6qgbo go6oggboU gobotr
pgbgqgoo, oo3gu3o63gqro oqrou6gbotrub 6guc3f6 q"eglXei,gfDbo qo -ig6o[nnb gobb ts-6ntr
l.rbgocobob goqrogoqrgboar. oogqroSo6ggqro oqroo6gbotr ACSqCA c'r66o5o8ogoo J8 3uq,ogoqCb1cp
bboocobslr .:r'ro.:z6n][r 6^o^Att 8-o.]slr s6 Rs6s-lt i-^^lr.r,' ^-^ ^JFJ.r ^-E;^A-*.- ^.'i-n^..-^



bb 8o36<'rbugo6u6bco er66o5o8ogoo g36ar 36gqro6o

goSoSbStln o66o6n869bob B96oB3Sgbo

2019 6q>ob 31 qrg3gSbg6b qrobt63q>gbXqro trooS6o6otsggbco 5q>oboar3ob

(jo6-Xq=, q>o63o)

qo5u5bX6o ,:jgoggbo

lq)oboaloJo(Joo bofigobo oqtoodg)obob qto 39896o8o SgoSobgSo

Lro6gobo oq,oo6gbol.rob go5o6bp6o oj6oggbo 3qrol.roqogo6qrgbo 3g8qg3o 3u6g3co6ogboq,o6 g6or-g6a:oq,:
UgBq6coBtso oAcD60oSo6Cblcgn qo6gbXq>gboar SggobgbXqro, tsg8qrgco8tso 6goq>p6o go6gbpq>gboar
SggobgbXq>o, lrbgo lr6lcp tsgBerbu3oqrUo obob3oo q,o 3g8qr6co8tso 6goq>36o qo6gbXq>gboar SggobCblcpn,
Scoggbotso o5 8o6oq>Eo otrobgoo:.

o8co66o8o6gl3cTn qro6gb3qrgboor

oAc'r66o8gblq>o qro6gbXqgboc, tsgqotrgbXq>o go5o6b36o ojgoggbo o6ob cn6guSoSogoobar3otr 6gq>.:8g
B6oUgSgqrco3o6o 3ogggar6oo. qoSoStrX6o oj6o3gbo gotrqgbo oOco66oSgbpq>o qo6gbXqrgboo.r, ol1
g6oq6copq>oq 38o gcogocpqgdo S g8g ggo cot6o go69Oc'r glo:

e oo6AoSoSogoo oi6o3b gqrcolb bo85gb-ScnqrCeToo, 6cnSqrob 8o8o5bog 5o6Bcooqr6g5b oi6oggbotr
gq>cobo bobgq>8 g3t6Xcp Cbca qllcTDqo So3oq, gbob Botroq gloqr ; q.>

. go5o5bX6o oj5o3ob bobgqr8g36lcTCb.', So6cobgbo 3c"r536ggXqr coo6oqrgb8o 6o6Sco8cobb ql1eToq
Su3oqrgbb, 6co8qrglog g6arSo6cog6lqoq 6o60cooq6g6b do6o oroSbob qro 36cogg56ob gogobqrotr
do6o aro6bob qro6BgSoq> 5o6oq>8g.

oogqo3o6ggcgo oqroo6gbob 3g8q,6co8 qo6o6b36o oj5oggbo guUqgbo CSCdOX6o bo36c':gg65o goSo3ggorob
(EIR) go8coggSgboor go CdggSggbu6gbo goXgrbS6gbob. oj6ogob oqoo6gbob Sg6ggggotr, Soqoqogo6gbotr o5

6oSgobX6gbob Sgqrg6oqr SoggbXq>o Bco6gbo oG 8o6oq>o oqroo6qgbo Bco6gbo8o o5 8o6oqr3o.

23. SSoBgSgcqrcogoSo booqr6ogbgco Scoq>ogo3ob 3o8<oboqrgo Qog6dgqrgbo)

6goqrp6o qrot6gbXqrgloo, bbgo t 6Wp Sg8c'rbogoqrBo obob3ocr

goSoStrX6o uj6ogo gol.rqgbo 6goq>36o qro6gbXqrgboa, lrbgo b6l.l 8g8oboguqr8o, or3 ob o3Sogcngoqrgbtr
Sar8qrggScn co6 So6arbob go u6 gj3g8qgbo6glo BcnggboSo oG 8o6oqr3o 6goqrX6o qro6gbXqrgboo obobpq>o
oj6ogob 3o6cobob:

. 3co83o5oo oj6o3b gqrcobb bo85gb-Oc"rqrCcTool, 6co8qrob SoEo6trog 6o60cooqgg5b trobgq>tsg36Xqrglco

SXeRoqo So3uqgbob Soqrgbo qro goSo6bX6o oj6o3gbob Aogoq,gD; qD

. go5o6b36o oj6ogob bobgqr8g36leT9b- So6cobgbo 3co636g6pqr oro6oqrgb8o 6o6ScoUcnbti SlcgDq
5o3oqgbb, 6co8q>gbog g6orSo6cngS1cpoq 6o68cooqr6g6b do6o ooSbob q,o 36ogg65oU 6oq,obqotr
do6o aro6bob qro68gSoq 5o5oq>8g.

6goqrX6o qro6gbScggboor, 8ar6glu3o u5 So6oqrBo ubobgoar

9BCCTT goGuSl.rX6o uj6o3o, 6cc0gq>og o6 o6ol.r 3q>oboqogo69bpqro, 6co6co6g r8o66o8o6Clpcpn
qo6gbXq>gboc.r tsggobgblcTn, o5 6goq>36o qro6gbXqrgboo: tsggobCb1c3n, bbgo b6pq> tsg8cnbogoqrtso

obobgoo, gobqgbu 6co6co6g 69oqrX6o qo69bXqrgboc.r tsggobgbXqro, ScoggboSo oG 8o6oq>3o obobgoar.

co66o5o8ogoob ggCepo go6o5bp6 oj6o3o SggobgbXq>oo o8co66oSgbpqro qro69bpcggboor, go6qro
q,g6ogo6oggboUo.



bb 8o36obogo5o5bar cot66o5o8ogoo 936<'1 36gqro$o

qpEuGbXdn oSgrdrrBggbo b 0 95ots35 glo

2019 6q>otr 31 qg3g8bg6b q,ub63cq>gbXqro booS6o6oUggbcn 5q>oboogotr

(jo6crXqg, q>ot63o)

lo85gb Soqrgqrob Sggobglo

gobb 9-ob Bobgqr3oar o6bgbcobb 3 bobob bo85gU Scoqgq>o:

o oigo3gbob gqrcobo Uobgq>3g36lcTCb- %Xqoqn So3oqglob Soboggboqr: u8 bo85gb 0coqgqrotr
8o8o5oo oj5o3gboU gq>cobo Socno o6bgbcoboU 8o6doq>8g 36cogg56ob, do6oUo qo bbgo

qo3o38o6gblcgo q3UcToqro So3oqrgbotr g9596o6gbotro.rgob;

. odoogobob qqrcnbo bobgqr8g6lcTCbc', q3lcgoqo So3oqgbob Eoboqrgboq, o5/qo gobogoqoq: gl.r boSSgtr

Serqgciro 6o5otr Eb6ogtroo, oB 6o6bbgo3gboo>, 6<nE o6goSoEogoo8 Egodcirgbo 6oqoSggo6cob Eobo

Aogoq,go oG qro3goqrccbob SoSSgbobargob qq>c.rlo, buSu8 oj6ogb guqo qroSqr6gbo.

o [:bgo: ggCqo ob Bcoqrgqro, 6cc8gq>og o6 b3ggbu SgOcoo ScnggBXq>o Ocoqgq>gbob 36o6g6oX8gbtso.

bo85gb Scoqrgq>ob Sggobgbo Scooobco3b 8b5gq>coboU, 6cn8gqrog qrogXdSgbXqoo Sggobgbob oro6oqr8o
o6bgbXqro goj6gboUo qo 6o6g8cogbgbob tsggobgboEg. bo85gb Scoqrgq>o o6 u6ob SggobgbXqro Boq)JClq)o
goSo6trX6o o6b5638g66ob Sobgqgoo, o6o8gq Sggobgblq>oo Xq6ar Ooqociro qrcoSob goj5co6ob
qo5o5bX6o o5b66XOg56ob bobgcobob tsgboboSoboqr og69got6gbXq>o 3co66ggq>ob Bobgggoo.

bo85gb Scoqgq>ob Uggobgbotrob ar6goSoSugoo8 6ooo3uq>ob5o5o: 6ocoqg6cob6ogo qo bo6obbcob6o3o
Soboboucrgbq>gbo, t6co8 6o5gbo8qr36D o'rl 6<'t6<'t6 oggqrgbcnqro bo85gll Bcnqrgqro qo go6uSbX6o
o6tr66p8g55o oO bo85gb Scoqrgq>8o; 6ob3gbo, 6o8q>gbog obq:g5U 6o3q>g5ol.r o0 bo85gb Serggqr8g; oB

6ob3gbob 8o6o13ol.1 68gbo qo XSoqq>gbo bgqrSdqgoSgq>cobotr 3co83969Ggoo.

6obogoqrog gqrcoboqro o5 8o6ar3q>o qo5o5bX6o oj5oggbo, 6coSgqro.ro SoB3gSgbcqrgbo qot-rqglo 6goqrX6o
qo6gb3qrglob bogXdggq>8g, Sggobgbpq>oo 6goqrX6o qro6gb3qgbob Sco6gbo 8o6oqr3o obobgoor, 6oqr6o6
oUoSo o69 bobgqr8g36lcpCbcD q31c9oqo So3oqgbob BoggboUorgob q,o o69 co6ogg - bobgqrtsg36Xcgglco

SXcToqo So3oqrgbob Ooqgbobo go qo5o6bX6o oj5oggbob 6ugoq3oUargotr o6oo5 6o53Xor35oqro.

8bc'rq>arqr do6o ooSbotro q,o 36rogg56otr 6oq,obq,o (SPPI)

oX go5o5bX6o oj6o3o o6ol.r gq>ccboq>o otrgaro bo85gb Scoggq>ol.r go66qgb8o, 6co8q>ob 8o8o5o.>

bobgq>8g6XcTCb- %lqoqo Su3oqrgbob 0oqrgbo, oG 6cn8q>ob 8o8o5o 8ooqr5g3o 6co6cn69 bobgqr866ucTCbco

SXcToqo So3oq,gbob Soqgboar, nlrC qo6o6bX6o oj6oggbob Aogoqgoo>, 8o3o6 ar66o5o8ogoo8 XSqo
goSbo8qr36cob, bobgqr8g36pcggbco SXcToqo So3oqgbo 6o68c'roqrgg6b o.rp o6o Sbcocircoqr do6o o"ro6bobo qo
do6o oo6bob qro3go6o3 5o6oq>coo6 qro3o33o6gb3qro 36cogg56gbob goqrobqrob. SPPI -otr OCtOn
bco6gogqrq,gbo g6a,gpq>o 9o6o6l"136o o6b66p8g5gobco3ob.

23. SSo8g6gqr<'rgo5o booqr6og$<'r 3<'rcqro6o3ob 8o8<'rboqrgo Qug6dgqrglu)
bobgqr8g36pc9Cb- g3qruqro 5o , 6c'r8q>gbog 5o63cooqr6g5b Sbcoqrcoq: do6o oroSbobo qro do6o qruSbotl

qroXgo6o3 6o5oq>o:o5 qo tc9o 36cng9569bob 6oqrobqob, boboSobcn bobgbbco Sgoo6bSgbotr

6o5obo8g36gbo, 6co6co6g g3q>ob qr6coooo qo6gbSqrgbobu qoSo6obglob tsgboboSoboo. 36co1

qro6BgSoqr do6 aro6boboruS q.> UD 6otr3ob oSoSgoX6gbo 3co536ggXq>o Jg6ocoqob

oSob Sgqobgbobob, 6o68ooq6g6g5 arX u6o bobgqr8g3t61cp9bcD BXcToqo So3oqrgbo Sbcoqrcoq do6o ooSbobo
qro 36cogg66ob goqrobqgbb, o69oSoSogoo ogobgbb o5b66XBg56ob bobgq>3936Xqrgbco 3o6c'rbglb. gtr

6o68cooqr6g6b oSob tsggobgbob, Scoogogb oo3 o6o go6o5bX6o oj5o3o bobgq>tsg361cTCbc", 3o6c'rbgbl.r,
6ar8qrgbog Sgl.rodqrcoo (JgcpoqCtr bobgq>ts936lepCb- q33cToqo 6o3oqrgbob goqrglb oE aroSbgbb, 6coSgqrog o6
tsggbolo8glo SPPI-ob 3o6c.rlgbb.

SPPI-ob 3o6cobgbo clX qro6g3gXq>oo, otrgoo go5o5bX6o oj5o3gbo qobqrglo 6cogco6g 69oq>36o
qro6glpqgloar Scogglo 8o6uq>tso obobgoor, SoggbXq>o 36cogg56o 3o oqroo6qrglo bbgo bo36cogg56er
3g8cobo3qrog.

go5o5bX6o ujgoggbob oq,oo6gbob 39593ggu

goSSogq>cobo8o. ob Sgodq>glo obggg oar3oqrob6o6gbq,gb bgbbob 3ogg8obooS q,o3o33o6gbXqro trb3u do6ocooqro
<6ob3glob (Sogoqroaroqr, q>o3goqrcolob 6oU3o) qr qroSobo65glob (8o6oq>ocooqr, oqSoSob66ogoXq>
goSobo65glb) 3o8}g5bogoob, 6o9 qo3o3So6gbXqroo q,6coob go63gg3cg Sg6oorqrtso go5u6trX6o oj6ogotr
tsg5o6BX59boboo6. obg39 boboSobco bubgbbco SgoroGbSgbob So6cobgbob SgboboSob Sco6gbob 8o6gobog.



trtr 8o36<'rbogo5o5bc'r <o6go5o8o9oo g36c'r 36gqo$o

go5u6b3drl o56o6rBggbo b E 96oE359bo

2019 6qrot-r 31 qg3g8bg6b qob6SqrgbXq>o buoS6o6o8ggbco 6q>oboargotr

(jot6c,Xqa, q>o63o)

uj6o3gbob SAWlnt, 5o6oq>otr) ogoo69bo 69q,gdo 8o3o5, 6coqgtrog:

. oi5ogoqoS Sotroqgbo o3lqoqo bobb6gbob SoggboU tro3c':656oi6co XgcqrgbglU 3oq,u 6obgob;

o co6AoSoSogoo 6ogubggSb qo5o5bp6o oi6oggbogo6 Boboqgbo Slc?oqo bobb6gbob bo3er566oi6co

Xgq>gbgbtJ, o6 Sooqrco BocTqCb1c9gbo 6oq,ooboqrcat-r SoqgbXcpo q31cTo Sooqroo6oq 8gbo8g Sbo6otr

8o8o6o; oG (o) 6oqobgg8b o6l.rgboa,oq, g3Cq)o 6ob3b go oj6o38g bo3Xar6gbob Xgqrgbob, oE (2)

o6bgloooqr o69 goqrobggStr qro o69 ogco3gbt, ggCeTo 6ob3bo qro Uo66gbgq>b, 8o36o8 goqrobggStr

3co566coq>b oj6og8g.

go5o5bX6o oj6q gbotr goXgotrX6gbo

gobb 9 Scooobar3tr ECL-ob qoo56o6o3gbob co66o5o8ogoob Bgqcobgegc'rbo8o or6bgbScqro gBCcTo go5o5bX6o
oj6ogobcr3ob, 6c"r8gqrog oqr6ogbXciroo, 6co6c.r6g o8er66o8gbpq>o qro6gbXq>gloo SggobgbXqro u5

6goqrp6o q,ot6gbXcggbob bbgolr6lcp SgBcobogoq>8o oq,6ogbgoor. goSgobp6gbob oSo6ogbo ggSdSgbo ECL-tr,
6co8gq>og qou53o6otsgb3q>oo goSo6bX6o oj6o3ob 6o60cojBSoqro6 8coOo3oq>o 12 ogotr 8o5doq>Eg

qggarqrgob BobqrgSoU tsg8arbgggoSo, 8o5o8 UoSoB o6 Scobqgbo bo36gqro6co 6ot-r3ob 85o335gqrcogo5o 86qro,
6o q,6cobog 6opgotrp6gbotr oSo6o9bo ggXd6glu goSuGbX6o uj6o3ob o6bgba:bob 8o5doq>89 qrooS6o6otsgbXqr
ECL-b, cll go5o6b36o ojgo3o o3Sogcogoq>gbb tsgdgSoq>ob 06 ogoo6gboboo6ogg goSgobX6gbsqtotr
go58o669bob, 6oXqotrX6gbob oSo6o9bo gqpdSgbo o6bgbcnbob BoGdoq>8g qrooGgo6o8gbXq ECL-b.

qobb 9-ob Sobgggoo c':66o5o8ugoD jC6 BocTJClc?oq B6oBgSgq>co9o6o go5o5b36o oj5oggboUo.rgotr

6o6bo8qr36ogtr -X o6ob 3oXgobX6gbob cobogj6X6o 863oggbXq>gbo. tsg8q6co8 an Salgl6oqr oqotrgbl.r oB

oj6oggbb, 6co8q>gbog Bocg3glcToq o6 o6ob 85o335gqro3o5o qo oj6o3gbb, 6co8q>gbog 85o335gq>co3o5oo,

8o66o8 o6 o6otr 6oXgobX6glob cobogj5X6o 863oggbXq>gbo 6o8co3q>gSoqro 8oo"ro tJrcTJClcTrq
tsggobgbobub.

SAUq3X6oe 8gqobgb3q>o go5o5bX6o oj6oggbo (806. 6oggfuq,o bgbbglo) qo563ggbXqr5o o6oo5 bog6a,er
bo36gqroger SobobooogbqrgboU,386p6ggq>gcogob Uobobo qo 36coqrXj6ob bobob Sobgqrgoo.

23. 85o335gegogo5o booqr6ogbgc'r 3c'reiro$o3ob 3o8c'rboqrgo (6o66dgqrglo)

bo? g6oJoo6o 8oq6o$o

q3obtr 9 5o6oq,6g5b 3 ggoJb go5o5bX6o o5b66X0g56gbob 6oXgobXt6gbotio3ob, 0oc'ro 6o68coj85ob o5 0gdgSotr

oo6oq,Bo. gb 8oq,3c"r8o Sggo8gbXcgoo j3g8coo:

1-epn g$o3o: co66o5o8ogoo oqoo6gbb bo36gqro$co So6oqrob oSo6ogbb 12-o3ou5o SerUoq>oq5gq>o
bog6gqogco Eo6oqqrob anuSboc"r. gb 5u68cooq6g5t-r ot6bgbcoboU So6doq>8g Scoboqra:gSgqro bo36gqrogco
8u6uq>ob SoSoqrtr qrgqcoqrgob 8g8orbgg3o8o, bouSgo6o8ggbcn Sg6ocoqroqroS 12 argob goqro0o, oB qoS3gloar,
6cn8 oogquSo6ggq>o ugoo6gbob SCBqCa bu36gqogco 6ob3o 06 goS6qroq>o 85o8g5gq>o35oq. o8

goSo6trX6o oj6oggbobor3ob, 6co8gq>oro goqrooScobo 12 arggSg 5o3q>gboo, qrggcoqr$oLr oqrboocobu oAogCo,

6o9 o6bgbarbob 8o5doq>8g.

8g-2 ggoSo: o66o5o8o9o0 oqoo6gbb bo36gqro6co Eo6oqrob oSo6ogbb o6bgbcobob EoSdoqr8g
ScoUocircoqr6gcpo bo36gqogco 8o6uq>ob o.ro5boo, oB goSo6bX6o oj6o3gbobar3ob, 6co8qrgbSog
arogqroSo6ggqro oqroo6gbob 8g8qgg 6o6ogoggb tro36gqro$co 6ob3ob 85ots35gq>cngo6o 86qo. gb 8c'roobc'r3b

ECL-ob go8coargq>ob, 6co8gq>og gog3dSgbSq>oo goGuSbX6o o6b6638g56ob o6bgbcobob 8o5doq>89

qggcoq>$otr Scnbqg6ol.r ocpboarc':bo8g.

oSo6ogbo bo36gqogco 8o6oqgb8g u0 g5u38g o6ob 3g6co Soqoq>o, 6oq,6o5 goS6qoqroo bo36gqogco
6ob3o qro gobuogoqroU6oSgbgqro Sg6ocoqro Xq36- 66dgq>oo goq6C 1 ggoSob 12 ar3g. 8g-2 ggo38g Sgcogcr

3o5o5l.rX6o o5b66X8956gbo g96 (oO ggoSobc,3ob) o6 o6Xqrobb8gbouS goXqobp6gbXqroq.

8g-3 ggotso: oX go5o5bX6o o5b66X8g56o o6otr goXg,>trX6gblq)o, o3o 6oqroqotr 8g-3 ggo38g. o66o5o8o9oo
ocroo6obtr e.o'rorotr'r6.rbob 8o6ocm[-r D6b.r]cDbob 8D5doc-:8.1 Scotrococ.rcoS.lc-ro 8o6oc-:ob ooSboo'r, o8



bb 8o36c.rbo goSo6bar c'r63o5o8ogoo g g6c.r 36 gqro$o

qyrSoEbX6o o56odxrE6gbob B gSoB gE glo

2019 Sqrob 31 qg3gBbgt6tr qob6pcq>gbXqro boo66o6otsggbc'r 6qrotruar3ob

(jo6oXq, qro6tso)

br36o9956o SgSobogqrol-r uqroo6gb,:

qo5o6bX6o oSb56XBgS6gbobargob, 6cnBqrgbog oSgcoggbo 1-gcir go_8p-2 g$oJ86, co63o5o8ogoo l.ro36cog35ocn

Ala-brioq'U oknfUogti CtCddfO" bots6.Bg65n; 3j6o33gootr (|IR) go0argg6gboo Ba,qroo6-boboqroSl.rcn

c,"o6bo8!. 
'OC-3 

!5"iAg 
-ii;-UgU3q'n gn5o5lX6n o6b66X0g56gbobo,gob 

^bo36ergg56o - 
tsg8cobogoeTo

gonoc6i6nEjro nIfrl"U 6oa.oggsCU"-, b9b69botr ob-66n89[Xo"-q;fC_]fq,gbo89 (q.orB3*o,5o Uoboq>o6bco

a,o6bu"SgSg;6Cbtqn 63Og(i"[- Sodoq,nb o5o6o[boo,). o0 qo5o5bff" 
"6^U51,f,8C!OCbotl 

tsg8c,tgg3o8o,

6-Sq,Cb.d 3q,ot q"B;6CEfq"o, 6co6co6g Sgugclqgotr o6 6o68cnj85otr 8co8X563o. goXgobX6gb3cgo,

b$6odg6f,-ig'A-bogocq,o g6ngbgbuo., EIR-ob 6o0ogg5gboo, oBco65o8gbXq> qo69bXq>gbo8g.

q,ggarqrgob 6o5bo8q,g6glr

qrggcoqrgob b6o53tro go8cooggsgbu oB bgbbgboborgob, 6co8qrobogobog i398o:ar Scoggfuq> 6coSgciro8g

ScngqgSob gjSgbo Dqaoq)o:

u) 90 qq,g8C 0C0n goqoAoqogoOgdo;
b) Sbgtrbg[qro6 15 ooSo8bgbbgbqob 6u6qro93oq>gbo oG qro3o663o;

A) g-A[ 8ogco6o, 6-qgtroBlqiogsfun bqgbl 6oqobq,ob XXSo6co 6o69 qoj6o6gbob 6o8co, 6erOgq>bog

996 go3er566c'rq> gbar.

qrggcoqrgob go68o66gbo o.,o6b3gg6oEoo qobb 9-ob 8coc.rbco35gboo5, 90 qq38g 8g5o 3.:qroo goqogoqrgbotr

tsgl.robgb.

ar6goSoSogoo qC%cDcTOb ogoo6gbb goXgobp6gb3q>o bgUbgbobo3ob.

23. SSo8g6gqr<'rgo5o booqr6ogb3<'r 3c'rcqro6o3ob So8c'rboqrSo (3o66dgqrglo)

bo36gqro$c'r 6ob3ol.r SSoBg6gqr<'rgo5o 86qro

oSob goSUoSqrg6obob, 85oBg5gq>co35oqr 6oo8o6qo oll o16o _9o5o6b3t6o 
o6b66X8_g5-qob qggicp$nb 8cobq,95ob

6nU3i, Snbn'Jrogq,o3n63gci," Jqno6gblb BCBgCa, co6goSn8ugno oc,3oqrot:5o6gUb-gcoSog6yl g. Y:t"67
nSgt68ognob, 6co8gq>"[ dgt oUoanbn-o qo Ugq,-A"Uof3qc"8o €o8o63gf5?5gcT: bo6Sgbobo qro doqrrt$Bg3otr

6odg8g. g[ 8-ngogb 
-6o-qg5-f6og 

q,o boantrUcolAo3 8otsgg5gbq,gbb, oSoqlo8b, 6c"r8gq>og q,ogSdSgbXq>o.>

tag"S"tig""b "6,i6bXci, gJa-Bq"A'Cbo89 q'o bo36gqo5cD g6bl9C6gaob 8ggobgbo8g, oU93g 8co8o3oq>oU

36c'r35co8o6 gboUo.r3ob bu$o6co o59co68ogoob.

6ocoqrgScob6ogo o6gco6Sogoo Uo36CqoOcD 6ob3ob 85oU35gqrco3o5o 86q,ob ggCcToBQ 85o335gqrco3o5o

AoBggeglgq,oo q)o ggpaeglo o6bgtc.,bob Bo5dnq,8g qrggcoqrgoU uqrbuorcobo[: ggq>oqrgbob Sg8qrg6o er6o

SoBggGgbqrob tsgqo69boc.r:

. qro6tsg6oq>o o6bgbcobob 8u6doq>8C qCSc'rc36ob oq>booobo o53o6o83gbob qrggb; qro

. qo6Bgsocqro o6bgbcobob BoSdoqr8C qgqlc'rcTOob oqrboorc'rbo BcoggS,Xq>o qrfco^ob Bco5o33gar8o,

6co8{-,nb iiggobg[oB Bcobq,o nS qoj6gbbo q,o 8co3q,g5gb8g q,og6qr6coboa,6coBgq>og o6bg]cobqr.>

oqoo6gbob 8co8956tso.

co6goSoEogoob o86oc., bo36gqo$c': 6ob3ob 85o8g69qrc"r3o5o 86q,o bggbo o6o3g9ooSgb 30 qqooSo

goqoAoq,u0oq>gbobo.

co66o5o8ogoo 6ggXcgo6lcpDq So8cooboqrogb Sg8qm goj6cn6gb,b, 6oarl q,r66fu5qgtr, 6co8 oqr6o35Xq>o

36c,5g6oX8glo gqgj5SOoo luo36gqo6co 6otr3ob 86o0369q>ogu6o t6qotr 0o6o$c'l6o63obob:

o 36oggr6o38gbb ojgb 15o6o go8coo3q>o5co6 bo3t6gqro6co 6ob3ob 85o8g5gqtco3u6o 85q,o qggcoq>$otr



bb 8o36c'rbogo5o6bc", co66o5o8ogoo g36c., 36gqo$o

glErGbXdn oEgodrrts6gloLr B95o335glo

2019 6q>ob 31 q,g3g8bg6U qob6Xqrgbscgo boo6go6o859bco 6q>otroarSotr

(do6ar"rco coo6Bo)U\\

.*,*@obfut6o$96o38oU8bt6o3),6coq9bogoj$o3obq,9bu30qq989
Sggo goqo3oeogoq)Cbob; e,)

bo36o3oEo oSgo68ogoo

gobb 9-ol.r Sobgqgoor bo36gqrogco 8o6uq>gbob o6o6ogbo e:.$Uigglfe9oo 6co5o363q> qo ht"6l
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I Ms. Ekaterine Gvantseladze, notary public of rbilisi, with my notary office located in#39aI. chavchavadze ave', Tbilisi,

was addressed by Ms. Maggie saralidze (iD #01030021021) translator the identity of which is familiar to me. The copy of

her diploma is kept at my notary office. she requested the notary certification of her signature of the translation. I, the notary
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პირობითი მოსაზრება

ჩვენ ჩავატარეთ სს “მისო ევრო კრედიტის” ფინანსური ანგარიშგების აუდიტი (შემდგომში
ორგანიზაცია), რომელიც შედგება ფინანსურ მდგომარეობის ანგარიშგებისგან 2019 წლის 31
დეკემბრის მდგომარეობით, ასევე მისი საქმიანობის შედეგებისა და ფულადი სახსრების მოძრაობის
ანგარიშგებისგან იმ საანგარიშგებო წლისათვის, რომელიც დასრულდა მოცემული თარიღით და
თანდართული შენიშვნებით, მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკების ჩათვლით.

ჩვენი აზრით, პირობითი მოსაზრების საფუძველში მოცემული საკითხების ეფექტის გარდა,
წარმოდგენილი ფინანსური ანგარიშგება უტყუარად და სამართლიანად ასახავს ორგანიზაციის
ფინანსურ მდგომარეობას 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ასევე მისი საქმიანობის
ფინანსურ შედეგებსა და ფულადი სახსრების მოძრაობას იმ საანგარიშგებო წლისათვის, რომელიც
დასრულდა მოცემული თარიღით, ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების  (ფასს)
შესაბამისად.

პირობითი დასკვნის საფუძველი

როგორც მე-12 შენიშვნაშია განმარტებული, ორგანიზაციამ დაკავშირებული მხარისგან მიიღო
სესხები და სუბორდინირებული სესხები. 2019 და 2018 წლების 31 დეკემბერში მიღებული სესხები
და სუბორდინირებული სესხები ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში წარდგენილია
შესაბამისად 14,169,753 ლარის და 14,434,665 ლარის ოდენობით. ჩვენ ვერ მივიღეთ საკმარისი
აუდიტორული მტკიცებულება, რომ მიღებული სესხები და სუბორდინირებული სესხები 2019 და
2018 წლის 31 დეკემბრის  მდგომარეობით აღიარებულია ეფექტური საპროცენტო განაკვეთით.
შედეგად, ჩვენ ვერ შევძელით განგვესაზღვრა შესაძლო საჭირო კორექტირების ეფექტი მიღებული
სესხებისა და ფინანსური ანგარიშგების შემადგენელ სხვა ელემენტებზე.

აუდიტი ჩავატარეთ აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტების (ასს) შესაბამისად. აღნიშნული
სტანდარტებით გათვალისწინებული ჩვენი პასუხისმგებლობა აღწერილია დასკვნის ნაწილში -
„აუდიტორის პასუხისმგებლობა ფინანსური ანგარიშგების აუდიტზე“. ჩვენ ვართ ორგანიზაციისგან
დამოუკიდებლები, რაც გულისხმობს შესაბამისობას „ბუღალტერთა ეთიკის სტანდარტების
საერთაშორისო საბჭოს“ მიერ გამოცემული „პროფესიონალ ბუღალტერთა ეთიკის კოდექსის“
მოთხოვნებთან და ამასთანავე, ვასრულებთ ამავე კოდექსით განსაზღვრულ სხვა ეთიკურ
ვალდებულებებს.

გვჯერა, რომ ჩვენ მიერ მოპოვებული აუდიტორული მტკიცებულებები საკმარისი და შესაფერისია
ჩვენი პირობითი მოსაზრების გამოსათქმელად საჭირო საფუძვლის შესაქმნელად.

ხელმძღვანელობისა და მართვის უფლებით აღჭურვილ პირთა პასუხისმგებლობა ფინანსურ
ანგარიშგებაზე

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია ფინანსური ანგარიშგების მომზადებასა და სამ
ართლიან წარდგენაზე, ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების შესაბამისად, ასევე
შიდა კონტროლზე, რომელსაც იგი აუცილებლად მიიჩნევს ისეთი ფინანსური ანგარიშგების
მოსამზადებლად, რომელიც არ შეიცავს თაღლითობით ან შეცდომით გამოწვეულ არსებით
უზუსტობას.

ფინანსური ანგარიშგების მოსამზადებლად ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია, შეაფასოს და,
საჭიროების შემთხვევაში, განმარტოს საქმიანობის უწყვეტობა და მასთან დაკავშირებული
საკითხები. ასევე, ანგარიშგება მოამზადოს საქმიანობის უწყვეტობის დაშვების საფუძველზე, გარდა
იმ შემთხვევისა, როცა განზრახული აქვს ორგანიზაციის ლიკვიდაცია, ოპერაციების შეჩერება ან არ
აქვს ამის გარდა სხვა არჩევანი.

მართვის უფლებით აღჭურვილი პირები პასუხისმგებელნი არიან ორგანიზაციის ფინანსური
რეპორტინგის პროცესს გაუწიონ ზედამხედველობა.



აუდიტორის პასუხისმგებლობა ფინანსური ანგარიშგების აუდიტზე

ჩვენი მიზანია, მივიღოთ გონივრული რწმუნება, შეიცავს თუ არა მოცემული ფინანსური
ანგარიშგება მთლიანობაში თაღლითობით ან შეცდომით გამოწევეულ არსებით უზუსტობებს და
გავცეთ დასკვნა, რომელიც მოიცავს ჩვენს მოსაზრებას. გონივრული რწმუნება არის რწმუნების
მაღალი დონე, მაგრამ ის არ წარმოადგენს გარანტიას იმისა, რომ აუდიტის საერთაშორისო
სტანდარტების საფუძველზე ჩატარებული აუდიტი ყოველთვის შეძლებს არსებითი უზუსტობების
გამოვლენას.

უზუსტობები შესაძლოა წარმოიშვას თაღლითობის ან შეცდომის შედეგად და არსებითად
განიხილება, თუ არსებობს გონივრული მოლოდინი იმისა, რომ ცალ-ცალკე ან ერთობლივად,
გავლენას მოახდენს მომხმარებელთა ეკონომიკურ გადაწყვეტილებებზე, რომლებიც მიიღება
წინამდებარე ფინანსური ანგარიშგების საფუძველზე.

როგორც აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტების მიხედვით წარმართული აუდიტის ნაწილი, ჩვენ
პროფესიულ შეფასებას და სკეპტიციზმს ვინარჩუნებთ მთელი აუდიტის მანძილზე. ჩვენ ასევე:

 ვადგენთ და ვაფასებთ ფინანსურ ანგარიშგებაში თაღლითობის ან შეცდომის შედეგად
არსებითი უზუსტობების დაშვების რისკებს, ვგეგმავთ და ვასრულებთ აუდიტორულ
პროცედურებს ამ რისკებზე რეაგირების მიზნით და მოვიპოვებთ აუდიტორულ
მტკიცებულებებს, რომლებიც საკმარისი და შესაფერისია ჩვენი მოსაზრების გამოსათქმელად
საჭირო საფუძვლის შესაქმნელად. თაღლითობის შედეგად წარმოშობილი არსებითი
უზუსტობის ვერ აღმოჩენის რისკი უფრო მაღალია, ვიდრე შეცდომით გამოწვეული არსებითი
უზუსტობის, რადგან თაღლითობა შესაძლოა მოიცავდეს ფარულ გარიგებებს, გაყალბებებს,
ინფორმაციის განზრახ გამოტოვებას, ინფორმაციის არასწორად წარმოდგენას ან შიდა
კონტროლის უგულებელყოფას;

 შევისწავლით აუდიტისთვის მნიშვნელოვან შიდა კონტროლს, რათა დავგეგმოთ მოცემული
კონკრეტული გარემოებების შესაფერისი აუდიტორული პროცედურები და არა იმ მიზნით,
რომ მოსაზრება გამოვთქვათ ორგანიზაციის შიდა კონტროლის ეფექტიანობაზე;

 ვაფასებთ გამოყენებული საბუღალტრო პოლიტიკების მიზანშეწონილობას, ასევე
ხელმძღვანელობის მხრიდან წარმოდგენილი სააღრიცხვო შეფასებებისა და განმარტებითი
შენიშვნების გონივრულობას.

 გამოგვაქვს დასკვნა ხელმძღვანელობის მიერ მოქმედი საწარმოს საბუღალტრო საფუძვლების
გამოყენების მიზანშეწონილობის შესახებ, ასევე მიღებული აუდიტორული მტკიცებულებების
საფუძველზე ვასკვნით, აქვს თუ არა ადგილი არსებით გაურკვევლობებს ისეთ მოვლენებსა და
ვითარებებთან მიმართებებში, რომლებმაც შესაძლოა ეჭვის ქვეშ დააყენოს ორგანიზაციის
უნარი განაგრძოს ფუნქციონირება საწარმოს უწყვეტი ფუნქციონირების პრინციპით. თუ ჩვენ
დავასკვნით, რომ ადგილი აქვს არსებით გაურკვევლობას, ჩვენს აუდიტორთა დასკვნაში
ყურადღებას გავამახვილებთ შესაბამის ინფორმაციაზე ფინანსურ ანგარიშგებაში ან, თუ
ამგვარი ინფორმაცია არაადეკვატური იქნება, შევცვლით ჩვენს დასკვნას. ჩვენი მსჯელობები
ეფუძნება ჩვენი აუდიტორთა დასკვნის შედგენის თარიღამდე მიღებულ აუდიტორულ
მტკიცებულებებს. ამასთან, მომავალში წარმოშობილმა მოვლენებმა და შექმნილმა
ვითარებებმა შესაძლოა აიძულოს ორგანიზაცია შეწყვიტოს ფუნქციონირება საწარმოს
უწყვეტი ფუნქციონირების პრინციპით;

 ვაფასებთ ფინანსური ანგარიშგების ზოგად წარდგენას, მის სტრუქტურასა და შინაარსს, მათ
შორის განმარტებით შენიშვნებს და იმას, წარმოაჩენს თუ არა ფინანსური ანგარიშგება
ძირითად გარიგებებსა და მოვლენებს ისეთი ფორმით, რომ უზრუნველყოფილ იქნას
მთლიანი დოკუმენტის კეთილსინდისიერად წარდგენა;



სხვა საკითხებთან ერთად ჩვენ კომუნიკაცია გვაქვს მართვის უფლებით აღჭურვილი პირებთან
აუდიტის მასშტაბზე, ვადებსა და აუდიტის შედეგად აღმოჩენილი მნიშვნელოვანი საკითხების
შესახებ, მათ შორის, შიდა კონტროლის ნაკლოვანებების შესახებ.

გარიგების პარტნიორი, რომელიც პასუხისმგებელია აუდიტზე, რომლის შედეგებიც ასახულია
დამოუკიდებელი აუდიტორის დასკვნაში, არის:

ივანე ჟუჟუნაშვილი (სარეგისტრაციო ნომერი # SARAS-A-720718)

შპს „ბიდიოს“ სახელით

თბილისი, საქართველო

23 სექტემბერი 2020
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სს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი

ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგება

2019 წლის 31 დეკემბრისთვის

(ქართულ ლარში)

შენიშვნა
31 დეკემბერი

2019
31 დეკემბერი

2018
აქტივები
ფული და ფულის ეკვივალენტები 6 2,772,874 2,341,764
კლიენტებზე გაცემული სესხები 7 33,846,448 39,933,649
სხვა აქტივები 212,492 158,669
ძირითადი საშუალებები 8 528,592 288,505
აქტივის გამოყენების უფლება 9 3,465,672 -
საგადასახადო აქტივი 10 816,459 -
გადავადებული საგადასახადო აქტივი 11 128,478 103,242

სულ აქტივები 41,771,015 42,825,829

ვალდებულებები
მიღებული სესხები 12 7,946,939 14,434,665
სუბორდინირებული სესხები 12 9,090,214 7,148,561
საიჯარო ვალდებულებები 9 3,184,554 -
სხვა ვალდებულებები 13 1,703,427 1,379,614
გადასახდელი გადასახადები 10 - 1,727,944

სულ ვალდებულებები 21,925,134 24,690,784

კაპიტალი
სააქციო კაპიტალი 14 1,000,000 500,000
გაუნაწილებელი მოგება და სხვა რეზერვები 18,845,881 17,635,045

მთლიანი კაპიტალი 19,845,881 18,135,045

ვალდებულებები და კაპიტალი 41,771,015 42,825,829

2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით დასრულებული ფინანსური ანგარიშგება დამტკიცებულია
და ხელმოწერილია ხელმძღვანელობის სახელით 2020 წლის 23 სექტემბერს შემდეგი პირების მიერ:

დირექტორი მიხეილ ნონიკაშვილი

ფინანსური მენეჯერი გუჯა ცინცაძე
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გვერდი 7 - 38

სს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი

სრული შემოსავლის ანგარიშგება

2019 წლის 31 დეკემბრისთვის

(ქართულ ლარში)

შენიშვნა 2019 2018
საპროცენტო შემოსავალი 19,484,487 35,175,167
საპროცენტო ხარჯი (3,856,393) (10,701,137)

წმინდა საპროცენტო შემოსავალი
გაუფასურებამდე

15,628,094 24,474,030

გაუფასურების ხარჯი 7 (6,828,518) (3,157,081)

წმინდა საპროცენტო შემოსავალი 0 8,799,576 21,316,949

სხვა შემოსავალი 15 5,762,424 7,580,418
საერთო და ადმინისტრაციული ხარჯები 16 (5,494,479) (6,758,171)
ხელფასები და თანამშრომელთა სხვა სარგებელი 17 (4,947,934) (5,087,334)
სხვა ხარჯი 18 (483,174) (133,550)
წმინდა ზარალი საკურსო სხვაობიდან (1,924,495) (2,622,427)

მოგება დაბეგვრამდე 1,711,918 14,295,885

მოგების გადასახადის ხარჯი/სარგებელი 11 25,236 (3,110,756)

მთლიანი სრული შემოსავალი 1,737,154 11,185,129
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სს „მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი

ანგარიშგება კაპიტალში ცვლილებების შესახებ

2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული საანგარიშგებო წლისათვის

(ქართულ ლარში)

სააქციო
კაპიტალი

გაუნაწილებელი
მოგება

და სხვა რეზერვები სულ
2017 წლის 31 დეკემბრისთვის 250,000 (9,828,323) (9,578,323)

ტრანზაქციები მფლობელებთან (მე-5
შენიშვნა)

- 16,541,397 16,541,397

სააქციო კაპიტალის ზრდა 250,000 - 250,000
დივიდენდები - (263,158) (263,158)
წლის მთლიანი სრული შემოსავალი - 11,185,129 11,185,129

2018 წლის 31 დეკემბრისთვის 500,000 17,635,045 18,135,045

სააქციო კაპიტალის ზრდა 500,000 - 500,000
დივიდენდები - (526,318) (526,318)
წლის მთლიანი სრული შემოსავალი - 1,737,154 1,737,154

2019 წლის 31 დეკემბრისთვის 1,000,000 18,845,881 19,845,881
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სს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი

ფულადი სახსრების მოძრაობის ანგარიშგება

2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული საანგარიშგებო წლისათვის

(ქართულ ლარში)

შენიშვნა 2019 2018
ფულადი ნაკადები საოპერაციო საქმიანობიდან:
მოგება დაბეგვრამდე 1,711,918 14,295,885
კორექტირება:
საპროცენტო შემოსავალი (3,956,251) (6,889,163)
საპროცენტო ხარჯი 1,162,216 10,438,088
სესხების გაუფასურების ხარჯი 7 6,828,518 3,157,081
ცვეთა და ამორტიზაცია 16 592,151 40,383
წმინდა ზარალი საკურსო სხვაობიდან 1,924,495 2,622,427

ფულადი სახსრები საოპერაციო საქმიანობიდან
საოპერაციო აქტივებსა და ვალდებულებებში
ცვლილებებამდე

8,263,047 23,664,701

ცვლილებები სამუშაო კაპიტალში:
კლიენტებზე გაცემული სესხები 3,244,870 (1,720,043)
სხვა აქტივები (61,338) (135,067)
სხვა ვალდებულებები (30,202) 780,037
საგადასახადო აქტივი/(ვალდებულება) (2,544,403) 533,982

ფულადი ნაკადების შემოდინება საოპერაციო
საქმიანობიდან

8,871,974 23,123,610

გადახდილი მოგების გადასახადი - (2,274,446)
ფულადი ნაკადების წმინდა შემოდინება საოპერაციო
საქმიანობიდან

8,871,974 20,849,164

ფულადი ნაკადები საინვესტიციო საქმიანობიდან:
ძირითადი საშუალებების შესყიდვა (351,628) (296,990)

ფულადი ნაკადების წმინდა გადინება საინვესტიციო
საქმიანობიდან

(351,628) (296,990)

ფულადი ნაკადები ფინანსური საქმიანობიდან:
შემოდინება მიღებული სესხებიდან 3,803,702 2,814,738
მიღებული სესხების დაფარვა (11,259,813) (22,097,405)
საიჯარო ვალდებულებები (638,044) -
სააქციო კაპიტალის ზრდა 500,000 250,000
დივიდენდები (526,318) (263,158)

ფულადი ნაკადების წმინდა გადინება ფინანსური
საქმიანობიდან

(8,120,473) (19,295,825)

წმინდა ზრდა ფულსა და ფულის ეკვივალენტებში 399,873 1,256,349
ფული და ფულის ეკვივალენტები წლის დასაწყისში 2,341,764 1,120,403
გაცვლითი კურსის ცვლილების ეფექტი ფულსა და
ფულის ეკვივალენტებზე 31,237 (34,988)

ფული და ფულის ეკვივალენტები წლის ბოლოს 2,772,874 2,341,764

2019 და 2018 წლის 31 დეკემბრისთვის ორგანიზაციის მიერ მიღებულმა საპროცენტო შემოსავლებმა
შეადგინა  შესაბამისად,  15,528,237 და 28,286,003 ლარი.

2019 და 2018 წლის 31 დეკემბრისთვის ორგანიზაციის მიერ გადახდილმა საპროცენტო ხარჯმა შეადგინა
შესაბამისად,  2,694,177 და 263,048 ლარი.



სს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები

2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული საანგარიშგებო წლისათვის

(ქართულ ლარში)

გვერდი 10 - 38

1. ზოგადი ინფორმაცია

ა) ორგანიზაცია

სს “მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი” არის სააქციო საზოგადაოება („ორგანიზაცია“),
რომელიც 2011 წლის 22 ნოემბერს დარეგისტრირდა საგადასახადო დეპარტამენტის თბილისის ოფისში,
საიდენტიფიკაციო კოდით - 404919102.

ორგანიზაცია თავის საქმიანობას წარმართავს მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების შესახებ საქართველოს
კანონის საფუძველზე და მას ზედამხედველობას უწევს საქართველოს ეროვნული ბანკი (“სებ“).

ძირითადი საქმიანობის ფარგლებში ორგანიზაცია მომხმარებელს სთავაზობს მიკრო და მცირე სესხებს
(უზრუნველყოფილს ავტომანქანებით).
ორგანიზაციის მმართველი ორგანო არის პარტნიორთა საერთო კრება. ყოველდღიური საოპერაციო
საქმიანობა ყველა ფილიალში ხორციელდება  ფილიალის მენეჯერის მიერ, რომელსაც წარადგენს
აღმასრულებელი დირექტორი და ნიშნავს სამეთვალყურეო საბჭო.
2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ორგანიზაციას ჰქონდა 9 ფილიალი საქართველოს მთავარ
ქალაქებში. ორგანიზაციის ოფისი მდებარეობს გიორგი სააკაძის მეორე გასასვლელში №11, თბილისი,
საქართველო.
აქციონერები 2019 და 2018 წლის 31 დეკემბრისთვის წარმოდგენილია შემდეგნაირად:

აქციონერები
31 დეკემბერი

2019
31 დეკემბერი

2018
Zuk China Stone Works Limited 75.51% 75.51%
D. Mody Properties LTD 7.99% 7.99%
Iosef Reuven Grenikas 6.5% 6.5%
Uri Zuk 5% 5%
Oren Duanias 3% 3%
Eyal Duanias 2% 2%

100% 100%

მოშე ზუკი იყო ორგანიზაციის საბოლოო მაკონტროლებელი მხარე, 2019 და 2018 წლების 31 დეკემბრის
მდგომარეობით.

ბ) ცვლილებები საქართველოს კანონმდებლობაში

საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის ბრძანების - #281/04 მიხედვით, 2019 წლის 1 იანვრიდან
ძალაში შევიდა ახალი რეგულაციები. აღნიშნული რეგულაციების მიხედვით ორგანიზაციას არ აქვს
უფლება გასცეს სესხები ფიზიკური პირების გადახდისუნარიანობის ანალიზის გარეშე. ახალი
რეგულაციის მიზანია უზრუნველყოს საქართველოს ფინანსური სისტემის სტაბილური და მდგრადი
ოპერირება და წაახალისოს ჯანსაღი გარემო სესხის გაცემისთვის.

2. მომზადების საფუძვლები

ანგარიშგების შესაბამისობა

წინამდებარე ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ფინანსური აღრიცხვის საერთაშორისო
სტანდარტების, ბუღალტრული აღრიცხვის საერთაშორისო სტანდარტებისა და ინტერპრეტაციების
(მთლიანობაში, ფასს-ების) შესაბამისად.

ორგანიზაცია თავის ბუღალტრულ ჩანაწერებს აწარმოებს და ფინანსურ ანგარიშგებას ამზადებს ქართულ
ლარში, რომელიც ასევე ორგანიზაციის ფუნქციონალურ ვალუტას  წარმოადგენს. ანგარიშგებაში თანხები
დამგვალებულია ათასებამდე, თუ სხვანაირად არ არის მითითებული. ორგანიზაციის საანგარიშგებო
პერიოდი მოიცავს კალენდარულ წელს 1 იანვრიდან 31 დეკემბრის ჩათვლით.

ფინანსური ანგარიშგების ფასს-ების შესაბამისად მომზადება ითხოვს გარკვეული შეფასებებისა და
გადაწყვეტილებების გაკეთებას. ის, ასევე, ორგანიზაციის მენეჯმენტისგან მოითხოვს, რომ მსჯელობის
საფუძველზე ჩამოაყალიბოს და მიიღოს ყველაზე გონივრული სააღრიცხვო შეფასებები. ის
მნიშვნელოვანი სფეროები, რომლებიც შეფასდა ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისა და მათი
ეფექტის შესახებ, მოცემულია მე-3 შენიშვნაში.
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2. მომზადების საფუძვლები (გაგრძელება)

შეფასების საფუძველი

წინამდებარე ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ისტორიული ღირებულების საფუძველზე.

საქმიანობის უწყვეტობა

ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ორგანიზაციის საქმიანობის უწყვეტობის საფუძველზე იმის
დაშვებით,რომ კომპანია განაგრძობს ფუნქციონირებას პროგნოზირებად მომავალში. ხელმძღვანელობას
სჯერა, რომ უწყვეტობის პრინციპის გამოყენება შესაფერისია ორგანიზაციისთვის.

ახალი ფასს-ების მიღება, ცვლილებები სტანდარტებსა და ინტერპრეტაციებში

ა) 2019 წლის პირველი იანვრის შემდეგ ძალაში შესული ახალი სტანდარტები, ინტერპრეტაციები და
შესწორებები

ახალი სტანდარტები, რომლებმაც გამოიწვია ორგანიზაციის სააღრიცხვო პოლიტიკის ცვლილება და
რომლის საფუძველზეც მომზადებულია 2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის ფინანსური
ანგარიშგება წარმოდგენილია ქვემოთ:

 ფასს 16 - იჯარა

 ფასიკ 23

ფასს 16 - ის ცვლილებების ეფექტი მოცემულია მე-19 შენიშვნაში. სხვა ახალმა და შეცვლილმა
სტანდარტებმა, რომლებიც ბასსკ-მა გამოუშვა და გამოყენებულ იქნება შემდგომი წლის ანგარიშგებაში,
არაა მოსალოდნელი, რომ გავლენა იქონიონ ორგანიზაციაზე რამდენადაც ისინი ან არ არის
რელევანტური ორგანიზაციის საქმიანობისთვის ან ისეთ აღრიცხვას საჭიროებენ, რომელიც
თანხვედრაშია ორგანიზაციის მიმდინარე სააღრიცხვო პოლიტიკასთან.

ფასიკ 23-ში „მოგების გადასახადის გამოთვლის მიდგომებთან დაკავშირებული გაურკვევლობა“
ინტერპრეტაციაში განმარტებულია, როგორ გამოიყენება ბასს 12-ის აღიარებისა და შეფასების
მოთხოვნები იმ შემთხვევაში, როდესაც გაურკვეველია მოგების გადასახადის გამოთვლასთან
დაკავშირებული მიდგომები. ასეთ შემთხვევაში, ორგანიზაციამ მიმდინარე ან გადავადებული
საგადასახადო აქტივი ან ვალდებულება უნდა აღიაროს და შეაფასოს ბასს 12-ის მოთხოვნების
გამოყენებით, მაგრამ მოცემული ინტერპრეტაციის შესაბამისად განსაზღვრული საგადასახადო მოგების
(ან ზარალის), საგადასახადო ბაზის, გამოუყენებელი საგადასახადო ზარალის, გამოუყენებელი
საგადასახადო კრედიტებისა და საგადასახადო განაკვეთების საფუძველზე.

ბ) ახალი სტანდარტები, ინტერპრეტაციები და შესწორებები, რომლებიც გამოიცა, მაგრამ ჯერ არ არის
ძალაში შესული:

შემდეგ ახალ სტანდარტებს, ინტერპრეტაციებს და ცვლილებებს, რომლებიც ჯერ არ არის შესული
ძალაში, არ გამოყენებულა ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას. ყველაზე მნიშვნელოვანი
ცვლილებები, რომლებიც 2020 წლის 1 იანვრიდან არის ეფექტური და რომელთაც შესაძლოა ეფექტი
ჰქონდეს ორგანიზაციის ფინანსურ ანგარიშგებაზე არის შემდეგი:

 ბასს 1 - ფინანსური ანგარიშგების წარდგენა და ბასს 8 - სააღრიცხვო პოლიტიკა, ცვლილებები
სააღრიცხვო შეფასებებში და შეცდომები (შესწორება - არსებითის განმარტება)

 ფასს 3 - საწარმოთა გაერთიანება (შესწორება - ბიზნესის განმარტება)

 ფინანსური ანგარიშგების განახლებული კონცეპტუალური საფუძვლები

ამჟამად, ორგანიზაცია აფასებს ცვლილებების მოსალოდნელ გავლენას მის ფინანსურ ანგარიშგებებზე.

სხვა

ორგანიზაცია არ ვარაუდობს, რომ ბასსკ-ის მიერ გამოშვებულ სხვა სტანდარტებს, რომლებიც ჯერ
ძალაში არ არის შესული, ექნება არსებითი გავლენა ფინანსურ ანგარიშგებაზე.



სს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები

2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული საანგარიშგებო წლისათვის

(ქართულ ლარში)

გვერდი 12 - 38

3. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო შეფასებები და გადაწყვეტილებები

ორგანიზაცია ახდენს გარკვეული სააღრიცხვო შეფასებებისა და დაშვებების შემუშავებას მომავალ
პერიოდებთან დაკავშირებით. მსგავსი შეფასებები და დაშვებები მუდმივად მუშავდება ისტორიულ
გამოცდილებასა და სხვა ფაქტორებზე დაყრდნობით, მათ შორის, ისეთი მომავალი მოვლენების
გათვალისწინებით, რომელიც მოსალოდნელია გონივრულ ფარგლებში. მომავალში მიღებული
ფაქტობრივი შედეგი შესაძლოა განსხვავდებოდეს აღნიშნული შეფასებებისა და დაშვებებისგან. ქვემოთ
მოყვანილია ის შეფასებები და დაშვებები, რომლებიც მომდევნო ფინანსურ წელში აქტივებისა და
ვალდებულებების საბალანსო ღირებულებებში არსებითი ცვლილებების რისკის მატარებელია.

მოსალოდნელი საკრედიტო დანაკარგების ანარიცხის შეფასება

ქვემოთ მოცემულია ორგანიზაციის ხელმძღვანელობის მიერ სააღრიცხვო პოლიტიკაში გამოყენებული
ძირითადი შეფასებები, რომლებიც ყველაზე დიდ გავლენას ახდენს მოსალოდნელი საკრედიტო
დანაკარგების (ზარალის) რეზერვების შეფასებაზე:

 დეფოლტის ალბათობა: დეფოლტის ალბათობა (PD) წარმოადგენს მთავარ მონაცემს მოსალოდნელი
საკრედიტო ზარალის გაზომვისას. დეფოლტის ალბათობა არის მაჩვენებელი, რომელიც გვიჩვენებს
დეფოლტის მოხდენის ალბათობას კონკრეტულ პერიოდში, რომლის გაანგარიშებისას გამოიყენება
ისტორიული მონაცემები და სამომავლო პირობებთან დაკავშირებული დაშვებები და მოლოდინი.

 ზარალი ვალდებულების შეუსრულებლობის შემთხვევაში: ზარალი დეფოლტის შემთხვევაში (LGD)
არის შესაძლო ზარალის შეფასება, რომელიც წარმოიშვება დეფოლტის შემთხვევაში. იგი ეფუძნება
ხელშეკრულებით გათვალისწინებულ ფულად ნაკადებსა და იმ ნაკადებს შორის სხვაობას, რომლის
მიღებასაც ელის კრედიტორი, სესხის უზრუნველყოფებიდან და კრედიტის ერთიანი გაზრდით
მიღებული ნაღდი ფულის ნაკადების გათვალისწინებით

 საპროგნოზო სცენარების დადგენა: მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის (ECL) გაზომვისას
ორგანიზაცია იყენებს გონივრულ და ფაქტებით გამყარებულ საპროგნოზო ინფორმაციას, რომელიც
ეფუძნება დაშვებებს სხვადასხვა ეკონომიკური ფაქტორის სამომავლო მოქმედებისა და ამ ფაქტორების
ურთიერთქმედების შესახებ

იჯარის ვადები, ზღვრული საპროცენტო განაკვეთის განსაზღვრა და საიჯარო გადახდები

იჯარის ვადის დაწყების თარიღისთვის ორგანიზაცია აფასებს, საკმარისად სარწმუნოა თუ არა, რომ იგი
გამოიყენებს იჯარის გაგრძელების, ან საიჯარო აქტივის შესყიდვის არჩევანის უფლებას, ან არ
გამოიყენებს იჯარის ვადამდე შეწყვეტის არჩევანის უფლებას. საწარმო ითვალისწინებს ყველა სათანადო
ფაქტსა და გარემოებას, რომელიც ეკონომიკურ სტიმულს უქმნის მოიჯარეს იმისთვის, რომ გამოიყენოს
ან არ გამოიყენოს ეს უფლება, მათ შორის იჯარის ვადის დაწყების თარიღიდან ამ არჩევანის უფლების
გამოყენების თარიღამდე პერიოდში ფაქტებისა და გარემოებების მოსალოდნელ ცვლილებებს.

ხელმძღვანელობა იყენებს მსჯელობას ზღვრული სასესხო განაკვეთის დადგენისთვის. დაკვირვებადი
მონაცემების გამოყენებით განისაზღვრება ძირითადი განაკვეთი, რომელიც კორექტირდება
მოიჯარისთვის დამახასიათებელი სპეციფიკური ფაქტორებით და უზრუნველყოფის (იჯარის
ობიექტის) მახასიათებლებით.

საქართველოსთვის ჩვეულებრივი მოვლენაა, რომ იჯარის განახლების შესაძლებლობა განიხილება
ბიზნეს პროცესების შესწავლიდან გამომდინარე და არა კონტრაქტში განსაზღვრული პირობის
მიხედვით. ასეთ შემთხვევებში, საიჯარო ვალდებულების საწყისი აღიარება გულისხმობს სამომავლო
გადახდების დაანგარიშებას მიმდინარე სახელშეკრულებო პირობების შესაბამისად.
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3, მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო შეფასებები და გადაწყვეტილებები (გაგრძელება)

გადასახადები

ჩვეულებრივი საქმიანობის პირობებში ორგანიზაცია ახორციელებს ბევრ ოპერაციას და გაანგარიშებას,
რომელთათვისაც საბოლოო დაბეგვრის საკითხები განსაზღვრული არაა. შედეგად ორგანიზაცია
საგადასახადო ვალდებულებებს აღიარებს სავარაუდო შეფასებების საფუძველზე, იმის შესახებ, ექნება თუ
არა ადგილი დამატებით გადასახადების და პროცენტის დარიცხვას. ორგანიზაცია დარწმუნებულია, რომ
მას შეუძლია თავისი საგადასახდო დეკლარაციების დასაბუთება, თუმცა მაინც თვლის, რომ არსებობს
გარკვეული არეები დეკლარაციებში, რომელთა ამომწურავად დასაბუთება შესაძლოა ვერ მოხერხდეს
საგადასახადო შემოწმებისას. შედეგად ორგანიზაცია ცდილობს მინიმუმამდე დაიყვანოს ამასთან
დაკავშირებული რისკები. სხვადასხვა ფაქტორების, მათ შორის წარსული გამოცდილების ანალიზის და
საგადასახადო კანონმდებლობის ინტერპრეტაციების მიხედვით, ორგანიზაცია თვლის, რომ მის მიერ
გაკეთებული საგადასახადო ვალდებულებების დარიცხვები ადეკვატურია ყველა არააუდიტირებული
წლისთვის. ეს მოსაზრება ეყრდნობა დაშვებებს და შეფასებებს და შეიძლება შეიცავდეს კომპლექსურ
მსჯელობებს მომავალ მოვლენებზე.

4. ფინანსური ინსტრუმენტები - რისკების მართვა

სხვა ფინანსური ინსტიტუტების მსგავსად, ფინანსური ინსტრუმენტების გამოყენების შედეგად
ორგანიზაცია დგება სხვადასხვა რისკის წინაშე. ეს შენიშვნა აღწერს ორგანიზაციის მიზნებს, პოლიტიკასა
და პროცესებს, რომ მართოს აღნიშნული რისკები და წარმოადგენს მეთოდებს მათ შესაფასებლად.
დამატებითი ციფრობრივი მონაცემები აღნიშნულ რისკებთან დაკავშირებით წარმოდგენილია
მოცემული ფინანსური ანგარიშგების სხვადასხვა ნაწილში.

ფინანსური აქტივებისა და ფინანსური ვალდებულებებისთვის, რომლებიც ლიკვიდური ან
მოკლევადიანია (სამ თვემდე ვადით), ითვლება, რომ მათი საბალანსო ღირებულება მიახლოვებულია
მათ რეალურ ღირებულებასთან.

ზოგადი მიზნები, პოლიტიკა და პროცესები

მენეჯმენტს გააჩნია საერთო პასუხისმგებლობა ორგანიზაციის რისკების მართვის მიზნებისა და
პოლიტიკის განსაზღვრისთვის, ამასთანავე, პასუხისმგებლობის შენარჩუნებასთან ერთად, მიზნებისა და
პროცესების ეფექტურად დანერგვისთვის მას დელეგირებული აქვს პროცესების შემუშავებისა და
ოპერირების უფლება ორგანიზაციის ფინანსური მხარისთვის.

მენეჯმენტის საერთო მიზანია, რომ შექმნას ისეთი პოლიტიკა, რომელიც მიზანმიმართული იქნება
რისკების მინიმუმამდე შემცირებისკენ ორგანიზაციის კონკურენტუნარიანობისა და მოქნილობის
გაუარესების გარეშე. აღნიშნულ პოლიტიკებთან დაკავშირებული დამატებითი დეტალები
წარმოდგენილია ქვემოთ.

საქმიანობის პროცესში ორგანიზაცია დგას შემდეგი ფინანსური რისკების წინაშე:

• საკრედიტო რისკი

• ლიკვიდურობის რისკი

• საბაზრო რისკი:

- სავალუტო რისკი

- საპროცენტო განაკვეთის რისკი
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4.  ფინანსური ინსტრუმენტები - რისკების მართვა (გაგრძელება)

საკრედიტო რისკი

საკრედიტო რისკი წარმოადგენს რისკს, რომ ფინანსური ინსტრუმენტის ერთი მხარე გამოიწვევს
ფინანსურ დანაკარგს მეორე მხარისთვის ნაკისრი ვალდებულებების შეუსრულებლობის გამო.
საკრედიტო რისკის წინაშე ორგანიზაცია დგება სესხების გაცემით და სხვა სახის ოპერაციებით, როდესაც
ურთიერთობისას წარმოიშობა ფინანსური აქტივი.

ფინანსური აქტივების საბალანსო ღირებულება წარმოადგენს საკრედიტო რისკის მაქსიმუმს.
საანგარიშგებო პერიოდისათვის საკრედიტო რისკის მაქსიმალური ოდენობა იყო:

31 დეკემბერი
2019

31 დეკემბერი
2018

ფული და ფულის ეკვივალენტები (ნაღდი ფულის გამოკლებით) 2,676,382 2,332,768
გაცემული სესხები 33,846,448 39,933,649

36,522,830 42,266,417

ლიკვიდურობის რისკი

ლიკვიდურობის რისკში იგულისხმება საკმარისი ფინანსური რესურსის არსებობა, რომ მოხდეს სესხების
გასტუმრება და სხვა ფინანსური ვალდებულებების დაფარვა შესაბამის ვადაში.

ლიკვიდურობის რისკის მართვის მიზნით ორგანიზაცია მუდმივად ახორციელებს მოსალოდნელი
მომავალი ფულადი ნაკადების მონიტორინგს, რაც წარმოადგენს აქტივების/ვალდებულებების მართვის
პროცესს. ლიკვიდურობის ანალიზი და საპროცენტო განაკვეთის რისკი წარმოდგენილია ქვემოთ
მოცემულ ცხრილში, რომელიც დაფუძნებულია ორგანიზაციის უმაღლესი ხლმძღვანელობის მიერ
მოწოდებულ ინფორმაციაზე.

ფინანსური ვალდებულებების ლიკვიდურობა 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით
წარმოდგენილია შემდეგნაირად:

ფინანსური ვალდებულებები 1 წლამდე
1-დან 5
წლამდე სულ

მიღებული სესხები 7,946,939 - 7,946,939
სუბორდინირებული სესხები 3,380,760 14,563,590 17,944,350
საიჯარო ვალდებულებები 839,998 2,982,600 3,822,598
სხვა ვალდებულებები 1,703,427 - 1,703,427

13,871,124 17,546,190 31,417,314

ყველა ფინანსური ვალდებულება 2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით არის 1 წლამდე ვადით.

საბაზრო რისკი

საბაზრო რისკი არის რისკი იმისა, რომ ფინანსური ინსტრუმენტის ღირებულება შემცირდება საბაზრო
ფაქტორების ცვლილების გავლენით. საბაზრო რისკი შეიძლება წარმოიშვას ორგანიზაციის მიერ
პროცენტიანი, სავაჭრო ან უცხოურ ვალუტაში არსებული ფინანსური ინსტრუმენტების ფლობის
შედეგად. არსებობს რისკი, რომ ფინანსური ინსტრუმენტის რეალური ღირებულება ან მომავალი
ფინანსური ნაკადები შეიცვლება უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსის გამო (სავალუტო რისკი) და
საპროცენტო განაკვეთის ცვლილების გამო (საპროცენტო რისკი).

- სავალუტო რისკი

სავალუტო რისკი წარმოიშობა ერთი ვალუტის მიმართ მეორის ფასის ცვლილებით. სავალუტო რისკი
არანაკლებ გავლენას ახდენს ორგანიზაციის ფინანსური რისკების განსაზღვრაში. ორგანიზაცია ატარებს
სავალუტო რისკს, რომელიც დაკავშირებულია მის ფინანსურ მდგომარეობასა და ფულად ნაკადებთან.
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4.  ფინანსური ინსტრუმენტები - რისკების მართვა (გაგრძელება)

სავალუტო რისკის ზეგავლენა ორგანიზაციაზე 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით მოცემულია
შემდეგ ცხრილში:

ფინანსური აქტივები ლარი დოლარი სულ
ფული და ფულის ეკვივალენტები 2,322,943 449,931 2,772,874
გაცემული სესხები 33,769,388 77,060 33,846,448

სულ ფინანსური აქტივები 36,092,331 526,991 36,619,322

ფინანსური ვალდებულებები ლარი დოლარი სულ
მიღებული სესხები - 7,946,939 7,946,939
სუბორდინირებული სესხები - 9,090,214 9,090,214
საიჯარო ვალდებულებები 459,555 2,724,999 3,184,554
სხვა ვალდებულებები 1,372,446 330,981 1,703,427

სულ ფინანსური ვალდებულებები 1,832,001 20,093,133 21,925,134

ღია საბალანსო პოზიცია 34,260,330 (19,566,142) 14,694,188

სავალუტო რისკის ზეგავლენა ორგანიზაციაზე 2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით მოცემულია
შემდეგ ცხრილში:

ფინანსური აქტივები ლარი დოლარი სულ
ფული და ფულის ეკვივალენტები 2,264,924 76,840 2,341,764
გაცემული სესხები 39,534,000 399,649 39,933,649

სულ ფინანსური აქტივები 41,798,924 476,489 42,275,413

ფინანსური ვალდებულებები ლარი დოლარი სულ
მიღებული სესხები - 14,434,665 14,434,665
სუბორდინირებული სესხები - 7,148,561 7,148,561
სხვა ვალდებულებები 1,246,064 133,550 1,379,614

სულ ფინანსური ვალდებულებები 1,246,064 21,716,776 22,962,840

ღია საბალანსო პოზიცია 40,552,860 (21,240,287) 19,312,573
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4.  ფინანსური ინსტრუმენტები - რისკების მართვა (გაგრძელება)

ქვემოთ მოცემული ცხრილი წარმოადგენს ორგანიზაციის მგრძნობელობას ქართულ ლართან
მიმართებით უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსების 20%-იან ზრდასა ან კლებაზე და წარმოადგენს
მენეჯმენტის შეფასებას უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსის შესაძლო ცვლილებაზე.
მგრძნობელობის ანალიზი  მოიცავს მხოლოდ უცხოური ვალუტის დენომინირებულ ფულად სახსრებს
და აკორექტირებს წლის ბოლოსთვის უცხოურ ვალუტის 20% საპროცენტო განაკვეთის ცვლილების
მიხედვით. მოგებაზე გავლენა მოგება/ზარალის უწყისსა და კაპიტალზე ფინანსური ინსტრუმენტების
ღირებულების საფუძველზე 2019 და 2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით  წარმოდგენილია
შემდეგნაირად:

(ლარი / აშშ დოლარი)
მგრძნობელობა უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსის
ცვლილებაზე 2019 2018

20% ზრდა (3,302,032) (4,248,057)
20% შემცირება 3,302,032 4,248,057

- საპროცენტო განაკვეთის რისკი

საპროცენტო განაკვეთის რისკი წარმოიშობა საბაზრო საპროცენტო განაკვეთების პოტენციური
ცვლილების გამო, რომელმაც შესაძლოა უარყოფითი გავლენა იქონიოს ორგანიზაციის ფინანსური
აქტივებისა და ვალდებულებების რეალურ ღირებულებებზე. ეს რისკი შესაძლოა წარმოიშვას აქტივებისა
და ვალდებულებების მიღება/დაფარვის ვადების შეუსაბამობით, ასევე იმ შემთხვევაში, თუ ასეთი
აქტივები და ვალდებულებები დამოკიდებულია კურსის ცვლილებაზე.

ორგანიზაციის ყველა პროცენტის მატარებელი აქტივის და ვალდებულების საპროცენტო განაკვეთი
ფიქსირებულია, ამიტომ საპროცენტო განაკვეთის ცვლილება არ ახდენს გავლენას ორგანიზაციის
შემოსავლებსა ან ხარჯებზე.

კაპიტალის მართვა

ორგანიზაციის მიზნები კაპიტალის მართვისას შემდეგში მდგომარეობს:

• მოახდინოს ორგანიზაციის ფუნქციონირებადობის უზრუნველყოფა ისე, რომ ორგანიზაციამ
გააგრძელოს ეფექტურად საქმიანობა;

• შეესაბამებოდეს სებ-ის მიერ დადგენილ კაპიტალის მოთხოვნილებებს; და

• ჰქონდეს ადეკვატური უკუგება აქციონერებისთვის.

ორგანიზაცია რისკის პროპორციულად აწესებს საჭირო კაპიტალის ოდენობას. ორგანიზაცია მართავს
საკუთარი კაპიტალის სტრუქტურას და ახდენს მის კორექტირებას ეკონომიკური გარემოებებისა და
აქტივების რისკიანობის შესაბამისად.
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5. მფლობელთა სხვა შენატანები

2018
პორტფელის გაყიდვიდან მიღებული შემოსავალი 34,134,929

რეალიზებული პროდუქტის თვითღირებულება: 17,593,532
მთლიანი პორტფელი 34,134,929
გაუფასურება (11,994,007)
სხვა (საპროცენტო შემოსავლის კორექტირება ფასს 9-ის მიხედვით) (4,547,390)

პორტფელის გაყიდვიდან მიღებული სარგებელი 16,541,397

2018 წლის 30 ნოემბერს ორგანიზაციამ მიყიდა სესხის პორტფელი დაკავშრებულ მხარეს - შპს
„ევროკრედიტ +“-ს 34,124,929 ლარად. შპს „ევროკრედიტ +“-მა დაფარა ვალდებულებები სესხების
გადახურვით (გაყიდვის ფასით), რომელიც მისგან ორგანიზაციას ჰქონდა აღებული (იხ. მე-12 შენიშვნა).
გაყიდული პორტფელის უმეტესი ნაწილი შეადგენდა ვადაგადაცილებულ სესხებს.

6. ფული და ფულის ეკვივალენტები

31 დეკემბერი
2019

31 დეკემბერი
2018

ნაღდი ფული ეროვნულ ვალუტაში 96,492 8,996
ფული მიმდინარე საბანკო ანგარიშზე ეროვნულ ვალუტაში 1,910,228 2,117,893
ფული მიმდინარე საბანკო ანგარიშზე უცხოურ ვალუტაში 375,231 74,349
ფული გზაში 390,923 140,526

2,772,874 2,341,764

ფული და ფულის ეკვივალენტები ვალუტების მიხედვით გაშიფრულია მე-4 შენიშვნაში.

7. კლიენტებზე გაცემული სესხები

31 დეკემბერი
2019

31 დეკემბერი
2018

მთლიანი გაცემული სესხები 47,199,673 47,193,403
გამოკლებული: გაუფასურების რეზერვი (13,353,225) (7,259,754)

სულ კლიენტებზე გაცემული სესხები 33,846,448 39,933,649

ინფორმაცია კლიენტებზე გაცემული სესხების  საკრედიტო ხარისხის შესახებ 2019 წლის 31 დეკემბრის
მდგომარეობით:

31 დეკემბერი 2019

გაცემული სესხების საკრედიტო ხარისხი
სულ

სესხები ECL
წმინდა
სესხები

მიმდინარე და გაუფასურების ნიშნების გარეშე 26,804,567 (2,833,282) 23,971,285
30 დღემდე ვადაგადაცილებით 2,472,404 (402,523) 2,069,881
30–60 დღემდე ვადაგადაცილებით 908,732 (225,203) 683,529
60–90 დღემდე ვადაგადაცილებით 584,053 (196,277) 387,776
90 დღეზე მეტი ვადაგადაცილებით 12,149,895 (7,517,209) 4,632,686
რესტრუქტურიზებული (90 დღეზე ნაკლები) 1,086,433 (218,747) 867,686
რესტრუქტურიზებული (90 დღეზე მეტი) 3,193,589 (1,959,984) 1,233,605

47,199,673 (13,353,225) 33,846,448
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7. კლიენტებზე გაცემული სესხები (გაგრძელება)

ინფორმაცია კლიენტებზე გაცემული სესხების  საკრედიტო ხარისხის შესახებ 2018 წლის 31 დეკემბრის
მდგომარეობით:

31 დეკემბერი 2018

გაცემული სესხების საკრედიტო ხარისხი
სულ

სესხები ECL
წმინდა
სესხები

მიმდინარე და გაუფასურების ნიშნების გარეშე 23,459,451 (2,099,102) 21,360,349
30 დღემდე ვადაგადაცილებით 7,009,575 (850,825) 6,158,750
30–60 დღემდე ვადაგადაცილებით 2,687,813 (470,279) 2,217,534
60–90 დღემდე ვადაგადაცილებით 1,645,119 (387,755) 1,257,364
90 დღეზე მეტი ვადაგადაცილებით 5,610,798 (2,540,645) 3,070,153
რესტრუქტურიზებული (90 დღეზე ნაკლები) 5,302,165 (260,416) 5,041,749
რესტრუქტურიზებული (90 დღეზე მეტი) 1,478,482 (650,732) 827,750

47,193,403 (7,259,754) 39,933,649

ორგანიზაციამ დააწესა შიდა პოლიტიკა უზრუნველყოფილ სესხებზე. სესხები უზრუნველყოფილია
სატრანსპორტო საშუალებებით. უზრუნველყოფის შეფასება ხდება LTV კოეფიციენტის დახმარებით
(მაქსიმუმი კოეფიციენტი არის 85% ეროვნული ბანკის მოთხოვნის მიხედვით).

2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით სესხების გაუფასურების რეზერვის მოძრაობა შემდეგია:
1 ეტაპი 2 ეტაპი 3 ეტაპი

12 თვის
მოსალოდ
ნელი

საკრედიტ
ო ზარალი

სრული
მოსალოდნელ
ი საკრედიტო
ზარალი -
საკრედიტო
რისკით

გაუფასურები
ს გარეშე

სრული
მოსალოდნელ
ი საკრედიტო
ზარალი -
საკრედიტო
რისკით

გაუფასურებუ
ლი სულ

ნაშთი 2018 წლის 31
დეკემბრისთვის

3,139,841 928,536 3,191,377 7,259,754

გადასვლა პირველ ეტაპზე 1,188,120 (484,364) (703,756) -
გადასვლა მეორე ეტაპზე (67,443) 84,404 (16,961) -
გადასვლა მესამე ეტაპზე (284,613) (416,570) 701,183 -
სესხის გაუფასურების ხარჯი
წლის განმავლობაში

(544,613) 332,735 7,040,396 6,828,518

ჩამოწერა - - (735,047) (735,047)
ნაშთი 2019 წლის 31
დეკემბრისთვის

3,431,292 444,741 9,477,192 13,353,225
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7. კლიენტებზე გაცემული სესხები (გაგრძელება)

2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით სესხების გაუფასურების რეზერვის მოძრაობა შემდეგია:

1 ეტაპი 2 ეტაპი 3 ეტაპი

12 თვის
მოსალოდნელ
ი საკრედიტო

ზარალი

სრული
მოსალოდნელი
საკრედიტო
ზარალი -

საკრედიტო რისკით
გაუფასურების

გარეშე

სრული
მოსალოდნელი
საკრედიტო
ზარალი -
საკრედიტო
რისკით

გაუფასურებული სულ
ნაშთი 2018 წლის 1 იანვრისთვის ბასს
39-ის მიხედვით

-

კორექტირება ფასს 9-ის მიხედვით 16,306,268
ნაშთი წლის 2018 წლის 1 იანვარს ფასს
9-ის მიხედვით 4,933,500 1,515,472 9,857,296 16,306,268

გადასვლა პირველ ეტაპზე 109,284 (91,957) (17,327) -
გადასვლა მეორე ეტაპზე (593,455) 593,598 (143) -
გადასვლა მესამე ეტაპზე (2,043,584) (4,797) 2,048,381 -
სესხის გაუფასურების ხარჯი
წლის განმავლობაში

734,096 (1,083,780) 3,506,765 3,157,081

ჩამოწერა - - (209,588) (209,588)
გაყიდული სესხები წლის
განმავლობაში

- - (11,994,007) (11,994,007)

ნაშთი 2018 წლის 31 დეკემბრისთვის 3,139,841 928,536 3,191,377 7,259,754

8. ძირითადი საშუალებები

ისტორიული ღირებულება
ოფისის

აღჭურვილობა

იჯარით აღებული
ქონების

კეთილმოწყობა სხვა სულ
2018 წლის 1 იანვრის მდგომარეობით 29,145 - - 29,145
შესყიდვა 174,293 126,969 - 301,262

2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 203,438 126,969 - 330,407
შესყიდვა 189,733 144,122 17,773 351,628

2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 393,171 271,091 17,773 682,035

აკუმულირებული ცვეთა
2018 წლის 1 იანვრის მდგომარეობით (1,519) - - (1,519)
წლის განმავლობაში დარიცხული ცვეთა (21,338) (19,045) - (40,383)

2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით (22,857) (19,045) - (41,902)
წლის განმავლობაში დარიცხული ცვეთა (75,976) (33,425) (2,140) (111,541)

2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით (98,833) (52,470) (2,140) (153,443)

ნეტო საბალანსო ღირებულება
2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 180,581 107,924 - 288,505
2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 294,338 218,621 15,633 528,592
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9. აქტივების გამოყენების უფლება

ორგანიზაცია ფასს 16-ს 2019 წლის 1 იანვრიდან იყენებს. ორგანიზაციამ არ შეასწორა შესადარისი
პერიოდის ინფორმაცია ახალ სტანდარტზე გადასვლის გამო. შესაბამისად, შესადარისი პერიოდის
ფინანსური ანგარიშგება არ არის გადაანგარიშებული. აღნიშნული სახით მოცემულ სტანდარტზე
გადასვლა არ გულისხმობს სააღრიცხვო პოლიტიკის ცვლილების ეფექტის აღიარებას სტანდარტის
პირველადი გამოყენებისას (2019 წლის 1 იანვარი) საკუთარი კაპიტალის საწყის ნაშთში. დამატებითი
ინფორმაცია იხილეთ მე-22 შენიშვნაში.

აქტივის გამოყენების უფლება წარმოდგენილია შემდეგნაირად:

აქტივის გამოყენების
უფლება

2019 წლის 1 იანვრისთვის 1,415,004
ახალი იჯარა 2,531,278
ამორტიზაცია (480,610)

2019 წლის 31 დეკემბრისთვის 3,465,672

საიჯარო ვალდებულება წარმოდგენილია შემდეგნაირად:

საიჯარო
ვალდებულება

2019 წლის 1 იანვრისთვის 1,415,004
ახალი იჯარა 2,177,146
საპროცენტო ხარჯი 193,961
საიჯარო გადასახადი (638,044)
უცხოური ვალუტის გადაფასება 36,487

2019 წლის 31 დეკემბრისთვის 3,184,554

10. საგადასახადო აქტივი

საქართველოს საგადასახადო კოდექსის მიხედვით ორგანიზაციებმა გადასახადები უნდა გადაიხადონ
გაერთიანებული საგადასახადო ანგარიშზე არსებული ნაშთის შესაბამისად, აღნიშნულის გამო 2018 და
2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ორგანიზაციის საგადასახადო აქტივები და ვალდებულებები
ფინანსურ ანგარიშგებაში წარდგენილია განაშთული.
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11. გადასახადები

15%-იანი დროებითი სხვაობები
გამოწვეულია:

1 იანვარი
2018

გამოკლებული
(დამატებული)

სრული
შემოსავლის
ანგარიშგებაში

31
დეკემბერი

2018

გამოკლებული
(დამატებული)

სრული
შემოსავლის
ანგარიშგებაში

31
დეკემბერ
ი 2019

გაცემული სესხები 2,592,458 (1,364,005) 1,228,453 (495,512) 732,941
ძირითადი
საშუალებები

- (43,276) (43,276) (36,013) (79,289)

აქტივის გამოყენების უფლება - - - (519,851) (519,851)
საიჯარო ვალდებულებები - - - 477,683 477,683
სხვა ვალდებულებები - - - 20,648 20,648
წინა წლებში დაგროვილი
ზარალი

- - - 944,909 944,909

გადავადებული საგადასახადო
აქტივი

2,592,458 (1,407,281) 1,185,177 391,864 1,577,041

აუღიარებელი დროებითი
სხვაობები
გაცემული სესხები (2,445,940) 1,364,005 (1,081,935) 348,994 (732,941)
წინა წლებში დაგროვილი
ზარალი

- - - (715,622) (715,622)

წმინდა გადავადებული
საგადასახადო აქტივი

146,518 (43,276) 103,242 25,236 128,478

გადავადებული საგადასახადო აქტივი არის აღიარებული მხოლოდ იმ აქტივებისთვის, რომლისთვისაც
ხელმძღვანელობა სჯერა, რომ შეძლებს აღნიშნული აქტივის გამოყენებას შემდეგი 3 წლის განმავლობაში.

მოგების გადასახადის ხარჯი წარმოდგენილია შემდეგნაირად:
2019 2018

მიმდინარე  მოგების გადასახადი - (3,067,480)
დროებითი სხვაობების ეფექტი 25,236 (43,276)

მოგების გადასახადის ხარჯი/(შემოსავალი) 25,236 (3,110,756)

დროებით სხვაობებში ცვლილებების საგადასახადო ეფექტი აღრიცხული 15%-ანი განაკვეთით
წარმოდგენილია შემდეგნაირად:

2019 2018
მოგება დაბეგვრამდე 1,711,918 14,295,885
საგადასახადო განაკვეთი 15% 15%

თეორიული მოგების გადასახადის ხარჯი (256,788) (2,144,383)
აუღიარებელი საგადასახადო აქტივის ეფექტი (715,622) (1,081,935)
წინა პერიოდში აუღიარებელი საგადასახადო აქტივის
ეფექტი

348,994 -

მუდმივი სხვაობების ეფექტი 648,652 115,562
მოგების გადასახადის ხარჯი/(სარგებელი) 25,236 (3,110,756)
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12. მიღებული და სუბორდინირებული სესხები

შემდეგ ცხრილში მოცემულია მიღებული სესხები 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით:

31 დეკემბერი 2019
საპროცენტო
განაკვეთი

დასრულების
თარიღი

ვალუტა ძირი
დარიცხული
პროცენტი

ევროკრედიტ + 24% 3-თებ-20 დოლარი 1,412,712 7,431
Tom Holdings Ltd 12% 31-ივლ-2020 დოლარი 1,433,490 -
Ronni Biram
Investments Ltd

12% 31-ივლ-2020 დოლარი 1,433,910 -

WGH Georgia
Investments Ltd

20% მოთხოვნამდე დოლარი 3,649,398 9,998

7,929,510 17,429

WGH Georgia Investments Ltd-ისგან მიღებული სესხი მოთხოვნამდეა და მისი დაფარვის მოთხოვნა
მსესხებელს შეუძლია სრულად ნებისმიერ დროს. როგორც მე-20 განმარტებით შენიშვნაშია გაშიფრული
WGH Georgia Investments Ltd და ორგანიზაცია არიან საერთო კონტროლს დაქვემდებარებულები.

შემდეგ ცხრილში მოცემულია მიღებული სესხები 2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით:

31 დეკემბერი 2018
საპროცენტო
განაკვეთი

დასრულების
თარიღი

ვალუტა ძირი
დარიცხული
პროცენტი

ევროკრედიტ + 24% 3-თებ-20 დოლარი 12,487,537 1,947,128
12,487,537 1,947,128

შემდეგ ცხრილში მოცემულია სუბორდინირებული სესხები 2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით:

31 დეკემბერი 2019
საპროცენტო
განაკვეთი

დასრულების
თარიღი

ვალუტა ძირი
დარიცხული
პროცენტი

ევროკრედიტ + 24% 1-დეკ-24 დოლარი 3,752,973 792,134
ევროკრედიტ + 24% 1-დეკ-24 დოლარი 3,752,973 792,134

7,505,946 1,584,268

შემდეგ ცხრილში მოცემულია სუბორდინირებული სესხები 2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით:

31 დეკემბერი 2018
საპროცენტო
განაკვეთი

დასრულების
თარიღი ვალუტა ძირი

დარიცხული
პროცენტი

ევროკრედიტ + 24% 1-დეკ-24 დოლარი 3,502,879 71,401
ევროკრედიტ + 24% 1-დეკ-24 დოლარი 3,502,879 71,402

7,005,758 142,803

სუბორდინირებული სესხის ძირი გადაიხდება დასრულების თარიღისას, ხოლო სესხის პროცენტი
ყოველთვიურად.

ფინანსური აქტივობებიდან წარმოქმნილი ცვლილებები მიღებულ და სუბორდინირებულ სესხებში,
რომელიც მოიცავს, როგორც ფულად ასევე არაფულად ნაკადებს, შეიძლება წარმოდგენილი იქნას
შემდეგნაირად:
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2019 2018
ნაშთი წლის დასაწყისში 21,583,226 62,245,777
ფულადი ნაკადები (10,150,288) (19,557,542)

არაფულადი ნაკადები:
პერიოდში დარიცხული პროცენტი 3,662,432 10,701,137
მიღებული სესხების და სესხის პორტფელის გადახურვა (მე-5
შენიშვნა)

- (34,134,929)

უცხოური ვალუტის ცვლილების ეფექტი 1,941,783 2,328,783
ნაშთი წლის ბოლოს 17,037,153 21,583,226

13. სხვა ვალდებულებები

31 დეკემბერი
2019

31 დეკემბერი
2018

მოკლევადიანი საიჯარო გადასახდელები* 1,160,982 826,000
სხვა ფინანსური ვალდებულებები 542,445 553,614

1,703,427 1,379,614

* მოკლევადიანი საიჯარო გადასახდელები მოიცავს იჯარებს 12 თვეზე ნაკლები ვადით.

14. სააქციო კაპიტალი

აქციონერები პროცენტი
31 დეკემბერი

2019
31 დეკემბერი

2018
Zuk China Stone Works JSC 75.51% 755,100 377,550
D. Mody Properties LTD 7.99% 79,900 39,950
Iosef Reuven Grenikas 6.5% 65,000 32,500
Uri Zuk 5% 50,000 25,000
Oren Duanias 3% 20,000 10,000
Eyal Duanias 2% 30,000 15,000

100% 1,000,000 500,000

ეროვნული ბაკის რეგულაციების შესაბამისად კაპიტალის მინიმალური მოთხოვნების დაკმაყოფილების
მიზნით 2019 წლის 28 ივნისს ორგანიზაციამ სააქციო კაპიტალი 500,000 ლარით გაზარდა.

15. სხვა შემოსავლები

2019 2018

ჯარიმები და საკომისიოები 5,263,999 6,641,720
წინსწრებით დაფარვის საკომისიო 242,147 266,303
სხვა 256,278 672,395

5,762,424 7,580,418
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16. საერთო და ადმინისტრაციული ხარჯები

2019 2018
მარკეტინგის ხარჯი (957,475) (995,287)
იურიდიული ხარჯები (765,084) (1,073,733)
ცვეთა და ამორტიზაცია (592,151) (40,383)
იჯარის ხარჯი (575,483) (997,387)
აიტი კონსულტაციის ხარჯი (497,808) (308,350)
მივლინების ხარჯი (288,740) (253,545)
კომუნიკაცია (270,942) (165,693)
დასაკუთრებულ მანქანებთან დაკავშირებული ხარჯი (248,140) (694,146)
ოფისის ხარჯი (231,795) (395,839)
უსაფრთხოების ხარჯი (179,843) (179,023)
სესხის განაცხადის შემოწმების ხარჯი (170,664) (376,512)
საწვავის ხარჯი (145,768) (257,414)
საკონსულტაციო და სხვა პროფესიული მომსახურების
ხარჯი*

(145,633) (663,890)

კომუნალური მომსახურების ხარჯი (54,977) (56,627)
ბანკის საკომისიოს ხარჯი (35,410) (44,795)
სხვა (334,566) (255,547)

(5,494,479) (6,758,171)

*საკონსულტაციო და სხვა პროფესიული მომსახურებები მოიცავს აუდიტის საფასურს 66,790 ლარის და
69,686 ლარის ოდენობით 2019 და 2018 წლებისთვის, შესაბამისად.

ორგანიზაციამ მანქანების დასაკუთრებასთან დაკავშირებული ხარჯების, საკონსულტაციო და სხვა
პროფესიული ხარჯების ოპტიმიზაციის მიზნით, აღნიშნული სერვისები ნაწილის შეძენის ნაცვლად,
თანამშრომლების მოვალეობების გაზარდა.

17. ხელფასები და თანამშრომელთა სხვა სარგებელი

2019 2018
ხელფასი (4,701,847) (4,583,163)
სხვა სარგებელი (246,087) (504,171)

(4,947,934) (5,087,334)

18. სხვა ხარჯები

2019 2018
ინვესტორების მოძიების ხარჯები (408,792) (133,550)
სხვა (74,382) -

(483,174) (133,550)

2018 წლის 1 სექტემბერს ორგანიზაციას და Zuk China Stone Limited-შორის გაფორმდა ხელშეკრულება
ფინანსურ მომსახურებაზე, რაც დაკავშირებულია Zuk China Stone Limited-ის მიერ ორგანიზაციისთვის
ინვესტორების მოძიებასთან.
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19. პირობითი ვალდებულებები

სასამართლო დავა

ორგანიზაციის ჩვეულებრივი საქმიანობის პროცესში დროდადრო მის მიმართ შესაძლოა წარმოიშვას
გარკვეული საჩივარი ან სასამართლო დავა.

ორგანიზაციის კლიენტების მხრიდან სესხის ვალდებულების შეუსრულებლობის შემთხვევაში
ორგანიზაცია იწყებს სასამართლო დავას კლიენტის წინააღმდეგ. ასეთი დავის უმაღლესი შესაძლო
შედეგი არის კლიენტისგან მისაღები სესხის თანხა (მოიცავს დარიცხულ პროცენტს და სხვა ხარჯებს).

გამომდინარე იქიდან, რომ ყველა კლიენტის მიერ სასესხო ვალდებულების დაფარვა ხასიათდება
განუსაზღვრელობით, ორგანიზაცია ქმნის ანარიცხს სესხების გაუფასურებისთვის, რომელზეც
ინფორმაცია მოცემულია მე-7 შენიშვნაში.

მმართველობის ანგარიშგება

ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ კანონის მიხედვით (პუნქტი 7)
ორგანიზაციას აქვს ვალდებულება მოამზადოს და სახელმწიფო მარეგულირებელ ორგანოში
წარადგინოს მმართველობის ანგარიშგება, დამოუკიდებელი აუდიტორის დასკვნასთან ერთად,
არაუგვიანეს  საანგარიშგებო პერიოდის მომდევნო წლის 1 ოქტომბრისა. ამ ფინანსური ანგარიშგების
გამოქვეყნების თარიღისთვის, ორგანიზაციას ჯერ არ აქვს შესრულებული აღნიშნული ვალდებულება.

20. ოპერაციები დაკავშირებულ მხარეებთან

დაკავშირებული მხარეები ან ოპერაციები დაკავშირებულ მხარეებთან, როგორც წარმოდგენილია ბასს
24-ში „ინფორმაცია დაკავშირებულ მხარეებზე“, წარმოადგენს:

(ა) მხარეებს, რომლებიც პირდაპირ ან არაპირდაპირ ერთი ან რამდენიმე შუამავლით აკონტროლებენ,
კონტროლდებიან ან არიან ერთობლივი კონტროლის ქვეშ ორგანიზაციასთან (მათ შორის,
დამფუძნებელ ორგანიზაციასა და ფილიალებთან), ფლობენ წილს ორგანიზაციაში, რაც
მნიშვნელოვანი გავლენის მიზეზია და ფლობენ საერთო კონტროლს ორგანიზაციაზე;

(ბ) ორგანიზაციის ან მისი მშობელი საწარმოს ძირითად მმართველ პერსონალს;

(გ) (ა) ან (ბ) პუნქტში ჩამოთვლილთა ოჯახის წევრებს;

(დ)მხარეებს, რომლებიც წარმოადგენენ (გ) ან (ბ) პუნქტში ჩამოთვლილი პირების მიერ კოტროლირებად
ან ერთობლივად კონტროლირებად საწარმოებს, ან ამ პირებს მნიშნველოვანი გავლენა აქვთ მათზე, ან
ასეთ საწარმოში ხმის მიცემის უფლება პირდაპირ ან არაპირდაპირ ამ პირების ხელშია

დაკავშირებულ მხარეებთან ყოველი შესაძლო ურთიერთობის განხილვისას ყურადღება ექცევა ამ
ურთიერთობის არსს და არა უბრალოდ იურიდიულ ფორმას. ორგანიზაციასა და მის დაკავშირებულ
მხარეებს შორის ოპერაციების შესახებ დეტალური ინფორმაცია მოცემულია ქვემოთ:

დაკავშირებულ მხარეებთან ტრანზაქციები 2019 წლის 31 დეკემბრის საანგარიშგებო წლისთვის,
რომელიც დასრულდა ამ თარიღში:

ფინანსური ანგარიშგების მუხლი აქციონერები

ძირითადი
მმართველი
პირები

საწარმო საერთო
კონტროლის

ქვეშ
მიღებული სესხები - - 5,079,539
სუბორდინირებული სესხები - - 9,090,214
სხვა ვალდებულებები - - 1,387,744
სხვა აქტივები - - 68,418
საერთო და ადმინისტრაციული
ხარჯები

- - (42,183)

ხელფასები და თანამშრომელთა სხვა
სარგებელი

- (182,625) -

საპროცენტო ხარჯი - - (3,032,953)
ფინანსური მომსახურება (408,792) - -
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20. ოპერაციები დაკავშირებულ მხარეებთან (გაგრძელება)

დაკავშირებულ მხარეებთან ტრანზაქციები 2018 წლის 31 დეკემბრის საანგარიშგებო წლისთვის,
რომელიც დასრულდა ამ თარიღში:

ფინანსური ანგარიშგების მუხლი აქციონერები

ძირითადი
მმართველი
პირები

საწარმო საერთო
კონტროლის

ქვეშ
მიღებული სესხები - - 14,434,665
სუბორდინირებული სესხები - - 7,148,561
სხვა ვალდებულებები - - 995,526

საერთო და ადმინისტრაციული
ხარჯები

(160,985) - (695,548)

ხელფასები და თანამშრომელთა სხვა
სარგებელი

(396,368) -

საპროცენტო ხარჯი - - (10,701,137)
ფინანსური მომსახურება (133,550) - -

2018 წელს სესხის პორტფელი გაყიდული იქნა დაკავშირებულ მხარეზე (დეტალური ინფორმაცია
იხილეთ მე-5 შენიშვნაში.

21. საანგარიშგებო პერიოდის შემდგომი მოვლენები

კორონავირუსის გავრცელების შესაძლო ეფექტი

2019 წლის ბოლოს ჩინეთში გავრცელდა ახალი კორონავირუსი (COVID-19). მიუხედავად იმისა, რომ
მსოფლიო ჯანდაცვის ორგანიზაციისათვის ცნობილი იყო გარკვეული შემთხვევების შესახებ 2019 წლის
31 დეკემბრის მდგომარეობით, მათ კორონავირუსი, როგორც გლობალური საფრთხე შეაფასეს მხოლოდ
2020 წლის 31 იანვარს, რადგან  ვირუსის მნიშვნელოვანი განვითარება-გავრცელება არ მომხდარა 2020
წლის იანვრამდე. 2020 წლის 11 მარტს მსოფლიო ჯანდაცვის ორგანიზაციამ კორონავირუსული
დაავადების სწრაფად გავრცელების გამო, პანდემია გამოაცხადა. 2020 წლის 21 მარტს საქართველოს
მთავრობის მიერ ვირუსის - კოვიდ-19-ის (COVID-19) გავრცელების პრევენციის მიზნით ქვეყნის
მასშტაბით გამოცხადდა საგანგებო ვითარება.

2020 წლის 31 მარტიდან კი ამოქმედდა საყოველთაო კარანტინი, რამაც მნიშვნელოვნად შეზღუდა
საქართველოს ტერიტორიაზე გადაადგილება და სხვადასხვა სექტორის ეკონომიკურ საქმიანობაზე
დაწესდა მთელი რიგი შეზღუდვები.

2020 წლის 24 მაისიდან საქართველოს ტერიტორიაზე გაუქმდა საგანგებო მდგომარეობა და საყოველთაო
კარანტინი. 2020 წლის 8 ივნისიდან დაშვებულია ყველა ეკონომიკური საქმიანობა სოციალური
დისტანციის დაცვითა და პირბადით, ჯანდაცვის სამინისტროს რეკომენდაციების შესაბამისად.

ვირუსმა შესაძლოა ბევრ ინდუსტრიაზე მოახდინოს უარყოფითი ზეგავლენა შემდგომი მიზეზების გამო:
- საქონელსა და მომსახურებაზე მომხმარებლის მოთხოვნის შემცირება, დაკარგული შემოსავალი,

მომხმარებელთა თავისუფლად გადაადგილების შეზღუდვის გამო
- კაპიტალური ინვესტიციების ნაკლებობა, მშენებლობების შემცირება, მომხმარებელთა

მოთხოვნილებების შემცირების გამო პროდუქტებსა და მომსახურებაზე
- ფინანსურ აქტივებზე საბაზრო ფასების შემცირება, კაპიტალისა და სავალო ინსტრუმენტების

ჩათვლით
- გლობალური მიწოდების ქსელის მოშლა, ადამიანებისა და საქონლის გადაადგილებაზე

დაწესებული შეზღუდვების გამო.
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21. საანგარიშგებო პერიოდის შემდგომი მოვლენები (გაგრძელება)

ფინანსური ანგარიშგების დამტკიცების თარიღისთვის ვირუსის ზუსტი ეფექტის განსაზღვრა
ორგანიზაციის ხელმძღვანელობისთვის შეუძლებელია, რადგან დროის მიმდინარეობასთან ერთად
ვირუსის განვითარება და ეფექტი ცვალებადია, თუმცა პანდემიის ერთ-ერთი მნიშვნელოვანი შესაძლო
ეფექტი შეიძლება იყოს შემდეგი:

- გაცემული სესხების გაუფასურების ზარალის ზრდა მომხმარებელთა გადახდისუნარიანობის
გაუარესების გამო.

სესხები და სუბორდინირებული სესხები

2020 წლის 12 მარტს მოხდა ევრო კრედიტ+-ისგან მიღებული სესხების, მოკლევადიანი საიჯარო
ვალდებულებების და სუბორდინირებულ სესხებზე დარიცხული პროცენტის რეფინანსირება მოხდა,
ახალ სუბორდინირებულ სესხად (4,328,836 ლარის ოდენობით 6 წლის ვადით).

2020 წლის ივლისში, ორგანიზაციამ სრულად დაფარა Tom Holdings Ltd-ისგან და Ronni Biram Investments
ltd-ისგან მიღებული სესხები.

22. ცვლილებები სააღრიცხვო პოლიტიკაში

ორგანიზაცია ფასს 16-ს 2019 წლის 1 იანვრიდან იყენებს. ორგანიზაციამ არ შეასწორა შესადარისი
პერიოდის ინფორმაცია ახალ სტანდარტზე გადასვლის გამო. შესაბამისად, შესადარისი პერიოდის
ფინანსური ანგარიშგება არ არის გადაანგარიშებული. აღნიშნული სახით მოცემულ სტანდარტზე
გადასვლა არ გულისხმობს სააღრიცხვო პოლიტიკის ცვლილების ეფექტის აღიარებას სტანდარტის
პირველადი გამოყენებისას (2019 წლის 1 იანვარი) საკუთარი კაპიტალის საწყის ნაშთში.
ფასს 16 ძალაში შევიდა 2019 წლის 1 იანვრიდან, რომელმაც ჩაანაცვლა ბასს 17 – „იჯარა“ და ფასიკ 4 –
„როგორ განვსაზღვროთ შეიცავს თუ არა კომპონენტი იჯარას“. ფასს 16-ის შესაბამისად მიღებული იჯარა
აღიარდება, როგორც აქტივი და ვალდებულება.

ფასს 16 ითვალისწინებს გამარტივებულ მიდგომას იმ საიჯარო ხელშეკრულებებისთვის, რომელთა ვადა
12 თვეზე ნაკლებია ან რომელიც უკავშირდება დაბალი ღირებულების მქონე აქტივის იჯარას. გაცემული
საიჯარო ხელშეკრულებების აღრიცხვისთვის ფასს 16-ის მოთხოვნები არსებითად არ განსხვავდება ბასს
17-ის მოთხოვნებისგან. ორგანიზაციას არ აქვს მნიშვნელოვანი საიჯარო საქმიანობა, როგორც მეიჯარეს.

გადასვლის მეთოდი და გამოყენებული გათავისუფლება

ორგანიზაციამ გამოიყენა პრაქტიკული ხასიათის გამარტივებული მიდგომა: სტანდარტის
თავდაპირველი გამოყენების თარიღისთვის არ ევალება იმის ხელახლა შეფასება, ხელშეკრულება
წარმოადგენს თუ არა საიჯარო ხელშეკრულებას, ან შეიცავს თუ არა იგი იჯარას. ისეთი
ხელშეკრულებებისთვის, რომლებიც ადრე ბასს 17-ის „იჯარა“ და ფასიკ 4-ის „როგორ განვსაზღვროთ,
შეიცავს თუ არა შეთანხმება იჯარას“ შესაბამისად კლასიფიცირებული არ ჰქონდა, როგორც იჯარის
შემცველი ხელშეკრულება, არ მოხდა ფასს 16-ის გამოყენება. ფასს 16-ის მიხედვით იჯარის
იდენტიფიკაცია გამოყენებულ იქნა მხოლოდ ხელშეკრულებებისთვის, რომლებიც დაიწყო ან ცვლილება
შევიდა 2019 წლის 1 იანვარს ან მის შემდგომ.
ფასს 16-ით დაშვებულია გათავისუფლებები, რომელთა ნაწილი ეხება სტანდარტის პირველადი
გამოყენების შემთხვევას. ადრე, ბასს 17-ით საოპერაციო იჯარად კლასიფიცირებული იჯარის მიმართ
ორგანიზაციამ გამოიყენა ფასს 16-ის შემდეგი გათავისუფლებები:
ა) არ გაითვალისწინა თავდაპირველი პირდაპირი დანახარჯები სტანდარტის თავდაპირველი
გამოყენების თარიღით აქტივის გამოყენების უფლების შეფასებაში, იმ იჯარებისთვის, რომლებისთვისაც
აქტივების გამოყენების უფლება იყო განსაზღვრული ისე, როგორც განსაზღვრა მოხდებოდა იჯარის
ვადის დაწყების თარიღისთვის ფასს 16-ის გამოყენების შემთხვევაში;
ბ) არ აღიარა აქტივების გამოყენების უფლება იმ იჯარებთან მიმართებაში, რომლის იჯარის ვადა
სტანდარტის თავდაპირველი გამოყენების თარიღის შემდეგ 12 თვის განმავლობაში იწურება.  ამგვარი
იჯარები მოკლევადიანი იჯარების მსგავსად აღირიცხება.
როგორც მოიჯარე, ორგანიზაცია ძველ პერიოდებში აკლასიფიცირებდა იჯარას  საოპერაციო ან
ფინანსურ იჯარად, იმის მიხედვით ხდებოდა თუ არა საიჯარო აქტივთან დაკავშირებული არსებითი
რისკისა და სარგებლის გადაცემა. ფასს 16-ის მიხედვით, ორგანიზაცია უმეტესი იჯარის შემთხვევაში
აღიარებს გამოყენების უფლების სახით არსებულ აქტივს და საიჯარო ვალდებულებას.
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22. ცვლილებები სააღრიცხვო პოლიტიკაში (გაგრძელება)

ფასს 16-ის დანერგვის შედეგად ორგანიზაციამ აქტივების გამოყენების უფლება და საიჯარო
ვალდებულება აღიარა შემდეგნაირად:’

კლასიფიკაცია
ბასს 17-ით

აქტივების გამოყენების
უფლება საიჯარო ვალდებულება

საოპერაციო
იჯარა

ორგანიზაციის
ფილიალებისა და სათაო
ოფისისთვის საჭირო
ფართის იჯარებისთვის:
აქტივების გამოყენების
უფლება აღიარებულია
საიჯარო ვალდებულების
ტოლი თანხით
შესწორებული წინასწარი
გადახდებითა და
დარიცხული
ვალდებულებით.

აღიარებულია მომავალი საიჯარო გადასახდელების
ზღვრული სასესხო განაკვეთით დისკონტირებული
ღირებულებით 2019 წლის 1 იანვრის მდგომარეობით.
ზღვრული სასესხო განაკვეთი არის საპროცენტო
განაკვეთი, რომლის გადახდაც მსგავს ეკონომიკურ
გარემოში მოუწევდა მოიჯარეს აქტივის გამოყენების
უფლების ღირებულების მსგავსი ღირებულების
აქტივის შესაძენად საჭირო სესხით
სარგებლობისთვის, რომელსაც მსგავსი ვადა და
უზრუნველყოფა ექნებოდა. ზღვრული სასესხო
განაკვეთი მომსახურების ცენტრებისა და ოფისისთვის
საჭირო ფართების შემთხვევაში არის 8.8%.

ორგანიზაციას იჯარით აღებული აქვს ფართები ფილიალებისთვის და სათაო ოფისისთვის. ყველა
აქტივის საიჯარო გადასახდელი არის ფიქსირებული. საიჯარო გადასახდელები წარმოდგენილია
როგორც ლარში, ასევე აშშ დოლარში.

ქვემოთ მოცემულ ცხრილში წარმოდგენილია ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგების ის არეები,
რომელზეც გავლენა იქონია ფასს-16-ის დანერგვამ:

31 დეკემბერი
2018 ფასს 16

1 იანვარი
2019

აქტივები
აქტივების გამოყენების უფლება (ა) - 1,415,004 1,415,004

ვალდებულებები
საიჯარო ვალდებულება (ბ) - 1,415,004 1,415,004

(ა) აქტივის გამოყენების უფლების კორექტირება არის წინა პერიოდში საოპერაციო იჯარად
კლასიფიცირებული ხელშეკრულებების ეფექტი.

(ბ) საიჯარო ვალდებულებების კორექტირება არის წინა პერიოდში საოპერაციო იჯარად
კლასიფიცირებული ხელშეკრულებების ეფექტი.

ქვემოთ მოცემული ცხრილი წარმოადგენს 2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით განმარტებული
მინიმალური საიჯარო გადასახდელებისა და ფასს 16-ის მიხედვით 2019 წლის 1 იანვარს აღიარებული
საიჯარო ვალდებულების რეკონსილაციას:

1 იანვარი 2019
წინასწარი შეწყვეტის უფლების გარეშე არსებული საოპერაციო იჯარების
მინიმალური გადასახდელები 2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით

-

ხელშეკრულების პირობებში ცვლილების ეფექტი 1,750,976
გამოკლებული: საწყისი აღიარებისას ზღვრული სასესხო განაკვეთით
დაანგარიშებული დისკონტირების ეფექტი

(335,972)

საიჯარო ვალდებულებები 2019 წლის 1 იანვრის მდგომარეობით 1,415,004
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23. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა

ფინანსური ინსტრუმენტები

ფინანსური ინსტრუმენტების თავდაპირველი აღიარება

ფინანსური აქტივები და ფინანსური ვალდებულებები აისახება ორგანიზაციის ფინანსურ
ანგარიშგებაში, როდესაც იგი ხდება ხელშეკრულების მონაწილე შესაბამის ფინანსურ ინსტრუმენტთან
მიმართებაში.
თავდაპირველი აღიარებისას, ფინანსური ინსტრუმენტები ფასდება იმ დანახარჯებით
დაკორექტირებული რეალური ღირებულებით, რომლებიც უშუალოდ დაკავშირებულია ფინანსური
აქტივის შეძენასთან, ან ფინანსური ვალდებულების გამოშვებასთან, იმ ფინანსური ინსტრუმენტების
შემთხვევაში, რომელიც შეფასებული არ არის რეალური ღირებულებით, მოგებაში ან ზარალში ასახვით.
თუ გარიგების ფასი განსხვავდება რეალური ღირებულებისგან თავდაპირველი აღიარებისას,
ორგანიზაცია სხვაობას ანგარიშობს შემდეგნაირად:

 თუ რეალური ღირებულება განსაზღვრულია აქტიურ ბაზარზე კოტირებული ფასით იდენტური
აქტივისთვის ან ვალდებულებისთვის ან ეფუძნება შეფასების ისეთი მეთოდის გამოყენებას,
რომელიც ეყრდნობა მხოლოდ დაკვირვების ქვეშ მყოფი ბაზრებიდან მიღებულ მონაცემებს, ამ
შემთხვევაში სხვაობა აისახება მოგებაში ან ზარალში თავდაპირველი აღიარებისას.

 სხვა ნებისმიერ შემთხვევაში რეალური ღირებულება დაკორექტირდება გარიგების ფასის
მიხედვით, თავდაპირველი აღიარებისას რეალურ ღირებულებასა და ოპერაციის ფასს შორის
სხვაობის გადავადებით. თავდაპირველი აღიარების შემდეგ ორგანიზაცია ამ გადავადებულ
სხვაობას აღიარებს როგორც მოგებას ან ზარალს, როდესაც იგი იქნება გონივრულად გაზომვადი,
ან როდესაც ინსტრუმენტის აღიარება არის შეწყვეტილი.

ფინანსური აქტივები

კლასიფიკაცია საწყისი აღიარებისას და შემდგომი შეფასება

საწყისი აღიარებისას ფინანსური აქტივები კლასიფიცირდება შემდეგი კატეგორიებიდან ერთ-ერთად:
შემდგომში ამორტიზირებული ღირებულებით შეფასებული, შემდგომში რეალური ღირებულებით
შეფასებული, სხვა სრულ შემოსავალში ასახვით და შემდგომში რეალური ღირებულებით შეფასებული,
მოგებაში ან ზარალში ასახვით.

ამორტიზირებული ღირებულებით

ამორტიზებული ღირებულებით შეფასებული ფინანსური აქტივები არის ორგანიზაციისთვის ყველაზე
მნიშვნელოვანი კატეგორია. ფინანსური აქტივები ფასდება ამორტიზებული ღირებულებით, თუ
ერთდროულად კმაყოფილდება შემდეგი ორი გარემოება:

 ორგანიზაცია აქტივს ფლობს ბიზნეს-მოდელით, რომლის მიზანსაც წარმოადგენს აქტივების
ფლობა სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მისაღებად; და

 ფინანსური აქტივის სახელშეკრულებო პირობები კონკრეტულ თარიღებში წარმოშობს ფულად
ნაკადებს, რომლებიც ერთპიროვნულად წარმოადგენს ძირი თანხის და პროცენტის გადახდას
ძირი თანხის დარჩენილ ნაწილზე.

თავდაპირველი აღიარების შემდგომ ფინანსური აქტივები ფასდება ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის
(EIR) გამოყენებით და ექვემდებარება გაუფასურებას. აქტივის აღიარების შეწყვეტის, მოდიფიცირების ან
გაუფასურების შედეგად მიღებული მოგება ან ზარალი აღიარდება მოგებაში ან ზარალში.
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23. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა (გაგრძელება)

რეალური ღირებულებით, სხვა სრულ შემოსავალში ასახვით

ფინანსური აქტივი ფასდება რეალური ღირებულებით სხვა სრულ შემოსავალში, თუ ის აკმაყოფილებს
მომდევნო ორ პირობას და არ ექვემდებარება მოგებაში ან ზარალში რეალური ღირებულებით ასახული
აქტივის პირობას:

 კომპანია აქტივს ფლობს ბიზნეს-მოდელით, რომლის მიზანსაც წარმოადგენს სახელშეკრულებო
ფულადი ნაკადების მიღება და ფინანსური აქტივების გაყიდვა; და

 ფინანსური აქტივის სახელშეკრულებო პირობები კონკრეტულ თარიღებში წარმოშობს ფულად
ნაკადებს, რომლებიც ერთპიროვნულად წარმოადგენს ძირი თანხის და პროცენტის გადახდას
ძირი თანხის დარჩენილ ნაწილზე.

რეალური ღირებულებით, მოგებაში ან ზარალში ასახვით

ყველა ფინანსური აქტივი, რომელიც არ არის კლასიფიცირებული, როგორც ამორტიზირებული
ღირებულებით შეფასებული, ან რეალური ღირებულებით შეფასებული, სხვა სრულ შემოსავალში
ასახვით, ფასდება როგორც რეალური ღირებულებით შეფასებული, მოგებაში ან ზარალში ასახვით.

ორგანიზაციის ყველა ფინანსურ აქტივი შეფასებულია ამორტიზებული ღირებულებით, გარდა
დერივატივებისა.

ბიზნეს მოდელის შეფასება

ფასს 9-ის მიხედვით არსებობს 3 სახის ბიზნეს მოდელი:

 აქტივების ფლობა სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მისაღებად: ამ ბიზნეს მოდელის
მიზანია აქტივების ფლობა მათი არსებობის მანძილზე პროცენტის, ძირისა და სხვა
დაკავშირებული ფულადი ნაკადების გენერირებისთვის;

 აქტივების ფლობა სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მისაღებად, ან/და გასაყიდად: ეს
ბიზნეს მოდელი წინას მსგავსია, იმ განსხვავებით, რომ ორგანიზაციამ შეიძლება გადაწყვიტოს
მისი გაყიდვა ან ლიკვიდობის მიზნებისთვის ფლობა, სანამ აქტივს ვადა დაუდგება.

 სხვა: ყველა ის მოდელი, რომელიც არ ხვდება ზემოთ მოცემული მოდელების კრიტერიუმებში.

ბიზნეს მოდელის შეფასება მოითხოვს მსჯელობას, რომელიც დაფუძნებულია შეფასების თარიღში
არსებული ფაქტებისა და გარემოებების შეფასებაზე. ბიზნეს მოდელი არ არის შეფასებული  ცალკეული
ფინანსური ინსტრუმენტის მიხედვით, არამედ შეფასებულია უფრო მაღალი დონის ფაქტორის -
ფინანსური ინსტრუმენტის სახეობის შესაბამისად აგრეგირებული პორტფელის მიხედვით.

ბიზნეს მოდელის შეფასებისას ორგანიზაციამ გაითვალისწინა: რაოდენობრივი და ხარისხობრივი
მახასიათებლები, რომ განესაზღვრა თუ როგორ იცვლებოდა ბიზნეს მოდელი და ფინანსური
ინსტრუმენტი ამ ბიზნეს მოდელში; რისკები, რომლებიც ახდენს გავლენას ამ ბიზნეს მოდელზე; ამ
რისკების მართვის გზები და უმაღლესი ხელმძღვანელობის კომპეტენცია.

გასაყიდად ფლობილი ან მართული ფინანსური აქტივები, რომელთა მაჩვენებლები ფასდება რეალური
ღირებულების საფუძველზე, შეფასებულია რეალური ღირებულების მოგება ზარალში ასახვით, რადგან
ისინი არც სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღებისთვის და არც ორივე - სახელშეკრულებო
ფულადი ნაკადების მიღებისა და ფინანსური აქტივების გაყიდვისთვის არიან განკუთვნილი.

მხოლოდ ძირი თანხისა და პროცენტის გადახდა (SPPI)

თუ ფინანსური აქტივი არის ფლობილი ისეთი ბიზნეს მოდელის ფარგლებში, რომლის მიზანია
სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღება, ან რომლის მიზანი მიიღწევა როგორც სახელშეკრულებო
ფულადი ნაკადების მიღებით, ისე ფინანსური აქტივების გაყიდვით, მაშინ ორგანიზაციამ უნდა
განსაზღვროს, სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადები წარმოადგენს თუ არა მხოლოდ ძირი თანხისა და
ძირი თანხის დაუფარავ ნაწილთან დაკავშირებული პროცენტების გადახდას. SPPI -ის ტესტი
ხორციელდება ერთეული ფინანსური ინსტრუმენტისთვის.
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23. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა (გაგრძელება)

სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადები, რომლებიც წარმოადგენს მხოლოდ ძირი თანხისა და ძირი თანხის
დაუფარავ ნაწილთან დაკავშირებული პროცენტების გადახდას, საბაზისო სასესხო შეთანხმების
პირობების შესაბამისია. პროცენტი განისაზღვრება, როგორც ფულის დროითი ღირებულებისა და
დარჩენილ ძირ თანხასთან დაკავშირებული საკრედიტო რისკის ანაზღაურება კონკრეტული პერიოდის
განმავლობაში. ის შეიძლება ასევე ითვალისწინებდეს სესხის გაცემასთან დაკავშირებული სხვა
ძირითადი რისკების (მაგალითად, ლიკვიდობის რისკი) და დანახარჯების (მაგალითად,
ადმინისტრაციულ დანახარჯებს) კომპენსაციას, რაც დაკავშირებულია დროის გარკვეულ პერიოდში
ფინანსური აქტივის შენარჩუნებასთან. ასევე საბაზისო სასესხო შეთანხმების პირობების შესაბამის
მოგების მარჟასაც.

იმის შეფასებისას, წარმოადგენენ თუ არა სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადები მხოლოდ ძირი თანხისა
და პროცენტის გადახდებს, ორგანიზაცია აფასებს ინსტრუმენტის სახელშეკრულებო პირობებს. ეს
წარმოადგენს იმის შეფასებას, მოიცავს თუ არა ფინანსური აქტივი სახელშეკრულებო პირობებს,
რომლებიც შესაძლოა ცვლიდეს სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების ვადებს ან თანხებს, რომელიც არ
შეესაბამება SPPI-ის პირობებს.

SPPI-ის პირობები თუ დარღვეულია, ასეთი ფინანსური აქტივები ფასდება როგორც რეალური
ღირებულებით მოგება ზარალში ასახვით, მიღებული პროცენტი კი აღიარდება სხვა საპროცენტო
შემოსავლად.

ფინანსური აქტივების აღიარების შეწყვეტა

ფინანსური აქტივის (ან, სადაც შესაბამისია, ფინანსური აქტივის ნაწილის ან ანალოგიური ფინანსური
აქტივების ჯგუფის ნაწილის) აღიარება წყდება მაშინ, როდესაც:

 აქტივიდან მისაღები ფულადი სახსრების მიღების საკონტრაქტო უფლებებს ვადა გასდის;

 ორგანიზაცია გადასცემს ფინანსური აქტივებიდან მისაღები ფულადი სახსრების საკონტრაქტო
უფლებებს, ან მიიღო ვალდებულება გადაიხადოს მიღებული ფული მთლიანად მესამე მხარის
მიმართ; ან (ა) გადასცემს არსებითად ყველა რისკს და აქტივზე საკუთრების უფლებას, ან (2)
არსებითად არც გადასცემს და არც იტოვებს ყველა რისკსა და სარგებელს, მაგრამ გადასცემს
კონტროლს აქტივზე.

ფინანსური აქტივების გაუფასურება

ფასს 9 მოითხოვს ECL-ის დაანგარიშებას ორგანიზაციის მფლობელობაში არსებული ყველა ფინანსური
აქტივისთვის, რომელიც აღრიცხულია, როგორც ამორტიზებული ღირებულებით შეფასებული ან
რეალური ღირებულების სხვა სრულ შემოსავალში აღრიცხვით. გაუფასურების ანარიცხი ეფუძნება ECL-
ს, რომელიც დაანგარიშებულია ფინანსური აქტივის წარმოქმნიდან მომავალი 12 თვის მანძილზე
დეფოლტის მოხდენის შემთხვევაში, მანამ სანამ არ მოხდება საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდა,
რა დროსაც გაუფასურების ანარიცხი ეფუძნება ფინანსური აქტივის არსებობის მანძილზე
დაანგარიშებულ ECL-ს. თუ ფინანსური აქტივი აკმაყოფილებს შეძენილის ან აღიარებისთანავე
გაუფასურებულის განმარტებას, გაუფასურების ანარიცხი ეფუძნება არსებობის მანძილზე
დაანგარიშებულ ECL-ს.

ფასს 9-ის მიხედვით ორგანიზაცია ჯერ ცალკეულად მნიშვნელოვანი ფინანსური აქტივებისთვის
განსაზღვრავს თუ არის გაუფასურების ობიექტური მტკიცებულება. შემდგომ კი ჯგუფურად აფასებს იმ
აქტივებს, რომლებიც ცალკეულად არ არის მნიშვნელოვანი და აქტივებს, რომლებიც მნიშვნელოვანია,
მაგრამ არ არის გაუფასურების ობიექტური მტკიცებულება გამოვლენილი მათი ცალკეულად
შეფასებისას.

ჯგუფურად შეფასებული ფინანსური აქტივები (მაგ. გაცემული სესხები) დაჯგუფებულნი არიან საერთო
საკრედიტო მახასიათებლების, უზრუნველყოფის სახისა და პროდუქტის სახის მიხედვით.
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23. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა (გაგრძელება)

სამ ეტაპიანი მიდგომა

ფასს 9 წარადგენს 3 ეტაპს ფინანსური ინსტრუმენტების გაუფასურებისთვის, მათი წარმოქმნის ან
შეძენის თარიღში. ეს მიდგომა შეჯამებულია ქვემოთ:

1-ლი ეტაპი: ორგანიზაცია აღიარებს საკრედიტო ზარალის ანარიცხს 12-თვიანი მოსალოდნელი
საკრედიტო ზარალის თანხით. ეს წარმოადგენს არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი საკრედიტო
ზარალის ნაწილს დეფოლტის შემთხვევაში, საანგარიშგებო პერიოდიდან 12 თვის ვადაში, იმ დაშვებით,
რომ თავდაპირველი აღიარების შემდეგ საკრედიტო რისკი არ გაზრდილა მნიშვნელოვნად. იმ
ფინანსური აქტივებისთვის, რომელთა ვადიანობა 12 თვეზე ნაკლებია, დეფოლტის ალბათობა იგივეა,
რაც არსებობის მანძილზე.

მე-2 ეტაპი: ორგანიზაცია აღიარებს საკრედიტო ზარალის ანარიცხს არსებობის მანძილზე
მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის თანხით, იმ ფინანსური აქტივებისთვის, რომლებმაც
თავდაპირველი აღიარების შემდეგ განიცადეს საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდა. ეს მოითხოვს
ECL-ის გამოთვლას, რომელიც დაფუძნებულია ფინანსური ინსტრუმენტის არსებობის მანძილზე
დეფოლტის მოხდენის ალბათობაზე.

ანარიცხი საკრედიტო ზარალებზე ამ ეტაპზე არის უფრო მაღალი, რადგან გაზრდილია საკრედიტო
რისკი და გასათვალისწინებელი პერიოდი უფრო გრძელია ვიდრე 1 ეტაპის 12 თვე. მე-2 ეტაპზე მყოფი
ფინანსური ინსტრუმენტები ჯერ (ამ ეტაპისთვის) არ იგულისხმებიან გაუფასურებულად.

მე-3 ეტაპი: თუ ფინანსური ინსტრუმენტი არის გაუფასურებული, იგი გადადის მე-3 ეტაპზე.
ორგანიზაცია აღიარებს გაუფასურების ზარალს არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი ზარალის თანხით,
ამ გაუფასურებული ფინანსური ინსტრუმენტების PD-ის 100 %-ით.

საპროცენტო შემოსავლის აღიარება

ფინანსური ინსტრუმენტებისთვის, რომლებიც იმყოფება 1-ელ და მე-2 ეტაპზე, ორგანიზაცია
საპროცენტო შემოსავალს არიცხავს ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის (EIR) გამოყენებით  მთლიან
საბალანსო თანხაზე. მე-3 ეტაპზე არსებული ფინანსური ინსტრუმენტებისთვის საპროცენტო
შემოსავალი დაიანგარიშება EIR-ის გამოყენებით, სესხების ამორტიზებული ღირებულებაზე (ე.ი.
მთლიანი საბალანსო თანხა შემცირებული საკრედიტო ზარალის ანარიცხით). იმ ფინანსური
ინსტრუმენტების შემთხვევაში, რომლებიც კლასიფიცირებულია, როგორც შესყიდვის ან წარმოქმნის
მომენტში გაუფასურებული, საპროცენტო შემოსავალი ერიცხებათ EIR-ის გამოყენებით, ამორტიზებულ
ღირებულებაზე.

დეფოლტის განსაზღვრება

დეფოლტის სტატუსი გამოიყენება იმ სესხებისთვის, რომლისთვისაც ქვემოთ მოცემულ რომელიმე
მოვლენას ექნება ადგილი:

ა)   90 დღეზე მეტი ვადაგადაცილება;
ბ)   მსესხებლის ან თანამსესხებლის გარდაცვალება ან დაკარგვა;
გ)   ფორს მაჟორი, როდესაც კლიენტი ხდება გადახდის უუნარო გარე ფაქტირების გამო, რომელსაც
ვერ ვაკონტროლებთ.

დეფოლტის განმარტება თანხვედრაშია ფასს 9-ის მოთხოვნებთან, 90 დღეზე მეტი ვადით გადაცილების
შესახებ.

ორგანიზაცია დეფოლტს აღიარებს გაუფასურებული სესხებისთვის.
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23. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა (გაგრძელება)

საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდა

იმის განსაზღვრისას, მნიშვნელოვნად გაიზარდა თუ არა ფინანსური ინსტრუმენტის დეფოლტის
მოხდენის რისკი, მისი თავდაპირველი აღიარების შემდეგ, ორგანიზაცია ითვალისწინებს გონივრულ და
საჭირო ინფორმაციას, რომელიც შესაბამისია და ხელმისაწვდომი მიზანშეუწონელი ხარჯებისა და
ძალისხმევის გარეშე. ეს მოიცავს რაოდენობრივ და ხარისხობრივ მაჩვენებლებს, ანალიზს, რომელიც
დაფუძნებულია ორგანიზაციის წარსულ გამოცდილებაზე და საკრედიტო ექსპერტების შეფასებაზე,
ასევე მომავალის პროგნოზირებისთვის საჭირო ინფორმაციას.

რაოდენობრივი ინფორმაცია საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდის ყველაზე მნიშვნელოვანი
მაჩვენებელია და ეფუძნება არსებობის მანძილზე დეფოლტის ალბათობის ცვლილებას შემდეგი ორი
მაჩვენებლის შედარებით:

 დარჩენილი არსებობის მანძილზე დეფოლტის ალბათობა ანგარიშგების დღეს; და

 დარჩენილი არსებობის მანძილზე დეფოლტის ალბათობა მოცემული დროის მონაკვეთში,
რომლის შეფასებაც მოხდა იმ ფაქტებსა და მოვლენებზე დაყრდნობით რომელიც არსებობდა
აღიარების მომენტში.

ორგანიზაციის აზრით საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდა ხდება არაუგვიანეს 30 დღიანი
ვადაგადაცილებისა.

ორგანიზაცია რეგულარულად მიმოიხილავს შემდეგ ფაქტორებს, რათა დარწმუნდეს, რომ აღნიშნული
კრიტერიუმები ეფექტურია საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდის მონიტორინგისას:

 კრიტერიუმებს აქვს უნარი გამოავლინონ საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი ზრდა
დეფოლტის დადგომამდე;

 ადგილი არ აქვს დროში დამთხვევას (კრიტერიუმის მხრივ), როდესაც აქტივი ხდება 30 დღეზე
მეტი ვადაგადაცილების; და

საპროგოზო ინფორმაცია

ფასს 9-ის მიხედვით საკრედიტო ზარალების ანარიცხი დაფუძნებულია გონივრულ და საჭირო
საპროგნოზო ინფორმაციაზე, რომელიც ხელმისაწვდომია მიზანშეუწონელი ხარჯებისა და ძალისხმევის
გარეშე, რომელიც მოიცავს წარსულ მოვლენებს, მიმდინარე პირობებსა და მომავალი ეკონომიკური
მდგომარეობის პროგნოზებს.

ორგანიზაცია საპროგნოზო ინფორმაციას იყენებს, როგორც ფინანსური ინსტრუმენტის საკრედიტო
რისკის მნიშვნელოვანი ზრდის შესაფასებლად, ისე ECL-ის გაზომვის დროს.

ორგანიზაციამ გამოავლინა და დაადოკუმენტირა პორტფელის საკრედიტო რისკისა და საკრედიტო
ზარალების მნიშნველოვანი მამოძრავებელი ფაქტორები, ისტორიული მონაცემების გამოყენებით,
შეაფასა დეფოლტის ალბათობაზე მაკროეკონომიკური ფაქტორების ზეგავლენა და ამოღების განაკვეთი.

გაანალიზდა შემდეგი მაკროეკონომიკური ფაქტორები:

 საქართველოს მშპ-ის ზრდის კოეფიციენტი;
 ინფლაციის განაკვეთი.
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23. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა (გაგრძელება)

ECL -ის გაზომვა

ECL -ის გასაზომად გამოსაყენებელი ძირითადი საშუალებები არის ქვემოთ მოყვანილი ცვლილებების
სტრუქტურა:

 დეფოლტის ალბათობა (PD);

 ზარალი დეფოლტის შემთხვევაში (LGD);

 დეფოლტის რისკის პოზიცია (EAD).

აღნიშნული პარამეტრები, როგორც წესი შეფასებულია შიდა სტატისტიკური მოდელების და სხვა
ისტორიული მონაცემთა ბაზის გამოყენებით. ისინი შექმნილია სამომავლო პროგნოზის ასახვის მიზნით,
როგორც ზემოთ არის აღწერილი.

დეფოლტის ალბათობა (PD)

PD მაჩვენებლები არის მაჩვენებლები კონკრეტული თარიღისთვის და გამოითვლება სტატისტიკური
რეიტინგის მოდელების მიხედვით.

იმ შემთხვევაში, თუ მსესხებელი ან სესხი მიგრირდება რეიტინგების კატეგორიებს შორის, აღნიშნულმა
შესაძლოა, გამოიწვიოს ცვლილება შესაბამისი PD-ს შეფასებისას. PD-ს შეფასება ხდება საკონტრაქტო
ვადის შესაბამისად წინასწარი გადახდის კოეფიციენტის გათვალისწინებით.

დეფოლტის ალბათობის განსაზღვრისთვის ორგანიზაცია იყენებს ბოლო 3 წლის სტატისტიკას. ეს
მაჩვენებელი დაანგარიშდება ცალ-ცალკე ყველა სეგმენტისთვის, სესხები სეგმენტებად დაჯგუფებულია
სესხის უზრუნველყოფის  ტიპების მიხედვით. PD გამოითვლება სასესხო პორტფელის მიმართ
მიგრაციის მატრიცის მისადაგებით, რომელიც გვიჩვენებს სასესხო პორტფელის გადანაცვლების
ალბათობას გაუფასურების ეტაპებს შორის.

დეფოლტის რისკის პოზიცია  (EAD)

EAD წარმოადგენს ფინანსური აქტივის არსებობის მანძილზე საკრედიტო რისკის ზეგავლენის შეფასებას,
პოტენციური დეფოლტის მოხდენის მომენტში. ეს წარმოადგენს მიუღებელ ფულად ნაკადებს
დეფოლტის მომენტში, წინსწრებით დაფარვების, პროცენტის დაფარვებისა და EIR-ით
დისკონტირებული დარიცხვების გათვალისწინებით, რომელიც არ უნდა აღემატებოდეს რეგულაციით
დადგენილს.

ზარალი დეფოლტის შემთხვევაში (LGD)

LGD გამოიყენება მოსალოდნელი დანაკარგის მოცულობის განსაზღვრისთვის, რომელიც შეიძლება
წარმოიშვას დეფოლტის შემთხვევაში. ორგანიზაცია აფასებს LGD პარამეტრებს გადეფოლტებული
სესხების ამოღების ისტორიის მიხედვით. LGD მეთოდი მოიცავს მხოლოდ ფულად ნაკადებს. LGD
გაანგარიშდება დისკონტირებული ფულადი ნაკადების საფუძველზე, დისკონტირების ფაქტორის სახით
ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით.

ფინანსური ვალდებულებები

ორგანიზაციამ თავისი ფინანსური ვალდებულებები უნდა დააკლასიფიციროს შემდეგი
კატეგორიებიდან ერთ-ერთით: „რეალური ღირებულებით, მოგებაში ან ზარალში ასახვით“ და „სხვა
ფინანსურ ვალდებულებებად“. ორგანიზაციამ 2018 წლის 1 იანვრისთვის (ფასს 9-ის მიღების თარიღი)
ყველა ფინანსური ვალდებულება დააკლასიფიცირა, როგორც „სხვა ფინანსური ვალდებულებები“.

ორგანიზაციის სხვა ფინანსური ვალდებულებები მოიცავს სხვა ვალდებულებებსა და მიღებულ სესხებს.



სს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები

2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული საანგარიშგებო წლისათვის

(ქართულ ლარში)

გვერდი 35 - 38

23. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა (გაგრძელება)

სხვა ფინანსური ვალდებულებები საწყისი აღიარებისას შეფასებულია რეალური ღირებულებით
დამატებული გარიგების ის დანახარჯები, რომლებიც უშუალოდ დაკავშირებულია ფინანსური
ვალდებულებების გამოშვებასთან. მსგავსი პროცენტის მატარებელი ვალდებულებები შემდგომში
აღრიცხულია ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდის
გამოყენებით, რომელიც უზრუნველყოფს მუდმივი განაკვეთით ფინანსური ვალდებულების  საბალანსო
ღირებულებაზე საპროცენტო ხარჯის დარიცხვას. ნებისმიერი ფინანსური ვალდებულებისთვის
საპროცენტო ხარჯი მოიცავს საწყის გარიგების ხარჯებს და ნებისმიერ დამატებით გადასახდელს
ვალდებულების გამოსყიდვისთვის.

ფინანსური ვალდებულების აღიარების შეწყეტა

ორგანიზაცია ფინანსური ვალდებულებების აღიარებას წყვეტს მხოლოდ მაშინ, როდესაც ვალდებულება
სრულდება, უქმდება, ან გასდის ვადა. სადაც არსებული ფინანსური ვალდებულება ენაცვლება მეორეს
იმავე მსესხებლის მიმართ მნიშვნელოვნად განსხვავებული პირობებით, ან არსებული ვალდებულების
პირობები მნიშვნელოვნად იცვლება, ამგვარი ცვლილება ან მოდიფიკაცია ითვლება თავდაპირველი
ვალდებულების აღიარების შეწყვეტადდა ახალი ვალდებულების აღიარებად, ხოლო სხვაობა საბალანსო
ღირებულებასა და გადახდილ ან გადასახდელ ანაზღაურებას შორის აისახება მოგებასა და ზარალში.

გადახურვა

ფინანსური აქტივები და ვალდებულებები არის გადახურული და ნეტო თანხითაა წარმოდგენილი
ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში მხოლოდ მაშინ, როდესაც არსებობს კანონიერი უფლება, რომ
გადაიფაროს აღიარებული თანხები და ორგანიზაციას აქვს განზრახვა ზემოთხსენებული თანხები
წარადგინოს ნეტო თანხით ან გაყიდოს აქტივი და დაიფაროს ვალდებულება ერთდროულად.

უცხოური ვალუტით შესრულებული ოპერაცია

ფინანსურ ანგარიშგებაში შემავალი მუხლები ფასდება იმ ეკონომიკურ გარემოში არსებული ვალუტით,
რომელშიც ჯგუფი ფუნქციონირებს („ფუნქციური ვალუტა“). ფინანსური ანგარიშგება წარმოდგენილია
ქართულ ლარში, რომელიც არის ჯგუფის ფუნქციური და წარსადგენი ვალუტა.

ფულადი აქტივები და ვალდებულებები გადაყვანილია ჯგუფის ფუნქციურ ვალუტაში, საქართველოს
ეროვნული ბანკის მიერ დადგენილი ოფიციალური გაცვლითი კურსის მიხედვით.

კურსთაშორის სხვაობიდან წარმოქმნილი მოგება და ზარალი, რომელიც მიიღება ტრანზაქციათა
განხორციელებისა და ფულადი აქტივებისა და ვალდებულებების ჯგუფის ფუნქციურ ვალუტაში
გადაყვანის შედეგად წლის ბოლოს არსებული ოფიციალური გაცვლითი კურსით, აღიარდება სრული
შემოსავლის ანგარიშგებაში. გადაფასება წლის ბოლოს არ ეხება არაფულად მუხლებს კაპიტალში
ინვესტიციების ჩათვლით. ფასიანი ქაღალდების გაცვლითი კურსის ცვლილებით მიღებული რეალური
ღირებულების ცვლის ეფექტი აღიარდება, როგორც რეალური ღირებულების ცვლილებისას მიღებული
შემოსავლის ან ხარჯის ნაწილი.

ქვემოთ მოცემული ცხრილი წარმოადგენს 2019 და 2018 წლების 31 დეკემბრისათვის და 2017 წლის 1
იანვრისთვის არსებულ ოფიციალურ გაცვლით კურსებს:

აშშ დოლარი/
ლარი

გაცვლითი კურსი 2019 წლის 31 დეკემბრისათვის 2.8677

გაცვლითი კურსი 2018 წლის 31 დეკემბრისათვის 2.6766
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23. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა (გაგრძელება)

ფული და ფულის ეკვივალენტები

ფული და ფულის ეკვივალენტები არის აქტივები, რომლებიც იოლად კონვერტირებადია ფულად
სახსრებში და ექვემდებარება ღირებულების ცვლილების უმნიშვნელო რისკს. ფული და ფულის
ეკვივალენტები მოიცავს ფულს სალაროში და ფულად სახსრებს საბანკო ანგარიშებზე სამ თვემდე
ვადით. სამ თვეზე მეტი ვადიანობით შეზღუდული სახსრები არ შედის ნაღდი ფულისა და ფულის
ეკვივალენტებში.

გაცემული სესხები და სხვა მოთხოვნები

ფინანსური მდგომარეობის სხვა აქტივებში შემავალი გაცემული სესხები და სხვა მოთხოვნები არის
არაწარმოებული ფინანსური აქტივები, რომელიც შეფასებულია ამორტიზებული ღირებულებით.
გაცემული სესხებისა და სხვა მოთხოვნების თავდაპირველი აღიარება ხდება რეალური ღირებულებით,
ხოლო შემდგომში ფასდება ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის
გამოყენებით.

ძირითადი საშუალებები

ძირითადი საშუალებები ბალანსში ასახულია ისტორიული ღირებულებით, რომელიც შემცირებულია
დაგროვილი ცვეთისა და გაუფასურების ზარალით, ასეთის არსებობის შემთხვევაში. ძირითად
საშუალებებზე ცვეთის დარიცხვა ხდება მათი სასარგებლო მომსახურების ვადის განმავლობაში
სისტემატურ საფუძველზე წრფივი მეთოდით. ცვეთა ერიცხება შემდეგი სასარგებლო მომსახურების
ვადების მიხედვით:

ისტორიული ღირებულება

სასარგებლო
მომსახურების ვადა

(წლებში)

იჯარით აღებული ქონების კეთილმოწყობა 10
ოფისის აღჭურვილობა 5
სხვა 5

ძირითადი საშუალებების საბალანსო ღირებულება გადაიხედება ყოველი საანგარიშგებო პერიოდის
ბოლოს, რათა გადამოწმდეს, ხომ არ არის აღიარებული ანაზღაურებად ღირებულებაზე მეტად.
ანაზღაურებადი ღირებულება არის უდიდესი გამოყენების ღირებულებასა და გაყიდვის დანახარჯებით
შემცირებულ რეალურ ღირებულებას შორის.

მიღებული და სუბორდინირებული სესხები

მიღებული სესხები თავდაპირველად აღიარდება რეალური ღირებულებით. საწყისი შეფასების შემდგომ,
ორგანიზაცია აფასებს ყველა მიღებულ სესხს ამორტიზებადი ღირებულებით და ყველა სხვაობა
მიღებულ შემოსავალსა და გამოქვითვებს შორის აღიარდება პერიოდის მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში
ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით.

სუბორდინირებული სესხები წარმოადგენს ვალდებულებებს, რომელსაც აქვს ყველაზე ნაკლები ძალა
ფასიან ქაღალდებთან და სხვა სესხებთან შედარებით კომპანიის აქტივების მოთხოვნაზე. აქედან
გამომდინაე თუ მსესხებელი დეფოლტდება, სუბორდინებული სესხები დაიფარება იმის შემდეგ რაც
კომპანია ყველა სხვა ვალდებულებას დაფარავს სრულად.

სააქციო კაპიტალი

ჩვეულებრივი აქციები დისკრეციული დივიდენდებით კლასიფიცირდება, როგორც კაპიტალი.
დამატებითი ხარჯები, რომლებიც უშუალოდ დაკავშირებულია ახალი აქციებისა თუ ოფციონების
გამოშვებასთან ნაჩვენებია კაპიტალში საგადასახადო გამოქვითვებით შემცირებული შემოსულობების
სახით. ნებისმიერი ნამეტი თანხა, რომლითაც მიღებული ანაზღაურების რეალური ღირებულება
გადააჭარბებს ნომინალურ ღირებულებას, აღირიცხება, როგორც საემისიო კაპიტალი.
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დივიდენდები

დივიდენდები ჩაიწერება კაპიტალში იმ პერიოდში, როდესაც ის არის გამოცხადებული. ნებისმიერი
დივიდენდი, რომელიც გამოცხადდა საანგარიშგებო პერიოდის დასრულების შემდეგ და ფინანსური
ანგარიშგების გამოქვეყნებამდე გაიშიფრება ბალანსის შედგენის თარიღის შემდგომი მოვლენების
შენიშვნაში.

იჯარები

ჯგუფი როგორც მოიჯარე

ჯგუფი იყენებს ფასს 16-ს 2019 წლის 1 იანვრიდან. ჯგუფმა არ შეასწორა შესადარისი პერიოდის
ინფორმაცია ახალ სტანდარტზე გადასვლის გამო. შესაბამისად, შესადარისი პერიოდის
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება არ არის გადაანგარიშებული. ქვემოთ მოცემული
სააღრიცხვო პოლიტიკა რელევანტურია 2019 წლის 1 იანვრიდან დაწყებული საანგარიშო
პერიოდებისთვის.

იჯარის იდენტიფიკაცია

ხელშეკრულების დაწყებისას ჯგუფმა უნდა შეაფასოს, მთლიანად ხელშეკრულება არის თუ არა იჯარა,
ან შეიცავს თუ არა იჯარას. ხელშეკრულება არის საიჯარო ხელშეკრულება, ან შეიცავს იჯარას, თუ
ხელშეკრულების მეშვეობით ხდება იდენტიფიცირებული აქტივის კონტროლის უფლების გადაცემა
გარკვეული პერიოდის განმავლობაში, ანაზღაურების მიღების სანაცვლოდ. იმის დასადგენად, ესა თუ ის
ხელშეკრულება გადასცემს თუ არა მომხმარებელს იდენტიფიცირებული აქტივის გამოყენების
კონტროლის უფლებას გარკვეული პერიოდის განმავლობაში, ჯგუფმა უნდა შეაფასოს, გამოყენების
პერიოდის განმავლობაში მომხმარებელს გააჩნია თუ არა შემდეგი ორივე უფლება:

- ხელშეკრულებაში იდენტიფიცირებული აქტივიდან პრაქტიკულად მთლიანი სარგებლის მიღების
უფლება და

- იდენტიფიცირებული აქტივის გამოყენების წესის განსაზღვრის უფლება.

საწყისი აღიარება

იჯარის ვადის დაწყების თარიღისთვის, ჯგუფი აღიარებს აქტივის გამოყენების უფლებას და საიჯარო
ვალდებულებას, გარდა:

- იჯარისა, რომლის საიჯარო აქტივს დაბალი ღირებულება აქვს და
იჯარისა, რომლის ვადა 12 თვეზე ნაკლებია.

დაბეგვრა

გადასახადის ხარჯი შედგება პერიოდის მიმდინარე და გადავადებული გადასახადისგან. გადასახადი
აღიარებულია სრული შემოსავლის ანგარიშგებაში იმ შემთხვევის გარდა, თუ ის აღიარდება სხვა სრულ
შემოსავალში ან პირდაპირ კაპიტალში. ამ შემთხვევაში გადასახადი ასევე აღიარდება სხვა სრულ
შემოსავალში ან პირდაპირ კაპიტალში შესაბამისად.

ორგანიზაციის მიმდინარე საგადასახადო დანახარჯები, რომლებიც დაკავშირებულია მის ძირითად
საქმიანობასთან, გაანგარიშებულია საქართველოს საგადასახადო კანონმდებლობის შესაბამისად.
ფინანსური ანგარიშგების მიზნებისათვის მოგების გადასახადის მიმდინარე ხარჯები კორექტირდება
გადავადებული გადასახადების თანხებით, რომლებიც წარმოიშობა სხვაობიდან აქტივებისა და
ვალდებულებების საბალანსო და საგადასახადო ღირებულებებს შორის. ასეთი კორექტირებები
გამოიწვევს გადავადებული საგადასახადო აქტივების ან გადავადებული საგადასახადო
ვალდებულებების ასახვას.

გადავადებული საგადასახადო აქტივების აღიარება ხდება ვალდებულებების საბუღალტრო ბალანსის
მიხედვით გაანგარიშების მეთოდით. გადავადებული მოგების გადასახადის თანხა იანგარიშება
გადასახადის მოსალოდნელი განაკვეთიდან, რომელიც უნდა იქნას გამოყენებული იმ წლებში, როდესაც
დროებითი სხვაობის თანხა შეიძლება ანაზღაურებული ან რეალიზებული იყოს.



სს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ევრო კრედიტი

ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნები

2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული საანგარიშგებო წლისათვის

(ქართულ ლარში)

გვერდი 38 - 38

23.  მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკის მიმოხილვა (გაგრძელება)

გადავადებული საგადასახადო აქტივების აღიარება ხდება იმ შემთხვევაში, როცა არსებობს იმის
ალბათობა, რომ დასაბეგრი მოგების მომავალი თანხები საკმარისი იქნება გადავადებული საგადასახადო
აქტივების სარეალიზაციოდ. ბუღალტრული ბალანსის შედგენის თითოეული თარიღისათვის კომპანია
გადააფასებს აუღიარებელ გადავადებულ საგადასახადო აქტივებს.

გადავადებული მოგების გადასახადი აღიარდება იმიტომ, რომ ეს არის მომავალი დასაბეგრი მოგება,
რომლის მიმართაც შეიძლება გამოყენებული იყოს დროებითი სხვაობა. გადავადებული საგადასახადო
აქტივი და ვალდებულება არის გადახურული, როდესაც არის კანონიერი უფლება რომ გადაიხუროს
მიმდინარე საგადასახდო აქტივი საგადასახადო ვალდებულების მიმართ.

ხელფასები და თანამშრომელთა სხვა სარგებელი

ხელფასები, ბონუსები და არამონეტარული სარგებელი აღიარდება დარიცხვის მეთოდით იმ პერიოდში,
როდესაც შესაბამისი სერვისი მიიღო ორგანიზაციამ დასაქმებულისგან.

ანარიცხები

ანარიცხი აღიარდება მხოლოდ მაშინ, როდესაც წარსული მოვლენების შედეგად წარმოიქმნება
მიმდინარე ვალდებულება, რესურსების გადინება არის მოსალოდნელი და ვალდებულების ოდენობა
შესაძლებელია შეფასდეს საიმედოდ.

ანარიცხის საუკეთესო შეფასება არის ის თანხა, რასაც საწარმო, გონივრულ ფარგლებში, დახარჯავდა
საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს ვალდებულების დასაფარად, ან ამ ვალდებულების მესამე მხარისთვის
გადასაცემად ამ თარიღისათვის. განსაზღვრულია მოსალოდნელი კორექტირებული ფულადი
ნაკადებისთვის შეწონილი ალბათობის გამოყენება, იმ მიზნით რომ ფულადი ნაკადების შეფასებებში
აისახოს განუსაზღვრელობები და დისკონტირება, რათა მოხდეს ფულის დროითი ღირებულების ასახვა.

საანგარიშგებო პერიოდის შემდგომი მოვლენები

საანგარიშგებო პერიოდის შემდგომი მოვლენები და ასევე მოვლენები ფინანსური ანგარიშგების
ავტორიზაციის თარიღამდე, რომელიც გვაწვდის დამატებით ინფორმაციას ორგანიზაციის ფინანსური
ანგარიშგების შესახებ, შეტანილია ფინანსურ ანგარიშგებაში. ბალანსის შემდგომი არსებითი მოვლენები,
რომლებიც არ ახდენენ გავლენას ორგანიზაციის ფინანსური ანგარიშგების მდგომარეობაზე ბალანსის
შედგენის დღისათვის, ასევე წარმოდგენილია ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნებში.
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