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                                  ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები 

 

1. კომპანია და მისი საქმიანობა 

კომპანიის საფირმო სახელწოდება:  შპს  ელვა მარკეტი  

სამართლებრივი ფორმა: შეზღუდული პასუხისმგებლობის საზოგადოება  

 საიდენტიფიკაციო ნომერი: 404929431   

რეგისტრაციის ნომერი, თარიღი: 09/02/2012 

მარეგისტრირებელი ორგანო: სსიპ საჯარო რეესტრის ეროვნული სააგენტო  

იურიდიული მისამართი: საქართველო, თბილისი, საბურთალოს რაიონი, იოსებიძის ქ., N49  

 დამატებითი ინფორმაცია: ელ. ფოსტა: o.merabishvili@palitra.ge   

მმართველობის ორგანო - პარტნიორთა კრება 

ხელმძღვანელობა/წარმომადგენლობა დირექტორი - ოთარი მერაბიშვილი (47001041427) 

პარტნიორები - შეზღუდული პასუხისმგებლობის საზოგადოება ელვასერვისი (211399299)  100% 

წილის მმართველი. 

- ინფორმაცია ლიკვიდაციის/ რეორგანიზაციის/ გადახდისუუნარობის პროცესის მიმდინარეობის 

შესახებ;  საგადასახადო გირავნობა/იპოთეკის უფლება; -  მოძრავ ნივთებსა და არამატერიალურ 

ქონებრივ სიკეთეზე გირავნობა/ლიზინგის უფლება და  მოვალეთა რეესტრში რეგისტრირებული არ 

არის. 
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2. მომზადების საფუძვლები და სააღრიცხვო პოლიტიკა 

კომპანია ფინანსურ აღრიცხვას აწარმოებს „ფინანსური აღრიცხვის საერთაშორისო სტანდარტები 

მცირე და საშუალო ზომის საწარმოებისათვის“ (IFRS for SMEs) მიხედვით. 

აღნიშნულ სტანდარტზე გადასვლის თარიღია 2017 წლის 31 დეკემბერი. კომპანიის ფინანსური წელი 

ემთხვევა კალენდარულ წელს. 

აღნიშნული სააღრიცხვო პოლიტიკა უნდა შეესაბამებოდეს კომპანიის პირველი ფინანსური 

ანგარიშგების საანგარიშო პერიოდისათვის ეფექტურ მცირე და საშუალო საწარმოებისთვის 

ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტებს.  აქედან გამომდინარე, კომპანიის მენეჯმენტი 

არ გამორიცხავს  ფინანსურ ანგარიშგებაში კორექტირებების საჭიროების წარმოქმნის შესაძლებლობას.  

მენეჯმენტი ამახვილებს ყურადღებას იმ ფაქტზე, რომ აღნიშნული  ფინანსური ანგარიშგება მცირე და 

საშუალო საწარმოებისთვის, ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების მიხედვით არ 

წარმოადგენს ფინანსური ანგარიშგების სრულ კომპლექტს, რამდენადაც ის არ შეიცავს შესადარ 

ფინანსურ ინფორმაციას, რამდენადაც კომპანია იყენებს ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიგების და 

აუდიტის ზედამხედველობის სამსახურის მიერ დაწესებულ შეღავათს,  „სარეკომენდაციო მითითებას 

ფასს სტანდარტების პირველად გამოყენებასთან დაკავშირებით“.  

შეფასების საფუძველი 

ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ისტორიული ღირებულების საფუძველზე. ზოგადად, 

ისტორიული ღირებულება  დაფუძნებულია აქტივების სანაცვლოთ გაცემული თანხის სამართლიან 

ღირებულებაზე. სამართლიანი ღირებულება ის თანხაა, რომელიც მიიღება აქტივის გაყიდვის 

შედეგად ან გადაიხდება ვალდებულების გასტუმრების შედეგად,  ჩვეულებრივი გარიგების 

პირობებში ბაზრის მონაწილეთა შორის, შეფასების თარიღისათვის. 

წარმოდგენილი ანგარიშის ვალუტა 

კომპანიის  ფუნქციონირებად  საანგარიშგებო ვალუტას წარმოადგენს - ქართული ლარი (GEL). 

უცხოურ ვალუტაში წარმოებული ოპერაციები ჩაიწერება ეროვნულ ვალუტაში, ოპერაციის დღისთვის 

საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ განსაზღვრული კურსით.  უცხოურ ვალუტაში არსებული 

ფულადი აქტივები გადაყვანა ანგარიშის პერიოდასთვის ხდება ეროვნულ ვალუტაში,  საქართველოს 

ეროვნული ბანკის მიერ დადგენილი, წლის ბოლოსთვის არსებული კურსით. ანგარიშსწორებისას 

წარმოქმნილი ყველა საკურსო სხვაობა აისახება მოგება-ზარალზე.  
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უცხოური ვალუტის მონეტარული ნაშთების კონვერტირებისათვის გამოყენებული გაცვლითი 

კურსები არის შემდეგი: 

 31 დეკემბერი 2019 1 იანვარი 2019 

1 აშშ დოლარი/ ლარი 2.8677   2.6727 

1 ევრო/ლარი 3.2095 3.0597 

 

მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკა: 

ფული და ფულის ექვივალენტები 

ფული და ფულის ექვივალენტები, რომელიც  მოიცავს ნაღდ ფულს და ფულს ბანკში, ღირებულების 

ცვლილების უმნიშვნელო რისკის მატარებელია. ფულადი საშუალებები აღირიცხება 

ამორტიზირებული ღირებულებით, ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით.  

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები თავდაპირველად აღიარდება   გარიგების ფასით.  კომპანია 

დეტალურად აანალიზებს სავაჭრო მოთხოვნებს, და მენეჯმენტის უშუალო ჩართულობით, ერთიანი 

შემუშავებული ფორმით ახდენს ფინანსური რეზერვის სამართლიანი ოდენობის განსაზღვრას. 

პირველ რიგში თითოეულ სავაჭრო მოთხოვნაზე ხდება იმის ინდივიდუალური ანალიზი, ხომ არ 

არსებობს რწმუნება, რომ კომპანია არსებულ დავალიანებას საერთოდ ვერ დაფარავს. ამ შემთხვევაში 

შესაბამისი სავაჭრო მოთხოვნა დარეზერვდება 100 %-ით. 

ასევე ფასდება, ხომ არ არის დავალიანების რაიმე ნაწილი, რომელსაც კლიენტი არ ეთანხმება. ასეთის 

არსებობის შემთხვევაში, აღნიშნული ნაწილი დარეზერვდება ასევე 100% -ით, ხოლო დარჩენილი 

თანხა შეფასდება ვადაგადაცილების დღეების მიხედვით. 

მოთხოვნების დღეების მიხედვით ჩაშლა ამ პროცესის ერთ-ერთი უმნიშვნელოვანესი ეტაპია. 

სააღრიცხვო პოლიტიკა განსაზღვრავს შემდეგი პროცენტული მაჩვენებლებით დარეზერვებას: 

 

თუ არსებობს კომპანიის მენეჯმენტის არგუმენტირებული რწმენა, რომ დავალიანება აუცილებლად 

სრულად დაიფარება, მაშინ ასეთ კონკრეტულ კლიენტზე რეზერვი აღარ შეიქმნება. ასევე, 

მენეჯმენტის რწმუნებითა და არგუმენტირებით,  შესაძლებელია კონრკეტულ დებიტორულ 

დავალიანებაზე რეზერვის ინდივიდუალური წესით განსაზღვრა. 

 

< 30 დღე < 45 დღე < 60 დღე < 90 დღე < 180 დღე < 360 დღე > 360 დღე

0% 1% 2% 5% 10% 50% 100%
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ძირითადი საშუალებები 

ძირითადი საშუალებები და არამატერიალური აქტივები აღირიცხება შემდეგნაირად: მათ 

თავდაპირველ თვითღირებულებას დაკლებული დაგროვილი ცვეთა და გაუფასურების ღირებულება. 

ძირითადი საშუალების თვითღირებულება შედგება მშენებლობის ხარჯის ან შესყიდვის ფასისგან, 

მასთან დაკავშირებული იმპორტის გადასახადების, გამოუქვითავი გადასახადების და სხვა 

პირდაპირი ხარჯების ჩათვლით. ნებისმიერი სავაჭრო ფასდაკლება გამოაკლდება შესყიდვის ან 

მშენებლობის ფასს. 

ძირითადი საშუალებების შეკეთება,  მოხდენისთანავე, აღიარდება მოგება/ზარალის ანგარიშგებაში. 

ის ხარჯები, რომლებიც  დაკავშირებულია ძირითადი საშუალებების მნიშვნელოვანი ნაწილის ან 

კომპონენტების ჩანაცველბასთან, კაპიტალიზირდება და ჩანაცვლებული ნაწილი ჩამოიწერება. 

აქტივის საბალანსო ღირებულება ჩამოიწერება მის აღდგენით ღირებულებამდე მაშინვე, თუ აქტივის 

საბალანსო ღირებულება აღემატება მის სავარაუდო აღდგენით ღირებულებას.  

ძირითადი საშუალებების ჩამოწერა/რეალიზაციიდან მისაღები თანხების საბალანსო 

ღირებულებასთან შედარებით განსაზღვრული სარგებელი და ზარალი აღიარდება მოგება-ზარალში. 

 

ცვეთა 

ძირითადი საშუალებების ცვეთის გამოსათვლელად კომპანია იყენებს  წრფივ მეთოდს, რათა  მათი 

შესყიდვის ხარჯის გადანაწილება მოხდეს მათი სასარგებლო ვადის განმავლობაში: 

ძირითადი საშუალებები იყოფა 8 სხვადასვხა ჯგუფად და თითოეულ ჯგუფზე განსაზღვრულია 

ცვეთისათვის წლების რაოდენობა: 

1 საოფისე ავეჯი 7-10 წელი 

2 კომპ. ტექნიკა 5-7 წელი 

3 მანქანა-დანადგარები 10-20 წელი 

4 ტრანსპორტი 5-10 წელი 

5 შენობა-ნაგებობები 35-50 წელი 

6 არამატერიალური აქტივი 10 წელი 

7 საოფისე ტექნიკა 5-7 წელი 

8 სხვა ინვენტარი 3-7 წელი 

 

ნარჩენი ღირებულება ის სავარაუოდო ღირებულებაა, რასაც კომპანია ამჟამად  მიიღებდა ძირითადი 

საშუალების გაყიდვიდან, გაყიდვის ხარჯების გამოკლებით. ძირითადი საშუალებების მომსახურების 

პერიოდის გადახედვა ხდება ყოველწლიურად და  საჭიროების შემთხვევაში იცვლება. 
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საინვესტიციო ქონება 

კომპანია საინვესტიციო ქონებად აკლასიფიცირებს აქტივებს (მიწა; შენობები; ან შენობის ნაწილი; ან 

ორივე ერთად), რომელსაც ფლობს და იყენებს საიჯარო შემოსავლების მიღების ან მისი საბაზრო 

ღირებულების პოტენციური ზრდის გამო, ან ორივე მიზნით. გარდა ისეთი მიზნებისა, როდესაც 

გამოიყენება საქონლის წარმოების ან მიწოდების, მომსახურების გაწევის, და  საქმიანობის სფეროში 

სხვა მიზნებისათვის. 

საინვესტიციო ქონების საწყისი აღიარება ხდება თვითღირებულებით. შეძენილი საინვესტიციო 

ქონების ღირებულება მოიცავს შესყიდვის ფასსა და უშუალოდ მიკუთვნებად ნებისმიერ 

დანახარჯებს. 

კომპანიის ფინანსურ ანგარიშგებაში საინვესტიციო ქონება შეფასებულია თვითღირებულების 

მოდელით, რომლის მიხედვითაც საინვესტიციო ქონების შეფასება ხდება ბასს 16 -ის „ძირითადი 

საშუალებები“ მოთხოვნების შესაბამისად. 

საინვესტიციო ქონების ცვეთის გამოთვლა ხდება წრფივი მეთოდით, რაც გულისხმობს აქტივის 

ღირებულების განაწილებას დარჩენილი მომსახურების ვადის განმავლობაში.   

                                                          სასარგებლო მომსახურების ვადა  

  მიწა                                                                                  არ ერიცხება ცვეთა 

  შენობა                                                                                                35 

საინვესტიციო ქონების აღიარება წყდება მაშინ, თუ მოხდა ქონების გასვლა ან  შეწყდა მისი ამ მიზნით 

გამოყენება და ამის გამო მოსალოდნელი აღარ იქნება ეკონომიკური სარგებელის მიღება. 

საინვესტიციო ქონების გასვლის შედეგად წარმოშობილი მოგება ან ზარალი განისაზღვრება როგორც 

სხვაობა გასვლის შედეგად მიღებულ შემოსავალსა და  ქონების საბალანსო ღირებულებას შორის და 

მოხდება სხვაობის აღიარება მოგება-ზარალში. 

სესხები  

სესხები თავდაპირველად აღიარდება გარიგების ფასით (ეს არის ბანკში გადასახდელი ფულის 

დისკონტირებული ღირებულება რომელიც შეიცავს გარიგების ხარჯსაც). სესხების შემდგომი 

შეფასება ხდება ამორტიზირებული ღირებულებით. საპროცენტო ხარჯი გამოითველბა ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთის მეთოდის გამოყენებით და აღიარდება ფინანსურ ხარჯად.  

სესხები კლასიფიცირდება მიმდინარე ვალდებულებად, იქამდე სანამ, საწარმოს არ გააჩნია 

ვალდებულებების დაფარვის გადავადების უპირობო უფლება საანგარიშო პერიოდის შემდეგ სულ 

მცირე 12 თვის განმავლობაში. 
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საპროცენტო შემოსავალი და საპროცენტო ხარჯი 

საპროცენტო შემოსავალი და საპროცენტო ხარჯი აისახება ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

მეთოდის გამოყენებით, ყველა ფინანსურ ინსტრუმენტთან მიმართებაში დარიცხვის პრინციპის 

საფუძველზე. ფინანსური ინსტრუმენტების მოსალოდნელი მომსახურების ვადის განმავლობაში, 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მიხედვით დისკონტირდება მომავალში მისაღები ან 

გადასახდელი სავარაუდო ფულადი სახსრები (მიღებული და გადახდილი საკომისიოების ჩათვლით, 

რომელიც ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის განუყოფელ ნაწილს წარმოადგენს)  ან მოკლე 

პერიოდის განმავლობაში, ფინანსური აქტივისა და ფინანსური ვალდებულების წმინდა საბალანსო 

ღირებულებით. საპროცენტო შემოსავალი და საპროცენტო ხარჯი აღიარდება მოგება-ზარალის 

ანგარიშგებაში. 

 

გაცემული  სესხების აღრიცხვა 

კომპანიის მიერ გაცემულ სესხზე, შემდეგი ორი კრიტერიუმის არსებობის შემთხვევაში, კომპანია 

შეაჩერებს პროცენტის დარიცხვას: 

 

ა) 1 წლის განმავლობაში არ მომხდარა არც პროცენტის, არც ძირითადი თანხის მიღება (როდესაც ეს 

შეთანხმებული გრაფიკით გათვალისწინებული იყო) 

ბ) არსებობს მენეჯმენტის შეფასება, რომ ვერ მოხდება გაცემული სესხის მიღება 

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები  

სავაჭრო ვალდებულებების თავდაპირველი აღიარებისას ფასდება ტრანზაქციის ღირებულებით და 

შემდგომ პერიოდში ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდით.  

იჯარა 

ხელშეკრულების შინაარსიდან გამომდინარე ხდება განსაზღვრა, მოიცავს თუ არა ეს უკანასკნელი  

იჯარას. ხელშეკრულება არის (ან მოიცავს) იჯარას, თუ შეთანხმების შესრულება სპეციფიკური 

აქტივის (ან აქტივების) გამოყენების უფლებაზეა დაფუძნებული, იმ შემთხვევაშიც კი როდესაც ეს 

აქტივები არ არის აშკარად განსაზღვრული ხელშეკრულების საფუძველზე. 

კომპანია,  როგორც მეიჯარე  - საიჯარო შემოსავალი  აღიარდება წრფივი მეთოდით მიმდინარე 

პერიოდის შემოსავლად და აღირიცხება „სხვა შემოსავლების“ მუხლში. 

კომპანია,  როგორც მოიჯარე  - იჯარა კლასიფიცირდება საოპერაციო ხარჯად, თუ იგი არ 

ითვალისწინებს ფაქტობრივად აქტივის ფლობასთან დაკავშირებული,  ყველა რისკისა და  

ეკონომიკური სარგებლის გადაცემას.  
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კომპანია, როგორც მოიჯარე - საოპერაციო იჯარა განსხვავდება ფინანსურისაგან. საოპერაციო იჯარის 

გადახდები აღირიცხება შესაბამისი პერიოდის საოპერაციო ხარჯებად მოგება-ზარალის 

ანგარიშგებაში, წრფივი მეთოდით, იჯარის ვადის განმავლობაში. 

შემოსავლის აღიარება 

კომპანიაში შემოსავლების აღიარება ხდება იმ მომენტში, როდესაც მოხდა პროდუქციის მიწოდება ან  

მომსახურების გაწევა, ვინაიდან კონტროლის გადაცემა ტრანზაქციისთანავე  ხდება.  

შემოსავალი აღირიცხება მიღებული ან მისაღები თანხის სამართლიანი ღირებულებით და 

წარმოადგენს წმინდა მისაღებ თანხებს, მიწოდებული საქონლისთვის ან გაწეული 

მომსახურებისათვის ფასდათმობის, საქონლის უკან დაბრუნების და დამატებული ღირებულების  

გადასახადების გათვალისწინებით. 

 

მოგების გადასახადი 

მოგების გადასახადი წარმოდგენილია საქართველოში მოქმედი კანონმდებლობის შესაბამისად,  ამ 

დასკვნის  თარიღისთვის მოქმედი კანონმდებლობის  მიხედვით. 

მოგების გადასახადი წარმოადგენს მიმდინარე გადასახადს და აღიარდება ესტონური მოდელის 

შესაბამისად.  

მიმდინარე მოგების გადასახადი არის მიმდინარე ან გასული პერიოდის დასაბეგრი მოგების 

გადასახდელი ან ზარალის შესაბამისი მოგების გადასახადის აღდგენადი თანხა. იმ შემთხვევაში თუ 

ფინანსური ანგარიშგების გამოქვეყნება ხდება საგადასახადო დეკლარაციების ჩაბარებამდე,  

დასაბეგრი მოგება ან ზარალი ეფუძნება შეფასებებს. გადასახადები, მოგების გარდა, აღირიცხება 

ადამინისტრაციულ და სხვა საოპერაციო ხარჯებში.გადავადებული საგადასახადო შემოსავალი აღარ 

არის შესაბამისი ფინანსურ ანგარიშებისთვის განახლებული საგადასახადო კოდექსის გამო. 

სასაქონლო მატერიალური ფასეულობები 

მარაგების შეფასება ხდება თვითღირებულებასა და  ნეტო სარეალიზაციო ღირებულებას შორის 

უმცირესით. მარაგების თვითღირებულება მოიცავს მათი შეძენისა და გადამუშავებასთან 

დაკავშირებულ დანახარჯებს და იმ დანახარჯებს, რომლებიც გაწეულია მის მოცემულ ადგილამდე 

ტრანსპორტირების და სათანადო მდგომარეობაში მოყვანისთვის. 

მარაგების აღრიცხვა ხდება  საშუალო შეწონილი მეთოდით, უწყვეტი აღრიცხვის გზით.  თუ მოხდა 

მარაგების გაუფასურება, მისი საბალანსო ღირებულება მცირდება მის გასაყიდ ფასს გამოკლებული 

მისი დასრულებისა და გაყიდვისათვის გამზადების ხარჯი. გაუფასურების ზარალი მაშინათვე 

აღიარდება მოგება-ზარალზე.  
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წინასწარი გადახდები 

წინასწარი გადახდები აღიარდება თვითღირებულებას გამოკლებული გაუფასურების რეზერვით. 

წინასწარი გადახდა კლასიფიცირება გრძელვადიანად, როდესაც საქონელი ან მომსახურება, რომელიც 

სავარაუდოდ, მიღებული იქნება ერთი წლის შემდეგ, ან აღნიშნული წინასწარი გადახდა უკავშირდება 

აქტივს, რომელიც თავდაპირველი აღიარებისას თავად კლასიფიცირებული იქნება გრძელვადიან 

აქტივად. აქტივების შესაძენად განხორციელებული წინასწარი გადახდები გადავა აქტივის საბალანსო 

ღირებულებაზე მაშინ, როდესაც კომპანია მიიღებს სრულ კონტროლს ამ აქტივზე და მომავალში  ამ 

აქტივისგან მოსალოდნელია ეკონომიკური სარგებლის მიღება. 

სხვა წინასწარი გადახდები ჩამოიწერება მოგება-ზარალზე.  იმ შემთხვევაში  როდესაც ხდება წინასწარ 

გადახდებთან დაკავშირებული შესაბამისი საქონლის ან მომსახურების მიღება, მაგრამ თუ არსებობს 

რაიმე  ეჭვი, რომ ვერ მოხდება საქონლის, მომსახურების ან ძირითადი საშუალების მიღება, 

რომლისთვისაც თანახა წინასწარ იქნა გადახდილი, ამ შემთხვევაში ხდება აღნიშნული წინასწარი 

გადახდის ჩამოწერა მიმდინარე პერიოდის მოგება-ზარალზე. 

დივიდენდები 

დივიდენდები აღირიცხება, როგორც ვალდებულება და აკლდება კაპიტალს იმ პერიოდში, როდესაც 

მოხდა მათი გამოცხადება და დამტკიცება. ნებისმიერი დივიდენდი, გამოცხადებული საანგარიშგებო 

პერიოდის შემდგომ და ფინანსური ანგარიშების დამტკიცებამდე, გამჟღავნდება შემდგომი პერიოდის 

მოვლენების შენიშვნაში. 

პერსონალის ხარჯი და მასთან დაკავშირებული შენატანები 

ხელფასები,  სადაზღვეო სისტემაში შენატანები, წლიური შვებულების და ავადმყოფობის 

ანაზღაურებები, ბონუსები და ყოველგვარი სარგებლები აღირიცხება იმ წელს, როდესაც მოხდება 

შესამაბისი სერვისის მიღება დასაქმებულთა მიერ. მ 

მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო შეფასებები, და სააღრიცხვო პოლიტიკის განხორციელების დროს 

გამოყენებული განსჯა  

კომპანია ახორციელებს შეფასებებსა და აკეთებს დაშვებებს, რომელიც ზეგავლენას მოახდენს 

ფინანსურ ანგარიშგებაში აღიარებულ თანხებსა და აქტივებისა და ვალდებულებების საბალანსო 

ღირებულებაზე მომდევნო ფინანსური წლის განმავლობაში. შეფასებები და მსჯელობა მუდმივად 

ფასდება და ემყარება კომპანიის ხელმძღვანელობის გამოცდილებასა და სხვა ფაქტორებს, მათ შორის 

მომავალში მოსალოდნელ მოვლენებს, რომელთა მოხდენის დაშვებაც გონივრულად არის მიჩნეული 

არსებული გარემოებების გათვალისწინებით. აღნიშნული შეფასებების გარდა კომპანიის 

ხელმძღვანელობა ასევე მიმართავს გარკვეულ განსჯას სააღრიცხვო პოლიტიკის გამოყენების დროს.  
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 განსჯის შედეგად მიღებული გადაწყვეტილებები ყველაზე დიდ ზეგავლენას ახდენს ფინასნურ 

ანგარიშგებაში აღირებულ თანხებზე და შეფასებებზე, რომელთაც შესაძლოა განაპირობონ აქტივებისა 

და ვალდებულებების საბალანსო ღირებულების მნიშვნელოვანი კორექტირება მომდევნო ფინანსური 

წლის განმავლობაში. ამგვარი გადაწყვეტილებებია:  

ძირითადი საშუალებების სასარგებლო მომსახურების ვადა. ძირითადი საშუალებების სასარგებლო 

მომსახურების ვადის განსაზღვრა განსჯის საგანია, რომელიც უნდა ეყრდნობოდეს ანალოგიურ 

აქტივებთან მიმართებით არსებულ გამოცდილებას. აქტივებში განივთებული მომავალი ეკონომიკური 

სარგებლის მიღება ხდება უმთავრესად მათი გამოყენების მეშვეობით. თუმცა, სხვა ფაქტორები, 

როგორიცაა აქტივის ტექნიკური, ან კომერციული მოძველება და ცვეთა, ხშირად განაპირობებს 

აქტივებში განვითებული ეკონომიკური სარგებლის შემცირებას.  

კომპანიის ხელმძღვანელობა აქტივების დარჩენილი მომსახურების ვადას აფასებს მოცემული 

აქტივების არსებული ტექნიკური მდგომარეობისა და იმ შეფასებული პერიოდის გათვალისინებით, 

რომლის განმავლობაშიც მოსალოდნელია ეკონომიკური სარგებლის მიღება კომპანიის მიერ. 

გაითვალისწინება შემდეგი ძირითადი ფაქტორები: (ა) აქტივების მოსალოდნელი გამოყენება; (ბ) 

მოსალოდნელი ფიზიკური ცვეთა, რაც დამოკიდებულია საოპერაციო ფაქტორებსა და ტექნიკური 

მომსახურების პროგრამაზე; და (გ) საბაზრო პირობებით განპირობებული ტექნიკური, ან კომერციული 

მოძველება. 

საწარმოს უწყვეტობის პრინციპი. კომპანიამ ფინანსური ანგარიშგება მოამზადა საწარმოს უწყვეტობის 

პრინციპის მიხედვით, რაც გულისხმობს აქტივების რეალიზაციას და ვალდებულებების დაფარვას სა-

წარმოს ჩვეულებრივი საქმიანობის პირობებში. 

 

ფუნქციონირებადი საწარმო 

წინასწარი ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია მენეჯმენტის მიერ  ფუნქციონირებადი საწარმოს 

დაშვებაზე.მენეჯმენტის შეფასებით, კომპანია გააგრძელებს ფუნქციონირებად საწარმოდ საქმიანობას, 

რეალიზებას გაუკეთებს აქტივებს და დაფარავს ვალდებულებებს ჩვეულებრივი სამეურნეო 

საქმიანობის პროცესში.  
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   გაუთვალისწინებელი მოვლენები და ვალდებულებები 

სამართლებრივი პროცედურები. პერიოდულად, საქმიანობის ჩვეულებრივი წარმოებისას, კომპანიის 

წინააღმდეგ შესაძლოა შეტანილ იქნეს სარჩელები. საკუთარი შეფასებებებსა და როგორც შიდა, ასევე 

გარე პროფესიულ რჩევაზე დაყრდნობით, ხელმძღვანელობის მოსაზრებაა, რომ მნიშვნელოვანი 

ზარალი არ მიადგება კომპანიას სარჩელების გამო და ამდენად, წინამდებარე ფინანსურ ანგარიშგებაში 

არ არის წარმოდგენილი შესაბამისი ანარიცხები.  

საგადასახადო კანონმდებლობა. საქართველოს საგადასახადო და საბაჟო კანონმდებლობა იძლევა 

სხვადასხვა ინტერპრეტაციის შესაძლებლობას და მასში ხშირად ხდება ცვლილებების შეტანა. 

კომპანიის მიერ განხორციელებულ ოპერაციებთან და საქმიანობასთან მიმართებით 

ხელმძღვანელობის მიერ გაკეთებულ კანონმდებლობის ინტერპრეტაციასთან დაკავშირებით 

შესაძლოა შეკითხვები გაუჩნდეთ შესაბამის უფლებამოსილ ორგანოებს. საქართველოს საგადასახადო 

ორგანოები შესაძლოა უფრო დამაჯერებელ და დახვეწილ მიდგომას იყენებენ კანონმდებლობის 

ინტერპრეტაციისას და საგადასახადო შემოწმებების დროს. ასევე შესაძლებელია, რომ იმ 

ოპერაციებისა და საქმიანობების მიმართ, რომელთა მიმართაც ადრე არ ჰქონიათ შეკითხვები, ახლა 

გაჩნდეს შეკითხვები. შედეგად, შესაძლოა განისაზღვროს დამატებითი გადასახადები, საურავები და 

საპროცენტო განაკვეთები. 

3. ფინანსური რისკების მართვა 

კომპანიაში რისკების მართვა ხორციელდება ფინანსურ რისკებთან, საოპერაციო რისკებთან და 

სამართლებრივ რისკებთან დაკავშირებით. ფინანსური რისკი შეიცავს საბაზრო რისკს (მათ შორის 

სავალუტო რისკს, საპროცენტო განაკვეთის რისკს და სხვა საფასო რისკს), საკრედიტო რისკს და 

ლიკვიდურობის რისკს. ფინანსური რისკის მართვის ძირითადი ამოცანებია  რისკის შეზღუდვების 

დადგენა და შემდგომ იმის უზრუნველყოფა, რომ რისკის ფაქტრორისადმი დაქვემდებარება ამ 

შეზღუდვებს არ გასცდეს. საოპერაციო და სამართლებრივი რისკის ფაქტორების მართვის ფუნქციები 

განკუთვნილია შიდა პოლიტიკის და პროცედურების სათანადოდ ფუნქციონირების მიზნით, 

საოპერაციო და სამართლებრივი რისკების შესამცირებლად 

საკრედიტო რისკი. კომპანიას აქვს საკრედიტო რისკი. ეს არის რისკი, როდესაც ფინანსური 

ინსტრუმენტის ერთი მხარე ვალდებულების შეუსრულებლობის შედეგად გამოიწვევს მეორე მხარის 

ფინანსურ ზარალს. ამგვარი საკრედიტო რისკი წარმოიქმნება კომპანიის მიერ კონტრაგენტებისათვის 

პროდუქციის კრედიტით მიყიდვისას და აგრეთვე სხვა ოპერაციების შემთხვევაში, რომელთა 

შედეგადაც წარმოიქმნება ფინანსური აქტივები.  

კომპანია მის მიერ აღებული საკრედიტო რისკების სტრუქტურირებას ახდენს კონტრაგენტების, ან 

კონტრაგენტების ჯგუფების მიმართ აღებული რისკისდ მოცულობაზე შეზღუდვების დადგენით. 

საკრედიტო რისკის შეზღუდვებს რეგულარულად ამტკიცებს ხელმძღვანელობა. ამგვარი რისკების 

მონიტორინგი განმეორებით ხდება და ექვემდებარება წლიურ, ან უფრო მეტი სიხშირით გადასინჯვას.   
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საბაზრო  რისკი. კომპანია იღებს საბაზრო რისკებს. საბაზრო რისკები წარმოიქმნება ღია პოზიციების 

გამო: (ა) უცხოურ ვალუტებში, (ბ) პროცენტიან აქტივებსა და ვალდებულებებში, და (დ) სააქციო 

კაპიტალის პროდუქტების მხრივ, რომელთაგან ყველა ექვემდებარება ზოგად და სპეციფიკურ საბაზრო 

ცვლილებებს. ხელმძღვანელობა განსაზღვრავს მისაღები რისკის მოცულობის შეზღუდვებს, რომლის 

მონიტორინგიც ხდება ყოველდღიურად. თუმცა, ამ მიდგომის გამოყენებით თავიდან არ იქნება 

აცილებული ის დანაკარგები, რომელიც ამ შეზღუდვების მიღმაა იმ შემთხვევაში, თუ ადგილი ექნება 

უფრო მნიშვნელოვან საბაზრო ცვლილებებს.  

სავალუტო რისკი. სავალუტო რისკთან დაკავშირებით, ხელმძღვანელობა განსაზღვრავს ამ რისკისადმი 

დაქვემდებარების შეზღუდვებს ვალუტის მიხედვით და მთლიანად. ამ მხრივ მდგომარეობის 

მონიტორინგი ხორციელდება ყოველთვიურად.  

ლიკვიდურობის რისკი. ლიკვიდურობის რისკის ისეთი რისკია, რომლის წინაშეც იურიდიული პირის 

დგება მაშინ, როდესაც მას გააჩნია სირთულეები ფინანსური ვალდებულებების შესრულებასთან 

დაკავშირებით. კომპანიას ყოველდღე უკავშირდებიან კომპანიის არსებული ფულადი სახსრების 

რესურსების შესახებ. კომპანის ხელმძღვანელობა მონიტორინგს ახორციელებს კომპანიის ფულადი 

ნაკადების ყოველთვიურ პროგნოზებზე. კომპანია ესწრაფვის შეინარჩუნოს სტაბილური საფინანსო 

ბაზა, რომელიც უმათავრესად შედგება საოპერაციო ფულადი ნაკადებისა და მომხმარებელთა 

წინასწარი გადახდებისაგან.  

უცხო ვალუტაში გადახდები გადაანგარიშებულია საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს არსებული სპოტ 

გაცვლითი კრუსის მიხედვით. 

კაპიტალის მართვა. კომპანიის კაპიტალის მართვის ამოცანებია უზრუნველყოს კომპანიის, როგორც 

ფუნქციონირებადი, ფუნქციონირება, რათა აქციონირებმა მიიღომ უკუგება, ხოლო სხვა 

დაინტერესებულმა მხარეებმა – სარგებელი, და შენარჩუნდეს კაპიტალის ოპტიმალური სტრუქტურა, 

რათა შემცირდეს კაპიტალური ხარჯები. კაპიტალის სტრუქტურის შენარჩუნების, ან კორექტირების 

მიზნით, კომპანიამ შესაძლოა მოახდინოს აქციონერებისათვის გადასახდელი დივიდენდების 

ოდენობის, დაუბრუნოს აქციონერებს კაპიტალი, გამოუშვას ახალი აქციები, ან გაყიდოს აქტივები 

ვალის შესამცირებლად. 

4. ფინანსური ინსტრუმენტების რეალური ღირებულება 

რეალური ღირებულება არის ის თანხა, რომლითაც ფინანსური ინსტრუმენტი შეიძლება გაიცვალოს 

გარიგების მსურველ მხარეებ შორის, გარდა იძულებული გაყიდვისა, ან ლიკვიდაციისა, და მისი 

საუკეთესო მტკიცებულებაა აქტიურ ბაზარზე კვოტირებული ფასი.  

ფინანსური ინსტრუმენტების სავარაუდო რეალური ღირებულება განისაზღვრა კომპანიის მიერ, 

რომელმაც გამოიყენა ბაზარზე არსებული ინფორმაცია, მისი არსებობის შემთხვევაში, და შეფასების 

შესაბამისი მეთოდოლოგიები. თუმცა, საჭიროა განსჯის გამოყენება იმისათვის, რომ 

ინტერპრეტირებული იქნეს საბაზრო მონაცემები და განისაზღვროს შეფასებული რეალური 

ღირებულება. საქართველო კვლავ ამჟღავნებს ჩამოყალიბებადი საბაზრო ეკონომიკის ქვეყნის 

მახასიათებლებს და ეკონომიკური პირობებით კვლავ იზღუდება ფინანსურ ბაზრებზე აქტივობების 

მოცულობა.  
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ამორტიზებული ღირებულებით ასახული ფინანსური აქტივები. ფიქსირებული საპროცენტო 

განაკვეთებიანი ინსტრუმენტების შეფასებული ღირებულება ეფუძვნება მომავალში სავარაუდო 

ფულადი სახსრების ნაკადებს, რომელთა მიღებაც მოსალოდნელია მიმდინარე საპროცენტო 

განაკვეთებით დისკონტირების მეშვეობით, იმ ახალი ინსტრუმენტებისათვის, რომელთაც 

ანალოგიური საკრედიტო რისკი და დარჩენილი დაფარვის ვადა გააჩნია. გამოყენებული 

დისკონტირების განაკვეთები დამოკიდებულია კონტრაგენტის საკრედიტო რისკზე.  

ამორტიზებული ღირებულებით ასახული ვალდებულებები. ფიქსირებული დაფარვის ვადის მქონე 

მიღებული სესხების სავარაუდო რეალური ღირებულება  განისაზღვრა მოსალოდენლი ფულადი 

სახსრების ნაკადების მიხედვით, რომელიც დისკონტირებულია მიმდინარე საპროცენტო 

განაკვეთების მეშვეობით იმ ახალი ინსტრუმენტებისათვის, რომელთაც ანალოგიური საკრედიტო 

რისკი და დარჩენილი დაფარვის ვადა გააჩნია. ნასესხები საშუალებების სავარაუდო რეალური 

ღირებულების შესახებ ინფორმაცია იხილეთ მე-14 შენიშვნაში.  

5. ფინანსური ინსტრუმენტების წარდგენა შეფასების კატეგორიების მიხედვით 

შეფასების მიზნით ბასს 39-ში, ფინანსური აქტივები: აღიარება და შეფასება, ფინანსური აქტივები 

კლასიფიცირებულია შემდეგ კატეგორიებად: (ა) სესხები და დებიტორული დავალიანება; (ბ) გასაყი-

დად არსებული ფინანსური აქტივები; (გ) დაფარვის ვადამდე ფლობილი ფინანსური აქტივები; და (დ) 

ფინანსური აქტივები რეალური ღირებულებით მოგების ან ზარალის კატეგორიის მიხედვით. 

რეალური ღირებულებით მოცემულ ფინანსურ აქტივებს, მოგების ან ზარალის კატეგორიის 

მიხედვით, გააჩნიათ ორი ქვეკატეგორია: ამგვარად კლასიფიცირებული აქტივები, მათი საწყისი 

აღიარებისას, და ისინი, რომელიც კლასიფიცირებულია როგორც ვაჭრობისათვის გამიზნული.  

კომპანიის ყველა ფინანსური ვალდებულება ასახულია ამორტიზებული ღირებულებით.  

 

 

 

 

 

ხელმომწერი პირები: 

  

დირექტორი                                                                                          მთავარი ბუღალტერი 
                                                                                                                   

ოთარი მერაბიშვილი                                                                           გვანცა ჯავახიშვილი 
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639coob;or3ol: $q,3botr 6.:c"rqr36c"rb,: :

1 IJJc]glotjl JjtXo 7-L0 Srq"o
2 3cn0J. 63j6o3r s-7 $3q,o
3 d ; b j r 6r- qr,: 6r qr gr6 3b o l0-20 $3qro
4 96.:6bJo6go 5-10 $3q,o

tsgbc.rb;-b;69bcnb3bo 35-50 $gq'o
6 16;0.:936o;q'U6o ;jgo3o 10 $3q'o
7 brcngob3 g3jtro3r 5-7 $3q'o
8 bb3; o6336grdro 3-7 $3q,o

6.:6836o qo6gbgq'gbl ob i-r;3t6rUcrlec'l qo6gbgq,3b,l,:, 6;b;g 3c"r0J.:6ot .105,:0;E 0ooqgbEt do6oor:qro

b;ts3.:q'3bob 6;goqr3oeJ6, brgoe3otr br6rX,3bob 5:c3cr3e,qboor. do6oor.:qro lr.:B"rsc,gb3bob OciOlrsbp63botr

J36oc"rEob 5.lqr;bgqr3,l bqggb.: gcr3Cq,$q,o.J6rSQ qg; b;$o6o3bolr B30orb333:tso og3q,3br.



lim63gb6ogoar jcnbgbr

3c"r0Jr6o.: b.:obpbgogocr jc"r53brp r3q'tlrogogo6gbb tjgo33bl-r (Oo$t; bgbc"rbgbo; .:5 tsgbc"rbob 6.1$oq'o; 16

c"r6o3g g6orlqr), 6c"r0gq'b;g gq,obb p; oggbgbb b;oa;6cr ts30c"lb.:3q'3bob Ooqgbob .:6 Oobo Lr;b.:%6cq

qo6gbgq,gbob 3c"rg36gog6o %6Eob 5;0cr, ;6 cn6o3g 0o%6oor. 5;6q,: obgoro Eo%63bobl, 6ccp3b.:g

6;0c"rogg6gbt b,:jc.rbq'ob $.:60crgbob ;6 0o$c"rp3bol-r, 0cr0b;b36gbob 5l$g3ob, sQl b;jOo;bcibob b336<n0o

bb3.: 0o%69bobtar3ob.

b;o63gbgogoc"r jcr63bob b,:$gobo tqo;63bt bqrgb; o.r3oorqo6gbgq,Sboor. tsgdgboq'o l-rlo633lr6ogon

jcr63bob qo6gbgq'gb; 0cnog.:31-r bgbgoq3ob grbbr er gtsg;q'cnp 0o3gcn363brqr 63bob0o36

qg;6;b;6agbb.

3cr0316oob go6.l61136 ;b6,:6ots69b.:Eo b;o63gb15ogocr jc'r63b; b3g;b3bgq,o.: or3ocnqo6Sbgq'3bot-t

Oc"rE3q,oor, 6c"r0q,ob Oobgqr3oor.:g l-r.:o633b1)ogon jc"rbgbob bgg;bgb.: bqg3b.: b,:bb l6 -olr ,,do6ocDrqoo

brts glq' gbgbo" 0ctob, c"r363bob ts gl-r.:b;0ob.:p.

blo633l,r6ogocr jcrbgbob g3gorob 5;0c"ror3q'.1 bqggb: $69o3o O3orc"rpocn, 613 53q'obb8c"rbt-t ;j$o3otl

qo6gbgq,gboll 6.tbt$oq'gb.:b qr:6B36oq'o Err0b;bg63bol-r 3,:qrob 5:50.:3q'erb:0o.

b,>lrs663bq,er 0c'r8b.:bgt69bob 3rqr,:

0o$r

tsgbc"rb,:

t6 36ogb3br G3Corr

35

b.:o63gl-r6ogoc"r jc'rbgbolr .:qo.:6gb.r $gqrgbr 0,:tso6, org Ocrbqr,: jcn63bob brb3qrr .15 CIg$gqgl Oobo s0 0o%5oor

5l8c"rg36gb.: eJ ;0ob bJ0cr 0c"rlr;q'c"rE63q'o reJ6 oj63b.l g3c"r6o0o3g6o b.l6pbgq'oir 0oq3b.:.

b.lo63gb6ogoc"r jc.r63bolr 5sb3q,ob ts3qrgg,:qr $;60erbc"rboq,o 0o63br ;b b;6;q,o 5.:6obs%q36r3b,l 6c"r3ri63

bb3.:c"rb; 5;b3q'ob n0sQCbrq aoqXbgq, ts30erb;3;q,b; qr.: ;Jc"i63bob b.:b;q'.>6bc) q2o63b3q'3bsb 0c'r6oU qrs

E c.rb qr g b.: l-r b 3; c"r b ol-r r q o.: 6 3 b ; 0 c"r 6 g b I - % s 6.: q'0 o .

liglrbgbo

bgbbgbo or;3qr.rJo6BCq)SQ .:go.:6qrgb.: gr6o53bob g:boor (3lt ;6ob br63bo 5rp;tt;bp3g'o o33q'otr

pob3r.r6go6gbgq'o qo63bgq'3b.: 6c"iO3q,og b3o3.:3b 6.:6o33boll br6ab;3)' bgt-rb3bob b30E6o0o

E3g;bgbr bqrSbr r0cq66o%o6gbgq,o qo63bgq,3boor. l-uJ6c.r6g66c.r br;6ao 5;0croor3gq,b.l 333j$36o

b.:J6c'r6366c.r 6.:6t33gorob O3orc"rqrob 6.:6c.rggbgboor qgl ,:qol6p3b; 3obl6b36 b.:6alqr.

b3bbgbo Jqrbogo6o6Egb.: 0o0qgo6.:63 grqQ0b3qCbrQ, oj;Oqrg b;6s0, b.:$;60r-rb ,:61 3.::86o.r

grqqgCb3qlgbgbob q,:g;63ob 5;qg.l3;qg3bob gJo6c.ibc"r ggq.'gb.: b.r.:b6;6otsc"r Jg6oc'rqrob ts30E35 IlSq'

09o69 12 or3ob 6:66l3qrcnbltso.
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b$6oCC6Oc'r tsg0rnb,r3tqo qgt br.)6c$g6gar b.:6Ao

br36c'rgg66o tsg0c"rl-u3;q'o qrr brJ6c"rGC6Os, b;6ao lob:brgbl CBCCOU6o ll.:J6c"r3366cn 6.:6l339orob

Ogorc'rqrob 5;Eeiggbgboor, g3Cqr go6;6b96 obb66g036gorsb Oo8l6ogb,ltso qrl6ogb3ob J6obgoJolr

b;ggd3gq'%g. go6;6bg6o obb66g0g6oCbob 0c'rbrq',c"rEbgq.'o 0c'r0b;bg63bob 3;qqob 5;50;3q.'c'rb;0o,

CBCCOU6o b;36c436gc.r 5:6r333orob 0ob,3qr3oor pob3c"rbq';o6qr3b; 0ctO;3;q,bo 0ob:q3bo ,:6

6;E;b;bEgq.'o b,>3;6;Uec"r Bfq.:qro b;bb63bo (Eoq3bUqo sQr 5;E;brqroq.,o bt3cr0ol-iocr3bob B;or3qroo^r,

6c"r0gq'og cgcCou6o l-u36crgg6gc"r 6;6;339orol-1 5;5pgmg3q, 6;$oq'b $;60c"r;qr66b) ;6 O.Jqc

S36ocnpolr 6;60.l3q,c"rb,r0o, gobl6b36o ,:jOo3obr pl 3o6;6b36o 3rq'qtgbgq'3bob $0obq9.: I-r:b;q'l6bc"r

qo69bgq'3boor. [i,:J6c"rg366c"r t30c"rb;3;q,o er b;36crg36$cr b;6rao :qo:6qr3b: Ecr63b.: %16;q'ob

r66.:6ots59brtso.

6,r6903q'o bgbfubob rqt6o6b3r

3o0J,r6oolr 0o96 6rg30gq, Irgbb'bg, ts3Oqrggo 116o 36ogg6o30ob ;6b3bc"rbob bg0orb333r0o, 3c"r6Jr6or

tsg;Bg63bb J6c4g66ob Er6ogb3.:b:

.:) 1 $q,ob 6;60;3q'c.rbrbo .:6 0c'r0bqr;6r ,:66 J6crgg6Oob, ,>69 do6oor;po or;6bob Ooq3bt (6crqr3bt6 3tt

03cn;5b0gbgq'o 66,:3o3ocD 6lor3.:q'ob$o63bg q'o o gc"r)

b) .:6b3bcrbb 036ga0g6gob b3g.:bgbr, 6c'r0 336 Oc'rbqrgb; 5:9303q'o b3bbob 0oq3b,:

tl3r$6er sgr'bb3r Itq'sgCb1q'gbgbo

br3r$6c"r gbqsgCbUqgbsbolr orr3E;Jo6gCqo ;qo,:6gbob.rb g.:l-rqg3b; g616%rjgoob qo6gbgq.,gboor qr.:

ts30qg6o0 Jg6ooq0o r0c"r66o'bCb3qln qo63bgq,3boor gggjgg6o lr;J6nGC5Oo 6.:6.:33gorob 0gorrrpoo-r.

oxr6J

bgq'tsg36gq,gbob tso6,1.:6boqr;5 6;0c"r0qro6.:63 bqrgb; 5,>61-r;%o36.:, Ocnog;3b or11 ;6.: glt g3:5.:b36Cq.

oa.r6rl-r. bgq,t66gq,Xb.: ;6ob (tb 0c.rog,:3b) o1;6;b, org 0gor;6b03bob b3b63q'3br bJggoSoJ36o

.:jgogob (,:6 ;j6o3gbob) 6;Ec.rggbgbob ggq,3b;%g; qr;ggdbgbUq., o0 Eg8orb3C3rneG 3o 6rnqrgb;g 3tr

; j6o33bo 16 r6olr ;ts3;6rq 5;6b,:%q363q'o bgq'ts336r9 q'3bob b.:33d33q'%3.

3e03r6or, r6o6ar66 0go2grt6g - lloa.:6c"r b3Oob.:3sq'o .:qor6qt3bt $69o3o O3orc"rqroor Eo0qto6;63

J36oc"rqrob b30olr;3q'rQ Qr lqo6ogbgbl,,bb3; b3Oobr3q'3bob" fl3bq'Bo.

3o0Jr6ol, 6er6c'rt6g 0ero26r6g - o24;6t 3q,rbogogo6pgbl ltlcrJg6lgoc"r br65lqr, orU obo

oor3sq'olr$o6gblr g,:j5c.rb6o3rq sjSo3ob gq,c"rbsbor;6 qo.:3;30o6gbgq'o, g3Cqr 6ol,r3ob.:

g3cnbc'r0o3g6o b;653bq,ob 6rq.:630.:lt.

)(r)

qr]J
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JoAJJ6oJ, 6r'r6cn6g 0aroar6X - b.:c"rJgttrtgoc"r oa;6.: 6;6bb3;3qg3b,r gobrbbg6ob;6;6. b.:crJ36;goc"r o5;6ob

5.:qg.:bEgbo .:qo6ogb3bt Egl-rtb.:0olro J36oc"rqrob U.:r"rJg6.:goc"r bt6a3b;p 0c"r5gbt-%.:6tq,olr

l6gt6ob6gb,>0o, $69o3o 0gorc"rEocrr, oA;6ob 3lpob g:60r3q'mb.:Oo.

0g0cd;.:3q'ob rqor6Cbr

3c"r0J.:6o,:Eo Og0erb;3q'gbob lqo,:6gbl bpgbt o0 0c"r0g66tso, 6c.rqggb;g Eobqgt J6c,rqrgjgoob 0o$crqrgb,: ;6

0cr0tr,:trg6gbob 6t$g3s, 3obroqg:6 3cn666c.rq'olr 6rqptg30r g6:6gitjgoolror;6;33 bp3b:.

bg0c"rl-u3;q,o tqo6ogbrgb; Eoqgbgq,o .:6 Eob:q3bo ortbbob b;0.:6orq,ot6o qo6gb-rqr3boor q)r

$;66c'r;pggbb $Oobqrt Oob,:q3b ott6brgbb, 0o$c"rqrgbgq'o b;jc"rbq,obor3ob ;6 brUCUqo
0c"r0lt.:bg6gbobtor3ob g;bqtor0c.rbob, b;jc"rbq,ob 33;5 Etb6gbgbob qg.: qg.:0;ggbgq'o qo63bgq,3bob

6.:E;b;b;qrSbob 6;o13;q'ob$obgb oo r.

0r'r6gbolt brsgtbtbtq)o

0c'rSgbob 5lqrtl:tb;qro $.:60c"rqg536oq,o; b;j.:6orgq'mbo flcrjflgqgo 3;6o66p3bq'obob fl3b;bsflob:p, .:E

qp,:b335ol,r orl6oqolror3ob Ec"rj0 gqr o 3;6c"r60qr3bq.,c.rbob Oob3E3ocn.

0r"r6gbob gtqrlbtblqpo $.:60c'rtqr536b 0o0qo6;63 6:qg.:Utblqb qQr tqo.:6qr3b.: gb6co636o 0ciqg3q,olr

bgb;b.:0obrqg.

0o0qrobl63 Ec"rgSbob gtpllr.:b,tqro t6olr 0o0qgo6;63 Jb 5t[3q,o J36oc"rqrob q6l-r.:bgg6o flc"r53bott

5;p.:bsbqrgE)o rb %.:6.:q'ob tsgb.:bl0obo 0c"r6gbob 6.>qr,:b;br.iqrotr ,:qEg36,rqro orrbbr:. o0 tsgOorbgCar0o olU

go6,:6bg6o .:6616ob63bolr g.l0crj33gbgb.: bqrSb.l bs5sqr.:lrsbsqrc.r qr93q,;6.:gogbob B.:b.l6gb,:0p3,

p;tr.rbgg6o 0c.r5gbr ;5 %.:6;q,o 3ggdbgb.; bgg;b3bgbb. g;qr:b;b.:qg3bo, 0c.r6gbob 6.t6qr;, rEo6ogbgb.>

rerOo6ob06r6ogq' Et bb3t btr"rJg6lgoer b;6A3btso.brergreCb3qo b,>gtqr;lr;blqrc"r bgOc"rb;3;qro tq;6r

;6ob tsgb.lbtOobo gobtbbg6;66.:6o0gbotror3ol-r g.:6.:bqrgbgq'o b;5;qnirtb.:Ec'i 3c"rE3jbol,r 5t0c"r.

t.il.rjobq'er 0tgg6orqg6o grbggq*bgbo

0.:6r63bol-t b3g;b3bt bqrgbt or3oorqo6gbgq,3b.lb.: qt 6CO. lr.:63tq,o%tgoer go63bgq,gbrlr 0n6ob

gEgo63boor. 0.:6,:6gbob cn3oorEo6gbgq,3b.r Ec"rog,:3b 0:oro tsgdgbob.: er 5.:qr.:0g6t33b.:lror.:6

qg;3.l36o6gbgq, qr;6.:bl6agbb qr.: o0 qr.:6;br;6Agbb, 6c"r0q'gbog 5;$ggq,o: Oob Oc"igg0gq, :qr6oq,r0qrg

$ 6.: 6lr J c"r6$ o 69 b o b E.: b.r o.: 6,r qr c.r 0 qr 6o 0 :6 3cnb sB o 0 cr 93 I b obor 3 o b.

0;6.:5gbolr rq6ogbr3.t bqrgb.: b;bg.:q,c.r 6g$c.r6oq,o Ogorc'rqroor, g$gg3Oo tq6ogb3ob 5%oor. org flobqg5

0;6s5gbob brUgrtj36gbt, Oobo l-ub;q'.l6bc"i qo6gbgq,gb.: 0go6qgbs Eob brbrgoe g;bb 610c.rJqCbflqo

Oobo prb6gq,gbob,: er blgoe3ob.lor3ob 6t0%tqr3bob br6ao. 5:ggsbg6gbob 'bt6:q,o 0stso6.:or3g

.:qo.:6qrgb,r 0c"r6gb.:-%;6sq.'bg.
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$obrbft6o 6rqr,rbqrgbo

$obtb$;6o 6;q>:bqrgbo tqot6p3br cD3ocDEo6Sbpq,Sblb 5:Orr3q'CbUq'o 6.:93.:lr363boli 63%363oor.

$o6rb$,:6o 6,:qr.:bqg.:3q';bogo6o6gb; 36dgq'3,lqor6,:qr, 6c"rpgb;3 b,:jc"r63q,o ,:6 0c"r0b:bg63b;, 6cr03q'og

br3;6rgEc.rqr, Ooqgbgq'o ojbgb; g6oro $q.b tsCOECa, ;6 ;q6ots6gq'o $o6;b$r6o 5;E;b,q9;33;3tso6qr3br

;j6ogb, 6c"r0gq,og or.:3qr;3o63Cqo ;qo;63bob:l-t o;3tp 3q'.lbo3ogo63b3q'o oj63b; 66d3q'3;qgorb

rj6o3.:qr. ,:jgo3gbob 0gb.:dgbrqr 6.:6bc"r6go3qCbuqo $o6;b$;6o g.rE.:brqrgbo brergr ,:j$o3ob l-r,:b,:q'rbbc'r

qo63bgq'gbt'bg 0ttso6, 6cnqrgblg 3r"r0Js6o,> 0ooqgbb t 6Cq 3c"r6$6crq,b ;0 .:j$o3t,C Sgr Oc"r0;3;q'CIo s0

lj$o3ob616 0c'rb;q'c'rqgbCqlor 33cr6c"rOo336ro b.:663bq'ob 0pq3b;.

bb3,: $o6;l-r$;6o 6;p;bqggbo Br0r'ro$g63b; 0cr63b;-'b;6.:q'b3. o0 b30orb333rbo 6rcrpglu;3 bp3b: $o5;b$;6

6;qr;bqr3bco,:6 qgl3;3Eo6gbgq,o 631-r.:b;0obo l-r.ljc'rbq,ob .:6 0c"r0b;bg63bob 0oq3b;, 0166.:0 org l6b3bmbil

6lo09 C.?Bo, 6c"!0 BC6 0cnbpgb.: b,>jcrbq'ob, 0c"r0b;b36gbob tb do6oorlqgo b;ts3;q'3bob 0oq3b;,

6c.r0q'olror3ob.:g orr6,:b.: $o6;b$;6 ojbs 5;p;beoqo, ;0 ts30orb333,:CIo bqrgbr ;q6obbgq'o flo6,:b$.:6o

6;E;bqrolr B,>0c"r$g6; 0o0Eo6;63 JS6oc"rEolr 0cr63b.:-%;6rq''bC

qro3oqgg6egbo

qgo3op36E3bo ,:qo6o3b3b,:, 6c"r5c.r63 SrqQcbuq3b.: qg; ,:3q,qp3bl 3.:Jo$,:q'b o0 J36oc'rEtso, 6crp3b;3

6cebqr; 0loro 5r0c"rgb'.:qrgb; E; p;063oggb.:. 63bob0o36o po3oE35Eo, 6,:0c"rgb;QCbUs:o lr;r6616o053bc'r

Jg6oc"rqgob tsgOqr5crO pr gobrbbg6o ;66;6ob3bolt qr;063oggbr0eC, grE5q:36qr3b; ts30qr5er0o JS6oc"rqrob

0c.r3q,gbgbol-r ts96o036r0o.

Jgt6ber6,:q'ob b.:6ao qrr 0rtorl6 qrr3r3tso63bfl qo ts36r6r63bo

bgq,grbgbo, llqr,:%e3Cs) bob6g0rbo ts3b.:$.r63bo, $q,o36o ts33b3q"'3bol: Qr l3;q90gc"rgc"rbob

,:6t%qlg63bgbo, bc"rbgbgbo qr; gc"r33qr63.:6o lr.:663bq'3bo :qo6ogbgb; o0 $3q'b' 6c"rEgb.l3 Bc"rbqrgb'>

0gl-r;O;bobo b363obob 0oggbl Elb;j03bgq'or; 0o36.

06ofu6gqrc'r3r6o tJrq6o6b3er Bggrbgbgbo, qgr bsq6o6b3c'r Serqrogo3olr 6rbbcr66o3qrgbob qr6c'rtl

6r0oggbgbgE o b56bxb

3c"r0Jt6or lbcr66ogq,gblr bggrbgbgbbr qqr ,:33cogbb qr;E33b3blr, 6<-r03q.'og 'b36':3q'36':ir 0cr':bp35l-t

gob;6bg6 r6g.:6o063brbo rqot63bUq or;6b3bb; qt :j6o33bolr: qr.r 3rs:(9Cb3q:3b3bob b:brq'5$5s1

qo63bgq'gb;%g 0cr0qr336c"r go6,:6b36o $E'.,1, 6,:60;3q'obltlo' 03o3;b3b3bo qr; 0bX3g'r'rb'; OUqtoo3;qg

g.:bpgb.: E; g0g,:63b,: 3c"r0J.:6oob bgq'Sdq3,:63q'crbob 5;0c"rgqroq'3b;b; qrr l-rb3; 3,:jgrn63bb, 0':or Bc'r6ob

6c"r6;3rq'bo 0c"il;q'c"rEbCq 0o3qC63bb, 6c'r0gq.'orr 0c"rbE36ob qr;b33b;g 3c"r6o363qrQ .:6ob 0oB633q'o

;6bgbgq,o 6t630c.rgb3bob 6.lor3:q,oll$o63boor. tq5ots63eo 'd33.:b3b3botr 5;6ql 3co0J;6oob

b3q,0dq3.:63q'crb.: tbg3g 0o0:6or.l3b 6;63333q'Ssbl-rX:b Il.:;q6ogb3<n Jc'rq'o1)o3ol-r 6;0c"rg363bol'r p6orlr'



6;bbaob tsCEcarsg 0oq3bAq'o brar$$c6oq'3bgbo ggcqr%c qgoE 'b36s3q'35lti rbqr36b 3o6;b636

,16516o06gb.r0o .:qo6gbgq' arrbbgbbX El03g.:bgb3bbg, 6cnOgq'olg bgbldq'c"rl 516.:Jo6crbc"rb ;j$o33bob'>

sQr 3sqQCbgq,gbSbob bsbsq,t6bc"r qo63bgq'3bob 06ots363q'c"r3;6o 3cr63j$o63bl 0c"r0E336c"r 3o6;6b36o

$q.b 3;60;3q'ob;bo. .:053'>6o 5rqrs$g3O$oqr3bgbo;:

dot1ootgn ttsCIgsg7yg\olt bslss6ggbqa Ea0l-rsbgt62bolt gsgs. do6oco:qro l-r;CI31q'3b3bob blb;66Cbqr"t

0o0btb363bob 3:qgob 5;6b,:%q36,: 6r6baob b;6s6o:, 6cr03q'o3 u6q9r gg6qrbc"rbocggb rSrq'cn5o36

tj$o3xbox6 0o0t6argboor r6bgbSq' 5r0er6Eoq'gbsb. Jj$opbEo 6l6o3o3b3q'o 0cr0;3;q'o g3c"r6c"r0o336o

lrl6pbq,ob aoqgbr bqrgb; g0or.:36gbrqr Otoro 6s0cngg63bob 03039c"rboor. co303;, bb3J 3;j6c"r63bo,

6cn6cr6og,:r rj6o3otr $Xj6o3g6o, .16 3cn0360ouqo ac'rd33q'gb; Qr (J3CoDr, b0o6;qr 6r6.:Jo6crb3bb

;jgo3gbtso 6;63oorgbgq'o g3cr6c"r6o3.J6o b;633bq'ol-r 0306o63b;b'

3cr0J,:6ool-r bgq'0dqg;6gq,crb; ,>j6o3gbob qr;6B36oq,o 0rn0ilrbr16Sbob 3;qqllr ;glbgbtr 0c"r330gq'o

rjgoggbob .l6bgbgqro OCC6oJU6o 0E6c.r0;63c"rbobl qr,: o0 bgglb3bgq'o J36oc'rq9ob 6':or3':q'obo63boor,

6'0qrol-r 6,:60;3qrc"rbrtso6 @c"rb;q'c"rp63q'o) 6rr6c"r0o3g6o b;663bq'ol-r 0oqgbl 3c"r03.:6oob 0o36'

brooogrqrob$obgbs tsg0Eg6o do6oor;po grj6c"r6gbo: (;) ;j$o3Obob 0crb;q.'c"rqr63q'o 6;0n9363b':; (b)

0cdl.:q,c"rqb3qro go'boJg6o GgcolJ, 6,>6 qgt0c"r3oqr3bgq'o,> blc"rJ36;goc"r 3,:j6c"r63bb': pJ $Xj6o3g6o

0cn0b,:bg6gbol-r J6c"r66r0,>%3; pl (a) b,>bs'b6c'r Jo6c"rb3boor 6;63o6c"rbgb0qo $3j6o336o, J6 3crE363oUqo

0r"rd3gq,gbt.

ltsfsq&,flt gfgnyeAob J6o66txlo.3o0J;6o.>0 gobrblrA6o rbgr6oCI63b.r 0os0%rq9,: br$;60ob A$3336etbob

36obgoJo5 3obgE3ocn, 6tG bgqobb0crbb ;j6opbob 63;q'o%;goll,t E:3rqQCbflq3b3bob qr;g;63':b b'>-

$;60c"rb Bpgq'gb6o3o irlj0o.:6r"rbob Jo6c"rbgb0o.

ggb jgoer6o6gb4golr$r60 er

$o6;b$.16o go6.:6bg6o .:66s6o063b; 0c"r0'brqrgbgq'o,> 036gy0365olr 0o36 g36j3on6o63blqro lr'r$;60c"rb

pt03gb;'b3.0gbg2q0g6$ob 03g;ll3boor, 3er03rbol 61156d3qtCbb 336j6oc"r6o63b':E b;$l60c'rqr lrrj0osbr"rbll-t'

6grq,o%3b,:b 6rg3gargbb rjgqgbb qQ) prgr6;3ir BrqQcbcq3b3bb 8333q'3b6o3o It1033663c'r

bt j0 ot6c'rbob 36r'63btso.
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bruolgtE ob$obgbgqro 0rn3q,gbgbo q95 3rq'cQXbgqrgbgbo

bs0sr6oryrX66ogo J6ro63pg620o. J36ocnqrgq,,:q.o, bljOo;6r"rbolt Bp3q'3b6o3o $;60r"l3bobrlr, 3cr03:6oolr

$o6;,:q0qgg6 ts3b.:dq,c"r,> ts3$;6oq' oj63b bt6B3q'3bo. bt33or;6o b33;lr3b9b3bli: qrl 6c"r5n63 tsop;, 1b333

6,>6g J6crtsclJoflq' 6Bg3;%g q;96qrbc"rboor, bgq'0dq3;5gq'crbob 0c"rl-r;%63b.:;, 6rr0 06o0363q.'cn3;6o

%r6rq)o .:6 0o;qr53bt 3c"i03;6o;b tit6B3q,3bob 6;0ei qr.: r0qr36;q, $o6;Eq3b.:6r3 3o5;51136 lb5.:6ob63b;tso

t6,:6olr $;60c"rqrpb oqro t3b;b;0obo ;6;6o6b3bo.

tss6sgsttsbsga 3s1a60ggbqta0s. b;jr6or3gq'c'rb b;grEtl,rtb;Ecr E; lrlb;5c"i 3;6c'r60Egbq'ob,: odq.'33;

bb3,:Erbb3r o6oc6J63g;goob 0gb;dq'gbq'r"rb;b er 0;t-rtso bbo6.tE bqggb; g3q'oq'0b3bob tsg$r5.:.

3c.r6J;boob 0o96 g:6bc.r6gogqCbgq c"rJg6tgogbor;6 er lr.:j0o.:6c"rb;llor;6 0o0l6orgboor

bgq,0dg3;69q'c.rbob Eog6 Sr3Sorgbgq' 3rbc'rb0qrgbq'<nbolr o6$363635r3o11-ror;6 E':3;3tso63boor

ts3b;dq'c.t 033oorb39bo 6;3B6ql3ol ts31r.:b;0ob 33q,3b;0cilloq' c"i63;6o3bb. b;j;6ol33q,crb LrlS;qtllrlb,;qlc'l

cr66.:6c"rgbo 0gb;dq'c"r; UB6c"r p;0;536gbcq er qlb33$oq' Ooqr5c"r0;b og363b36 3,:6c"r60p3bq'c"rbol-r

o6g36J63g;Soobrb q'r b;6rq.:b;blqqo b30cn$03b3bob qp6c"rl-r. rbcac 03b;dq.'3b3q'o,:, 6(",E o0

c"iJg6,:go3bob.r qr,: b.:j0ol6c"rb3bob 0o0.:6or, 6c"r03q'or: 0o016o110 JQ6C ;6 3jn6o;or ts33oorb33bo' lbq';

5tBbq.ogb ts33oorb33bo. b3q36sqr, tsOb.:dq'rr: 6;6ob:'bq36mb El0:93booro 6:p:b:b;qr3bo' b:36:33bo p;

b;36r"rgg b6c'r 6:6.:33 gor3bo.

3. go6.l6bg6o 6ob3Xbob 0,>6crr3r

3cr0J,:6o5tso 6ob33bol-r E;6co3,: bc"r66o3q'q3b,: 3o6l6b361 6ob33bor;5, lr;c'rJ36l3oc"r 6ob33borl6 Qr

b;0;6orq'3b6o3 6ob33bor;6 qr.:3;30o63boor. 9o6;61-136o 6ob3o ts3o3;3b b:br%6o 6rob3lr (E;or Eo6otr

b;3,:q,ggc.r 6ob3b, b.:36c"rgg6$er 6;6;333orob 6ob3b Er bb3J b:g;bc"r 6ob3b), b;363po$cr 6ob3b pr

q,o3goqg6nbob 6ob3b. go6;6bg6o 6ob3ob 0;6or3ob do6oor,:qro ;0og.:63bo; 6ol-r3ob E3%qgq933bob

ErqrbcbJ qr.: U36qg6c"r0 o0olr 3%6g63cq'g(Y)Br, 6cr0 6ob3ob g.:j$6c"r6olrsqr0o prj330p3bl63bl ;0

tsc%qusggcbb ,16 6,:b6qr3b. b.:c"rJ36s3oc.r pr bsO;6crrq'3b6o3o 6oll3ob g:j$c'r63bolr 0;6o13olr g35j3o3bo

6;63go136oq,o; tsoqr; Jc"rq,ogo3ob es J6c"rg3qrg69bob l-rror;6.>pc'rp g35jgoc",6o63bob 0o'b6oor'

brr.rJg6,:goc'r qgr b;0l6orq'3b6o3o 6ob33bol-r b3bl0go63bqlQ

ltq0gpoga tlotryo. 3cr0J,:6olb rCgb b.:363qro$cr 6ob3o' 3b .:6ob 6ob3o, 6c"rqqglrrg 3o6;bbg6o

o6bg63036$olr 36oro 0b.r63 SrqQcbuq3bol-r 0331j63q,gbq'c'rbob E3p36rqr 5r0cno$3331r E3cr63 Eb;6otr

go6:65g6 %56:q',b. ,:06316o b.>36gqogrr 6rol.i3o $.>60cnoj063b.: 3cnE3:6oob 0o36 3cobq)6:m6$3bob:or3ob

J6c"rq.oSigoob 369qrogoor 0ogoqr3ob;b cg: .:563or33 l:b3: oJ36:3o3boU 'd30orb333rbo' 6c'rd3q'o'r'>

ts gqgg5.:Er g $160c'ro j063br go6lbbu6o ;j$o33bo'

3c"r0J,:6o.1 Eob 6o96 ;q3bgq'o lr.:36gEogc"r 6ol-r3gbob b$63C$g6o6gbrb ;bqr36lt 3c"r666':596$3bolr, rb

3c"r666;6gbggbob agSg3bob 0o0:6or ;qgbgq'o 6ob3obqr 0cnggq'r"rb;%3 t3%qgp33bob p':p53boor'

b.:36gqgogc"r 6ob3ol-r bc'bquEg3bb 6g6gq,:6gq,;E s0$3og3bl-r b3q'0dq3s63q'Ob:' J053':6o 6ob33botr

0cnbogc"r6o66o 6l60gc"r63boor bqrgb; ar CCaC0aCb;63b1$q"U6' 'lb 396c"r E3$o bobbo6oor 6lqrrbo6l3;b'



bs0s%6ot 6obgo.3c"r0J;6o; oq3bb b.:b;%6cr 6ob3Xbb. brbt%6cr 6ob33bo $t60c"roj063br qor JnboSo3bob

3;0c.r: (r) pgbc"rg6 3q,gggbtso, (b) J6c.4g6$o.rb rj6o33bbs q.os 3rqQ3bUq3bgbtso, Er (sQ) ltr;j3oc'r

3rJog;q,otr J6crqggj6gbob 0b6o3, 6er0gq'or.:5rb g3gq'.: gfu30pgb;63b.: %c"i3.:qg qr; bJSSogoJU6 b;bs%6c"t

mqoqCbCbb. bgq,Sd$l6gq'c"rb; 6,:6b;%q36,:3b 0ob.:q3bo 6ob3ob 0c"rggq'cnbob b3%qgE33bb, 6crEq'ob

0cr6ogcr6obgo6 bEgb; UCq3CqqpeoU6rQ. or30g;, r0 Oop6c"rOob 5;0cig363boo-r or;3oq9;6 ;6 oj63br

.:goq,gbgq'o ob qrrb.:3;66gbo, 6er0gq'og r0 ts3%qgE33bob 0oq0.:; o0 030o-rb333.>0o, c'U rQboqro 3j63b':

U86t"r 06o036gq'c"r3;6 b5bl%6c"r 33q'oq'3bgbb'

bsgsqry@et 6ob3o.lr;3;qrg$c"r 6ob3or;b qr;3;3tso(ogboor, b3q,0dq3:63q'c"rb.: 5.:6b:%q36:3b .:0 6ol-r3ob;p0o

E;fu30E3br63bob b3%qSqrpbb 3rq'g$ob aobgE3oor Qr aorq'o.:brqr. .:o 0b6o3 0qt5cr0.:63crbob

0c'i6ogcr6o66o bc"r6goCqQCbJ grrSCq'ol3og6rqQ'

gro3gopg6ro0ob 6ob3a. qo33oq)g6c"rbob 6ob3ol,r ob3oro 6o113o;, 6c"r0q'ob $o6J03g o36oEogq.'o 3o6oLt

Qbcbr 0tBo6, 6c"rqrgbtS a,>tr 6t.:B6o; bo6or3q,33bo 3o6;6t-r36o SrqQcbuq3bSbob 03lr63q'3b;bor;6

p,:3t3bo63boor. 3c"raJl6o.:b gr,3cq]QQc a3;3tso6p3bo,r6 3c"r0J;6oob .:6b3b3q'o tsUqrQo brbb63botl

6gbg6b3bob tsgblbgb. 3c"r0Jl6ob bgq,0dq3;63q,c"rb.: 0c"r6o$c'r6o63b ;brr63o3q'Obb 3c"r0J;6ool't tsUq'rQo

6;3rqggboi-r grl3Cq,cD3og6 J6c"r66c"r%3b%3. 3c"r03;6o; 3ll$6;g3ob ts3o6;6836c"rb lr$sboq'36o ll;Bobl6bc'r

br%,:, 6c"r0gq,o6 g0;ors36gb.:qr tgqg6b.: l-r.:c"rJg6;goc'r ts[]qJsgo 6,>3;p3bobb QJ 0c'r0b'E;63bcqo)r

$o6lb$l6o 6.:p;brqggbob:6;6.

U.b,.' gJq,UOrno g,>p;brp3bo 6;qt.:165.:6ob3b3q'ol b:;66;6ots63bo S36ocrqrob bc"rqr<nb r6b3bgq'o bJc'r$

brG3q)ooo 36abob 0obgqr3oor'

JtJoy;gro6 0s6otgs.3c"r0J,:6oob 3;Jo6,:q,olr 0;6or3ob ,:0c"g;63bo.: g'b6363CqgolJ 3cn0J;6oolr, 6co5c"r63

3g6j3oo6o63btqro, 336j3oc"r5o63b,l, 6loD lj3ocr6o63b0l 0ooqoa u3flbcbr, boq'cr bb3':

q9ro66g6gbgbgq,0.: 0b.:6ggb0r - br66bgq,o, qr.: tsg6;6B36qg3b 3;Jo$rqrob c"r.J$o0rqr36o b56gjOU6:,

6.:or.: ts3E3o6E3b 3,:Jog.:q,36o b,s6a3bo. 3.:Jo$sq,ob b$63j$A6olr ts36s6B353bob' ;6 3c"r63j6o63bob

0o%6oor, 3c"r0J.:6o.:0 bglr;dq,c"r; 0c"rlbEobc.rU rjgoc"r6369boblor3olr bJQJtJJbQCq']o q9o3oqg35qr3bob

crqrgbc"rbolr, E.:gb6gbc.rb lj6oc"r6363bb 3;3ogrqro, 5;0c'rgts3;l-r ,:b;q.'o :jgo3bo, :6 Slgoqqcrb ;j$o33bo

3;q,ob ts3b,:03o63bqrQ.

4. 9o6.:61196o obb$6g036$gbob 63rq'Adro qo6gbgq'9b':

63;q,g6o qo63bgq,gbr r6olr ob or.:bb;, 6o0q'ocnrg go6.:6bg6o o61166g0366o b3odq.'3b.: 5;o33;q'Otl

6;6o6gboU 0bg6pq' 0b;6ggb bc"r6ob, 5;6Er odSq'3bgq'o br:Joq)3ob,:, .16 qDo3Soq)rgoolrl, qr': 0olicr

b;g3gorglrc"r 053o63b5q'3b,:; :j6o'36 b;%;6'b3 33ci9o63b'11q'o 3'rbo

go6l6b36o o6b$630gb6gbolr b.:3.:6s3qrc,r 63;q,36o po63b3q'3b; 5r6ob;%E36; 3c"r03'l6oolt 0o36,

6.03q,05g 6;0c.rogg6.l b:%;6%3 s6b3bAq'o obgc"r60tgol, Oobo :6lr3bc"rbob ts30orb333':bo, qEt; b33;b3bob

ts3b,:b;flobo 03orc"rqgc"rq,c,r6o3bo. co303:, Illlo6c"r: 6.:6baob 5l0og36gbl oflol'rlor3ob, 6n0

o6636J636o63b3q'o oj63b b.:b.r%6o Ec"r6:3383bo Qr 5s5ob.r%q36ob E33.ib3b3q',o 63:q'36o

qo69bgq,gb;. lr.rj;6o33q,c.r JBE,13 ;0gq;36gbb B.:0og;q'obgb.:qro b.:b.:%6c'r 33obn0o3olt j339bob

atbrlro.:orSbqcbti qrr g3c.rbooo3g6o Jo6c"rb3boor J3qr3 o%q3E3bs go6,:6b36 b.:%63b%3 'lj$o3cnb3bob

0c"r33q'clb.l'
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s0e66ob26Aqo go6g0gq,g6oot sbsbgryo go6s6ltg6o ,>5lgo9g6o. gojlto63bgq,o b.:36cng366rn

g.:6.:333cngbo,:6o obbg6g03663bob tgg;bgbgq,o qo6gbgq,gb.r gg3d36gb,: 0r'r0r3rq",tso b.:3.:6r.:gpc"r

BUq)Sgo lrlbb6gbob 6l3lE3bb, 6c"r0gq,cnr 0oqgbrg 0crb,:q'c"rqrbCqor 0o0qro6,:63 b.:J6c"r396$c'r

5r6l33gorgboor Eob3cr66o6gbot-r Ogts3gc.rbocrr, o0 tb,tq,o obb$6g0g66gbob.:or3ob, 6c'r83q,or,:g

16.:q'r"r6og6o lr;36gEogrn 6olt3o q)r E,:6B36oq'o qgrg;63ob gregr 6uB6or, 5.:0c"rg363bgq'o

pot-r3o66o6gbol-r 616,:33gcrr3bo pl0r"r3oqrgbgq,o; 3c"r666r;336$ob b;36gqro$cc 6ob3%3.

s0a6$ob2bgqo go620gqtgboot sbsbgq,o SrqQCAAgCb7\o. gojbo63b3q.,o qorgr6i3ob 3;qrob 0jn53

0oqSbgq'o bgbb3botr br3;6sgEc"r 63tq'g6o qo63bgq'gb; 5t6ob.>bq36.: OcTb.:q,c'rE36q.,o tsUq,reo
brbb6gbol-r 6.:3;qrgbob Oobgqggoor, 6cr0gq'og pob3cr6go6gbgq,ot 0o0Eobr6g lrlJ6c"rg36gc"r

616.:33gorgbob Og03gc"rboor o0 .rblq'o obb66g8g66gboblor3ob, 6rr03q'or.:g .:6sq,c"r6o36ro br363po$c"r

6ob3o qr; p;6Bg6oq,o qr.:9.:6gob 3;qr,: 5t.:86o.:. 6;bgbb3bo l-r,:'dg;q,3bgbob lrt3;6r3qQcr 63.:q,g6o

qo6gbgq,3bob tsgblb3b obgcn60.:gor oboq'3o^r E3-14 ts36ots36;tso.

s. gobs6trg6o obb66g0g66Xbob $l6qr6gbr 0ggrbXbotr 3rgg6cn6o9bob OobXpgoor

ts3g;bgbob 0o'b6ocn b.:bb 39-bo, go6.>6bg6o .>j6og36o: spo;630s ps 039.>ltjE.:, go6;6bg6o .:j6o33bo

3q';bogogo63bgq'o.: bCOECa Jr0Cbo6oCb;qr: (;) bgbb3bo E; E3boq)cr6gq.'o qg;3;q'o.:63bu (b) 6rb;go-
qr;E.l6llgbgq'o go6.l6bg6o;igo3gbo; (a) cgrgr63ob 3sqg.:0p3 gq,c'rboqro go5.:6bg6o:i6o33bo; er (e)

go6,:6bg6o .:j15oggbo 6g.lq,g6o qo63bgqrXboor Oc"rggbob ;6 %;6;q,ob 3s$35c"r6ooti 0ob3qr3oor.

6g.:q,g6o qo6gbgq,gboor Ec"r6g0gq' 9o6;6bg6 ;ji5o3gbb, 0c"r53bob rb b;6lq,ob 3,:$36c"r6ooll

Oob3qg3oor, 6.:rB6o;cn cr6o jgg3.:gg6c"r6o,:: ;063.:6rqr 3q';Lrogogo6gbgq.'o ,:j6o3gbo, 0;oro bt$gobo

lqo.:63bol-r.:b, qr; obo6o, 6c"r03qrog 3q,;bo3o3o63b3q'o;6c"r6cn63 3.:$6crbolr:or3ob 5;0o9r63q'o.

3c"r0J;6oob UgCqr go6;6bg6o gJq'eCbUq-,gb: ;l-rtbgq,o; .lEc"r66o'bgbgq,o Eo63b3q,3boor.

bgq,0c'r0$g6o 3o6Xbo:

qro6gjgc'r6o

cqol6o 096;bo03oq'o

0o11316o bgq,:q'$g6o

93.:6 g.: at3rb'ob3 oq,o
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