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შპს ფრაისუოთერჰაუსკუპერს საქართველო 

King David ბიზნეს ცენტრი, მე-7 სართული, მ. ალექსიძის ქუჩა #12, თბილისი 0171, საქართველო 

ტელ.: +995 (32) 250 80 50, www.pwc.com/ 

დამოუკიდებელი აუდიტორის დასკვნა 
შპს „გალერია თბილისის“ მფლობელს და ხელმძღვანელობას 

ჩვენი მოსაზრება 

ჩვენი აზრით, კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება ყველა არსებითი ასპექტის 

გათვალისწინებით, სამართლიანად ასახავს შპს „გალერია თბილისის“ („კომპანია“) და მისი 

შვილობილის (ერთად - „ჯგუფი“) კონსოლიდირებულ ფინანსურ მდგომარეობას 2020 წლის 31 

დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსურ შედეგებსა და 

კონსოლიდირებული ფულადი ნაკადების მოძრაობას აღნიშნული თარიღით დასრულებული 

წლისათვის, ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების („ფასს“) და 

ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ საქართველოს კანონის 

მოთხოვნების შესაბამისად. 

რისი აუდიტი ჩავატარეთ 

ჯგუფის კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება, რომელიც მოიცავს შემდეგს: 

 ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებული ანგარიშგება 2020 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით; 

 მოგება ან ზარალის და სხვა სრული შემოსავლის კონსოლიდირებული ანგარიშგება 

აღნიშნული თარიღით დასრულებული წლისთვის; 

 კაპიტალში ცვლილებების შესახებ კონსოლიდირებული ანგარიშგება აღნიშნული თარიღით 

დასრულებული წლისთვის; 

 ფულადი ნაკადების მოძრაობის კონსოლიდირებული ანგარიშგება აღნიშნული თარიღით 

დასრულებული წლისთვის; და 

 კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები, რომელიც მოიცავს 

მნიშვნელოვან სააღრიცხვო პოლიტიკებს და სხვა ახსნითი ხასიათის ინფორმაციას. 

მოსაზრების საფუძველი 

ჩვენ აუდიტი ჩავატარეთ აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტების (ასს-ები) შესაბამისად. 

აღნიშნული სტანდარტებით ჩვენი პასუხისმგებლობები დამატებით აღწერილია ჩვენი 

დასკვნის ნაწილში: აუდიტორის პასუხისმგებლობა კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგების აუდიტზე. 

მიგვაჩნია, რომ ჩვენს მიერ მოპოვებული აუდიტორული მტკიცებულებები ჩვენი 

მოსაზრებისთვის საკმარის და შესაფერის საფუძველს წარმოადგენს. 

დამოუკიდებლობა 

ჩვენ დამოუკიდებლები ვართ ჯგუფისგან ბუღალტერთა ეთიკის საერთაშორისო 

სტანდარტების საბჭოს პროფესიონალ ბუღალტერთა ეთიკის კოდექსის („IESBA“-ის კოდექსი) 

შესაბამისად. ჩვენ შევასრულეთ „IESBA“-ის კოდექსით გათვალისწინებული ჩვენი სხვა 

ეთიკური ვალდებულებებიც. 

სხვა ინფორმაცია 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია სხვა ინფორმაციაზე. სხვა ინფორმაცია შედგება 

მმართველობითი ანგარიშგებისგან (მაგრამ არ მოიცავს ფინანსურ ანგარიშგებას და ჩვენს 

აუდიტორულ დასკვნას მასზე). 

ჩვენი მოსაზრება კონსოლიდირებულ ფინანსური ანგარიშგებაზე არ მოიცავს მმართველობით 

ანგარიშგებას.



 

 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების ჩვენს აუდიტთან დაკავშირებით, ჩვენი 

პასუხისმგებლობაა რომ წავიკითხოთ მმართველობითი ანგარიშგება და ამით 

განვსაზღვროთ, არის თუ არა მმართველობითი ანგარიშგება არსებითად შეუსაბამო 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებასთან ან ჩვენს მიერ აუდიტში მოპოვებულ 

ცოდნასთან, ან სხვანაირად ხომ არ არის არსებითად მცდარი. თუ ჩვენს მიერ გაწეულ 

სამუშაოზე დაყრდნობით, ჩვენ ვასკვნით რომ მმართველობით ანგარიშგებაში არსებითი 

შეცდომაა, ჩვენ მოგვეთხოვება აღნიშნული ფაქტის წარდგენა. 

ამ საკითხთან დაკავშირებით ჩვენ არაფერი გვაქვს წარსადგენი. 

დამატებით, ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ საქართველოს 

კანონით ჩვენ მოგვეთხოვება რომ გამოვთქვათ მოსაზრება მმართველობითი ანგარიშგების 

გარკვეული ნაწილების შესახებ თუ რამდენად შეესაბამება ისინი შესაბამის მარეგულირებელ 

ნორმატიულ აქტებს და განვსაზღვროთ შეიცავს თუ არა მმართველობითი ანგარიშგება 

ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ საქართველოს კანონით 

მოთხოვნილ ინფორმაციას. 

აუდიტის პროცესში ჩვენს მიერ გაწეულ სამუშაოზე დაყრდნობით, ჩვენი აზრით: 

 იმ წლის მმართველობით ანგარიშგებაში მოცემული ინფორმაცია, რომლისთვისაც 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებაა მომზადებული, შეესაბამება 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებას; და; 

 მმართველობითი ანგარიშგებაში მოცემული ინფორმაცია შეესაბამება ბუღალტრული 

აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ საქართველოს კანონის 6-ე მუხლის 7 

პუნქტის მოთხოვნებს. 

ხელმძღვანელობის და მეთვალყურეობაზე პასუხისმგებელ პირთა 

პასუხისმგებლობა კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებასთან მიმართებით 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

მომზადებასა და სამართლიან წარდგენაზე, ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო 

სტანდარტების და ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ 

საქართველოს კანონის მოთხოვნების შესაბამისად, ასევე შიდა კონტროლზე, რომელსაც იგი 

აუცილებლად მიიჩნევს ისეთი კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

მოსამზადებლად, რომელიც არ შეიცავს თაღლითობით ან შეცდომით გამოწვეულ არსებით 

უზუსტობას.  

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას, ხელმძღვანელობა 

პასუხისმგებელია შეაფასოს, შეუძლია თუ არა ჯგუფს განაგრძოს საქმიანობა, როგორც 

ფუნქციონირებადმა საწარმომ და საჭიროების შემთხვევაში, პასუხისმგებელია საწარმოს 

ფუნქციონირებადობასთან და აღრიცხვის საფუძვლად ფუნქციონირებადი საწარმოს 

დაშვების გამოყენებასთან დაკავშირებული საკითხების გამჟღავნებაზე, გარდა იმ 

შემთხვევისა, როდესაც ხელმძღვანელობას განზრახული აქვს ჯგუფის ლიკვიდაცია ან 

ოპერაციების შეწყვეტა, ან მას არა აქვს აღნიშნულის განხორციელების გარდა სხვა რეალური 

ალტერნატივა. 

მეთვალყურეობაზე პასუხისმგებელი პირები პასუხისმგებელნი არიან ჯგუფის ფინანსური 

ანგარიშგების პროცესის ზედამხედველობაზე. 

აუდიტორის პასუხისმგებლობა კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

აუდიტზე 

ჩვენი მიზანია, მოვიპოვოთ დასაბუთებული რწმუნება იმის თაობაზე, კონსოლიდირებული 

ფინანსური ანგარიშგება მთლიანობაში შეიცავს თუ არა თაღლითობით ან შეცდომით გამოწვეულ 

არსებით უზუსტობას და გამოვცეთ აუდიტორის დასკვნა, რომელიც მოიცავს ჩვენს მოსაზრებას. 

დასაბუთებული რწმუნება მაღალი დონის რწმუნებაა, მაგრამ არ არის იმის გარანტია, რომ ასს-

ების შესაბამისად ჩატარებული აუდიტი ყოველთვის გამოავლენს არსებით უზუსტობას, როცა 

ასეთი არსებობს. უზუსტობები შეიძლება გამოწვეული იყოს თაღლითობით, ან შეცდომით და 

არსებითად მიიჩნევა იმ შემთხვევაში, თუ გონივრულ ფარგლებში, მოსალოდნელია, რომ ისინი, 

ცალ-ცალკე ან ერთობლივად, გავლენას მოახდენენ იმ მომხმარებლების ეკონომიკურ 

გადაწყვეტილებებზე, რომლებიც მოცემულ კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებას 

დაეყრდნობიან.  



 

 

ასს-ების შესაბამისად ჩატარებული აუდიტის ფარგლებში ჩვენ ვიყენებთ პროფესიულ 

მსჯელობას და ვინარჩუნებთ პროფესიულ სკეპტიციზმს აუდიტის განმავლობაში. ასევე 

ჩვენ: 

 ვადგენთ და ვაფასებთ თაღლითობით ან შეცდომით გამოწვეულ კონსოლიდირებული 

ფინანსური ანგარიშგების არსებითი უზუსტობის რისკებს, განვსაზღვრავთ და ვატარებთ ამ 

რისკებზე რეაგირებისათვის გამიზნულ აუდიტორულ პროცედურებს და მოვიპოვებთ 

აუდიტორულ მტკიცებულებას, რომელიც საკმარისი და შესაფერისია აუდიტორული 

მოსაზრების გამოთქმისათვის საფუძვლის შესაქმნელად. რისკი იმისა, რომ ვერ 

გამოვლინდება თაღლითობით გამოწვეული უზუსტობა უფრო მაღალია, ვიდრე რისკი იმისა, 

რომ ვერ გამოვლინდება შეცდომით გამოწვეული უზუსტობა, რადგან თაღლითობა შეიძლება 

გულისხმობდეს ფარულ შეთანხმებას, გაყალბებას, ოპერაციების განზრახ გამოტოვებას, 

ინფორმაციის არასწორ ინტერპრეტირებას ან შიდა კონტროლის იგნორირებას. 

 ვსწავლობთ აუდიტისთვის შესაფერის შიდა კონტროლის მექანიზმებს, რათა დავგეგმოთ 

გარემოებების შესაფერისი აუდიტორული პროცედურები, არა იმ მიზნით, რომ 

მოსაზრება გამოვთქვათ ჯგუფის შიდა კონტროლის ეფექტურობაზე. 

 ვაფასებთ ხელმძღვანელობის მიერ გამოყენებული სააღრიცხვო პოლიტიკის 

მიზანშეწონილობას და სააღრიცხვო შეფასებების დასაბუთებულობას, ასევე შესაბამისი 

განმარტებითი შენიშვნების მართებულობას. 

 დასკვნას ვაკეთებთ ხელმძღვანელობის მიერ ანგარიშგების საფუძვლად საწარმოს 

ფუნქციონირებადობის პრინციპის გამოყენების მიზანშეწონილობაზე, მოპოვებული 

აუდიტორული მტკიცებულების საფუძველზე - არსებობს თუ არა რაიმე მოვლენებთან ან 

პირობებთან დაკავშირებული არსებითი განუსაზღვრელობა, რაც მნიშვნელოვან ეჭვს 

გამოიწვევდა, ჯგუფის ფუნქციონირებადობის უნართან დაკავშირებით. თუ დავასკვნით, რომ 

არსებობს არსებითი განუსაზღვრელობა, ჩვენ გვევალება აუდიტორის ანგარიშში 

ყურადღების გამახვილება კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების შესაბამის 

შენიშვნებზე, ან, თუ ამგვარი შენიშვნები ადეკვატური არ არის, მოსაზრების მოდიფიცირება. 

ჩვენი დასკვნები ემყარება აუდიტორის ანგარიშის თარიღამდე მოპოვებულ აუდიტორულ 

მტკიცებულებას. თუმცა, ამის შემდგომი მოვლენების ან პირობების გავლენით ჯგუფმა 

შეიძლება შეწყვიტოს საქმიანობა, როგორც ფუნქციონირებადმა საწარმომ. 

 ვაფასებთ კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების წარდგენას მთლიანობაში, მის 

სტრუქტურას და შინაარსს, მათ შორის განმარტებით შენიშვნებს და ასევე იმას, 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება უზრუნველყოფს თუ არა ფინანსური 

ანგარიშგების საფუძვლად აღებული ოპერაციებისა და მოვლენების სამართლიან წარდგენას. 

 ვიღებთ საკმარის და შესაბამის აუდიტის რწმუნებას ჯგუფის საწარმოების ფინანსურ 

ინფორმაციასთან ან ბიზნესსაქმიანობასთან დაკავშირებით რათა გამოვთქვათ მოსაზრება 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. ჩვენ პასუხისმგებლები ვართ ჯგუფის 

აუდიტის გაძღოლაზე, ზედამხედველობასა და შედეგებზე. ჩვენ ვრჩებით პასუხისმგებელი 

მხოლოდ ჩვენი აუდიტის მოსაზრების მიმართ. 

სხვა საკითხებთან ერთად, ინფორმაციას ვაწვდით მეთვალყურეობაზე პასუხისმგებელ პირებს 

დაგეგმილი აუდიტის მასშტაბისა და ვადების, ასევე აუდიტორული შემოწმებით 

გამოვლენილი მნიშვნელოვანი ფაქტების შესახებ, მათ შორის აუდიტორის მიერ გამოვლენილი 

შიდა კონტროლის ნებისმიერი მნიშვნელოვანი ნაკლოვანების შესახებ. 

 

შპს ფრაისუოთერჰაუსკუპერს საქართველო (Reg.# SARAS-F-775813) 
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ათას ქართულ ლარში შენიშვნა 31 დეკემბერი 2020 31 დეკემბერი 2019 
    

აქტივები    
    

გრძელვადიანი აქტივები    

ძირითადი საშუალებები 8  10,972  12,468 

საინვესტიციო ქონება 9  175,688  178,949 

არამატერიალური აქტივები   113  122 

ავანსები გრძელვადიანი აქტივებისთვის   434  690 
    

     

სულ გრძელვადიანი აქტივები  187,207 192,229 
     

     

მიმდინარე აქტივები    

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 10 6,430 5,226 

სხვა საგადასახადო მოთხოვნები, წმინდა  153 171 

მარაგები  98 114 

ფული და ფულის ეკვივალენტები 11 2,041 2,415 
    

     

სულ მიმდინარე აქტივები  8,722 7,926 
     

     

სულ აქტივები  195,929 200,155 
     

     

საკუთარი კაპიტალი    
    

საწესდებო კაპიტალი 12 31,147 23,986 

დამატებითი გადახდილი კაპიტალი 12 20,802 20,802 

აკუმულირებული ზარალი  (66,631) (17,025) 
     

     

სულ საკუთარი კაპიტალი  (14,682) 27,763 
     

     

ვალდებულებები    
    

გრძელვადიანი ვალდებულებები    

სესხები 13  174,421 98,856 

მომხმარებლებისგან მიღებული ავანსები   2,013 2,097 
     

     

სულ გრძელვადიანი ვალდებულებები  176,434 100,953 
      

     

მიმდინარე ვალდებულებები    

სესხები 13 28,152 62,779 

ვალდებულებები საინვესტიციო ქონების 

მშენებლობისათვის 16 
2,832 6,298 

ანარიცხები სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის 14 2,364 1,383 

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 15 829 979 
    

    

სულ მიმდინარე ვალდებულებები  34,177 71,439 
    

    

სულ ვალდებულებები  210,611 172,392 
    

    

სულ ვალდებულებები და საკუთარი კაპიტალი  195,929 200,155 
    

გამოსაცემად დამტკიცდა და ხელმოწერილია 2021 წლის 7 მაისს.  

 

______________________________                                  _____________________________ 

ნიკოლოზ ცინცაძე                                  ნიკოლოზ საყვარელიძე 

დირექტორი                                  ფინანსური დირექტორი 



გალერია თბილისი (ჯგუფი) 
მოგება ან ზარალის და სხვა სრული შემოსავლის კონსოლიდირებული ანგარიშგება 
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ათას ქართულ ლარში შენიშვნა 2020 2019 

    

ამონაგები 17  19,551  33,711 

სხვა შემოსავალი   64  931 

ცვეთის და ამორტიზაციის დარიცხვა 8,9 (6,982) (6,115) 

სხვა გადასახადები გარდა მოგებისა  (2,124) (2,949) 

დაქირავებულ პირთა გასამრჯელოების ხარჯი  (1,741) (1,721) 

შეკეთების და მოვლის ხარჯები   (904) (975) 

კომუნალური ხარჯები   (723) (1,222) 

უსაფრთხოების ხარჯები   (682) (606) 

რეკლამირების და მარკეტინგის ხარჯები   (568) (1,031) 

დასუფთავების ხარჯები   (547) (605) 

შეძენილი მომსახურებები  (444) (1,075) 

წმინდა ხარჯი მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალებისთვის 

ფინანსურ და სახელშეკრულებო აქტივებზე  
(422) - 

საკონსულტაციო ხარჯები   (334) (584) 

დაზღვევის ხარჯები   (249) (230) 

გაყიდული მასალების თვითღირებულება   (34) (822) 

სხვა ხარჯები   (426) (585) 

    

    

საოპერაციო მოგება  3,435 16,122 

    

ფინანსური შემოსავალი   100  186 

ფინანსური ხარჯები 18  (53,141) (21,930) 

    

    

ზარალი მოგების გადასახადით დაბეგვრამდე  (49,606) (5,622) 

    

მოგების გადასახადის ხარჯი  - - 

    

    

წლის ზარალი  (49,606) (5,622) 

    

    

სხვა სრული შემოსავალი  - - 

    

    

სულ წლის სრული ზარალი  (49,606) (5,622) 

    

 



გალერია თბილისი (ჯგუფი) 
კაპიტალში ცვლილებების შესახებ კონსოლიდირებული ანგარიშგება 
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ათას ქართულ ლარში შენიშვნა 

საწესდებო 

კაპიტალი 

დამატებითი 

გადახდილი 

კაპიტალი 

აკუმულირებული 

ზარალი 

სულ 

      

ნაშთი 2018 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით  
63,728 20,802 (11,403) 73,127 

      

      

წლის ზარალი  - - (5,622) (5,622) 

      

      

სულ წლის სრული ზარალი    (5,622) (5,622) 

      

      

წმინდა კლება საწესდებო კაპიტალში 12 (39,742) - - (39,742) 

      

      

ნაშთი 2019 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით  
23,986 20,802 (17,025) 27,763 

      

      

წლის ზარალი  - - (49,606) (49,606) 

      

      

სულ წლის სრული ზარალი  - - (49,606) (49,606) 

      

      

წმინდა ზრდა საწესდებო კაპიტალში 12 7,161 - - 7,161 

      

      

ნაშთი 2020 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით  
31,147 20,802 (66,631) (14,682) 

      

 
 
 



გალერია თბილისი (ჯგუფი) 
ფულადი სახსრების მოძრაობის კონსოლიდირებული ანგარიშგება 
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ათას ქართულ ლარში შენიშვნა 2020 2019 
     

ფულადი ნაკადები საოპერაციო საქმიანობიდან     

ზარალი მოგების გადასახადით დაბეგვრამდე  (49,606) (5,622) 
     

კორექტირებები:    

ცვეთის და ამორტიზაციის ხარჯები 8,9  6,982  6,115 

ზარალი ძირითადი საშუალებების გასვლიდან   16  - 

ანარიცხები სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის 14  981  1,383 

წმინდა ხარჯი მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალებისთვის 

ფინანსურ და სახელშეკრულებო აქტივებზე 10 
 422  - 

ფინანსური შემოსავალი   (100) (186) 

ფინანსური ხარჯები 18  53,141  21,930 

განსხვავებები უცხოურ ვალუტაში გადაანგარიშებისას   410  585 
    

     

საოპერაციო ფულადი ნაკადები საბრუნავი კაპიტალის 

ცვლილებებამდე  
12,247 24,205 

    

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების ზრდა   (9) (1,667) 

სხვა საგადასახადო მოთხოვნების კლება   18  1,530 

მარაგების კლება/(ზრდა)   16  (114) 

მიღებული ავანსების (კლება)/ზრდა   (84) 919 

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებების კლება   (1,313) (325) 
    

    

ცვლილებები საბრუნავ კაპიტალში  (1,372) 343 
     

     

მიღებული პროცენტი   100  186 

გადახდილი პროცენტი   (13,570) (12,498) 
     

     

საოპერაციო საქმიანობაში (გამოყენებული)/მიღებული წმინდა 

ფულადი სახსრები  
(2,595) 12,236 

     

     

ფულადი ნაკადები საინვესტიციო საქმიანობიდან    

ძირითადი საშუალებების შეძენა   (675) (2,489) 

საინვესტიციო ქონების შეძენა   (5,204) (6,509) 

სხვა არამატერიალური აქტივების შეძენა   (48) (103) 

შემოსულობა ძირითადი საშუალებების გასვლიდან   17  - 
     

     

საინვესტიციო საქმიანობაში გამოყენებული წმინდა ფულადი 

სახსრები  
(5,910) (9,101) 

     

     

ფულადი ნაკადები საფინანსო საქმიანობიდან    

სესხების აღება 13  155,016  50,569 

სესხების დაფარვა 13  (153,641) (16,394) 

საწესდებო კაპიტალის წმინდა ზრდა/(კლება) 12 7,161 (40,122) 
      

     

საფინანსო საქმიანობაში მიღებული/(გამოყენებული) წმინდა 

ფულადი სახსრები  
8,536 (5,947) 

     

     

გაცვლითი კურსის ცვლილების გავლენა ფულზე და ფულის 

ეკვივალენტებზე  
(405) (127) 

     

     

ფული და ფულის ეკვივალენტები წლის დასაწყისში  2,415 5,354 
     

     

ფული და ფულის ეკვივალენტები წლის ბოლოს  2,041 2,415 
     

 

 



შპს „გელერია თბილისი“ 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2020 წლის 31 დეკემბერი 
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1 გალერია თბილისი (ჯგუფი) და მისი საქმიანობა 

წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ფინანსური ანგარიშგების 

საერთაშორისო სტანდარტების და ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ 

საქართველოს კანონის მოთხოვნების შესაბამისად 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული 

წლისთვის შპს „გალერია თბილისი“-სთვის („კომპანია“) და მისი შვილობილისთვის („ჯგუფი“). 

კომპანია დაარსდა 2008 წლის 24 ივლისს როგორც შეზღუდული პასუხისმგებლობის საზოგადოება 

(სარეგისტრაციო და საგადასახადო საიდენტიფიკაციო ნომერი: 204558497; რეგისტრირებული 

თბილისის საგადასახადო ინსპექციის მიერ) საქართველოს რეგულაციების შესაბამისად და 

რეგისტრირებულია საქართველოში. 

კომპანიას ყავს ერთი 100%-ით ფლობილი შვილობილი, შპს „რია-რია“, ბავშვთა გასართობი ცენტრი 

სავაჭრო მოლ გალერია თბილისში. 

2020 წლის 31 დეკემბერს კომპანიას სრულად ფლობდა შპს „გალერია ჰოლდინგი“ ხოლო 2019 წლის 

31 დეკემბერს კომპანიას სრულად ფლობდა შპს „მოვატ საქართველო“. 

2020 წლის 29 ივლისს შპს „მოვატ საქართველომ“ მისი 100% წილი „გალერია თბილისში“ გადასცა მის 

მშობელ კომპანიას - შპს „გალერია ჰოლდინგს“. 

კომპანიის საბოლოო მშობელი კომპანიაა GCF LP (რეგისტრირებულია კაიმანის კუნძულებზე), 

რომელიც კონტროლდება GCF GP-ის მიერ (რეგისტრირებულია კაიმანის კუნძულებზე). 

ძირითადი საქმიანობა. 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის საწარმოების ძირითადი 

საქმიანობაა ქონების მართვა და კომერციული სივრცეების იჯარით გაცემა მის საკუთარ თანამედროვე 

მრავალფუნქციურ სავაჭრო მოლში - სავაჭრო მოლი „გალერია თბილისი“ - მდებარეობს რუსთაველის 

გამზირზე, თბილისი, საქართველო. 

რეგისტრირებული მისამართი და საქმიანობის ადგილი. ჯგუფის რეგისტრირებული ოფისი და 

საქმიანობის ადგილია რუსთაველის გამზირი 2/4, თბილისი, საქართველო. 

წარსადგენი ვალუტა. ეს კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება წარდგენილია ქართულ ლარში 

(GEL), თუ სხვანაირად არ არის მითითებული. 

2 ჯგუფის საოპერაციო გარემო 

ჯგუფის ძირითადი საქმიანობები ხორციელდება საქართველოში. საქართველოს გააჩნია 

განვითარებადი ბაზრისთვის დამახასიათებელი გარკვეული მახასიათებლები, რაც მოიცავს 

შედარებით მაღალ ინფლაციის მაჩვენებელსა და საპროცენტო განაკვეთებს. საქართველოს 

საგადასახადო კანონმდებლობა განსხვავებული ინტერპრეტაციების და ხშირი ცვლილებების საგანია. 

2020 წლის 12 მარტს, ჯანდაცვის მსოფლიო ორგანიზაციამ ოფიციალურად გამოაცხადა COVID-19 

პანდემია. პანდემიის შედეგების შეზღუდვის მიზნით, საქართველოს ხელისუფლებამ მიიღო 

შესაბამისი ზომები და შემოიღო ისეთი შეზღუდვები როგორიცაა კარანტინი, კომენდანტის საათი, 

საერთაშორისო ფრენების და სხვა საქმიანობების შეზღუდვები. ამ ზომებს ნეგატიური გავლენა ქონდა 

ადგილობრივ ბიზნესებზე, მათ შორის კომპანიის ოპერაციებზე. 

ჯგუფის ხელმძღვანელობამ შესაბამისი ნაბიჯები გადადგა კომპანიის ოპერაციებზე პანდემიის 

შედეგების მინიმიზაციისთვის. ადმინისტრაციული დეპარტამენტი გადავიდა დისტანციურ სამუშაო 

რეჟიმზე, ხოლო საოპერაციო პერსონალმა გააგრძელა მუშაობა წესების დაცვით. შედეგად, გავლენა 

ჯგუფის ოპერაციებზე მაინც დიდი იყო რადგან მკაცრი რეგულაციების გამო დაიკარგა ორ თვეზე მეტი 

დრო 2020 წლის 21 მარტიდან 2020 წლის 31 მაისამდე. ჯგუფმა შეძლო აღედგინა ოპერაციების ჩვეული 

დონე 2020 წლის ზაფხულის განმავლობაში როდესაც რეგულაციები შემსუბუქდა. ქვეყნის მასშტაბით 

მოლები კვლავ დაიხურა 2020 წლის 1 დეკემბრიდან 2020 წლის 23 დეკემბრამდე პანდემიური 

მდგომარეობის დამძიმების გამო. მოლები კვლავ გაიხსნა 2021 წლის 15 თებერვალს.  გალერეა 

თბილისი ჯგუფში მოიჯარეების მაღაზიებისთვის დაწესებული საოპერაციო შეზღუდვების გამო, 

ჯგუფმა მოიჯარეები ქირის გადახდისგან გაანთავისუფლა, რამაც ამონაგების მნიშვნელოვნად 

შემცირება გამოიწვია. 

ხელმძღვანელობას არ შეუძლია წინასწარ გათვალოს ყველა გარემოება რომლებმაც შესაძლოა გავლენა 

მოახდინოს საქართველოს ეკონომიკაზე და შესაბამისად ამ ეფექტს, არსებობის შემთხვევაში, რა 

გავლენა შეიძლება ქონდეს ჯგუფის ფინანსურ მდგომარეობაზე. ხელმძღვანელობას სჯერა, რომ ის 

მიმართავს ყველა საჭირო ზომას ჯგუფის ბიზნესის მდგრადობისა და განვითარების მხარდასაჭერად. 
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები  

მომზადების საფუძველი. წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია 

ბასსს-ის მიერ გამოცემული ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების („ფასს“) 

შესაბამისად, პირვანდელი ღირებულებით აღრიცხვის პრინციპის თანახმად, რომელიც შეცვლილია 

რეალური ღირებულებით ფინანსური ინსტრუმენტების თავდაპირველი აღიარების დროს. მოცემული 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას გამოყენებული ძირითადი სააღრიცხვო 

პოლიტიკები მოყვანილია ქვემოთ. გარდა სააღრიცხვო პოლიტიკის ცვლილებისა, რომელებიც ძალაშია 

2020 წლის 1 იანვრიდან, აღნიშნული სააღრიცხვო პოლიტიკები თანმიმდევრულად გამოიყენებოდა 

ყველა წარდგენილ პერიოდში, თუ სხვანაირად არ არის მითითებული. იხილეთ შენიშვნა 5. 

ფასს-ის შესაბამისად კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშების მომზადება მოითხოვს აღრიცხვის 

გარკვეული კრიტიკული შეფასებების გამოყენებას. ის ასევე ხელმძღვანელობისგან მოითხოვს, რომ 

ჯგუფის სააღრიცხვო პოლიტიკის მიღებისას განახორციელონ მსჯელობები. საკითხები, რომლებიც 

დაკავშირებულია მსჯელობების და სირთულის მაღალ დონესთან ან საკითხები, სადაც დაშვებები და 

გაანგარიშებები არსებითია კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის, განმარტებულია 

შენიშვნაში 4. 

ფუნქციონირებადი საწარმოს დაშვება. ხელმძღვანელობამ ეს კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგება მოამზადა საწარმოს ფუნქციონირებადობის დაშვების საფუძველზე. 

გაურკვევლობებისთვის რომლებიც უკავშირდება მოვლენებს და პირობებს რომლებმაც შესაძლოა 

მნიშვნელოვანი ეჭვი გამოიწვიოს ჯგუფის შესაძლებლობაზე, რომ გააგრძელოს არსებობა როგორც 

ფუნქციონირებადმა საწარმომ, იხილეთ შენიშვნაში 4. 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება. შვილობილი კომპანიები არიან ისეთი ინვესტირებული 

საწარმოები, სტრუქტურიზებული საწარმოების ჩათვლით, რომლებიც კონტროლდება ჯგუფის მიერ, 

რამდენადაც ჯგუფი (i) უფლებამოსილია განსაზღვროს ინვესტირებული საწარმოების ის საქმიანობები, 

რომლებიც გავლენას ახდენს მათ ამონაგებზე, (ii) არის განფენილი ან უფლება აქვს, ინვესტირებულ 

საწარმოში მის მონაწილეობასთან დაკავშირებული ცვლადი ამონაგების მიღებაზე და (iii) აქვს 

შესაძლებლობა, გამოიყენოს თავისი უფლებამოსილება ინვესტირებულ საწარმოებთან მიმართებაში, 

რათა გავლენა მოახდინოს ინვესტორის ამონაგების ოდენობაზე. ძირითადი უფლებების არსებობა და 

გავლენა, პოტენციური ხმის უფლებების ჩათვლით, გაითვალისწინება იმის შეფასებისას, აქვს თუ არა 

ჯგუფს უფლებამოსილება სხვა საწარმოსთან მიმართებაში. იმისათვის, რომ უფლება არსებითი იყოს, 

მფლობელს უნდა ჰქონდეს პრაქტიკული შესაძლებლობა, მოახდინოს ამ უფლების რეალიზება, 

როდესაც საჭიროა გადაწყვეტილების მიღება ინვესტირებული საწარმოს შესაბამისი საქმიანობის 

მიმართულების თაობაზე. ჯგუფს შეიძლება ჰქონდეს უფლებამოსილება ინვესტირებული 

საწარმოსთან მიმართებაში იმ შემთხვევაშიც, როდესაც მას აქვს ხმათა უმრავლესობაზე ნაკლები ხმების 

უფლება ინვესტირებულ საწარმოში. ასეთ შემთხვევაში ჯგუფი აფასებს საკუთარი ხმის უფლების 

თანაფარდობას სხვა პირების ხმათა ოდენობასა და განაწილებასთან, რათა განსაზღვროს, აქვს თუ არა 

დე-ფაქტო უფლებამოსილება ინვესტირებულ საწარმოსთან მიმართებაში. სხვა ინვესტორების დაცული 

უფლებები, როგორიცაა ისეთი, რომელიც ეხება ინვესტირებული საწარმოს საქმიანობაში 

ფუნდამენტურ ცვლილებებს ან გამოიყენება მხოლოდ განსაკუთრებულ შემთხვევებში, არ აფერხებს 

ჯგუფის შესაძლებლობას, აკონტროლოს ინვესტირებული საწარმო. შვილობილი კომპანიების 

კონსოლიდაცია ხდება ჯგუფისთვის კონტროლის გადაცემის თარიღიდან (შეძენის თარიღი), ხოლო 

დეკონსოლიდაცია ხდება კონტროლის შეწყვეტის თარიღიდან. 

შეძენის მეთოდით აღრიცხვა გამოიყენება შვილობილი კომპანიების შეძენის აღრიცხვისთვის. 

შეძენილი იდენტიფიცირებული აქტივები, ასევე ვალდებულებები და პირობითი ვალდებულებები, 

აღებული საწარმოთა გაერთიანების დროს, შეფასებულია შეძენის თარიღისთვის არსებული რეალური 

ღირებულებით, არამაკონტროლებელი წილის ზომის მიუხედავად.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

შეძენილი კომპანიისთვის გადაცემული კომპენსაციის შეფასება ხდება გადაცემული აქტივების, 

გამოშვებული წილობრივი ინსტრუმენტებისა და გაწეული თუ დაკავშირებული ვალდებულების 

რეალური ღირებულებით, პირობითი ანაზღაურების შეთანხმებების საფუძველზე მიღებული 

აქტივებისა თუ ვალდებულების რეალური ღირებულების ჩათვლით, მაგრამ შეძენასთან 

დაკავშირებული ისეთი ხარჯების გამოკლებით, როგორიცაა საკონსულტაციო, იურიდიული, 

საშემფასებლო და მსგავსი პროფესიული მომსახურება. შეძენასა და წილობრივი ინსტრუმენტების 

გამოშვებასთან დაკავშირებული გარიგების ხარჯები გამოიქვითება საკუთარი კაპიტალიდან; 

საწარმოთა გაერთიანების ფარგლებში სესხის გაცემისას ტრანზაქციის გაწეული ხარჯები გამოიქვითება 

სესხის საბალანსო ღირებულებიდან, ხოლო შეძენასთან დაკავშირებული გარიგების ყველა სხვა ხარჯი 

აღიარდება ხარჯად. 

შიდაკომპანიური ოპერაციები, ნაშთები და ჯგუფის კომპანიათა შორის გარიგებებიდან წარმოქმნილი 

არარეალიზებული შემოსავლები ელიმინირდება; ასევე ელიმინირდება არარეალიზებული ზარალი, 

თუკი ღირებულების ანაზღაურება შეუძლებელია. კომპანია და ყველა მისი შვილობილი კომპანია 

გამოიყენებს ერთიან სააღრიცხვო პოლიტიკას ჯგუფის პოლიტიკის შესაბამისად. 

უცხოური ვალუტის გადაანგარიშება. ჯგუფის სამუშაო ვალუტა არის იმ ძირითადი ეკონომიკური 

გარემოს ვალუტა, სადაც ის ოპერირებს. ჯგუფის და მისი შვილობილების სამუშაო და წარსადგენი 

ვალუტა არის საქართველოს ეროვნული ვალუტა, ქართული ლარი (“GEL”).  

ოპერაციები და ნაშთები. ფულადი აქტივები და ვალდებულებები კონვერტირდება სამუშაო ვალუტაში, 

შესაბამისი საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს, საქართველოს ეროვნული ბანკის ოფიციალური 

ვალუტის გაცვლითი კურსით. უცხოური ვალუტის მოგება და ზარალი, რომელიც წარმოიქმნება 

ოპერაციების ანგარიშსწორებიდან და წლის ბოლოს ფულადი აქტივებისა და ვალდებულებების 

თითოეული საწარმოს სამუშაო ვალუტაში, საქართველოს ეროვნული ბანკის ოფიციალური სავალუტო 

კურსით გადაანგარიშებიდან, აღიარდება მოგება ან ზარალში. სესხებთან და ფულის და ფულის 

ეკვივალენტებთან დაკავშირებული უცხოური ვალუტის მოგება და ზარალი წარდგენილია მოგება ან 

ზარალის და სხვა სრული შემოსავლის ანგარიშგებაში „ფინანსური შემოსავალის“ ან „ფინანსური 

ხარჯების“ მუხლებში. ყველა სხვა უცხოური ვალუტის მოგება და ზარალი წარდგენილია მოგება ან 

ზარალის და სხვა სრული შემოსავლის ანგარიშგებაში „სხვა საოპერაციო ხარჯების“ მუხლში. წლის 

ბოლოს არსებული ვალუტის კურსებით გადაანგარიშება არ ეხება არაფულად მუხლებს რომლებიც 

შეფასებულია პირვანდელი ღირებულებით. 

საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ განსაზღვრული ოფიციალური ვალუტის გაცვლითი კურსი 

2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით იყო აშშ დოლარი (“USD”) 1 = 3.2766 ლარი (2019: USD 1 = 

2.8677 ლარი) და ევრო (“EUR”) 1 = 4.0233 ლარი (2019: EUR 1 = 3.2095 ლარი). 2020 წლის 31 

დეკემბერს დასრულებული წლის საშუალო გაცვლითი კურსი იყო USD 1 = 3.1097 ლარი (2019: USD 1 

= 2.8192) და EUR 1 = 3.5519 ლარი (2019: EUR 1 = 3.1553 ლარი). დღეისათვის, ქართული ლარი არ 

არის თავისუფლად კონვერტირებადი ვალუტა საქართველოს ფარგლებს გარეთ ქვეყნების 

უმრავლესობაში. 

ძირითადი საშუალებები. ყველა ძირითადი საშუალება აღიარებულია თვითღირებულებით, 

გამოკლებული დაგროვილი ცვეთა და გაუფასურების ანარიცხი, როცა მოითხოვება. დაუმთავრებელი 

მშენებლობის (CIP) კატეგორია მოიცავს დაუმონტაჟებელ აღჭურვილობას და მშენებარე აქტივებს 

რომლებიც სამომავლოდ გამოყენებულ უნდა იქნეს როგორც ძირითადი საშუალება. 

შემდგომი დანახარჯები აისახება აქტივის საბალანსო ღირებულებაში ან აღიარდება განცალკევებულ 

აქტივად, შესაბამისად, მხოლოდ იმ შემთხვევაში, როდესაც მოსალოდნელია მოცემულ აქტივთან 

დაკავშირებული მომავალი ეკონომიკური სარგებლის ჯგუფში შემოსვლა და დანახარჯების საიმედოდ 

შეფასება. უმნიშვნელო რემონტისა და ყოველდღიური საექსპლუატაციო დანახარჯები გაწევისთანავე 

აისახება ხარჯებში. ძირითადი საშუალების მნიშვნელოვანი ნაწილების ან კომპონენტების 

ჩანაცვლების დანახარჯები კაპიტალიზდება და ჩანაცვლებული ნაწილი ჩამოიწერება.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ყოველი საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს ხელმძღვანელობა აფასებს არსებობს თუ არა ძირითადი 

საშუალებების გაუფასურების რაიმე მინიშნება. თუ მსგავსი მინიშნება არსებობს, ხელმძღვანელობა 

შეაფასებს ანაზღაურებად ღირებულებას, რომელიც განისაზღვრება აქტივის რეალურ ღირებულებას, 

გამოკლებული გაყიდვის დანახარჯებით და მის გამოყენების ღირებულებას შორის უდიდესი თანხით. 

საბალანსო ღირებულება მცირდება ანაზღაურებად ღირებულებამდე, ხოლო გაუფასურების ზარალი 

აღიარდება მოცემული წლის მოგება ან ზარალში. გასულ წლებში აღიარებული აქტივის გაუფასურების 

ზარალი კომპენსირდება, შესაბამისად, თუ ადგილი ჰქონდა აქტივის გამოყენების ღირებულების ან 

გაყიდვის დანახარჯებით შემცირებული რეალური ღირებულების განსაზღვრისას გამოყენებულ 

შეფასებებში ცვლილებებს. 

მოგება და ზარალი გასვლისას განისაზღვრება გასვლიდან მიღებული შემოსულობის და საბალანსო 

ღირებულების შედარებით და აღიარდება წლის მოგება ან ზარალში როგორც სხვა საოპერაციო 

შემოსავალი ან ხარჯები.  

საინვესტიციო ქონება. საინვესტიციო ქონებაა ქონება რომელსაც ჯგუფი ფლობს გაქირავებიდან 

შემოსავლის მისაღებად ან კაპიტალური ზრდის ან ორივე მიზნით და რომელიც თავად ჯგუფის მიერ 

არაა დაკავებული. საინვესტიციო ქონება მოიცავს მშენებარე აქტივებს რომლებიც სამომავლოდ 

გამოყენებულ უნდა იქნეს როგორც საინვესტიციო ქონება.  

საინვესტიციო ქონება აღიარებულია თვითღირებულებით, გამოკლებული დაგროვილი ცვეთა და 

გაუფასურების ანარიცხი, როცა მოითხოვება. თუ მინიშნება არსებობს რომ საინვესტიციო ქონება 

გაუფასურებულია, ჯგუფი შეაფასებს ანაზღაურებად ღირებულებას, რომელიც განისაზღვრება აქტივის 

რეალურ ღირებულებას, გამოკლებული გაყიდვის დანახარჯებით და მის გამოყენების ღირებულებას 

შორის უდიდესი თანხით. საინვესტიციო ქონების საბალანსო ღირებულება მცირდება ანაზღაურებად 

ღირებულებამდე, მოცემული წლის მოგება ან ზარალში დარიცხვით. გასულ წლებში აღიარებული 

გაუფასურების ზარალი კომპენსირდება, თუ ადგილი ჰქონდა აქტივის ანაზღაურებადი ღირებულების 

განსაზღვრისას გამოყენებულ შეფასებებში ცვლილებებს. შემდგომი დანახარჯები კაპიტალიზდება 

მხოლოდ იმ შემთხვევაში, როდესაც მოსალოდნელია აქტივთან დაკავშირებული მომავალი 

ეკონომიკური სარგებლის ჯგუფში შემოსვლა და დანახარჯების საიმედოდ შეფასება. ყველა სხვა 

რემონტისა და შენახვის დანახარჯები გაწევისთანავე აისახება ხარჯებში. თუ საინვესტიციო ქონებას 

დაიკავებს მფლობელი, ის რეკლასიფიცირდება ძირითად საშუალებად. 

ცვეთა. მიწა არ იცვითება. სხვა ძირითადი საშუალებების და საინვესტიციო ქონების ერთეულების 

ცვეთა გაანგარიშდება წრფივი მეთოდის გამოყენებით, თვითღირებულების მიკუთვნებით მათ 

შეფასებულ სასარგებლო მომსახურების ვადაზე: 

 სასარგებლო მომსახურების ვადები წლებში 

საინვესტიციო ქონება:  

შენობები  15-50 

  

ძირითადი საშუალებები:  

შენობები 15-50 

ოფისის აღჭურვილობა 2-5 

მოწყობილობები და აღჭურვილობა 2-10 

სხვა 3-5 

აქტივის ნარჩენი ღირებულება არის შეფასებული ღირებულება, რომელსაც ჯგუფი ამჟამად მიიღებდა 

აქტივის გასვლიდან, გასვლასთან დაკავშირებული დანახარჯების გამოკლებით, თუ აქტივი უკვე იმ 

ასაკსა და მდგომარეობაში იქნებოდა რაც მოსალოდნელია მისი სასარგებლო მომსახურების ვადის 

ბოლოს. აქტივების ნარჩენი და სასარგებლო მომსახურების ვადები გადაიხედება და საჭიროებისამებრ 

შეიცვლება ანგარიშგების ყოველი პერიოდის ბოლოს.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

არამატერიალური აქტივები გუდვილის გარდა. ჯგუფის არამატერიალურ აქტივებს გუდვილის გარდა, 

აქვთ განსაზღვრული სასარგებლო მომსახურების ვადები და ძირითადად მოიცავს დაკაპიტალიზებულ 

კომპიუტერულ პროგრამებს. 

შესყიდული კომპიუტერული პროგრამის ლიცენზია კაპიტალიზდება შესყიდვისათვის და 

გამოყენებისათვის მოსამზადებლად გაღებული თანხით.  

არამატერიალური აქტივები ამორტიზდება წრფივი მეთოდით სამი წლის განმავლობაში. 

 

გაუფასურების შემთხვევაში, არამატერიალური აქტივის საბალანსო ღირებულება მცირდება გაყიდვის 

დანახარჯებით შემცირებულ რეალურ ღირებულებასა და გამოყენების ღირებულებას შორის 

უდიდესამდე. 

არაფინანსური აქტივების გაუფასურება. განუსაზღვრელი სასარგებლო მომსახურების ვადის ან 

გამოსაყენებლად მზად არ მყოფ არამატერიალურ აქტივებს არ ერიცხებათ ამორტიზაცია და 

ყოველწლიურად იტესტებიან გაუფასურებაზე. აქტივებს, რომლებსაც ერიცხება ცვეთა და 

ამორტიზაცია, გაუფასურებაზე მოწმდება მაშინ, როდესაც მოვლენების ან გარემოებების ცვლილებები 

მიანიშნებენ, რომ საბალანსო ღირებულება შეიძლება არ იყოს ანაზღაურებადი. გაუფასურების ზარალი 

აღიარდება იმ თანხის ოდენობით, რა თანხითაც აქტივის საბალანსო ღირებულება აღემატება მის 

ანაზღაურებად ღირებულებას. ანაზღაურებადი ღირებულება არის აქტივის გაყიდვის დანახარჯებით 

შემცირებულ რეალურ ღირებულებასა და მის გამოყენების ღირებულებას შორის უდიდესი. 

გაუფასურების შეფასების მიზნებისათვის, აქტივები დაჯგუფებულია ყველაზე დაბალ დონეზე, 

რომელ დონეზეც მეტწილად ხდება დამოუკიდებელი ფულადი ნაკადების შემოსვლა (ფულადი 

სახსრების წარმომქმნელი ერთეულები). ყოველი საანგარიშგებო თარიღისთვის ხდება არაფინანსური 

აქტივების (გუდვილის გარდა) ადრინდელი გაუფასურებების გადახედვა მათი შესაძლო 

კომპენსირების მიზნით. 

ფინანსური ინსტრუმენტები - შეფასების ძირითადი პირობები. რეალური ღირებულება წარმოადგენს 

ფასს, რომელიც მიიღებოდა აქტივის გაყიდვისას ან გადაიხდებოდა ვალდებულების გადასაცემად 

შეფასების თარიღისათვის, ბაზრის მონაწილეებს შორის გარიგებისას. რეალური ღირებულების 

საუკეთესო მტკიცებულებაა ფასი აქტიურ ბაზარზე. აქტიური ბაზარი არის ბაზარი, სადაც აქტივთან ან 

ვალდებულებასთან დაკავშირებული ოპერაციები საკმარისი სიხშირით და მოცულობით 

ხორციელდება იმისათვის, რომ უზრუნველყოფილი იქნეს მიმდინარე ინფორმაცია ფასის შესახებ. 

იმ ფინანსური ინსტრუმენტების რეალური ღირებულება რომლებიც აქტიურ ბაზარზე ივაჭრება, 

ფასდება როგორც ინდივიდუალური აქტივის ან ვალდებულების კოტირებული ფასისა და საწარმოს 

მიერ ფლობილი ინსტრუმენტების რაოდენობის ნამრავლი. ეს შემთხვევა გვაქვს მაშინაც, როდესაც 

ბაზრის ნომინალური დღიური ვაჭრობების რაოდენობა არ არის საკმარისი რათა სრულად მოიცვას 

ფლობილი რაოდენობა და პოზიციის ერთი ოპერაციით გაყიდვის ბრძანებამაც შეიძლება იმოქმედოს 

კოტირებულ ფასზე. 

შეფასების მეთოდები, როგორიცაა დისკონტირებული ფულადი ნაკადების მოდელები თუ მოდელები 

დაფუძნებული გაშლილი ხელის პრინციპის ახლანდელ ტრანზაქციებზე, ან ინვესტირებული 

საწარმოების ფინანსური მონაცემების გათვალისწინებაზე, გამოიყენება იმ გარკვეული ფინანსური 

ინსტრუმენტების რეალური ღირებულების შესაფასებლად, რომელთათვის გარე ბაზრების ფასებზე 

ინფორმაცია არ არის ხელმისაწვდომი. რეალური ღირებულებით შეფასების ანალიზი ხორციელდება 

რეალური ღირებულების იერარქიის დონეების მიხედვით, შემდეგნაირად: (i) პირველი დონე 

გულისხმობს კოტირებული ფასებით (არაკორექტირებული) გაზომვას აქტიურ ბაზრებზე იდენტური 

აქტივებისა თუ ვალდებულებებისთვის, (ii) მეორე დონის შეფასებები არის შეფასების ტექნიკა ყველა 

მატერიალური შემავალი მონაცემისთვის, რომელიც დაკვირვებადია აქტივისა თუ 

ვალდებულებისთვის, პირდაპირ (როგორც ფასი) ან ირიბად (ფასიდან გამომდინარე) და (iii) მესამე 

დონე წარმოადენს შეფასებას, რომელიც არ ეფუძნება მხოლოდ საბაზრო მონაცემებს (შეფასება 

მოითხოვს მნიშვნელოვან არადაკვირვებად შემავალ მონაცემებს).  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ტრანზაქციების დანახარჯები არის დამატებითი დანახარჯები, რომლებიც პირდაპირ მიეკუთვნება 

ფინანსური ინსტრუმენტის შეძენას, გამოშვებას ან გასვლას. დამატებითი დანახარჯი არის დანახარჯი, 

რომელიც არ გაიწეოდა, მოცემული ოპერაცია რომ არ განხორციელებულიყო. ტრანზაქციების 

დანახარჯები მოიცავენ სააგენტოებისა და ფასიანი ქაღალდების ბირჟისთვის (მათ შორის 

თანამშრომლებისთვის, რომლებიც მოქმედებენ, როგორც გაყიდვების აგენტები) გადახდილ საფასურს 

და საკომისიოს, და აგრეთვე სატრანსფერო გადასახადებს და მოსაკრებლებს. ტრანზაქციების 

დანახარჯები არ მოიცავს სავალო პრემიას ან ფასდაკლებებს, ფინანსურ დანახარჯებს ან შიდა 

ადმინისტრაციულ ან ფლობის დანახარჯებს. 

ამორტიზებული ღირებულება (“AC”) არის თანხა, რომლითაც ფინანსური ინსტრუმენტი აღიარდა 

საწყისი აღიარებისას, შემცირებული ძირითადი თანხის ნებისმიერი გადახდით, დამატებული 

დარიცხული პროცენტი, და ფინანსური აქტივებისათვის, შემცირებული მოსალოდნელი საკრედიტო 

ზარალის („ECL“) ანარიცხით. დარიცხული პროცენტი მოიცავს საწყისი აღიარებისას გადავადებული 

ტრანზაქციების დანახარჯების ამორტიზაციას და ნებისმიერ პრემიას ან დისკონტს ვადის დაფარვამდე, 

ეფექტური საპროცენტო მეთოდის გამოყენებით. დარიცხული საპროცენტო შემოსავალი და 

დარიცხული საპროცენტო ხარჯი, მათ შორის როგორც დაგროვილი კუპონი და ამორტიზებული 

დისკონტი ან პრემია (წარმოშობისას გადავადებული საკომისიოს ჩათვლით, თუ ასეთი არსებობს) 

ცალკე არ აისახება და შედის ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებული ანგარიშგების 

დაკავშირებული მუხლების საბალანსო ღირებულებებში. 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდი არის საპროცენტო შემოსავლის ან საპროცენტო ხარჯის 

შესაბამის პერიოდზე გადანაწილების მეთოდი, ისე რომ, მიღწეული იქნეს მუდმივი პერიოდის 

საპროცენტო განაკვეთი (ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი) საბალანსო ღირებულებაზე. ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთი არის განაკვეთი, რომლის მეშვეობით ზუსტად დისკონტირდება შეფასებული 

სამომავლო ფულადი გადახდები ან ფულის მიღება (სამომავლო საკრედიტო ზარალის გარდა) 

ფინანსური ინსტრუმენტის მოსალოდნელი მომსახურების ვადის ან უფრო ხანმოკლე პერიოდის 

განმავლობაში, შესაბამისად, ფინანსური ინსტრუმენტის მთლიან საბალანსო ღირებულებამდე. 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთით დისკონტირდება ცვალებადი საპროცენტო განაკვეთის მქონე 

ინსტრუმენტების ფულადი ნაკადები პროცენტის შემდეგი ფასწარმოქმნის თარიღამდე, გარდა 

პრემიისა ან ფასდაკლებისა, რაც ასახავს საკრედიტო სპრედს ინსტრუმენტის მითითებულ მერყევ 

განაკვეთზე, ან სხვა ცვლადებზე, რომელთა მნიშვნელობის საბაზრო განაკვეთების მიხედვით 

განსაზღვრა არ ხდება. მსგავსი პრემიები ან ფასდაკლებები ამორტიზდება ინსტრუმენტის მთლიანი 

მომსახურების ვადის განმავლობაში. მიმდინარე ღირებულების გაანგარიშება შეიცავს კონტრაქტის 

მხარეების ყველა გადახდილ თუ მიღებულ საფასურს, რომელიც ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

შემადგენელი ნაწილია. იმ აქტივებისთვის, რომლებიც იყო შესყიდული ან წარმოქმნილი საკრედიტო 

გაუფასურებიდან (“POCI”) თავდაპირველი აღიარებისას, ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი არის 

შესწორებული საკრედიტო რისკით, მაგალითად, ასეთ შემთხვევაში გაანგარიშდება მოსალოდნელი 

ფულადი ნაკადებიდან თავდაპირველი აღიარებისას ნაცვლად საკონტრაქტო გადახდების მიხედვით. 

ფინანსური ინსტრუმენტები - თავდაპირველი აღიარება. ფინანსური ინსტრუმენტი თავდაპირველად 

აღირიცხება რეალური ღირებულებით, დაკორექტირებული გარიგების დანახარჯებით. საწყისი 

აღიარებისას რეალური ღირებულების საუკეთესო მტკიცებულებაა გარიგების ფასი. საწყისი 

აღიარებისას, შემოსულობა ან ზარალი მხოლოდ მაშინ აღიარდება, როდესაც რეალური ღირებულება 

და გარიგების ფასი განსხვავებულია, რომლის მტკიცებულებასაც შეიძლება წარმოადგენდეს იგივე 

ინსტრუმენტის სხვა დაკვირვებადი მიმდინარე საბაზრო ოპერაციები ან შეფასების მეთოდი, რომელიც 

გულისხმობს მხოლოდ დაკვირვებადი საბაზრო მონაცემების გამოყენებას. თავდაპირველი აღიარების 

შემდგომ, მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის ანარიცხი აღიარდება ამორტიზებული ღირებულებით 

შეფასებული ფინანსური აქტივებისათვის. 

ფინანსური აქტივები - კლასიფიკაცია და შემდგომი შეფასება - შეფასების კატეგორიები. ჯგუფი 

ფინანსურ აქტივებს აფასებს ამორტიზებული ღირებულებით. სავალო ფინანსური აქტივების 

კლასიფიკაცია და შემდგომი შეფასება დამოკიდებულია: (i) ჯგუფის ბიზნეს მოდელზე, რომელიც 

შესაბამისი აქტივების პორტფელის მართვისთვის გამოიყენება; და (ii) აქტივის ფულადი ნაკადების 

მახასიათებლებზე.   
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ფინანსური აქტივები – კლასიფიკაცია და შემდგომი შეფასება – ბიზნესმოდელი. ბიზნესმოდელი 

ასახავს, თუ როგორ მართავს ჯგუფი თავის აქტივებს ფულადი ნაკადების გამომუშავების მიზნით - 

მიუხედავად იმისა, ჯგუფი მიზნად ისახავს: (i) მხოლოდ სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების 

მიღებას აქტივებისაგან („აქტივების ფლობა სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღების მიზნით“) 

ან (ii) მიიღოს როგორც სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადები, ასევე აქტივების გაყიდვის შედეგად 

წარმოქმნილი ფულადი ნაკადები („აქტივების ფლობა სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღების 

და გაყიდვის მიზნით“), ან თუკი (i) და (ii)-დან არცერთი არ გამოიყენება, ფინანსური აქტივები 

კლასიფიცირდება როგორც „სხვა“ ბიზნეს მოდელის ნაწილი და ხდება შეფასება FVTPL-ის მიხედვით. 

ბიზნესმოდელი განისაზღვრება აქტივების ჯგუფისთვის (პორტფელის დონეზე) იმ ქმედებებთან 

დაკავშირებული ყველა შესაბამისი მტკიცებულებების საფუძველზე, რომელსაც ჯგუფი ახორციელებს 

შეფასების თარიღისთვის არსებულ პორტფელთან მიმართებაში დადგენილი მიზნის მისაღწევად. 

ფაქტორები რომელთაც ჯგუფი ითვალისწინებს ბიზნესმოდელის განსაზღვრისას მოიცავს 

პორტფელის მიზანს და შედგენილობას, წარსულ გამოცდილებას იმის შესახებ თუ როგორ ხდება 

შესაბამისი აქტივიდან ფულადი ნაკადების მიღება, როგორ ფასდება და იმართება რისკები, როგორ 

ფასდება აქტივების ეფექტურობა და რა კომპენსაციას იღებენ მენეჯერები. 

ფინანსური აქტივები – კლასიფიკაცია და შემდგომი შეფასება – ფულადი ნაკადის მახასიათებლები. იმის 

მიუხედავად, ბიზნეს მოდელი მოიცავს მხოლოდ სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღებას 

აქტივებისაგან, თუ როგორც სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების, ასევე აქტივების გაყიდვის 

შედეგად წარმოქმნილი ნაკადების მიღებას, ჯგუფი განსაზღვრავს წარმოადგენს თუ არა ფულადი 

ნაკადები მხოლოდ ძირი თანხისა და პროცენტის გადახდას (“SPPI”). 

როდესაც ხელშეკრულების პირობები რისკისადმი განფენილია ან ვოლეტარულია, რაც 

შეუთავსებელია ძირითად სასესხო ხელშეკრულებასთან, ფინანსური აქტივის კლასიფიცირება და 

შეფასება ხდება FVTPL-ის მიხედვით. SPPI-ის შეფასება ხდება აქტივის საწყისი აღიარებისას და 

შემდგომში არ ექვემდებარება ახალ შეფასებას. 

ფინანსური აქტივები - რეკლასიფიკაცია. ფინანსური ინსტრუმენტების რეკლასიფიკაცია ხდება 

მხოლოდ იმ შემთხვევაში, როდესაც საწარმო მთლიანად ცვლის პორტფელის მართვის ბიზნესმოდელს. 

რეკლასიფიკაციას სამომავლო შედეგების მოტანა შეუძლია და ხორციელდება ბიზნესმოდელის 

შეცვლიდან პირველივე საანგარიშგებო პერიოდის დასაწყისში. საწარმოს არ შეუცვლია მისი 

ბიზნესმოდელი მიმდინარე და შესადარისი პერიოდების განმავლობაში და არ განუხორციელებია 

არცერთი რეკლასიფიკაცია. 

ფინანსური აქტივების გაუფასურება – საკრედიტო ზარალის რეზერვი “ECL”-სთვის. ჯგუფი აფასებს 

პერსპექტიულ საფუძველზე მოსალოდნელ საკრედიტო ზარალს (ECL) იმ სავალო 

ინსტრუმენტებისთვის, რომელთა შეფასება ხდება ამორტიზებული ღირებულებით. ჯგუფი ახდენს 

ECL-ის შეფასებას და აღიარებს წმინდა ზარალს ფინანსური და სახელშეკრულებო აქტივების 

გაუფასურებიდან, ყოველი საანგარიშგებო თარიღისთვის. ECL-ის შეფასება ასახავს: (i) მიუკერძოებელ 

და ალბათობებით შეწონილი ოდენობის თანხას, რომელიც განისაზღვრება შესაძლო შედეგების 

დიაპაზონის შეფასების გზით, (ii) ფულის დროით ღირებულებასა და (iii) წარსულში მომხდარ 

მოვლენებზე, მიმდინარე პირობებსა და მომავალ პროგნოზებზე სრულყოფილად გონივრულ და 

დადასტურებულ ინფორმაციას, რომელიც ხელმისაწვდომია მიზანშეუწონელი დანახარჯების ან 

ძალისხმევის გარეშე ყოველი საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს. 

ჯგუფი იყენებს ფასს 9-ის გამარტივებულ მიდგომას, რომელიც მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის 

შეფასებისათვის არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის ანარიცხს იყენებს 

სავაჭრო მოთხოვნისთვის და ფულისა და ფულის ეკვივალენტებისთვის. მოსალოდნელი საკრედიტო 

ზარალის შესაფასებლად, სავაჭრო მოთხოვნები ჯგუფდება საერთო საკრედიტო რისკის 

მახასიათებლებით. (მოთხოვნები შეიძლება დაჯგუფდეს გეოგრაფიული რეგიონის, პროდუქტის 

ტიპის, მომხმარებლის რეიტინგის, პირობის ან სავაჭრო კრედიტის დაზღვევის მიხედვით).  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

მოსალოდნელი ზარალის განაკვეთები ეფუძნება ბოლო 2 საოპერაციო წლის მანძილზე 

განხორციელებული გაყიდვების გადახდის პროფილებს და მოკორესპონდენტო ისტორიული 

საკრედიტო ზარალის გამოცდილებას ამ პერიოდში. ზარალის ისტორიული განაკვეთები 

კორექტირდება რათა ასახოს მიმდინარე და მომავალში სავარაუდო მაკროეკონომიკური ფაქტორები 

რომლებსაც გავლენა აქვთ მომხმარებლების შესაძლებლობაზე რომ დაფარონ მოთხოვნები. ჯგუფი 

აანალიზებს იმ ქვეყნის მაკრო ფაქტორებს რომელშიც ყიდის პროდუქტსა და სერვისს. რამდენადაც 

ყველა მოთხოვნა ადგილობრივი კლიენტისგანაა, ჯგუფი აანალიზებს საქართველოს 

მაკროეკონომიკურ სცენარებს და მოკორესპონდენტო მონაცემებს სებ-ის პუბლიკაციაზე დაყრდნობით. 

ჯგუფის მოვალეების ისტორიულ მახასიათებელზე დაყრდნობით, ჯგუფმა დაადგინა რომ უცხოური 

ვალუტის კურსი და მშპ ყველაზე რელევანტური ფაქტორია რომელსაც გავლენა აქვს მოთხოვნების 

ანაზღაურებადობაზე და შესაბამისად დააკორექტირა ისტორიული ზარალის განაკვეთები ამ 

ფაქტორებში მოსალოდნელ ცვლილებებზე დაყრდნობით.  

ფინანსური აქტივები – ჩამოწერა. ფინანსური აქტივები მთლიანად ან ნაწილობრივ ჩამოიწერება, 

როდესაც ჯგუფი ამოწურავს ამოღების ყველა პრაქტიკულ ძალისხმევას და დაასკვნის, რომ ამოღების 

გონივრული მოლოდინი არ არსებობს. ჩამოწერა აღიარების შეწყვეტას წარმოადგენს. ჯგუფმა შეიძლება 

ჩამოწეროს ის ფინანსური აქტივები, რომლებიც ჯერ კიდევ ექვემდებარება აღსრულების ღონისძიებას 

იმ დროისთვის, როდესაც ჯგუფი ხელშეკრულების მიხედვით ვადადამდგარი თანხების ამოღებას 

ცდილობს, მაგრამ არ არსებობს ამოღების გონივრული მოლოდინი. 

ფინანსური აქტივები - აღიარების შეწყვეტა. ჯგუფი წყვეტს ფინანსური აქტივების აღიარებას, როცა ა) 

აქტივები გამოსყიდულია ან ამ აქტივებიდან ფულადი ნაკადების მიღების უფლება სხვაგვარადაა 

ამოწურული, ან ბ) ჯგუფს გასხვისებული აქვს ფინანსური აქტივებიდან ფულადი ნაკადების მიღების 

უფლება ან ვალდებულების გასვლის შესახებ ხელშეკრულება აქვს დადებული და (i) ასევე ასხვისებს 

აქტივის ფლობის ყველა რისკს და სარგებელს ან (ii) ფლობის ყველა რისკს და სარგებელს და არც 

ასხვისებს და ინარჩუნებს, მაგრამ არც მათზე კონტროლს იტოვებს. 

კონტროლი ნარჩუნდება იმ შემთხვევაში, თუ კონტრაგენტს არ აქვს აქტივის არადაკავშირებულ მესამე 

მხარეზე სრულად გაყიდვის პრაქტიკული უნარი, გაყიდვაზე დამატებითი შეზღუდვების დაწესების 

საჭიროების გარეშე. 

ფინანსური ვალდებულებები - შეფასების კატეგორიები. ფინანსური ვალდებულებები 

კლასიფიცირდება, როგორც შემდგომში ამორტიზებული ღირებულებით შეფასებული. 

ფინანსური ვალდებულებები - აღიარების შეწყვეტა. ფინანსური ვალდებულებების აღიარება წყდება, 

როცა ისინი ამოიწურება (ანუ, როცა ხელშეკრულებაში დაფიქსირებული ვალდებულება მოიხსნება, 

გაუქმდება ან ვადა გაუვა). 

სავალო ინსტრუმენტის გაცვლა ჯგუფსა და მის თავდაპირველ გამსესხებელს შორის, არსებითად 

განსხვავებული პირობებით, ისევე როგორც არსებითად მოდიფიცირებული პირობებით და 

მდგომარეობით არსებული ფინანსური ვალდებულებებისა, აღირიცხება როგორც თავდაპირველი 

ფინანსური ვალდებულების შეწყვეტა და აღიარდება ახალი ფინანსური ვალდებულება. პირობები 

არსებითად განსხვავებულია თუ დღევანდელ ღირებულებამდე დისკონტირებული ფულადი 

ნაკადები, ახალი პირობებით, მოიცავს გადახდილ საკომისიოს და გამოკლებულ ნებისმიერ მიღებულ 

საკომისიოს და დისკონტირებულია თავდაპირველი დისკონტირების განაკვეთის, სულ მცირე 10%-ით 

განსხვავდება დისკონტირებული დღევანდელი ღირებულება თავდაპირველი ფინანსური 

ვალდებულების დარჩენილი ფულადი ნაკადებისგან. თუ სავალო ინსტრუმენტის გაცვლა ან 

პირობების მოდიფიკაცია აღირიცხება როგორც შეწყვეტა, ნებისმიერი დარიცხული ხარჯი ან 

საკომისიო აღიარდება როგორ შეწყვეტისას წარმოშობილი მოგება ან ზარალი. თუ გაცვლა ან 

მოდიფიკაცია არ აღირიცხება შეწყვეტად, ნებისმიერი დარიცხული ხარჯი ან საკომისიო 

დააკორექტირებს ვალდებულების საბალანსო ღირებულებას და ამორტიზდება მოდიფიცირებული 

ვალდებულების დარჩენილი ვადის განმავლობაში.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ვალდებულებების მოდიფიცირება, რომელიც არ იწვევს დაფარვას, აღირიცხება, როგორც შეფასების 

ცვლილება, „კუმულაციური catch up“ მეთოდით, შემოსულობის ან ზარალის მოგება ან ზარალში 

ასახვით, გარდა იმ შემთხვევისა, როდესაც საბალანსო ღირებულებებს შორის სხვაობა ეკონომიკური 

შინაარსით მიეკუთვნება კაპიტალის ოპერაციას მფლობელებთან. 

ფინანსური ინსტრუმენტების ურთიერთგაქვითვა. ფინანსური აქტივების და ვალდებულებების 

ურთიერთგადაფარვა ხდება და ნეტო თანხა აისახება ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში 

მხოლოდ მაშინ, როდესაც არსებობს აღიარებული თანხების იურიდიულად აღსრულებადი უფლება და 

არსებობს ნეტო საფუძველზე ანგარიშსწორების ან ერთდროულად აქტივის რეალიზების და 

ვალდებულების ანგარიშსწორების განზრახვა. ურთიერთგადაფარვის მსგავსი უფლება (ა) არ უნდა 

იყოს დამოკიდებული რაიმე სამომავლო მოვლენაზე და (ბ) იურიდიულად აღსრულებადი უნდა იყოს 

ყველა ქვემოთ ჩამოთვლილ გარემოებაში: (i) ჩვეულებრივი ბიზნეს-საქმიანობისას, (ii) ვალდებულების 

შეუსრულებლობა და (iii) გადახდისუუნარობა ან გაკოტრება. 

ფული და ფულის ეკვივალენტები. ფული და ფულის ეკვივალენტები მოიცავს ფულს სალაროში და 

მოთხოვნამდე საბანკო ნაშთებს. ფული და ფულის ეკვივალენტები აისახება ამორტიზებული 

ღირებულებით, რადგან: (i) მათ ფლობენ საკონტრაქტო ფულადი ნაკადების მისაღებად, და ეს ფულადი 

ნაკადები წარმოადგენს „SPPI”-ს, და (ii) არ წარმოადგენს “FVTPL”-ს.  

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები. სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების თავდაპირველი აღიარება ხდება 

რეალური ღირებულებით და შემდგომში ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთის მეთოდის გამოყენებით. 

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები. სავაჭრო ვალდებულების აღიარება ხდება, როდესაც კონტრაგენტი 

ასრულებს ხელშეკრულებით დაკისრებულ თავის ვალდებულებებს და თავდაპირველად ხდება 

რეალური ღირებულებით აღიარება, ხოლო შემდგომ აისახება ამორტიზებული ღირებულებით, 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდის გამოყენებით.  

სესხები. სესხების საწყისი აღიარება ხდება რეალური ღირებულებით, ტრანზაქციის დანახარჯების 

გამოკლებით და შემდგომში ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

მეთოდით.  

ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების კაპიტალიზაცია. იმ სესხების საერთო და 

კონკრეტული ხარჯების კაპიტალიზაცია, რომლებიც უშუალოდ დაკავშირებულია იმ აქტივების 

შეძენასთან, მშენებლობასა ან წარმოებასთან, რომელთა აღიარება არ ხდება რეალური ღირებულებით 

და რომლებიც აუცილებლად საჭიროებს მნიშვნელოვან დროს დანიშნულებისამებრ გამოყენებისა თუ 

გაყიდვისთვის მოსამზადებლად (განსაკუთრებული აქტივები), კაპიტალიზდება როგორც ამ აქტივების 

თვითღირებულების ნაწილი, თუკი კაპიტალიზაციის დაწყების თარიღია 2009 წლის 1 იანვარი ან 

შემდგომი პერიოდი. 

კაპიტალიზაციის დაწყების თარიღი დგება მაშინ, როდესაც (ა) ჯგუფი გასწევს ხარჯებს 

განსაკუთრებულ აქტივზე; (ბ) გასწევს ხარჯებს სესხებზე; (გ) განახორციელებს ქმედებს, რომლებიც 

აუცილებელია აქტივის მოსამზადებლად მისი დანიშნულებისამებრ გამოყენებისა თუ გაყიდვისთვის. 

ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების კაპიტალიზაცია გრძელდება იმ თარიღებამდე, 

როდესაც აქტივები არსებითად მზად არის გამოყენებისა თუ გაყიდვისთვის. 

ჯგუფი ახდენს იმ ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების კაპიტალიზაციას, 

რომლებისგანაც შეიძლებოდა თავის არიდება, თუკი ის არ განახორცილებდა კაპიტალურ ხარჯებს 

განსაკუთრებულ აქტივებზე. კაპიტალიზებული ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯები 

გამოითვლება ჯგუფის დაფინანსების საშუალო ღირებულებით (განსაკუთრებული აქტივების 

ხარჯებისადმი გამოიყენება საშუალო შეწონილი საპროცენტო ხარჯი), გარდა შემთხვევებისა, როდესაც 

სახსრები ნასესხებია სპეციალურად განსაკუთრებული აქტივის მისაღებად. ასეთ შემთხვევაში, 

კონკრეტულ სესხებზე გაწეული ფაქტიური დანახარჯები ექვემდებარება კაპიტალიზაციას, ამ სესხების 

დროებითი ინვესტირებით მიღებული ნებისმიერი საინვესტიციო შემოსავლის გამოქვითვით.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

მოგების გადასახადი. მოგების გადასახადი მოცემულია კონსოლიდირებული ფინანსურ ანგარიშგებაში 

ანგარიშგების თარიღით მოქმედი ან არსებითად მოქმედი კანონმდებლობის შესაბამისად. 

2016 წლის 13 მაისს საქართველოს მთავრობამ საგადასახადო კოდექსში განახორციელა ცვლილებები, 

რომლის მოხედვითაც 2017 წლის 1 იანვრიდან კომპანიებს მათ გამომუშავებულ მოგებაზე (გარდა 

ბანკებისა, საკრედიტო კავშირებისა, სადაზღვევო კომპანიებისა, მიკროსაფინანსო ორგანიზაციებისა და 

ლომბარდებისა) არ ევალებათ გადაიხადონ მოგების გადასახადი, მანამ სანამ არ მოხდება ამ მოგების 

განაწილება ან არ ჩაითვლება განაწილებულად დივიდენდის სახით. მოგების გადასახადი 15% 

გადასახდელია „აგროსილ“ ღირებულებაზე (ე. ი. წმინდა დივიდენდები „იგროსება“ წყაროსთან 

დასაკავებელი („withholding“) გადასახადის 5%-ით, თუ შესაძლებელია, და იყოფა 0.85-ზე) 

დივიდენდის გადახდის მომენტისთვის ფიზიკური თუ არარეზიდენტი იურიდიული პირებისათვის. 

2017 წლის 1 იანვრიდან გადახდილი დივიდენდი რეზიდენტ იურიდიულ პირებზე არ ექვემდებარება 

მოგების გადასახადით დაბეგვრას. 

დივიდენდები მოგებაზე რომელიც მიღებული იყო 2008 წლის 1 იანვრიდან 2017 წლის 1 იანვრამდე 

ექვემდებარება მოგების გადასახადით დაბეგვრას „აგროსილ“ ღირებულებაზე, რომელიც 

შემცირებულია შესაბამისი საგადასახადო კრედიტით, რომელიც გამოითვლება როგორც 

დეკლარირებული და გადახდილი გადასახადი დასაბეგრ მოგებაზე vs იმავე პერიოდის მთლიანი 

წმინდა მოგების, რომელიც გამრავლებულია განაწილებულ დივიდენდზე. თუმცა, საგადასახადო 

კრედიტის თანხა არ უნდა აღემატებოდეს დივიდენდის განაწილებაზე დაწესებულ ფაქტობრივ 

მოგების გადასახადს. 

დივიდენდების განაწილების შედეგად წარმოქმნილი მოგების გადასახადი აღირიცხება მოგების 

გადასახადის ხარჯად იმ პერიოდში, რომელშიც მოხდა დივიდენდების გამოცხადება, მიუხედავად 

იმისა, თუ რა არის ფაქტობრივი გადახდის თარიღი ან ის პერიოდი, რომელზეც ხდება დივიდენდების 

გადახდა. 

გარდა დივიდენდების განაწილებაზე, გადასახადი ასევე გადასახდელია იმ ხარჯებზე ან სხვა 

გადახდებზე, რომლებიც არ არის დაკავშირებული ეკონომიკურ საქმიანობასთან, აქტივების ან 

მომსახურებების უფასოდ მიწოდებასთან და წარმომადგენლობით ხარჯებთან, რომლებიც აღემატება 

საქართველოს საგადასახადო კოდექსით დადგენილ მაქსიმალურ ოდენობას. დაუყოვნებლივ იბეგრება 

საგადასახადო შეღავათიანი პირობების იურისდიქციებში რეგისტრირებულ საწარმოებზე წინასწარი 

გადახდები და სხვა სპეციფიკური ტრანზაქციები ასეთ საწარმოებთან, აგრეთვე გაცემული სესხები 

ფიზიკურ პირებზე ან არარეზიდენტებზე. ამგვარი გადასახადები სხვა გადასახადებთან ერთად, 

საგადასახადო კრედიტების გამოკლებით, მოთხოვნილ აქტივებზე ან მიღებულ მომსახურებებზე, 

შეპირისპირებით შეღავათიანი საგადასახადო რეჟიმის იურისდიქციებში რეგისტრირებულ 

პირთათვის წინასწარი გადახდებზე ან ანაზღაურებაზე გაცემული სესხების ფიზიკურ პირებზე ან 

არარეზიდენტებზე, აღირიცხება სხვა გადასახადები გარდა მოგებისა მუხლში. 

საგადასახადო პოზიციებთან დაკავშირებული გაურკვევლობები. ხელმძღვანელობა ჯგუფის 

საგადასახადო პოზიციებთან დაკავშირებულ გაურკვევლობებს გადააფასებს ყოველი საანგარიშგებო 

პერიოდის ბოლოს. ვალდებულებები აღირიცხება მოგების გადასახადისთვის, როდესაც 

ხელმძღვანელობის მიერ განისაზღვრება, რომ უფრო მეტად სავარაუდოა, რომ გამოიწვევს დამატებითი 

გადასახადების დაკისრებას საგადასახადო ორგანოების მხრიდან შემოწმების შემთხვევაში. აღნიშნული 

შეფასება ეფუძნება იმ საგადასახადო კანონმდებლობის ან მსგავს საკითხებზე სასამართლო ან სხვა 

გადაწყვეტილებების ინტერპრეტირებას, რომლებიც ძალაშია ამჟამად ან ძალაში იქნება საანგარიშგებო 

პერიოდის დასასრულისთვის. საურავებთან, პროცენტთან და მოგების გარდა სხვა გადასახადებთან 

დაკავშირებული ვალდებულებები აღიარდება საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს ვალდებულებების 

დასაფარად საჭირო ხარჯების ხელმძღვანელების მიერ საუკეთესო შეფასების საფუძველზე. 

გაურკვეველი მოგების გადასახადის პოზიციებისათვის კორექტირებები აისახება მოგების 

გადასახადის ხარჯში.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

დამატებული ღირებულების გადასახადი. გაყიდვებთან დაკავშირებული გადასახდელი დამატებული 

ღირებულების გადასახადი (დღგ) გადახდილი უნდა იქნეს საგადასახადო ორგანოებისათვის, შემდეგი 

ოპერაციებიდან უადრესად განხორციელებისთანავე: (ა) მომხმარებლებისგან ავანსის მიღებისას ან (ბ) 

საქონელის ან მომსახურების მომხმარებლებზე მიწოდებისას. ჩასათვლელი დღგ-ს ანაზღაურება, 

როგორც წესი, ხდება გადასახდელ დღგ-სთან შეპირისპირებით, დღგ-ს ანგარიშფაქტურის მიღებისას. 

საგადასახადო ორგანოების მიერ ნებადართულია დღგ-ს ჩათვლა ნეტო-საფუძველზე. ძირითადი 

საშუალებების შეძენასთან დაკავშირებული ჩასათვლელი დღგ-ს გადავადება 5-დან 10 წლამდე ხდება 

ისეთი საწარმოების შემთხვევაში, რომელთა ბრუნვის 20%-ს დღგ-სგან გათავისუფლება ეხება ჩათვლის 

უფლებით. 

გადახდილი ავანსი. გადახდილი ავანსი აღირიცხება თვითღირებულებით, შემცირებული 

გაუფასურების ანარიცხებით. გადახდილი ავანსი კლასიფიცირდება, როგორც გრძელვადიანი, 

როდესაც მოსალოდნელია, რომ გადახდილ ავანსთან დაკავშირებული საქონელი ან მომსახურება 

მიღებული იქნება ერთი წლის შემდეგ, ან როდესაც გადახდილი ავანსი დაკავშირებულია აქტივთან, 

რომელიც საწყისი აღიარებისას კლასიფიცირებული იქნება, როგორც გრძელვადიანი. აქტივის 

შესაძენად გადახდილი ავანსები გადადის ამ აქტივის საბალანსო ღირებულებაში ჯგუფის მიერ 

აქტივზე კონტროლის მოპოვების შემდეგ და როდესაც მოსალოდნელია, რომ ამ აქტივთან 

დაკავშირებული სამომავლო ეკონომიკური სარგებელი ჯგუფში შემოვა. სხვა გადახდილი ავანსები 

მოგება ან ზარალში ჩამოიწერება გადახდილ ავანსთან დაკავშირებული საქონლის ან მომსახურების 

მიღებისას. როდესაც არსებობს მინიშნება, რომ აქტივები, საქონელი ან მომსახურება, დაკავშირებული 

გადახდილ ავანსთან, არ იქნება მიღებული, მაშინ გადახდილი ავანსის საბალანსო ღირებულება 

შესაბამისად ჩამოიწერება და შესაბამისი გაუფასურების ზარალი აღიარდება წლის მოგება ან ზარალში. 

საწესდებო კაპიტალი. ჯგუფის განცხადებული საწესდებო კაპიტალის ოდენობა განსაზღვრულია 

ჯგუფის მეწილეების მიერ. ცვლილებები ჯგუფის განცხადებულ საწესდებო კაპიტალში შესაძლებელია 

მოხდეს მხოლოდ ჯგუფის მეწილეების გადაწყვეტილების საფუძველზე. 

განცხადებული საწესდებო კაპიტალის მეტობა/(ნაკლებობა) ფაქტიური შენატანების ღირებულებასთან 

აღრიცხულია როგორც გადახდილი/(გადაუხდელი) კაპიტალი. 

ანარიცხები ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის. ვალდებულებებისა და ხარჯების ანარიცხები 

წარმოადგენს არაფინანსურ ვალდებულებებს განუსაზღვრელი დროითა თუ ოდენობით. ისინი 

აღიარდება, თუკი ჯგუფს გააჩნია მიმდინარე იურიდიული თუ კონსტრუქციული ვალდებულება, 

როგორც წარსული მოვლენების შედეგი, შესაძლოა, რომ საჭირო იყოს ეკონომიკურ სარგებელში 

განივთებული რესურსების გადინება ვალდებულების დასაფარად, და შესაძლოა, საჭირო იყოს 

ვალდებულების თანხის საიმედო შეფასება. ანარიცხები ფასდება დანახარჯების მიმდინარე 

ღირებულებით, რომელიც, როგორც მოსალოდნელია, საჭირო იქნება ვალდებულების დასაფარად, 

დაბეგვრამდე განაკვეთის გამოყენებით, რომელიც ასახავს ფულის დროითი ღირებულებისა და 

ვალდებულებასთან დაკავშირებული რისკების მიმდინარე საბაზრო შეფასებას. ანარიცხის გაზრდა 

დროის გასვლის შედეგად აღიარებულია როგორც საპროცენტო ხარჯი.  

ისეთი გადახდებისა და მოსაკრებლების, როგორიცაა გადასახადები, მოგების გადასახადის გარდა ან 

მარეგულირებელი მოსაკრებელი, რომლებიც დაფუძნებულია იმ პერიოდის ინფორმაციაზე, სანამ 

წარმოიქმნებოდა გადახდის ვალდებულება, ვალდებულებად აღიარება ხდება, როდესაც არის 

სავალდებულო მოვლენა, რომელიც იწვევს მოსაკრებლის დაწესებას, როგორც ეს განსაზღვრულია 

კანონმდებლობით, რომელიც გამოიწვევს გადასახადის გადახდის ვალდებულებას. თუკი გადახდა 

განხორციელდება ვალდებულების გამომწვევ მოვლენამდე, იგი იქნება აღიარებული როგორც 

გადახდილი ავანსი. 

ამონაგების აღიარება. ამონაგები არის ჯგუფის ჩვეულებრივი საქმიანობიდან მიღებული შემოსავალი. 

ამონაგები აღიარდება გარიგების ფასის თანხით. გარიგების ფასი არის ანაზღაურების ის ოდენობა, 

რომლის მიღების უფლებას ჯგუფი მოელის, რომ მოიპოვებს მომხმარებლისთვის დაპირებული 

საქონლის ან მომსახურების გადაცემის სანაცვლოდ, გარდა მესამე მხარის სახელით მიღებული 

თანხებისა.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

ამონაგები აღიარდება ფასდაკლებების და დამატებული ღირებულების გადასახადის გამოკლებით. 

ჯგუფი მომსახურებას გასწევს ფიქსირებული და ცვალებადი ფასის მქონე ხელშეკრულების მიხედვით. 

ამონაგების აღიარება ხდება იმავე საანგარიშო პერიოდში, როდესაც გაწეულ იქნა მომსახურება. 

ფიქსირებული ფასის მქონე ხელშეკრულებებისთვის ამონაგების აღიარება ხდება საანგარიშო წლის 

ბოლოსთვის ფაქტიურად გაწეული მომსახურების საფუძველზე, იმ საერთო მომსახურების 

პროპორციული წილის სახით, რომელიც უნდა იყოს გაწეული, ვინაიდან მომხმარებელი იღებს და 

იყენებს სარგებელს მაშინვე. ეს განისაზღვრება მომსახურების ფაქტიური დღეებით, მთლიანი თვის 

სახელშეკრულებო დღეების რიცხვთან შეფარდების საფუძველზე. 

იმ შემთხვევებში, როდესაც ხელშეკრულებები მოიცავს რამდენიმე შესასრულებელ ვალდებულებას, 

გარიგების ფასი ნაწილდება თითოეული შესასრულებელი ვალდებულების მიხედვით, გაყიდვების 

ცალკეული ფასების საფუძველზე. 

ფიქსირებული ფასის მქონე ხელშეკრულებების შემთხვევაში მომხმარებელი იხდის ფიქსირებულ 

თანხას გადახდების განრიგის საფუძველზე. თუკი ჯგუფის მიერ გაწეული მომსახურება აღემატება 

გადახდილ თანხას, ხდება სახელშეკრულებო აქტივის აღიარება. თუკი გადახდა აღემატება გაწეულ 

მომსახურებას, ხდება სახელშეკრულებო ვალდებულების აღიარება.  

თუ ხელშეკრულება მოიცავს ცვალებად ანაზღაურებას, ამონაგების აღიარება ხდება იმ ხარისხით, 

რომლითაც არსებობს იმის მაღალი ალბათობა, რომ ასეთი ანაზღაურების მნიშვნელოვანი დაბრუნება 

არ მოხდება. 

საიჯარო ქირის შემოსავალი. საიჯარო შემოსავალი საოპერაციო იჯარიდან წრფივი მეთოდის 

საფუძველზე აისახება შესაბამისი იჯარის ვადის მანძილზე. მოლაპარაკებისას და საოპერაციო იჯარის 

ხელშეკრულების დადებისას გაწეული თავდაპირველი პირდაპირი დანახარჯები ემატება საიჯარო 

აქტივის საბალანსო ღირებულებას და წრფივი მეთოდის საფუძველზე აისახება იჯარის ვადის 

მანძილზე. 

ამონაგები მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან. მომსახურების გაწევიდან 

ამონაგები აისახება იმ საანგარიშო პერიოდში, როდესაც მოხდა მომსახურების გაწევა, წრფივი 

მეთოდით დროის გარკვეული პერიოდის განმავლობაში. მომხმარებელი მაშინვე ღებულობს და 

იყენებს სარგებელს. მოიჯარეებისთვის დაკისრებული ხარჯებისაგან წარმოშობილი შემოსავლის 

აღიარება ხდება იმ პერიოდში, როდესაც ხარჯები შესაძლოა ანაზღაურებული იქნეს 

ხელშეკრულებისამებრ. მოიჯარეებისთვის გადაკისრებული ხარჯებისაგან წარმოშობილი შემოსავლის 

აღიარება ხდება იმ პერიოდში, როდესაც ხარჯები შესაძლოა ანაზღაურებული იქნეს 

ხელშეკრულებისამებრ. მომსახურების ხარჯები და სხვა მსგავსი ხარჯები შეიტანება მთლიანად 

ამონაგებთან დაკავშირებულ ხარჯებში, ვინაიდან ხელმძღვანელობა მიიჩნევს, რომ ამ მხრივ ჯგუფი 

პრინციპალია. 

კომუნალური ხარჯების დაკისრებიდან წარმოშობილი ამონაგები აღიარებულია დაკავშირებული 

ხარჯის გამოკლებით რადგან ხელმძღვანელობა მიიჩნევს რომ ამ შემთხვევაში კომპანია მოქმედებს 

როგორც აგენტი. 

პარკინგის მოსაკრებლები და შემოსავალი გასართობ ცენტრ „რია-რია“-დან აღიარდება დროის 

გარკვეულ მომენტში, ხოლო ამონაგები უსაფრთხოების მომსახურების, დასუფთავების და ფართის 

სხვა საერთო ხარჯებიდან აღიარდება გარკვეული პერიოდის განმავლობაში. 

დაფინანსების კომპონენტები. ჯგუფს არ აქვს ხელშეკრულებები, რომელთა ფარგლებში 

მომხმარებლისთვის დაპირებული საქონლისა თუ მომსახურების გადაცემასა და მომხმარებლის 

მხრიდან გადახდას შორის პერიოდი აღემატება ერთ წელიწადს. შედეგად, ჯგუფი არ ახდენს გარიგების 

ფასის კორექტირებას ფულის დროითი ღირებულებით.  
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3 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკები (გაგრძელება) 

საპროცენტო შემოსავალი. საპროცენტო შემოსავლის ასახვა ხდება ყველა სავალო ინსტრუმენტისთვის 

დარიცხვის საფუძველზე, ეფექტური საპროცენტო განკვეთის მეთოდის გამოყენებით. ეს მეთოდი 

გადაავადებს, საპროცენტო შემოსავლის ნაწილის სახით, მთლიან საკომისიოს, რომელიც მიღებულია 

ხელშეკრულების მხარეთა შორის და რომელიც წარმოადგენს ეფექტური საპროცენტო განკვეთის 

განუყოფელ ნაწილს, ყველა სხვა პრემიასა თუ დისკონტს.  

მოსაკრებლები, რომლებიც წარმოადგენს ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის განუყოფელ ნაწილს, 

მოიცავს წარმოქმნის მოსაკრებლებს, რომლებიც მიღებული თუ გადახდილია ჯგუფის მიერ ფინანსური 

აქტივისა შექმნასა თუ შეძენისთვის, მაგალითად, კრედიტუნარიანობის, გარანტიებისა თუ 

უზრუნველყოფის აღრიცხვისა და შეფასებისთვის, ინსტრუმენტის პირობების შეთანხმებისა და 

ტრანზაქციის დოკუმენტების დამუშავებისთვის. 

საპროცენტო შემოსავალი გამოითვლება ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყნებით ფინანსური 

აქტივების მთლიან ღირებულებასთან მიმართებაში, შემდეგის გარდა: (i) საკრედიტო გაუფასურებული 

ფინანსური აქტივები (ეტაპი 3), რომელთათვის საპროცენტო ამონაგები გამოითვლება ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით მათი ამორტიზებული ღირებულების მიმართ, ECL ანარიცხის 

გამოკლებით და (ii) ფინანსური აქტივები, რომლებიც შეძენილ ან წარმოქმნილი იქნა საკრედიტო 

გაუფასურებით, რომელთა ამორტიზებული ღირებულებისათვის გამოიყენება საწყისი კრედიტ-

კორექტირებული ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი. 

დაქირავებულ პირთა გასამრჯელოები. ხელფასის, სარგოს, საქართველოს საპენსიო და სოციალური 

დაზღვევის ფონდში გადახდების, ანაზღაურებადი შვებულებისა და ბიულეტენის, ბონუსებისა და 

არაფულადი სარგებლის (როგორიცაა სამედიცინო დაზღვევა) დარიცხვა ხორციელდება იმ წლის 

განმავლობაში, როდესაც გაწეულ იქნა დაკავშირებული მომსახურება ჯგუფის თანამშრომლების მიერ. 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების ცვლილებები გამოცემის შემდეგ. გამოცემის შემდეგ ამ 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში ნებისმიერი ცვლილება მოითხოვს ჯგუფის 

ხელმძღვანელობის ნებართვას, რომელმაც განახორციელა ამ კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგების გამოსაცემად ნების დართვა. 

4 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო შეფასებები და მსჯელობები სააღრიცხვო პოლიტიკების გამოყენებისას 

ჯგუფი აკეთებს შეფასებებსა და დაშვებებს, რომლებიც გავლენას ახდენს კონსოლიდირებულ 

ფინანსურ ანგარიშგებაში ასახულ თანხებზე და აქტივების და ვალდებულებების საბალანსო 

ღირებულებაზე მომდევნო ფინანსურ წელს. შეფასებებისა და მსჯელობების მუდმივი გადახედვა 

ხორციელდება და ეფუძნება ხელმძღვანელობის გამოცდილებას და სხვა ფაქტორებს, მათ შორის 

სამომავლო მოვლენების მოლოდინს, რაც მიჩნეულია, რომ გონივრულ საფუძველზე მოხდება 

არსებული გარემოებების გათვალისწინებით. ხელმძღვანელობა სააღრიცხვო პოლიტიკის 

გამოყენებისას შეფასებებთან ერთად იყენებს ასევე მსჯელობებს. მსჯელობებს, რომელთაც შეუძლია 

ყველაზე დიდი გავლენის მოხდენა კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში ასახულ თანხებსა და 

შეფასებებს რომლებმაც შეიძლება გამოიწვიოს არსებითი კორექტირებები აქტივების და 

ვალდებულებების საბალანსო ღირებულებაზე მომდევნო ფინანსურ წელს, მოიცავს შემდეგს: 

ფუნქციონირებადი საწარმოს დაშვება. ხელმძღვანელობამ ეს კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგება მოამზადა საწარმოს ფუნქციონირებადობის დაშვების საფუძველზე. ამაზე მსჯელობისას 

ხელმძღვანელობამ გაითვალისწინა ჯგუფის ფინანსური მდგომარეობა, მიმდინარე განზრახვები, 

ოპერაციების მოგებიანობა და ფინანსურ რესურსებზე წვდომა, და გააანალიზა მაკროეკონომიკური 

მდგომარეობის გავლენა ჯგუფის ოპერაციებზე.  
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4 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო შეფასებები და მსჯელობები სააღრიცხვო პოლიტიკების 

გამოყენებისას (გაგრძელება) 

როგორც ამ ფინანსური ანგარიშგებიდან ჩანს, ჯგუფს მაღალი ლევერიჯი აქვს, და ლიკვიდობის 

კოეფიციენტები გაუარესდა. 

ჯგუფმა თავისი ოპერაციების დასაფინანსებლად და ფუნქციონირებადობის გასაგრძელებლად 

შემდეგი ნაბიჯები გადადგა: 

 2020 წლის განმავლობაში, მშობელმა კომპანიამ დამატებით გადაიხადა კაპიტალი 7,806 ათასი 

ლარის; (შენიშვნა 12) 

 ჯგუფმა 2020 წლის 31 დეკემბრისთვის მხარდაჭერის წერილი მიიღო მშობელი საწარმოსგან 

რათა დარწმუნებულიყო რომ გააგრძელებს ოპერაციებს და ფუნქციონირებადი საწარმოს 

საფუძველზე. 

 მოხდა ჯგუფის სესხების დიდი ნაწილის რეფინანსირება უფრო დაბალი საპროცენტო 

განაკვეთის მატარებელი სესხებით რომლებიც დენომინირებულია ევროში, რამაც გამოიწვია 

საპროცენტო ხარჯების შემცირება; 

 დამატებით, მოლაპარაკება სესხის გადახდის პირობებზე აქტიურად მიმდინარეობდა 2020 

წლის განმავლობაში და 2021 წლის იანვარში, ჯგუფმა შეძლო შეეცვალა სესხის თავდაპირველი 

პირობები. 2021 წლის თებერვალში ხელშეკრულებაში შეტანილი ცვლილებებით არსებული 

სესხების ძირი თანხის გადახდის ვადამ გადაიწია 2021 წლის ივნისამდე. შემდგომი 

დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 24.  

დაკავშირებულ მხარეებთან ტრანზაქციების თავდაპირველი აღიარება. ჯგუფი ჩვეულებრივი 

საქმიანობის პროცესში ახორციელებს ტრანზაქციებს დაკავშირებულ მხარეებთან. ფასს 9 მოითხოვს 

ფინანსური ინსტრუმენტების თავდაპირველ აღიარებას მათი რეალური ღირებულების საფუძველზე. 

იმის განსასაზღვრად ტრანზაქციისას გამოიყენება საბაზრო თუ არასაბაზრო საპროცენტო განაკვეთები, 

თუ ასეთი ტრანზაქციებისთვის აქტიური ბაზარი არ არსებობს, გამოყენებულია მსჯელობები. 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის შესახებ მსჯელობის საფუძვლად გამოყენებულია მსგავსი 

ტრანზაქციების ფასების ანალიზი არადაკავშირებულ მხარეებთან. დაკავშირებულ მხარეებთან 

ნაშთების ვადები და პირობები წარმოდგენილია შენიშვნაში 7. 

სასარგებლო მომსახურების ვადები. ძირითადი საშუალებების და საინვესტიციო ქონების სასარგებლო 

მომსახურების ვადების განსაზღვრა განსჯის საკითხია და ეფუძნება მსგავს აქტივებთან დაკავშირებულ 

გამოცდილებას. აქტივებში განივთებული სამომავლო ეკონომიკური სარგებელი, ძირითადად, 

გამოყენებისას მოიხმარება. თუმცა, სხვა ფაქტორები, როგორიცაა, მაგალითად ტექნიკური ან 

კომერციული მოძველება და ფიზიკური ცვეთა, ხშირად იწვევს აქტივებში განივთებული ეკონომიკური 

სარგებლის შემცირებას. ხელმძღვანელობამ დარჩენილი სასარგებლო მომსახურების ვადები შეაფასა 

აქტივების ამჟამინდელი ტექნიკური მდგომარეობის და იმ პერიოდის შესაბამისად, რომლის 

განმავლობაში მოსალოდნელია, რომ აქტივები სარგებელს გამოიმუშავებენ ჯგუფისთვის. 

გათვალისწინებულ იქნა შემდეგი ძირითადი ფაქტორები: (ა) აქტივების მოსალოდნელი გამოყენება; (ბ) 

მოსალოდნელი ფიზიკური ცვეთა, რაც დამოკიდებულია საოპერაციო ფაქტორებსა და მოვლა-შენახვის 

პროგრამაზე; და (გ) საბაზრო პირობების ცვლილებებით გამოწვეული ტექნიკური ან კომერციული 

მოძველება. 

შეფასებული სასარგებლო მომსახურების ვადები 10%-ით რომ განსხვავდებოდეს ხელმძღვანელობის 

შეფასებისგან, ცვეთაზე მისი გავლენაა 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლისთვის 628 ათასი 

ლარით შემცირება ან 769 ათასი ლარით ზრდა (2019: 522 ათასი ლარით შემცირება ან 645 ათასი 

ლარით ზრდა).  
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4 მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო შეფასებები და მსჯელობები სააღრიცხვო პოლიტიკების 

გამოყენებისას (გაგრძელება) 

ამონაგები სააგენტო ურთიერთობიდან. კომუნალური ხარჯების გადაკისრებიდან ნაჩვენები ამონაგების 

შესაფასებლად ხელმძღვანელობას გამოყენებული აქვს მსჯელობა. იმის განსასაზღვრად, ჯგუფი 

აგენტის სახით მოქმედებდა თუ ძირითად მხარედ, რამდენიმე ფაქტორის გათვალისწინება მოხდა, 

ყველაზე მეტად იმისა, არის თუ არა ჯგუფი ძირითადი პასუხისმგებელი დაპირებული სპეციფიკური 

სერვისის მიწოდების შესრულებაზე. ხელმძღვანელობა ასევე აფასებს მომხმარებლის ხედვას 

ხელშეკრულების შემსრულებელ მთავარ პასუხისმგებელ მხარესთან მიმართებით, მათ შორის 

მომხმარებლისთვის მხარდაჭერის გაწევას, მომხმარებლის საჩივრების დაკმაყოფილებას და 

პასუხისმგებლობის აღებას სერვისის ხარისხსა და ვარგისიანობაზე. კომუნალური 

მომსახურებებისთვის (ელექტროენერგია, წყალი და ბუნებრივი აირი) - ყველა მოიჯარე 

მუნიციპალური სერვისების მომწოდებლებს მიიჩნევს მხარეებად, რომლებიც მთავარი 

პასუხისმგებლები არიან შესაბამისი სერვისის მიწოდებაზე. ასევე გათვალისწინებულ იქნა ამატებს თუ 

არა ჯგუფი მნიშვნელოვან ღირებულებას მომწოდებლის სერვისს მომხმარებლის ღირებულების 

ჯაჭვში და მის უუნარობას რომ ჩაერთოს სხვა მომწოდებლებისგან პროდუქტის შერჩევაში სამომავლო 

დისტრიბუციისთვის, ისევე როგორც მისი კონტროლის ნაკლებობას გასაყიდი ფასების დადგენისას. 

კომუნალური ხარჯების გადაკისრებიდან ამონაგებისთვის ჯგუფი წარმოადგენს აგენტს. ჯგუფს 

აგენტის ნაცვლად ძირითადი მხარის სახით რომ ემოქმედა ჯგუფის 2020 წლის 31 დეკემბერს 

დასრულებული წლის ფინანსურ ანგარიშგებაში მთლიან ამონაგებს აჩვენებდა 991 ათასი ლარის 

ოდენობით (2018: 1,368  ათასი ლარი), რომელიც აღიარდებოდა გარკვეული პერიოდის განმავლობაში. 

5 ახალი ან გადასინჯული სტანდარტებისა და ინტერპრეტაციების მიღება 

ფასს 16, იჯარა (გამოცემულია 2016 წლის 13 იანვარს და ძალაშია 2019 წლის 1 იანვარს ან შემდეგ 

დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). რადგანაც ფასს 16 ძირითადად ინარჩუნებს ბასს 17-ში 

მოცემულ მეიჯარის სააღრიცხვო მოთხოვნებს, ჯგუფს არ უღიარებია რაიმე მნიშვნელოვანი გავლენა 

მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე როგორც მეიჯარედ საქმიანობის მხრივ. 

ქვემოთ მოცემული გადასინჯული სტანდარტები ძალაში შევიდა 2020 წლის 1 იანვრიდან, მაგრამ მათ 

არსებითი გავლენა არ ჰქონიათ ჯგუფზე:  

 ცვლილებები ფინანსური ანგარიშგების კონცეპტუალურ საფუძვლებში (გამოცემულია 2018 წლის 

29 მარტს, ძალაშია 2020 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). 

 საწარმოს განმარტება – ცვლილებები ფასს 3-ში (გამოცემულია 2018 წლის 22 ოქტომბერს და 

ძალაშია წლიური საანგარიშგებო პერიოდის დასაწყისის შემდგომი შეძენებისთვის რომელიც 

იწყება 2020 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ). 

 არსებითობის განმარტება – ცვლილებები ბასს 1-ში და ბასს 8-ში (გამოცემულია 2018 წლის 31 

ოქტომბერს და ძალაშია 2020 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). 

 საპროცენტო განაკვეთის საფუძვლის რეფორმა - ფასს 9-ში, ბასს 39-ში და ფასს 7-ში შეტანილი 

ცვლილებები (გამოცემულია 2019 წლის 26 სექტემბერს და ძალაშია 2020 წლის 1 იანვარს ან 

შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). 

 Covid-19-ან დაკავშირებული იჯარის კონცესიები – ცვლილებები ფასს 16-ში (გამოცემულია 2020 

წლის 28 მაისს და ძალაშია 2020 წლის 1 ივნისს ან შემდგომ დაწყებული წლიური 

პერიოდებისთვის).  
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6 სიახლეები ბუღალტრულ აღრიცხვაში 

გამოცემული იქნა გარკვეული ახალი სტანდარტები და ინტერპრეტაციები, რომელთა გამოყენებაც 

სავალდებულოა 2020 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისათვის, და 

რომელთა ვადაზე ადრე გამოყენება ჯგუფს არ დაუწყია. 

ინვესტორსა და მის მეკავშირე საწარმოს ან ერთობლივ საქმიანობას შორის აქტივების გაყიდვა ან შეტანა 
–ცვლილებები ფასს 10-ში და ბასს 28-ში (გამოცემულია 2014 წლის 11 სექტემბერს და ძალაშია წლიური 

პერიოდებისთვის, რომლებიც იწყება ბასსს-ს მიერ განსაზღვრული თარიღიდან ან შემდგომ). ეს 

ცვლილებები ეხება ფასს 10-ისა და ბასს 28-ის მოთხოვნებს შორის შეუსაბამობას ინვესტორსა და მის 

მეკავშირე საწარმოს ან ერთობლივ საქმიანობას შორის აქტივების გაყიდვასთან ან შეტანასთან 

დაკავშირებით. ამ ცვლილებების ძირითადი შედეგია სრული შემოსავლის ან ზარალის აღიარება, 

როდესაც ოპერაცია ბიზნესს ეხება. შემოსულობა ან ზარალი ნაწილობრივ აღიარდება, როდესაც 

ოპერაცია ეხება აქტივებს, რომლებიც ბიზნესს არ წარმოადგენს, თუნდაც ამ აქტივებს შვილობილი 

საწარმო ფლობდეს. ჯგუფი არ მოელის რომ ამ ცვლილებას რაიმე გავლენა ექნება მის 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

ფასს 17 „სადაზღვევო კონტრაქტები“ (გამოცემულია 2017 წლის 18 მაისს და ძალაშია 2021 წლის 1 

იანვარს და შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისათვის). ფასს 17-ით ჩანაცვლდა ფასს 4, 

რომელიც კომპანიებს აძლევდა თავისუფლებას, რათა გაეგრძელებინათ სადაზღვევო 

ხელშეკრულებების ბუღალტრული აღრიცხვის წარმოება არსებული პრაქტიკის მიხედვით. ამის გამო, 

ინვესტორებისათვის რთული იყო მსგავსი საქმიანობების სადაზღვევო კომპანიების ფინანსური 

საქმიანობის შედეგების შედარება. ფასს 17 არის ერთ პრინციპზე დაფუძნებული სტანდარტი ყველა 

ტიპის სადაზღვევო ხელშეკრულებების აღრიცხვისათვის, მათ შორის მზღვეველის მიერ ფლობილი 

გადაზღვევის ხელშეკრულებებისათვის. სტანდარტით მოითხოვება სადაზღვევო ხელშეკრულების 

ჯგუფების აღიარება და აღრიცხვა: (i) მიმდინარე ღირებულების სამომავლო ფულადი ნაკადების 

რისკის გათვალისწინებით კორექტირებული დისკონტირებული ღირებულებით (სრული ფულადი 

ნაკადები), რომლებიც მოიცავს ყველა არსებულ ინფორმაციას სრული ფულადი ნაკადების შესახებ, 

ბაზარზე დაკვირვებად ინფორმაციასთან დაკვირვების გზით; დამატებით (თუ ეს ღირებულება 

ვალდებულებაა) ან გამოკლებით (თუ ეს ღირებულება აქტივია) (ii) თანხა, რომელიც წარმოადგენს 

გამოუმუშავებელ მოგებას ამ ჯგუფის ხელშეკრულებებში (სახელშეკრულებო მომსახურების მარჟა). 

დამზღვევმა მოგება უნდა აღიაროს სადაზღვევო კონტრაქტების ჯგუფებისთვის პერიოდულად, 

როდესაც მოხდება დაზღვევით უზრუნველყოფა და ისინი თავისუფალი იქნებიან რისკისგან. თუ 

კონტრაქტთა ჯგუფი წამგებიანი ხდება, საწარმო მაშინვე აღიარებს ზარალს. ჯგუფი არ მოელის რომ ამ 

ახალ სტანდარტზე გადასვლას რაიმე გავლენა ექნება მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ 

ანგარიშგებაზე. 

ვალდებულებების გრძელვადიანად და მიმდინარედ კლასიფიკაცია – ცვლილებები ბასს 1-ში 

(გამოცემულია 2020 წლის 23 იანვარს და ძალაშია 2022 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული 

წლიური პერიოდებისთვის). ეს მცირე ცვლილებები აზუსტებს თუ როგორ კლასიფიცირდება 

ვალდებულებები გრძელვადიანად ან მიმდინარედ, რაც დამოკიდებულია იმ უფლებებზე, რომლებიც 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოსთვის არის არსებული. ვალდებულებები გრძელვადიანია თუ 

საწარმოს, საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს, გააჩნია იმის არსებითი უფლება რომ გადაავადოს 

ანგარიშსწორება სულ მცირე 12 თვით. სახელმძღვანელო მითითებები აღარ მოითხოვს, რომ ეს უფლება 

იყოს უპირობო. ხელმძღვანელობის მოლოდინი იმის  შესახებ, რომ  საწარმო შემდგომში გამოიყენებს  

ანგარიშსწორების  გადავადებას არ ახდენს გავლენას ვალდებულებების კლასიფიკაციაზე. 

გადავადების უფლება მხოლოდ იმ შემთხვევაში არსებობს, თუ საწარმო აკმაყოფილებს შესაბამის 

პირობებს საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს მდგომარეობით. ვალდებულება კლასიფიცირდება 

მიმდინარედ თუ პირობა დარღვეულია საანგარიშგებო თარიღისთვის ან მანამდე, იმ შემთხვევაშიც, თუ 

ამ პირობაზე უარი გამსესხებლისგან მიღებულია მხოლოდ საანგარიშგებო პერიოდის დასრულების 

შემდეგ. საპირისპიროდ, სესხი კლასიფიცირდება გრძელვადიანად თუ სესხის პირობა ირღვევა 

მხოლოდ საანგარიშგებო თარიღის შემდეგ. დამატებით, ცვლილებები მოიცავს კლასიფიკაციის 
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6 სიახლეები ბუღალტრულ აღრიცხვაში (გაგრძელება) 

მოთხოვნების განმარტებას იმ ვალისათვის, რომლის გადაფარვასაც კომპანია მის კაპიტალში შესაძლო 

გარდაქმნის გზით აპირებს. „ანგარიშსწორება“ განისაზღვრება, როგორც ვალის დაფარვა ფულადი 

სახსრებით, სხვა რესურსებით, რომელიც მოიცავს ეკონომიკურ სარგებელს ან საწარმოს საკუთარ 

წილობრივ ინსტრუმენტებს. არსებობს გამონაკლისი კონვერტირებადი ინსტრუმენტებისთვის, 

რომლებიც შეიძლება კონვერტირებული იყოს საკუთარ კაპიტალში, მაგრამ მხოლოდ იმ 

ინსტრუმენტებისთვის, სადაც კონვერტირების არჩევის უფლება კლასიფიცირებულია წილობრივ 

ინსტრუმენტად როგორც რთული ფინანსური ინსტრუმენტის ცალკე შემადგენელი კომპონენტი. 

ამჟამად ჯგუფი აფასებს ამ ცვლილებების გავლენას მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

ვალდებულებების გრძელვადიანად და მიმდინარედ კლასიფიკაცია, ძალაში შესვლის თარიღის 

გადავადება – ცვლილებები ბასს 1-ში (გამოცემულია 2020 წლის 15 ივლისს და ძალაშია 2023 წლის 1 

იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). ვალდებულებების გრძელვადიანად და 

მიმდინარედ კლასიფიკაციასთან დაკავშირებული ცვლილებები ბასს 1-ში გამოცემულ იქნა 2020 წლის 

იანვარში და თავდაპირველად ძალაში იყო 2022 წლის 1 იანვრიდან. თუმცა Covid-19 პანდემიის 

პასუხად, ძალაში შესვლის თარიღი გადავადდა ერთი წლის რათა კომპანიებისთვის მიეცათ მეტი დრო 

შეცვლილი კლასიფიკაციის დასანერგად შეცვლილი მითითებების შესაბამისად. ამჟამად ჯგუფი 

აფასებს ამ ცვლილების გავლენას მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

შემოსულობები დანიშნულებისამებრ გამოყენებამდე, წაგებიანი ხელშეკრულებები - ხელშეკრულების 

შესრულების ხარჯი, მითითება კონცეპტუალურ საფუძვლებზე - ბასს 16-ის, ბასს 37-ის და ფასს 3-ის 

მცირე ცვლილებები და ფასს-ების წლიური გაუმჯობესებები 2018-2020 - ცვლილებები ფასს 1-ში, ფასს 

9-ში, ფასს 16-ში და ბასს 41-ში (გამოცემულია 2020 წლის 14 მაისს და ძალაშია 2022 წლის 1 იანვარს ან 

შემდეგ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). ბასს 16-ის შესწორება საწარმოს უკრძალავს ძირითადი 

საშუალებების თვითღირებულებიდან გამოქვითოს საწარმოს მიერ აქტივის დანიშნულებისამებრ 

მოხმარებისთვის მომზადებისას გაწეული ხარჯი მისი გაყიდვიდან მიღებული შემოსულობით. მსგავსი 

გაყიდვიდან მიღებული შემოსავალი, მათი წარმოების ხარჯებთან ერთად, აღიარდება მოგება ან 

ზარალში. საწარმო გამოიყენებს ბასს 2-ს ამ მუხლების ღირებულების შესაფასებლად. ღირებულება არ 

მოიცავს შემოწმების პროცესში მყოფი აქტივის ცვეთას, რადგან ის ჯერ მზად არ არის მისი 

დანიშნულებისამებრ გამოსაყენებლად. ბასს 16-ის შესწორება ასევე განმარტავს, რომ საწარმო 

ახორციელებს იმის შემოწმებას „ფუნქციონირებს თუ არა აქტივი სათანადოდ“ მაშინ, როდესაც ის 

აფასებს აქტივის ტექნიკურ თუ ფიზიკურ წარმადობას. აქტივის ფინანსური წარმადობა ამ 

შეფასებისთვის არარელევანტურია. ამგვარად, აქტივს შეუძლია ხელმძღვანელობის განზრახვის 

შესაბამისად ფუნქციონირება და ექვემდებარება ცვეთას სანამ არ მიაღწევს ხელმძღვანელობის მიერ 

განზრახულ საოპერაციო წარმადობას. ბასს 37-ის შესწორებები განმარტავს „ხელშეკრულების 

შესრულების ხარჯების“ მნიშვნელობას. შესწორება განმარტავს, რომ ხელშეკრულების შესრულების 

პირდაპირი ხარჯები შედგება ამ ხელშეკრულების შესრულების დანახარჯებისაგან და იმ სხვა 

ხარჯების მიკუთვნებით, რომელიც პირდაპირ კავშირშია შესრულებასთან. შესწორება ასევე 

განმარტავს, რომ სანამ წაგებიანი ხელშეკრულების ცალკე ანარიცხი შეიქმნება, საწარმო აღიარებს 

ხელშეკრულების შესრულებისთვის გამოყენებული იმ აქტივების ნებისმიერი გაუფასურების ზარალს, 

რომელსაც ადგილი ჰქონდა, მეტად, ვიდრე იმ აქტივების, რომლებიც ხელშეკრულებისთვის არის 

განკუთვნილი. ფასს 3-ში შევიდა შესწორებები, რომლებიც მიუთითებს 2018 წლის ფინანსური 

ანგარიშგების კონცეპტუალურ საფუძვლებზე იმისათვის, რომ განისაზღვროს, თუ რას წარმოადგენს 

აქტივი ან ვალდებულება საწარმოთა გაერთიანებისას. შესწორების შეტანამდე, ფასს 3 მიუთითებდა 

2001 წლის ფინანსური ანგარიშგების კონცეპტუალურ საფუძვლებზე. დამატებით, ფასს 3-ის ახალი 

გამონაკლისი დაემატა ვალდებულებებისა და პირობით ვალდებულებებისთვის. გამონაკლისი 

მიუთითებს, რომ გარკვეული ტიპის ვალდებულებების და პირობითი ვალდებულებებისთვის, 

საწარმომ, ფასს 3-ის გამოყენების მაგივრად ბასს 37 ან ფასიკ 21 უნდა გამოიყენოს, ნაცვლად 2018 წლის 

კონცეპტუალური საფუძვლებისა. ამ ახალი გამონაკლისის გარეშე, საწარმოს გარკვეული 

ვალდებულებები საწარმოთა გაერთიანებისას უნდა ეღიარებინა, რასაც ბასს 37-ის მიხედვით, არ 

აღიარებდა. ამგვარად, დაუყოვნებლივ, შესყიდვის შემდეგ, საწარმოს მოუწევდა მსგავსი 
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ვალდებულებების აღიარების შეწყვეტა და ისეთი შემოსავლის აღიარება, რომელიც არ გამოხატავდა 

ეკონომიკურ სარგებელს. ასევე განმარტებულია, რომ შემსყიდველმა არ უნდა აღიაროს პირობითი 

აქტივი შესყიდვის თარიღით, როგორც ეს განსაზღვრულია ბასს 37-ით. ფასს 9-ს შესწორება განმარტავს, 

თუ რომელი საზღაური უნდა იყოს შეყვანილი ფინანსური ვალდებულებების აღიარების შეწყვეტის 

10%-იან ტესტში. საზღაური შესაძლებელია გადახდილი იყოს მესამე მხარეებისთვის ან 

გამსესხებლისთვის. შესწორების მიხედვით, ის ღირებულება და საზღაური, რომელიც გადახდილია 

მესამე მხარეებისთვის არ შევა 10%-იან ტესტში. საილუსტრაციო მაგალითი 13, რომელიც თან 

ერთვოდა ფასს 16-ს, განახლდა რათა ამოღებული ყოფილიყო მეიჯარის მიერ გადახდების 

ილუსტრაცია, რომელიც უკავშირდებოდა საიჯარო ქონების გაუმჯობესებებს. შესწორების მიზეზი 

საიჯარო წამახალისებლებთან დაკავშირებული ნებისმიერი პოტენციური გაუგებრობის აღმოფხვრაა. 

ფასს 1 იძლევა საშეღავათო უფლებას შვილობილმა საწარმომ ფასს-ები მიიღოს უფრო გვიანი თარიღით, 

ვიდრე მშობელმა საწარმომ. შვილობილ საწარმოს შეუძლია მისი აქტივებისა და ვალდებულებების 

საბალანსო ღირებულებით შეფასება, რაც შესული იქნებოდა მისი მშობელი საწარმოს 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში, მშობელი საწარმოს ფასს-ებზე გადასვლის თარიღის 

საფუძველზე, თუ კონსოლიდაციის პროცედურებისთვის და საწარმოთა გაერთიანების იმ 

შედეგებისთვის, რომელშიც მშობელმა შეიძინა შვილობილი საწარმო, არ შესულა შესწორებები. ფასს 1-

ში შევიდა შესწორებები, რათა მიეცეს ფასს 1-ის შეღავათით მოსარგებლე საწარმოებს იმის უფლება, 

რომ დაგროვილი საკურსო სხვაობებიც შეაფასოს მშობელი საწარმოს მიერ წარდგენილი თანხების 

გამოყენებით, მშობელი საწარმოს ფასს-ებზე გადასვლის თარიღის საფუძველზე. ფასს 1-ის 

შესწორებები აფართოებს ზემოთ აღნიშნულ შეღავათს დაგროვილ საკურსო სხვაობებზე სტანდარტის 

პირველად გამომყენებელი საწარმოებისთვის ხარჯების შესამცირებლად. ეს შესწორება ასევე ეხება იმ 

მეკავშირე და ერთობლივ კონტროლს დაქვემდებარებულს საწარმოებს, რომლებმაც ისარგებლეს იმავე 

ფასს 1-ის შეღავათით. მოთხოვნა, რომ საწარმოებმა ბასს 41-ის მიხედვით რეალური ღირებულების 

შეფასებისას ამოიღონ დაბეგვრისთვის განსაზღვრული ფულადი ნაკადები, გაუქმებულია. ეს 

შესწორება მიზნად ისახავს დაბეგვრის შემდგომ საფუძველზე ფულადი ნაკადების დისკონტირების 

სტანდარტში არსებულ მოთხოვნასთან შესაბამისობაში ყოფნას. ჯგუფი არ მოელის რომ ეს 

ცვლილებები რაიმე გავლენას მოახდენს მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

ცვლილებები ფასს 17-ში და ცვლილებები ფასს 4-ში (გამოცემულია 2020 წლის 25 ივნისს და ძალაშია 

2023 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). ცვლილებები მოიცავს 

რამდენიმე დაზუსტებას ფასს 17-ის დანერგვასთან დაკავშირებით, ამარტივებს სტანდარტის და მასზე 

გადასვლის გარკვეულ მოთხოვნებს. ცვლილებები ეხება ფასს 17-ის რვა საკითხს და მიზნად არ ისახავს 

სტანდარტის ფუნდამენტური პრინციპების შეცვლას. ფასს 17-ში შესულია შემდეგი ცვლილებები:  

 ძალაში შესვლის თარიღი: ფასს 17-ის ძალაში შესვლის თარიღი (ცვლილებების მიღება) გადავადდა 

ორი წლით 2023 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიურ პერიოდებამდე; ხოლო 

დროებითი გამონაკლისების ფიქსირებული ვადა ფასს 9-ის ფასს 4-ში გამოყენების შესახებ 

გადავადდა 2023 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიურ პერიოდებამდე. 

 დაზღვევის შესაძენი ფულადი ნაკადების მოსალოდნელი კომპენსირება: საწარმოს მოეთხოვება 

რომ შეძენის დანახარჯების ნაწილი გადაანაწილოს ხელშეკრულების მოსალოდნელ განახლებებზე 

და ეს ხარჯები აღიაროს აქტივად მანამდე სანამ საწარმო აღიარებს ხელშეკრულების განახლებებს. 

საწარმოებს მოეთხოვებათ რომ შეაფასოს აქტივის ანაზღაურებადობა თითოეული ანგარიშგების 

თარიღისათვის და ფინანსური ანგარიშგების განმარტებით შენიშვნებში წარადგინოს ინფორმაცია 

აქტივის შესახებ.   

 საინვესტიციო მომსახურებებზე მისაკუთვნებელი სახელშეკრულებო მომსახურების მარჟა:  

იდენტიფიცირებული უნდა იქნეს დაფარვის ერთეულები სარგებლის რაოდენობის და 

მოსალოდნელი პერიოდის გათვალისწინებით, სადაზღვევო დაფარვის და საინვესტიციო 

მომსახურებისთვის, ცვლადი ანაზღაურების ხელშეკრულებებისთვის და სხვა 

ხელშეკრულებებისთვის „ინვესტიციის უკუგების მომსახურებაზე“ ზოგადი მოდელით. 

საინვესტიციო საქმიანობასთან დაკავშირებული ხარჯები უნდა აისახოს ფულად ნაკადებში 

სადაზღვევო ხელშეკრულების ფარგლებში, იმ დონემდე, სადამდეც საწარმო გასწევს ასეთ 

აქტივობებს და გააუმჯობესებს სადაზღვევო დაფარვის სარგებლებს პოლისის მფლობელებისთვის.  
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 ფლობილი გადაზღვევის ხელშეკრულებები - ზარალის კომპენსირება: როდესაც საწარმო 

თავდაპირველი აღიარებისას აღიარებს ზარალს წაგებიანი სადაზღვევო ხელშეკრულებების 

ჯგუფისთვის ან ჯგუფისთვის დამატებითი წაგებიანი ხელშეკრულებების დამატებისას, საწარმომ 

უნდა დააკორექტიროს სახელშეკრულებო მომსახურების მარჟა დაკავშირებული გადაზღვევის 

ხელშეკრულებების ფლობილი ჯგუფისთვის და აღიაროს შემოსავალი ფლობილ გადაზღვევის 

ხელშეკრულებებზე. ზარალის ოდენობა რომელიც კომპენსირდება გადაზღვევის 

ხელშეკრულებიდან განისაზღვრება სადაზღვევო ხელშეკრულების აღიარებული ზარალის და 

მოთხოვნის პროცენტულობის გამრავლებით, რომელის ანაზღაურებასაც საწარმო მოელის 

გადაზღვევის ხელშეკრულებიდან. ეს მოთხოვნა გამოყენებულ უნდა იქნეს როდესაც გადაზღვევის 

ხელშეკრულება აღიარებულია სადაზღვევო ხელშეკრულებებიდან წარმოშობილი ზარალის 

აღიარებამდე ან იგივე დროს. 

 სხვა ცვლილებები: სხვა ცვლილებები მოიცავს გამონაკლისებს საკრედიტო ბარათის (ან მსგავს) 

ხელშეკრულებებზე და სესხის ზოგ ხელშეკრულებაზე; სადაზღვევო ხელშეკრულების აქტივებისა 

და ვალდებულებების წარდგენაზე ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში, ჯგუფების მაგივრად 

პორტფელებში; რისკის მიტიგაციის ოფციონის გამოყენებას როდესაც ფინანსური რისკების 

მიტიგაცია იყენებს გადაზღვევის ხელშეკრულებებს და არაწარმოებულ ფინანსურ ინსტრუმენტებს 

რეალური ღირებულების მოგენა ან ზარალში ასახვით; სააღრიცხვო პოლიტიკის არჩევანი 

წინასწარი შუალედური ფინანსური ანგარიშგების შეფასებების შეცვლისას როდესაც გამოიყენება 

ფასს 17; საშემოსავლო გადასახადის ჩათვლის გადახდები რომლებიც დარიცხვადია პოლისის 

მფლობელებზე დაზღვევის ხელშეკრულების პირობების შესაბამისად ხელშეკრულების 

შესასრულებელ ფულად ნაკადებზე; და შერჩეული გადასვლის შემსუბუქებები და სხვა მცირე 

ცვლილებები. ჯგუფი არ მოელის რომ ეს ცვლილებები რაიმე გავლენას მოახდენს მის 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

საპროცენტო განაკვეთის საფუძვლის (IBOR) რეფორმა - ფაზა 2 ფასს 9-ში, ბასს 39-ში, ფასს 7-ში, ფასს 4-

ში და ფასს 16-ში შეტანილი ცვლილებების მეორე ფაზა (გამოცემულია 2020 წლის 27 აგვისტოს და 

ძალაშია 2021 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). მეორე ფაზის 

ცვლილებები აზუსტებს რეფორმების დანერგვის საკითხებს, მათ შორის ერთი საფუძვლის 

ალტერნატიულით ჩანაცვლებას. ეს ცვლილება ეხება შემდეგს:  

 IBOR  რეფორმის შედეგად სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების საფუძვლის ცვლილებების 

აღრიცხვა: ინსტრუმენტებისთვის რომელთათვისაც ამორტიზებული თვითღირებულება 

გამოიყენება, ცვლილებები საწარმოებიდან მოითხოვს, როგორც პრაქტიკულადაა მიზანშეწონილი, 

რომ IBOR რეფორმის შედეგად სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების საფუძვლის ცვლილება 

აღრიცხოს ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის განახლებით ფასს 9-ს პარაგრაფ ბ5.4.5-ის 

მითითების საფუძველზე. შედეგად, მოგება ან ზარალი მაშინვე არ აღიარდება. ეს მიზანშეწონილი 

პრაქტიკა გამოიყენება მხოლოდ ასეთი ცვლილებისას და მხოლოდ იმდენად, რამდენადაც 

აუცილებელია როგორც IBOR რეფორმის პირდაპირი შედეგი და ახალი საფუძველი ეკონომიკურად 

ეკვივალენტურია წინა საფუძველთან. მზღვეველები რომლებიც იყენებენ დროებით გამონაკლისს 

ფასს 9-დან, ასევე ვალდებულნი არიან რომ გამოიყენონ იგივე პრაქტიკა. ფასს 16 ასევე განახლდა 

რომ მოიჯარეებს მოეთხოვოთ მსგავსი პრაქტიკის გამოყენება იჯარის მოდიფიკაციების 

აღრიცხვისას როცა IBOR რეფორმის შედეგად იცვლება სამომავლო საიჯარო გადახდების 

განსაზღვრის საფუძველი.  

 პირველი ფაზის შემსუბუქების დასრულების თარიღი რისკის დადგენილი კომპონენტების 

ჰეჯირებებისთვის რომელიც არ არის ხელშეკრულებით განსაზღვრული: მეორე ფაზის 

ცვლილებები საწარმოსგან მოითხოვს პირველი ფაზის შემსუბუქებების გამოყენების 

პერსპექტიულად შეწყვეტას დადგენილი რისკისთვის რომელიც არაა ხელშეკრულებით 

განსაზღვრული, უფრო ადრე ორი შესაძლო შემთხვევიდან, როდესაც ცვლილებები ეხება 

დადგენილი რისკის კომპონენტს რომელიც ხელშეკრულებით არ არის დადგენილი, ან როდესაც 

ჰეჯირება წყდება. პირველ ფაზის ცვლილებებში რისკის კომპონენტების დასრულების თარიღი არ 

ყოფილა მოცემული.  
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6 სიახლეები ბუღალტრულ აღრიცხვაში (გაგრძელება) 

 დამატებითი დროებითი გამონაკლისები სპეციფიური ჰეჯირების აღრიცხვის მოთხოვნების 

მიღებასთან დაკავშირებით: ცვლილებების მეორე ფაზა გვაწვდის რამდენიმე დამატებით 

დროებით შემსუბუქებას ბასს 39-ის და ფასს 9-ს ჰეჯირებული აღრიცხვის მოთხოვნებთან 

დაკავშირებით იმ ჰეჯირებებისთვის რომლებზეც პირდაპირ მოქმედებს IBOR რეფორმა.  

 ფასს 7-ის დამატებითი განმარტებითი შენიშვნები IBOR რეფორმასთან დაკავშირებით: 

ცვლილებები მოითხოვს განმარტებით შენიშვნას შემდეგზე: (i) როგორ მართავს საწარმო 

ალტერნატიულ საპროცენტო განაკვეთის საფუძველზე გადასვლას, მისი პროგრესი და 

გადასვლისას წარმოშობილი რისკები; (ii) რაოდენობრივი ინფორმაცია წარმოებული და 

არაწარმოებული ინსტრუმენტების შესახებ რომელზე გადასვლაც ჯერ არ მომხდარა, ჩაშლილი 

მნიშვნელოვანი საპროცენტო განაკვეთის საფუძვლის მიხედვით; და (iii) IBOR  რეფორმით 

გამოწვეული ნებისმიერი ცვლილება რისკის მართვის სტრატეგიაში. ამჟამად ჯგუფი აფასებს ამ 

ცვლილების გავლენას მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

ბასს 1-ის ცვლილებები და ფასს-ის პრაქტიკული მითითება 2: სააღრიცხვო პოლიტიკების განმარტებითი 

შენიშვნები (გამოცემულია 2021 წლის 12 თებერვალს და ძალაშია 2023 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ 

დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). ბასს 1 განახლდა რათა კომპანიებს მოეთხოვოთ რომ 

განმარტონ არსებითი სააღრიცხვო პოლიტიკის ინფორმაცია უფრო ვრცლად ვიდრე მნიშვნელოვანი 

სააღრიცხვო პოლიტიკები.  ცვლილება გვაწვდის არსებითი სააღრიცხვო პოლიტიკის განმარტებას. 

ცვლილება ასევე აზუსტებს რომ სააღრიცხვო პოლიტიკა არსებითია თუ, მისი გამჟღავნების გარეშე 

ფინანსური ანგარიშგების მომხმარებლებს არ შეეძლებათ გაიგონ ფინანსური ანგარიშგების სხვა 

არსებითი ინფორმაცია. ცვლილებაში მოცემულია სააღრიცხვო პოლიტიკის ინფორმაციის 

საილუსტრაციო მაგალითები რომლებიც სავარაუდოდ არსებითია საწარმოს ფინანსურ ანგარიშგებაში. 

ბასს 1-ის ცვლილება ასევე განმარტავს რომ არსებითი სააღრიცხვო პოლიტიკის ინფორმაცია 

წარდგენილ უნდა იქნეს. თუმცა, თუ ასეთი ინფორმაცია წარდგენილია, მან არ უნდა დაფაროს 

არსებითი სააღრიცხვო პოლიტიკის ინფორმაცია. ამ ცვლილების მხარდასაჭერად, ფასს-ის 

პრაქტიკული მითითება 2 „არსებითობაზე მსჯელობის განხორციელება“ ასევე შეიცვალა რათა მოეცა 

მითითება თუ როგორ უნდა იქნას გამოყენებული არსებითობის ცნება სააღრიცხვო პოლიტიკის 

განმარტებებში. ჯგუფი არ მოელის რომ ეს ცვლილება რაიმე გავლენას მოახდენს მის 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

ბასს 8-ის ცვლილებები: სააღრიცხვო შეფასებების განმარტება (გამოცემულია 2021 წლის 12 თებერვალს 

და ძალაშია 2023 წლის 1 იანვარს ან შემდგომ დაწყებული წლიური პერიოდებისთვის). ბასს 8-ის 

ცვლილება აზუსტებს თუ როგორ უნდა განასხვავონ კომპანიებმა სააღრიცხვო პოლიტიკის ცვლილება 

სააღრიცხვო შეფასებების ცვლილებისგან. ჯგუფი არ მოელის რომ ეს ცვლილება რაიმე გავლენას 

მოახდენს მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

ამჟამად ჯგუფი აფასებს ამ ცვლილებების გავლენას მის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

გარდა ზემოთ აღწერილისა, არ არის მოსალოდნელი რომ ახალი სტანდარტები და ინტერპრეტაციები 

მნიშვნელოვან გავლენას მოახდენს ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე.  
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7 ნაშთები და ოპერაციები დაკავშირებულ მხარეებთან 

მხარეები დაკავშირებულ მხარეებად მიიჩნევა ზოგადად, როდესაც მხარეები ექვემდებარებიან საერთო 

კონტროლს, ან ერთ მხარეს შეუძლია მეორე მხარის გაკონტროლება, ან შეუძლია მნიშვნელოვანი 

გავლენის მოხდენა ან ერთობლივი კონტროლი მეორე მხარეზე ფინანსური ან საოპერაციო 

გადაწყვეტილებების მიღებისას. თითოეული დაკავშირებული მხარის ურთიერთობის განხილვისას 

ყურადღება ექცევა ურთიერთობის შინაარსს და არა მხოლოდ იურიდიულ ფორმას. 

2020 წლის 31 დეკემბრისთვის დაკავშირებულ მხარეებთან სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების ნაშთები 

შემდეგი იყო: 

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2020 31 დეკემბერი 2019 

   

საერთო კონტროლს დაქვემდებარებული საწარმო 2,149 1,643 

   

საერთო კონტროლს დაქვემდებარებულ საწარმოსთან შემოსავლის და ხარჯის მუხლები შემდეგი იყო: 

ათას ქართულ ლარში 2020  2019 

   

შემოსავალი საინვესტიციო ქონების გაქირავებიდან 272 718 

ამონაგები მომხმარებლებთან გაფორმებული 

ხელშეკრულებებიდან 
31 80 

წმინდა ამონაგები სააგენტო ურთიერთობებით გაყიდვებიდან - - 

   

საერთო კონტროლს დაქვემდებარებულ საწარმოსთან სააგენტო ხელშეკრულებებიდან მთლიანმა 

ამონაგებმა შეადგინა 74 ათასი ლარი (2019: 113). 

ხელმძღვანელობის ანაზღაურება. ხელმძღვანელობაში შედიან ჯგუფის დირექტორები, რომლებიც 

ხელმძღვანელობენ ჯგუფის ოპერაციების სხვადასხვა მიმართულებებს. 

ქვემოთ მოცემულია ხელმძღვანელი პირების დარიცხული ხელფასები და გადასახდელი ბონუსები: 

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2020 31 დეკემბერი 2019 
   

დარიცხული ხელფასები და ბონუსები 16 38 
   

ქვემოთ მოცემულია ხელმძღვანელი პირებთან დაკავშირებული პერსონალის ხარჯები: 

ათას ქართულ ლარში 2020 2019 

   

პერსონალის ხარჯი 258 268 
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8 ძირითადი საშუალებები 

მოძრაობები ძირითადი საშუალებების საბალანსო ღირებულებაში შემდეგი იყო: 

ათას ქართულ ლარში 

მიწა შენობა მოწყობილობები 

და 

აღჭურვილობა 

საოფისე 

აღჭურვილობა 
სხვა სულ 

        

თვითღირებულება 2019 

წლის 1 იანვარს 
1,163 4,403 4,020 1,605 734 11,925 

დაგროვილი ცვეთა - (88) (582) (288) (139) (1,097) 
       

       

საბალანსო ღირებულება 2019 

წლის 1 იანვარს 
1,163 4,315 3,438 1,317 595 10,828 

       

       

დამატებები - - 2,677 424 268 3,369 

გასვლები - - (2) - - (2) 

ცვეთის დარიცხვა - (89) (1,080) (410) (148) (1,727) 
        

       

საბალანსო ღირებულება 2019 

წლის 31 დეკემბერს 
1,163 4,226 5,033 1,331 715 12,468 

       

       

თვითღირებულება 2019 

წლის 31 დეკემბერს 
1,163 4,403 6,695 2,029 1,002 15,292 

დაგროვილი ცვეთა - (177) (1,662) (698) (287) (2,824) 
       

       

საბალანსო ღირებულება 2019 

წლის 31 დეკემბერს 
1,163 4,226 5,033 1,331 715 12,468 

       

       

დამატებები  -     65   88   518  65   736  

გასვლები  -     -     -     -     (41)  (41) 

ცვეთის დარიცხვა  -     (98)  (1,323)  (548)  (230)  (2,199) 

ელიმინაცია გასვლისას  -     -     -     -     8   8  
        

       

საბალანსო ღირებულება 2020 

წლის 31 დეკემბერს 
1,163   4,193  3,798  1,301   517  10,972  

       

       

თვითღირებულება 2020 

წლის 31 დეკემბერს 
 1,163   4,467   6,783   2,543   1,042   15,998  

დაგროვილი ცვეთა  -     (274)  (2,985)  (1,242)  (525)  (5,026) 
       

       

საბალანსო ღირებულება 2020 

წლის 31 დეკემბერს 
1,163   4,193    3,798  1,301   517  10,972  

       

ძირითადი საშუალებები მოიცავს მიწის ნაკვეთს და შენობას, ორივე მდებარეობს რუსთაველის გამზირ 

2/4-ში, თბილისი, საქართველო. შენობის ნაწილი შედგება შპს „გალერია თბილისის“ 

ადმინისტრაციული ოფისისგან და გასართობ ცენტრ „რია-რიასგან“ რომლის ოპერირებასაც ახდენს 

ჯგუფის შვილობილი, დაკავებული ფართი შეადგენს 576 და 1,153 კვადრატულ მეტრს.  
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8 ძირითადი საშუალებები (გაგრძელება) 

მოწყობილობები და აღჭურვილობა ძირითადად მოიცავს გასართობ ცენტრ „რია-რიას“ ატრაქციონებს, 

აპარატურას და სპეცტექნიკას და სასტუმროს აღჭურვილობას რომელიც საოპერაციო იჯარით 

გაცემულია ერთობლივ კონტროლს დაქვემდებარებულ საწარმო შპს „გალერია ჰოტელ 

მენეჯმენტზე“.(2019: მოწყობილობები და აღჭურვილობა ძირითადად მოიცავს გასართობ ცენტრ „რია-

რიას“ ატრაქციონებს, აპარატურას და სპეცტექნიკას) 

ზემოთ მოცემული აქტივების ნაწილი დატვირთულია სესხის უზრუნველყოფით. დეტალებზე 

იხილეთ შენიშვნები 13 და 19. 

გაუფასურების გამომწვევი მოვლენები და პირობები. 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, 

ხელმძღვანელობამ გამოავლინა გარე ინდიკატორები რომ COVID-19-ით გამოწვეულ ნეგატიურ 

ეკონომიკურ ცვლილებებს შესაძლოა გამოეწვია ჯგუფის აქტივების გაუფასურება. ხელმძღვანელობამ 

გადაწყვიტა დაექირავებინა დამოუკიდებელი გარე შემფასებელი ექსპერტი შპს „ბიდიო“ რათა 

განესაზღვრა შპს „გალერია თბილისის“ აქტივების რეალური ღირებულება 2020 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით. თუ აქტივის გასვლის დანახარჯებით შემცირებული რეალური ღირებულება ან მისი 

გამოყენების ღირებულება აღემატება აქტივის საბალანსო ღირებულებას, აქტივი არაა გაუფასურებული 

და არ არის აუცილებელი სხვა თანხის შეფასება. რადგანაც ჯგუფის აქტივების რეალური ღირებულება 

საბალანსო ღირებულებას აღემატებოდა, გაუფასურების ტესტი არ ჩატარებულა 2020 წლის 31 

დეკემბრისათვის. დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 9. 

9 საინვესტიციო ქონება 

ათას ქართულ ლარში 

მიწა შენობები დაუმთავრებელი 

მშენებლობა 

 სულ  

      

ნაშთი 2019 წლის 1 იანვარს 42,129 122,261 15,709 180,099 

დაგროვილი ცვეთა - (4,040) - (4,040) 
     

     

საბალანსო ღირებულება 2019 წლის 1 

იანვარს 
42,129 118,221 15,709 176,059 

     

     

დამატებები - 1,035 5,882 6,917 

ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული 

დანახარჯების კაპიტალიზაცია 
- - 323 323 

ტრანსფერი ძირითად საშუალებებში - 19,685 (19,685) - 

ცვეთის დარიცხვა - (4,350) - (4,350) 
      

     

საბალანსო ღირებულება 2019 წლის 31 

დეკემბერს 
42,129 134,591 2,229 178,949 

     

     

ნაშთი 2019 წლის 31 დეკემბერს 42,129 142,981 2,229 187,339 

დაგროვილი ცვეთა - (8,390) - (8,390) 
     

     

საბალანსო ღირებულება 2019 წლის 31 

დეკემბერს 
42,129 134,591 2,229 178,949 

     

     

დამატებები  -     760   706  1,466 

ცვეთის დარიცხვა  -     (4,727)  -     (4,727) 
      

     

საბალანსო ღირებულება 2020 წლის 31 

დეკემბერს 
 42,129   130,624  2,935   175,688  

     

     

ნაშთი 2020 წლის 31 დეკემბერს  42,129   143,741   2,935   188,805  

დაგროვილი ცვეთა  -     (13,117)  -     (13,117) 
     

     

საბალანსო ღირებულება 2020 წლის 31 

დეკემბერს 
 42,129   130,624  2,935   175,688  

     



შპს „გელერია თბილისი“ 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2020 წლის 31 დეკემბერი 

 

28 

9 საინვესტიციო ქონება (გაგრძელება) 

ჯგუფის საინვესტიციო ქონება მოიცავს გალერია თბილისის სავაჭრო მოლს და საოფისე სივრცეებს, 

დაკავშირებული მიწის ნაკვეთებით, რუსთაველის გამზირზე, თბილისი, საქართველო. საინვესტიციო 

ქონება ჩადებულია სესხის უზრუნველყოფის პირობაში. უზრუნველყოფით დატვირთული და 

შეზღუდული აქტივების დეტალებზე იხილეთ შენიშვნა 19. 

2020 წლის 31 დეკემბრისთვის დაუმთავრებელი მშენებლობა უკავშირდება საოფისე სივრცეებს 

რომლებიც გეგმის მიხედვით უნდა დასრულდეს 2021 წლის ივნისში. 

2020 წლის 31 დეკემბრისთვის საინვესტიციო ქონების რეალური ღირებულება უდრიდა 355,068 ათას 

ლარს (2019: 319,279 ათასი ლარი) (შენიშვნა 22). 

სადაც ჯგუფი მეიჯარეა, სამომავლო იჯარის გადახდების მინიმალური მოთხოვნები შეუწყვეტადი 

საოპერაციო იჯარებისთვის შემდეგია: 

 

ათას ქართულ ლარში 2020 2019 

    

არაუგვიანეს 1 წლისა 22,798 33,931 

1 წელზე გვიან და არაუგვიანეს 5 წლისა 144,266 141,944 

5 წელზე გვიან 46,071 7,737 

    

    

სულ საოპერაციო იჯარის გადახდების მოთხოვნები 31 დეკემბერს 213,135 183,612 
    

გაუფასურების გამომწვევი მოვლენები და პირობები. 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, 

ხელმძღვანელობამ გამოავლინა გარე ინდიკატორები რომ COVID-19-ით გამოწვეულ ნეგატიურ 

ეკონომიკურ ცვლილებებს შესაძლოა გამოეწვია ჯგუფის აქტივების გაუფასურება. ხელმძღვანელობამ 

გადაწყვიტა დაექირავებინა დამოუკიდებელი გარე შემფასებელი ექსპერტი შპს „ბიდიო“ რათა 

განესაზღვრა შპს „გალერია თბილისის“ აქტივების რეალური ღირებულება 2020 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით. თუ აქტივის გასვლის დანახარჯებით შემცირებული რეალური ღირებულება ან მისი 

გამოყენების ღირებულება აღემატება აქტივის საბალანსო ღირებულებას, აქტივი არაა გაუფასურებული 

და არ არის აუცილებელი სხვა თანხის შეფასება. რადგანაც ჯგუფის აქტივების რეალური ღირებულება 

საბალანსო ღირებულებას აღემატებოდა, ხელმძღვანელობამ გადაწყვიტა რომ ჯგუფის გრძელვადიანი 

აქტივები არ იყო გაუფასურებული 2020 წლის 31 დეკემბრისათვის. 

ფულადი სახსრების წარმომქმნელი ერთეული. ჯგუფმა მოახდინა ფულადი სახსრების წარმომქმნელი 

ერთეულების რეალური ღირებულების შეფასება განცალკევებულად: 

 სასტუმრო რადიუსი – სავაჭრო მოლის ნაწილი რომელიც საიჯარო ქირით გადაცემულია შპს 

„გალერია ჰოტელს მენეჯმენტზე“; 

 საოფისე სივრცე #1 – სავაჭრო მოლის ნაწილი, საიჯარო ქირით გადაცემულია შპს „მეიჯერელ 

საქართველოზე“; 

 საოფისე სივრცე #2 – დაუმთავრებელი მშენებლობა; 

 სავაჭრო მოლის დანარჩენი ფართი საიჯარო ქირით გადაცემულია რამდენიმე მოიჯარეზე. 

ფსწე-ს რეალური ღირებულება განისაზღვრა გამოყენების ღირებულების გამოთვლებით. 

აქტივის შეფასებული რეალური ღირებულება ეფუძნება ხელმძღვანელობის შეფასებებს, მათ შორის 

დისკონტირების განაკვეთის განსაზღვრას, სამომავლო შედეგიანობის შეფასებას, აქტივის მიერ 

ამონაგების გენერირების უნარს, სამომავლოდ ძირითადი საშუალებების შეძენის დროები და 

რაოდენობა, სამომავლო ბაზრის პირობების დაშვებებს და გრძელვადიანი ზრდის განაკვეთებს 

პერპეტუიტში (terminal value). ცვლილებებს ხელმძღვანელობის მიერ შერჩეულ დაშვებებში, კერძოდ 

დისკონტირების განაკვეთისა და ზრდის განაკვეთის შეფასებებში რომლებიც აქტივების რეალური 

ღირებულების შესაფასებლად იქნა გამოყენებული, შესაძლოა მნიშვნელოვანი გავლენა ქონდეს ჯგუფის 

გაუფასურების შეფასებებზე და შესაბამისად შედეგებზე.  



შპს „გელერია თბილისი“ 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2020 წლის 31 დეკემბერი 

 

29 

9 საინვესტიციო ქონება (გაგრძელება) 

ძირითადი დაშვებები და გონივრულად შესაძლო ცვლილებები ამ დაშვებებში, ყველა სხვა ცვლადის 

უცვლელად დატოვების შემთხვევაში, შემდეგია: 

 დატვირთულობის განაკვეთი - სავაჭრო მოლის დატვირთვის განაკვეთი საშემფასებლო ანგარიშის 

თარიღში 100% იყო. თუმცა, დატვირთულობის 96% განისაზღვრა იმის დაშვებით რომ მოიჯარემ 

შესაძლოა დატოვოს სავაჭრო მოლი ხელშეკრულების ამოწურვის თარიღამდე. დატვირთულობის 

განაკვეთი რომ გაიზარდოს ან შემცირდეს 2%-ით, მთლიანად გრძელვადიანი აქტივების რეალური 

ღირებულება გაიზრდება 12,104 ათასი ლარით ან შემცირდება 14,170 ათასი ლარით. 

 ქირის შემოსავალი - სავაჭრო მოლის ქირის ფასები განისაზღვრება კომპანიის ფაქტობრივი 

შედეგებით და კორექტირდება აშშ დოლარის ინფლაციის მაჩვენებლით. 

2020 წლის ფაქტობრივი ამონაგები გამოყენებულ იქნა 2021 წლის ამონაგების პროგნოზისთვის 

მთლიანი სავაჭრო მოლის დონეზე. 2020 წელს კომპანიამ მოახდინა წინა პერიოდის ამონაგების 

50%-ის გენერირება. ეს კლება გამოწვეული იყო კომპანიის მიერ ქირის გადასახადის დაწევით 

COVID-19 პანდემიის გამო. კონსერვატიული გათვლებით, 2021 წლის სავარაუდო ქირის 

გადასახადი შემცირებულია 50%-ით. დამატებით, მსოფლიო ბანკის სხვადასხვა კვლევებზე 

დაყრდნობით, 2019 წლის მაჩვენებლებზე დაბრუნება ივარაუდება 2021 წელს. ამგვარად 2023 

წლიდან, ამონაგების 100% (როგორ 2019 წელს) არის ნავარაუდევი დისკონტირებული ფულადი 

ნაკადების (DCF) მოდელით. ქირის გადასახადი რომ გაიზარდოს ან შემცირდეს 1%-ით, მთლიანად 

გრძელვადიანი აქტივების რეალური ღირებულება გაიზრდება 7,238 ათასი ლარით ან შემცირდება 

2,493 ათასი ლარით. 

 დისკონტირების განაკვეთი - სასტუმრო რადიუსის შემთხვევაში, დისკონტირების განაკვეთად 

ნავარაუდებია 13.66% ხოლო დანარჩენი სივრცეებისთვის 11.64%. ეს დისკონტირების განაკვეთები 

რომ გაიზარდოს / შემცირდეს 1%-ით ძირითადი საშუალებების რეალური ღირებულება იქნება 

35,953 ათასი ლარით ნაკლები / 44,464 ათასი ლარით მეტი. 

10 სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 

ათას ქართულ ლარში 
31 დეკემბერი 

2020 

31 დეკემბერი 

2019 
    

სავაჭრო მოთხოვნები  5,241  3,651 

სხვა მოთხოვნები  989  1,084 

გამოკლებული საკრედიტო ზარალის ანარიცხი  (36) - 

    

    

სულ ფინანსური აქტივები სავაჭრო და სხვა მოთხოვნებში 6,194 4,735 

    

გადახდილი ავანსები  622  491 

გამოკლებული გაუფასურების ანარიცხი  (386) - 

    

    

სულ სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 31 დეკემბერს 6,430 5,226 
    

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის განსასაზღვრად ჯგუფი იყენებს ფასს 9-ის გამარტივებულ 

მიდგომას რომელიც იყენებს არსებობის მანძილზე მოსალოდნელი ზარალის ანარიცხს ყველა სავაჭრო 

და სხვა მოთხოვნებისთვის. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის განსასაზღვრად, სავაჭრო და სხვა 

მოთხოვნები დაჯგუფებულია საერთო საკრედიტო რისკის მახასიათებლების და ვადაგადაცილებული 

დღეების მიხედვით.  
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ჯგუფის მთლიანი სავაჭრო მოთხოვნების ნაშთი ძირითადად შედგება მოიჯარეების მიმართ 

მოთხოვნებისგან, მათთვის ECL-ის შეფასება ხდება კოლექტიურ საფუძველზე. მოსალოდნელი 

ზარალის განაკვეთი დაფუძნებულია და ბოლო 2 საოპერაციო წლის ამონაგების გადახდის 

პროფილებზე 2020 და 2019 წლის 31 დეკემბრამდე და მოკორესპონდენტო ისტორიული საკრედიტო 

ზარალის გამოცდილებას ამ პერიოდში. ზარალის ისტორიული განაკვეთები კორექტირდება რათა 

ასახოს მიმდინარე და მომავალში სავარაუდო მაკროეკონომიკური ფაქტორები რომლებსაც გავლენა 

აქვთ მომხმარებლების შესაძლებლობაზე რომ დაფარონ მოთხოვნები. ჯგუფმა დაადგინა რომ 

უცხოური ვალუტის კურსი და მშპ ყველაზე რელევანტური ფაქტორებია და შესაბამისად 

დააკორექტირა ისტორიული ზარალის განაკვეთები ამ ფაქტორებში მოსალოდნელ ცვლილებებზე 

დაყრდნობით. 

საქართველოს ხელისუფლების მიერ დაწესებული საოპერაციო შეზღუდვების გამო, ჯგუფმა 

მოიჯარეებს გახანგრძლივებული საკრედიტო პირობები შესთავაზა. თუმცა, მისი სავაჭრო და სხვა 

მოთხოვნების დაცვის მიზნით, ჯგუფმა მოიჯარეების უდიდესი ნაწილისგან საბანკო გარანტიები 

მიიღო და დარღვევის შემთხვევებში ჯგუფს შეეძლება მთლიანად აინაზღაუროს მისი მოთხოვნა. უფრო 

მეტიც, ჯგუფი ინარჩუნებს კონკრეტული მოიჯარეებისგან მიღებული დეპოზიტების მნიშვნელოვან 

ოდენობას, რომელიც შესაძლოა გამოყენებულ იქნეს სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების დასაფარად თუ 

ისინი ვადაგადაცილებულ იქნება 30 დღით. თუმცა, რადგან ზემოთხსენებული გარანტიები და 

დეპოზიტები არაა ხელმისაწვდომი ყველა სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების ნაშთებისთვის, ჯგუფმა 

აღიარა შესაბამისი ანარიცხი კორონავირუსის პანდემიის მოსალოდნელი შედეგის გათვალისწინებით. 

ზარალის განაკვეთები გამოყენებულ იქნა მცირე და საშუალო საწარმოების სესხებზე მოსალოდნელი 

საკრედიტო ზარალის განაკვეთის შესაბამისად რომლებიც ორმა უდიდესმა ქართულმა ბანკმა 

გამოაქვეყნა ფასს 9-ის მიხედვით. გავლენა ფინანსურ ანგარიშგებაზე უდრის 36 ათას ლარს. 

ვალდებულებების შეუსრულებლობის განაკვეთი 2019 წლის 31 დეკემბრისთვის უდრის 0%-ს, მას 

შემდეგ რაც სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების ნაშთი ძირითადად შედგება მოიჯარეებისგან მისაღები 

ნაშთებისგან რომლებიც სტატისტიკურად გადაიხდება აღიარებიდან ორი-სამი კვირის განმავლობაში. 

შესაბამისად, 2019 წლის 31 დეკემბრისთვის ECL არ ყოფილა აღიარებული. 

საკრედიტო ზარალის ანარიცხი სავაჭრო მოთხოვნებისთვის განისაზღვრება ანარიცხების მატრიცით 

რომელიც წარმოდგენილია ქვედა ცხრილში. ანარიცხების მატრიცა დაფუძნებულია 

ვადაგადაცილებული დღეების რაოდენობაზე, კორექტირებულია საპროგნოზო ინფორმაციით: 

 31 დეკემბერი 2020 

მთლიანი ღირებულების %  

(ათას ქართულ ლარში) 

ზარალის 

განაკვეთი 

მთლიანი 

საბალანსო 

ღირებულება 

არსებობის 

მანძილზე  

ECL  

წმინდა 

საბალანსო 

ღირებულება 

      

სავაჭრო მოთხოვნები 

-  მიმდინარე 
0% 4,686   -     4,907 

-  30 დღეზე ნაკლები ვადაგადაცილებული 0%  356   -     356  

-  30-90 დღე ვადაგადაცილებული 0%  533   -     533  

-  91-180 დღე ვადაგადაცილებული 1%  313   (3)   310  

-  181-360 დღე ვადაგადაცილებული 23%  279  (13)  44  

-  360 დღეზე მეტი ვადაგადაცილებული 31%  64   (20)   43  

     

     

სულ  - 6,230 (36) 6,194 
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წინამდებარე ცხრილში მოცემულია ცვლილებები სავაჭრო მოთხოვნების საკრედიტო ზარალის 

ანარიცხებში გამარტივებული ECL მოდელით, საანგარიშგებო პერიოდის დასაწყისსა და ბოლოს 

შორის: 

ათას ქართულ ლარში 2020 2019 

   

ანარიცხი სავაჭრო მოთხოვნების საკრედიტო ზარალისთვის 1 იანვარს - - 

   

შექმნილი ან შესყიდული 36 - 

   

   

ანარიცხი სავაჭრო მოთხოვნების საკრედიტო ზარალისთვის 31 დეკემბერს 36 - 

   

მოძრაობა ავანსების გაუფასურებაში შემდეგია: 

ათას ქართულ ლარში 2020 2019 

   

ანარიცხი ავანსებისთვის 1 იანვარს - - 

   

შექმნილი ან შესყიდული 386 - 

   

   

ანარიცხი ავანსებისთვის 31 დეკემბერს 386 - 

   

ავანსების ანარიცხები უკავშირდება შპს „კოლიერს ინტერნეიშენალ ჯორჯიასთან“ გადახდილ თანხებს. 

2019 წლის 31 დეკემბერს ჯგუფი ჩაერთო სასამართლო დავაში შპს „კოლიერს ინტერნეიშენალ 

ჯორჯიასთან“ რომელიც ანაზღაურებას ითხოვს ექსკლუზიური საბროკერო სერვისის შეწყვეტისათვის, 

ხოლო მოპასუხე მხარეა შპს „გალერია თბილისი“.  გალერია თბილისმა შეიტანა საპასუხო სარჩელი 

გადახდილი ავანსის ანაზღაურების მოთხოვნით. თავდაპირველი მოთხოვნა პირველი ინსტანციის 

სასამართლოში შეადგენდა 468,295 აშშ დოლარს ხოლო საპასუხო მოთხოვნის თანხა 165,000 აშშ 

დოლარს. თბილისის საქალაქო სასამართლოს გადაწყვეტილებით სარჩელი არ დაკმაყოფილდა, ხოლო 

საპასუხო სარჩელი დაკმაყოფილდა ნაწილობრივ. 

2020 13 ნოემბერს, ეს დავა თბილისის სააპელაციო სასამართლოს მოსმენაზე დასრულდა მხარეებს 

შორის მორიგებით. მხარეებმა მთლიანად და უპირობოდ უარი თქვეს თავიანთ მოთხოვნებზე. 

შესაბამისად, შპს „კოლიერს ინტერნეიშენალ ჯორჯიასთან“ გადახდილმა ავანსმა შეადგინა 386 ათასი 

ლარი. შესაბამისი ჩამოწერა ბალანსიდან მაშინ მოხდება როდესაც მხარეები  საბოლოოდ მოახდენენ 

მორიგებას. 

11 ფული და ფულის ეკვივალენტები 

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2020 31 დეკემბერი 2019 

    

ფული სალაროში  63  41 

მოთხოვნამდე საბანკო ნაშთები  1,978  2,374 

    

    

სულ ფული და ფულის ეკვივალენტები 2,041 2,415 

   

მოთხოვნამდე საბანკო ნაშთები ძირითადად განთავსებულია ორ წამყვან ქართულ ბანკში, საკრედიტო 

რეიტინგით Ba3, Moody’s-ის რეიტინგის სისტემით. უმნიშვნელო თანხა განთავსებულია ორ სხვა 

ქართულ ბანკში, საკრედიტო რეიტინგით არანაკლებ BB-, Standard and Poor’s-ის რეიტინგის 

სისტემით. 
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12 საწესდებო და დამატებითი გადახდილი კაპიტალი 

ათას ქართულ ლარში 
საწესდებო 

კაპიტალი 

დამატებითი 

გადახდილი 

კაპიტალი 

    
ნაშთი 2019 წლის 1 იანვარს 63,728 20,802 

   

საწესდებო კაპიტალის ზრდა 1,581 - 

საწესდებო კაპიტალის კლება (41,323) - 

   

ნაშთი 2019 წლის 31 დეკემბერს 23,986 20,802 

   

საწესდებო კაპიტალის ზრდა  7,806  - 

საწესდებო კაპიტალის კლება  (645) - 

    

   

ნაშთი 2020 წლის 31 დეკემბერს 31,147 20,802 

   

2020 წლის განმავლობაში მშობელმა კომპანიამ მოახდინა ფულადი სახით დამატებითი კაპიტალის 

გადახდა 7,806 ათასი ლარის ოდენობით, სავაჭრო მოლის ოპერაციების დასაფინანსებლად COVID-19 

პანდემიის პერიოდში. 

საწესდებო კაპიტალის კლება უკავშირდება საანგარიშგებო პერიოდში რამდენიმე ფულად გადახდას 

შპს „მოვატ საქართველოსთვის“ და შპს „გალერია ჰოლდინგისთვის“. 

დამატებითი გადახდილი კაპიტალი წარმოადგენს შპს „მოვატ საქართველო“-ს მიერ კომპანიის 

დაფუძნებისას საწესდებო კაპიტალში განხორციელებული შენატანის (საინვესტიციო ქონება) 

რეალური ღირებულების სხვაობას მის საბალანსო ღირებულებაზე. 

13 სესხები 

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2020 31 დეკემბერი 2019 

    

სესხები ფინანსური ინსტიტუტებისგან 202,573 161,635 
    

    

სულ სესხები 202,573 161,635 

    

ჯგუფის სესხები დენომინირებულია შემდეგ ვალუტებში: 

ათას ქართულ ლარში 2020 2019 
   

სესხები დენომინირებული: 
  

- ევროში 178,610 - 

- აშშ დოლარში 23,963 161,635 
   

    

სულ სესხები 31 დეკემბერს 202,573 161,635 
     

გირავნობით დატვირთული და შეზღუდული აქტივების დეტალები განმარტებულია შენიშვნაში 19. 

2020 წლის 26 ივნისს ჯგუფმა მოახდინა სესხის ხელშეკრულებების ცვლილება სს „თიბისი ბანკთან“, 

სს „ბაზის ბანკთან“ და სს „ვითიბი ბანკთან“, რომლის საფუძველზეც ჯგუფმა მისი აშშ დოლარის 

სესხები დიდი ნაწილი გადააკონვერტირა უფრო დაბალი საპროცენტო განაკვეთის ევროს სესხებზე. 

მთლიანად კონვერტირებული სესხების თანხაა 150,227 ათასი აშშ დოლარი.  
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13 სესხები (გაგრძელება) 

ფინანსური საქმიანობიდან წარმოშობილი ვალდებულებების შეჯერება 

წმინდა ვალის შეჯერება. ქვედა ცხრილში მოცემულია წმინდა ვალის ანალიზი და ცვლილებები 

ჯგუფის ფინანსური საქმიანობიდან წარმოშობილ ვალდებულებებში თითოეული წარდგენილი 

პერიოდისთვის. ამ ვალდებულებების ერთეულები წარდგენილია ფულადი სახსრების მოძრაობის 

ანგარიშგების საფინანსო საქმიანობის ნაწილში. 

ათას ქართულ ლარში შენიშვნა სესხები  

   

წმინდა ვალი 2019 წლის 1 იანვარს  118,085 

   

ძირი თანხის დამატება   50,569 

დარიცხული პროცენტი 18 13,324 

გადახდილი ძირი თანხა  (16,394) 

გადახდილი პროცენტი  (12,498) 

უცხოური ვალუტის კურსის კორექტირება  18 8,929 

გადატანა საწესდებო კაპიტალში  (380) 

   

   

წმინდა ვალი 2019 წლის 31 დეკემბერს  161,635 

   

ძირი თანხის დამატება*   155,016  

დარიცხული პროცენტი 18  13,549  

გადახდილი ძირი თანხა*  (153,641 

გადახდილი პროცენტი   (13,457)  

უცხოური ვალუტის კურსის კორექტირება 18  39,029  

მოდიფიკაციის და გაუქმების ზარალი, წმინდა 18  442  

   
   

წმინდა ვალი 2020 წლის 31 დეკემბერს  202,573 

   

*თანხები კლასიფიცირებულია როგორც ძირის დამატებები და ძირის გადახდა რომელიც მოიცავს 

რეფინანსირების ფულად მთლიან შემოდინებებს და გადინებებს. 

COVID-19 პანდემიიდან გამომდინარე, ჯგუფმა მიიღო საშეღავათო პერიოდი ყველა სესხისთვის 

აპრილიდან ივლისამდე და მოგვიანებით სექტემბრიდან დეკემბრამდე. დაზოგილი ძირი თანხების 

მთლიანმა თანხამ საშეღავათო პერიოდში შეადგინა 17,283 ათასი ლარი. 

14 ანარიცხები სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის 

მოძრაობა ანარიცხებში სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის შემდეგია: 

ათას ქართულ ლარში საგადასახადო რისკები სულ 

    

საბალანსო ღირებულება 2020 წლის 1 იანვარს 1,383 1,383 

   

მოგება ან ზარალში დარიცხული დამატებები  981 981 

   
   

საბალანსო ღირებულება 2020 წლის 31 დეკემბერს 2,364 2,364 

    

ზემოთ მოცემული ანარიცხი კლასიფიცირებულია როგორც მიმდინარე ვალდებულება რადგან ჯგუფს 

არ აქვს უპირობო უფლება რომ გადაავადოს გადახდა ერთ წელზე მეტი ხნით.  
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14 ანარიცხები სხვა ვალდებულებებისა და ხარჯებისათვის (გაგრძელება) 

ანარიცხი გაურკვეველი საგადასახადო პოზიციისთვის. ხელმძღვანელობა შესაბამისი საგადასახადო 

კანონმდებლობის ინტერპრეტაციაზე და საგადასახადო ორგანოების დისკრეციულ უფლებებზე 

დაყრდნობით აფასებს, რომ შესაძლოა კომპანიის ქონების გადასახადის რამდენიმე პოზიციის ცვლილება, 

საგადასახადო ორგანოების მხრიდან შემოწმების შემთხვევაში. შესაბამისად, კომპანიამ ასეთი 

გადასახადებისთვის შექმნა ანარიცხები. ნაშთი რომელიც 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 

სავარაუდოდ ან მთლიანად გამოიყენება ან გამონთავისუფლდება როდესაც საგადასახადო ორგანოების 

მხრიდან შესაბამისი საგადასახადო დეკლარაციების შემოწმების უფლების ვადა ამოიწურება შემდეგია: 

568 ათასი ლარი 2021 წლის ბოლოსთვის, 815 ათასი ლარი, შემცირებული COVID-19-თან 

დაკავშირებული კონცესია 90 ათასი ლარით, 2022 წლის ბოლოსთვის, 981 ათასი ლარი, შემცირებული 

COVID-19-თან დაკავშირებული კონცესია 200 ათასი ლარით, 2023 წლის ბოლოსთვის. 

15 სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები  

ათას ქართულ ლარში 31 დეკემბერი 2020 31 დეკემბერი 2019 
    

სავაჭრო ვალდებულებები  219 472 

ვალდებულებები გრძელვადიანი აქტივებისთვის  471  342 
    

    

სულ ფინანსური ვალდებულებები სავაჭრო და სხვა 

ვალდებულებებში 
690 814 

    

დაქირავებულ პირთა გასამრჯელოების დარიცხული ხარჯი  31  41 

მიღებული ავანსები  108  124 
    

    

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 829 979 

    

16 ვალდებულებები საინვესტიციო ქონების მშენებლობისთვის 

მთლიანი ვალდებულება 2,832 ათასი ლარის ოდენობით წარმოადგენს მხარეებს შორის სამშენებლო 

ხელშეკრულებით გათვალისწინებულ გარანტიის ვალდებულებას შპს „ანაგის“ მიმართ. მთლიანი 

თანხა დაფარულ უნდა იქნას შემდეგ საანგარიშგებო პერიოდში. 

17 ამონაგების ანალიზი კატეგორიის მიხედვით 

ამონაგების ანალიზი კატეგორიის მიხედვით: 

ათას ქართულ ლარში 2020 2019 
   

 შემოსავალი საინვესტიციო ქონების გაქირავებიდან   15,457  26,988 

 ამონაგები მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან   4,094  6,723 
   

   

 სულ ამონაგები  19,551 33,711 
   

ჯგუფი შემოსავალს იღებს ერთი ლოკაციიდან: რუსთაველის გამზირი 2/4, თბილისი, საქართველო 

(სავაჭრო მოლი „გალერია თბილისი“). 

მომხმარებლებისგან მიღებული ავანსები წარმოადგენს მოიჯარეებისგან მიღებულ გარანტიებს, რაც 

დაბრუნებას ექვემდებარება ხელშეკრულების ვადის ამოწურვის ან შეწყვეტის შემთხვევაში. კომპანია 

უფლებამოსილია გამოიყენოს ავანსის თანხა მოიჯარის მხრიდან დაგვიანებული გადახდის 

შემთხვევაში ვადის დადგომის შეტყობინების შემდეგ. მომხმარებლებისგან ავანსების მიღებიდან 

ამონაგები არ აღიარებულა 2020 და 2019 წელს. 2019 წელს 190 ათასი ლარი მიღებულ იქნა 

ვადაგადაცილებული სავაჭრო მოთხოვნებთან გასაქვითათ. (2018: ნული). 
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17 ამონაგების ანალიზი კატეგორიის მიხედვით (გაგრძელება) 

მომხმარებლებთან გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან ამონაგების აღიარების დროები (ამონაგების 

თითოეული წყაროსთვის) შემდეგია: 

ათას ქართულ ლარში  2020 2019 
   

 დროის გარკვეულ მომენტში   672  2,231 

 გარკვეული პერიოდის განმავლობაში   3,421  4,492 
    
   

 სულ ამონაგები  4,093 6,723 

     

დროის გარკვეულ მომენტში აღიარებული ამონაგები მოიცავს პარკინგის მოსაკრებლებს და 

შემოსავალს გასართობ ცენტრ „რია-რიადან“ 398 ათასი და 274 ათასი ლარის ოდენობით. (2019: 747 

ათასი და 1,484 ათასი ლარი). გარკვეული პერიოდის განმავლობაში აღიარებული ამონაგები მოიცავს 

მარკეტინგის სერვისის საკომისიოს, უსაფრთხოების, დასუფთავების და ფართის სხვა საერთო 

ხარჯებს. 

წმინდა ამონაგები სააგენტო ხელშეკრულებით გაყიდვებიდან უდრის ნულს. სააგენტო 

ურთიერთობებიდან ამონაგების დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 4. 

ჯგუფის ხელმძღვანელობამ შესაბამისი ნაბიჯები გადადგა პანდემიის გავლენის შესამცირებლად 

კომპანიის ოპერაციებსა და ამონაგებზე. ჯგუფისათვის დაწესებული საოპერაციო შეზღუდვების გამო, 

გასართობი ცენტრი რია-რია ოპერირებდა 2020 წლის მხოლოდ პირველ სამ თვეში. გალერია თბილისის 

მოლში, მოიჯარეების მაღაზიებისთვის ჯგუფმა გასცა ქირის გამონაკლისები, რამაც გამოიწვია 

ამონაგების მნიშვნელოვნად შემცირება. 2020 წლის 1 ივნისიდან, გალერია თბილისი საიჯარო 

გადასახადს ადგენდა განახლებული ხელშეკრულებების შესაბამისად რომელიც გაფორმდა 

მოიჯარეების დიდ ნაწილთან, საოპერაციო დღეების პროპორციულად. 3 თვიან პერიოდში - 2020 წლის 

აპრილში, მაისში და დეკემბერში, როდესაც მოლი დახურული იყო ოთხი მოიჯარის გარდა 

ყველასთვის, მოიჯარეებს არ დარიცხვიათ ქირის და მომსახურების ხარჯები. 

18 ფინანსური ხარჯები 

ათას ქართულ ლარში 2020 2019 

    

საპროცენტო ხარჯი   14,112  13,324 

ზარალი საკურსო სხვაობიდან მინუს შემოსავალი სესხებიდან  39,029  8,929 

    

    

სულ ფინანსური ხარჯები 53,141 22,253 

    

გამოკლებული დაკაპიტალიზებული ფინანსური ხარჯები - (323) 

    

    

სულ მოგება ან ზარალში აღიარებული ფინანსური ხარჯები 53,141 21,930 

    

საპროცენტო ხარჯებში შედის 13,549 ათასი, 422 ათასი და 121 ათასი ლარი რომლებიც მიეკუთვნება: 

სესხებზე დარიცხულ პროცენტებს (შენიშვნა 13), მოდიფიკაციის და გაუქმების წმინდა ზარალს 

(შენიშვნა 13) და საბანკო გარანტიასთან დაკავშირებულ ხარჯს.  



შპს „გელერია თბილისი“ 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების განმარტებითი შენიშვნები – 2020 წლის 31 დეკემბერი 

 

36 

19 გაუთვალისწინებელი გარემოებები და პირობითი ვალდებულებები 

სასამართლო გადაწყვეტილებები. ჩვეულებრივ საქმიანობაში ჯგუფმა დროდადრო შესაძლოა მიიღოს 

სხვადასხვა სარჩელი. საკუთარ შეფასებაზე და როგორც შიდა ისე გარე პროფესიულ რჩევებზე 

დაყრდნობით, ხელმძღვანელობა ფიქრობს რომ სარჩელების გამო არსებითი ზარალი არ დადგება. 

2020 წლის 31 დეკემბრისთვის მდგომარეობით ჯგუფს არ ქონია მიმდინარე სასამართლო დავები. 

პირობითი საგადასახადო ვალდებულებები. საქართველოს საგადასახადო სისტემა შედარებით ახალია 

და ხასიათდება ხშირი ცვლილებებით კანონმდებლობაში, ოფიციალური დოკუმენტებში და 

სასამართლო გადაწყვეტილებებში, რომლებიც ხშირ შემთხვევაში გარკვევით ჩამოყალიბებული არ 

არის, წინააღმდეგობრივია და სხვადასხვაგვარ ინტერპრეტაციას ექვემდებარება სხვადასხვა 

საგადასახადო ორგანოების მიერ. გადასახადები რამდენიმე სამთავრობო ორგანოს მიერ გადაიხედება 

და მოწმდება, რომელთაც აქვთ საურავების, ჯარიმების და პროცენტების დაკისრების 

უფლებამოსილება. ფისკალური წელი ექვემდებარება განხილვას საგადასახადო ორგანოების მიერ სამი 

მომდევნო წლის მანძილზე, თუმცა გარკვეულ გარემოებებში ფისკალური წლის განხილვა შეიძლება 

მოხდეს უფრო ხანგრძლივი პერიოდის მანძილზე. 

აღნიშნულმა გარემოებებმა შეიძლება საქართველოში საგადასახადო რისკები წარმოქმნას, რაც 

მნიშვნელოვნად მაღალია, ვიდრე სხვა ქვეყნებში. ხელმძღვანელობა დარწმუნებულია, რომ 

საგადასახადო ვალდებულებები სათანადოდ ასახეს შესაბამისი ქართული საგადასახადო 

კანონმდებლობის, გამოცემული ოფიციალური დოკუმენტებისა და სასამართლო გადაწყვეტილებების 

საფუძველზე. თუმცა, შესაბამისი ორგანოების ინტერპრეტაციები შეიძლება განსხვავებული აღმოჩნდეს 

და საგადასახადო ორგანოების მიერ თავისი ინტერპრეტაციების აღსრულებაში წარმატების მიღწევის 

შემთხვევაში მნიშვნელოვანი გავლენა მოახდინონ წინამდებარე კონსოლიდირებულ ფინანსურ 

ანგარიშგებაზე. 

ხელმძღვანელობა ჯგუფის გაურკვეველ საგადასახადო პოზიციებთან დაკავშირებულ 

გაურკვევლობებს გადააფასებს ყოველი საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს. ვალდებულებები 

აღირიცხება მოგების გადასახადისთვის, როდესაც ხელმძღვანელობის მიერ განისაზღვრება, რომ უფრო 

მეტად სავარაუდოა, რომ გამოიწვევს დამატებითი გადასახადების დაკისრებას საგადასახადო 

ორგანოების მხრიდან შემოწმების შემთხვევაში. 

აღნიშნული შეფასება ეფუძნება იმ საგადასახადო კანონმდებლობის ინტერპრეტირებას, რომელიც 

ძალაშია ამჟამად ან ძალაში იქნება საანგარიშგებო პერიოდის დასასრულისთვის. საურავებთან, 

პროცენტთან და მოგების გარდა სხვა გადასახადებთან დაკავშირებული ვალდებულებები აღიარდება 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს ვალდებულებების დასაფარად საჭირო ხარჯების ხელმძღვანელების 

მიერ საუკეთესო შეფასების საფუძველზე. 

ხელმძღვანელობა დარწმუნებულია, რომ საგადასახადო ვალდებულებები სათანადოდ ასახეს 

შესაბამისი ქართული საგადასახადო კანონმდებლობის, გამოცემული ოფიციალური დოკუმენტებისა 

და სასამართლო გადაწყვეტილებების ინტერპრეტაციების საფუძველზე. თუმცა, შესაბამისი 

ორგანოების ინტერპრეტაციები შეიძლება განსხვავებული აღმოჩნდეს და საგადასახადო ორგანოების 

მიერ თავისი ინტერპრეტაციების აღსრულებაში წარმატების მიღწევის შემთხვევაში მნიშვნელოვანი 

გავლენა მოახდინონ წინამდებარე კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე. 

გარანტიები. ერთადერთი არსებითი გარანტია უკავშირდება მშენებელ კონტრაგენტ შპს „ანაგი“-ს. 

დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 16. 

უზრუნველყოფაში ჩადებული და შეზღუდული აქტივები. 2020 და 2019 წლის 31 დეკემბერს 

საინვესტიციო ქონების ღირებულება მთლიანად დატვირთული იყო სესხების უზრუნველყოფაში 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოსთვის. დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 9.  
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19 გაუთვალისწინებელი გარემოებები და პირობითი ვალდებულებები (გაგრძელება) 

მიწასთან და შენობებთან დაკავშირებული ძირითადი საშუალებების მთლიანი ბალანსი 

დატვირთული იყო სესხის უზრუნველყოფაში 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული 

პერიოდისთვის. დეტალებისთვის იხილეთ შენიშვნა 8. დამატებით, წილი შპს „გალერია თბილისი“-ში 

ასევე დატვირთული იყო იგივე სესხებისათვის.  

შესაბამისობა სესხის პირობებთან. ჯგუფი ექვემდებარება მის სესხებთან დაკავშირებულ პირობებს. ამ 

პირობებთან შეუთავსებლობამ შესაძლოა გამოიწვიოს ნეგატიური შედეგები ჯგუფისთვის, მათ შორის 

დაფინანსების გადახურვის მოთხოვნა, ნასესხებ სახსრებთან დაკავშირებული დანახარჯების ზრდა ან 

ვალდებულებების შეუსრულებლობის გამოცხადება. 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფს 

დარღვეული ჰქონდა სესხის პირობები სესხის რამდენიმე ხელშეკრულებასთან დაკავშირებით. თუმცა, 

ხელმძღვანელობამ წლის დასასრულამდე მიიღო წერილები კრედიტორებისგან, რომელითაც ბანკი არ 

იყენებს უფლებას რომ მოითხოვოს არსებული სესხების დაჩქარებული გადახდა. შესაბამისად, სესხები 

კლასიფიცირებულია მიმდინარედ და გრძელვადიანად თავდაპირველად შეთანხმებული გადახდის 

გრაფიკის მიხედვით. 

20 ფინანსური რისკის მართვა 

ჯგუფში რისკის მართვის ფუნქციის შესრულება ხორციელდება ფინანსურ რისკებთან, საოპერაციო 

რისკებთან და სამართლებრივ რისკებთან მიმართებით. ფინანსური რისკი მოიცავს საბაზრო რისკს 

(სავალუტო რისკის, საპროცენტო რისკის და სხვა ფასის რისკის ჩათვლით), საკრედიტო რისკს და 

ლიკვიდურობის რისკს. ფინანსური რისკის მართვის ფუნქციის ძირითადი მიზნებია რისკის ზღვრების 

დადგენა და შემდეგ იმის უზრუნველყოფა, რომ რისკების განფენილობა აღნიშნულ ზღვრებში დარჩეს. 

საოპერაციო და სამართლებრივი რისკების მართვის ფუნქციები გამიზნულია იმის 

უზრუნველყოფისათვის, რომ სათანადოდ ფუნქციონირებდეს შიდა პოლიტიკა და პროცედურები, 

რათა მინიმუმამდე შემცირდეს საოპერაციო და სამართლებრივი რისკები. 

საკრედიტო რისკი. ჯგუფს აქვს განფენილობა საკრედიტო რისკის მიმართ, რაც არის იმის რისკი, რომ 

ფინანსური ინსტრუმენტის ერთ-ერთმა მხარემ შეიძლება გამოიწვიოს ფინანსური ზარალი მეორე 

მხარისთვის, ვალდებულებების შეუსრულებლობის გამო. საკრედიტო რისკის განფენილობა 

წარმოიშვება ჯგუფის მიერ გაქირავების და სხვა ტრანზაქციებით კონტრაგენტებთან საკრედიტო 

პირობებით, რომლებიც წარმოშობს ფინანსურ აქტივებს და ბალანსგარეშე კრედიტთან დაკავშირებულ 

ვალდებულებებს. 

ჯგუფის საკრედიტო რისკის მაქსიმალური განფენილობა ასახულია ფინანსური აქტივების საბალანსო 

ღირებულებაში ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებაში. გაცემული ფინანსური 

გარანტიებისთვის, კრედიტის გაზრდის ვალდებულებისთვის, გაუთვალისწინებელი საკრედიტო 

ხაზების და ექსპორტ/იმპორტის აკრედიტივისთვის საკრედიტო რისკის მაქსიმალური განფენილობაა 

ვალდებულების თანხა.  

საკრედიტო რისკის მართვა. საკრედიტო რისკი ჯგუფის საქმიანობის ერთადერთი უდიდესი რისკია, 

ხელმძღვანელობა შესაბამისად ყურადღებით მართავს მისი საკრედიტო რისკის განფენილობას. 

რისკის მართვის მიზნებისთვის შეფასებული საკრედიტო რისკი კომპლექსურია და მოიცავს 

მოდელებს, რადგან რისკი ვარირებს ბაზრის პირობებზე, მოსალოდნელ ფულად ნაკადებზე და დროის 

გასვლაზე დამოკიდებულებით. აქტივების პორტფელისთვის საკრედიტო რისკის შეფასება მოითხოვს 

სხვა შეფასებებს ვალდებულებების შეუსრულებლობის მოხდენის ალბათობისათვის, მასთან 

ასოცირებული ზარალის კოეფიციენტების და კონტრაგენტებს შორის ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის კორელაციებისთვის. 

ლიმიტები. ჯგუფი ახდენს თავისი საკრედიტო რისკის დონეების სტრუქტურირებას და ადგენს რისკის 

მიღებადი ზომის ლიმიტებს ერთი მოვალის ან მოვალეთა ჯგუფებთან და გეოგრაფიულ და 

ინდუსტრიულ სეგმენტთან მიმართებაში.  
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20 ფინანსური რისკის მართვა (გაგრძელება) 

საკრედიტო რისკის დონის ლიმიტები პროდუქტის და სექტორის მიხედვით, რეგულარულად 

მტკიცდება ხელმძღვანელობის მიერ. ხდება ასეთი რისკების დაკვირვება განახლებად საფუძველზე, და 

ისინი ექვემდებარება ყოველწლიურ ან უფრო ხშირ გადახედვას.  

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის (ECL) შეფასება. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი არის 

სამომავლო ფულადი სახსრების დეფიციტის ახლანდელი ღირებულების ალბათობით შეწონილი 

შეფასება (ე. ი. საშუალო შეწონილი საკრედიტო ზარალი, შესაბამისი ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის რისკით, რომელიც ხდება შესაწონად გამოყენებულ დროის მოცემულ პერიოდში). 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის შეფასება მიუკერძოებელია და განსაზღვრულია მთელი რიგი 

შესაძლო შედეგების შეფასებით. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის შეფასება ემყარება ჯგუფის 

მიერ გამოყენებულ ოთხ კომპონენტს: ვალდებულებების შეუსრულებლობის ალბათობა (“PD”), 

განფენილობა ვალდებულებების შეუსრულებლობისადმი (“EAD”), ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის შემთხვევაში ზარალი (“LGD”) და დისკონტირების განაკვეთი. 

EAD არის განფენილობის შეფასება მომავალი ვალდებულებების შეუსრულებლობის თარიღისთვის, 

გასათვალისწინებელია სავარაუდო ცვლილებები განფენილობაში საანგარიშგებო პერიოდის შემდეგ, 

მათ შორის ძირი თანხისა და პროცენტის გადახდები და მოსალოდნელი შემცირებები 

ვალდებულებებში. DP არის ვალდებულებების შეუსრულებლობის ალბათობის შეფასება რომელიც 

შესაძლოა დადგეს მოცემული დროის განმავლობაში. LGD არის ვალდებულებების 

შეუსრულებლობიდან წარმოშობილი ზარალის შეფასება. ის ეფუძნება განსხვავებას ხელშეკრულებით 

ნაკისრ ფულად ნაკადებსა და იმ თანხას შორის, რომლის მიღების მოლოდინიც აქვს მას, მათ შორის 

ნებისმიერი უზრუნველყოფიდან. ის ჩვეულებრივ გამოიხატება როგორც EAD-ის პროცენტული წილი. 

მოსალოდნელი ზარალები დისკონტირდება დღევანდელ ღირებულებამდე საანგარიშგებო თარიღის 

ბოლოსთვის. დისკონტირების განაკვეთი წარმოადგენს ეფექტურ საპროცენტო განაკვეთს (“EIR”) 

ფინანსური ინსტრუმენტისათვის ან მის მიახლოვებულ მნიშვნელობას. 

ხელმძღვანელობა მოდელირებას უკეთებს მთლიანი ვადის ECL-ს, რომელიცაა ზარალი რომელიც 

დგება ყველა შესაძლო ვალდებულებების შეუსრულებლობის შემთხვევაში ფინანსური ინსტრუმენტის 

მთელი დარჩენილი პერიოდისათვის. 12 თვის ECL წარმოადგენს მთლიანი ვადის ECL-ის წილს 

რომელიც დგება ფინანსური ინსტრუმენტის ვალდებულებების შეუსრულებლობის შემთხვევაში და 

შესაძლებელია 12 თვის განმავლობაში ანგარიშგების თარიღიდან, ან დარჩენილი მთლიანი პერიოდის 

ფინანსური ინსტრუმენტისთვის თუ ის ერთ წელზე ნაკლებისაა. 

ECL-ები რომლებიც ხელმძვანელობის მიერ ფასდება ამ კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

მიზნებისათვის არის მოცემული დროის მომენტის შეფასება, და არა მთლიანი ციკლის შეფასება რაც 

ჩვეულებრივ გამოიყენება მარეგულირებელი მიზნებისათვის. შეფასებები ითვალისწინებს 

პროსპექტულ ინფორმაციას რაც ნიშნავს რომ ECL ასახავს ვითარებების საშუალო შეწონილ ალბათობას 

მაკროეკონომიკური ცვლადებისა რომლებმაც შეიძლება იმოქმედონ საკრედიტო რისკზე. 

PD-ს გაზომვის მიზნებისთვის, ჯგუფი განსაზღვრავს ვალდებულებების შეუსრულებლობას როგორ 

სიტუაციას როდესაც განფენილობა აღწევს ერთს ან მეტს შემდეგი კრიტერიუმებიდან: 

 მოვალემ კონტრაქტით გათვალისწინებულ გადახდა 90 დღეზე მეტით დააგვიანა; 

 მოვალე აღწევს ვერ გადახდის ალბათობას შემდეგი კრიტერიუმების მიხედვით: 

• მოვალემ შეწყვიტა არსებობა; 

• მოვალე გადახდისუუნაროა; 

• სავარაუდო ხდება რომ მოვალე გაკოტრდება. 

განმარტების მიზნისათვის, ჯგუფის მიდგომა მთლიანად შეესაბამება ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის განმარტებას საკრედიტო გაუფასურებულ აქტივთან ერთად. ვალდებულებების 

შეუსრულებლობის განმარტება რომელიც მოცემულია ზემოთ გამოიყენება ჯგუფის ყველა ტიპის 

ფინანსური აქტივისათვის.  
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ზოგადად ECL მოდელი მოიცავს შემდეგი საკრედიტო რისკის პარამეტრების ჯამს: EAD, PD და LGD, 

რომლებიც განისაზღვრება როგორც ზემოთაა აღწერილი და დისკონტირება დღევანდელ 

ღირებულებამდე ინსტრუმენტის ეფექტური საპროცენტო განაკვეთით. ECL განისაზღვრება 

საკრედიტო რისკის პარამეტრების პროგნოზებით (EAD, PD და LGD) თითოეული სამომავლო 

თვისთვის მთლიანი პერიოდის განმავლობაში ყოველი ერთეული განფენილობისთვის. ეს სამი 

კომპონენტი მრავლდება ერთმანეთზე და კორექტირდება აცილებადობის ალბათობით. (ე. ი. 

განფენილობა რომელიც გადაიხდება ან ვალდებულებების შეუსრულებლობის მდგომარეობაში იყო 

წინა თვეში). ეს ეფექტურად გამოითვლის ECL-ს მომავლის თითოეული პერიოდისთვის, რომელიც 

შემდეგ დისკონტირდება უკან საანგარიშგებო თარიღში და ჯამდება. ECL-ში გამოყენებული 

დისკონტირების განაკვეთი თავდაპირველი ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი ან მიახლოებითი 

მნიშვნელობაა. 

ECL-ის მოდელში ჩართული საპროგნოზო ინფორმაცია. ECL-ის გამოთვლა და SICR-ის შეფასება 

მოიცავს საპროგნოზო დასაბუთებად ინფორმაციას. ჯგუფმა განსაზღვრა ზოგიერთი საკვანძო 

ეკონომიკური ცვლადები, რომლებიც კორელირებს საკრედიტო რისკის ცვლილებებსა და ECL-თან. 

ჯგუფის მიერ კეთდება ეკონომიკური ცვლადების პროგნოზები („საბაზისო ეკონომიკური სცენარი“), 

რაც იძლევა მომდევნო წლის მანძილზე მოსალოდნელი მაკროეკონომიკური განვითარების საუკეთესო 

შეფასებს. 

საბაზრო რისკი. ჯგუფს გააჩნია საბაზრო რისკების მიმართ განფენილობა. საბაზრო რისკი 

წარმოიქმნება ღია პოზიციებიდან (ა) უცხოური ვალუტაში, (ბ) საპროცენტო განაკვეთის შემცველ 

აქტივებისა და ვალდებულებებში და (გ) კაპიტალის პროდუქტებში, ყველაში რომელიც განფენილია 

ზოგადი და კონკრეტული საბაზრო ცვლილებების მიმართ. ხელმძღვანელობა ადგენს რისკის ზღვრებს, 

რომლის მიღებაც შესაძლებელია, რის მონიტორინგსაც ყოველდღიურად ახორციელებს. თუმცა, ამ 

მიდგომის გამოყენება არ უზრუნველყოფს ზარალის თავიდან აცილებას ამ ზღვრების მიღმა უფრო 

მნიშვნელოვანი საბაზრო ცვლილებების შემთხვევაში. 

სავალუტო რისკი. სავალუტო რისკთან მიმართებაში, ხელმძღვანელობა აწესებს ვალუტის 

მაქსიმალური განფენილობის ლიმიტს მთლიანობაში ორივე, ღამის და დღის პოზიციის მიხედვით, 

რომლის მონიტორინგიც ყოველდღიურად ხორციელდება. 

ქვემოთ მოცემულ ცხრილში შეჯამებულია ჯგუფის განფენილობა სავალუტო რისკის მიმართ 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს: 

 2020 წლის 31 დეკემბერს 2019 წლის 31 დეკემბერს 

ათას ქართულ 

ლარში 

ფულადი 

ფინანსური 

აქტივები 

ფულადი 

ფინანსური 

ვალდებულებები 

წმინდა 

საბალანსო 

პოზიცია 

ფულადი 

ფინანსური 

აქტივები 

ფულადი 

ფინანსური 

ვალდებულებები 

წმინდა 

საბალანსო 

პოზიცია 

       

აშშ დოლარი  3,911   (27,216)  (23,305)  2,611   (165,201)  (162,590) 

ევრო  1,942   (178,682)  (176,740)  58   (68)  (10) 

ქართული 

ლარი 
 2,382   (197)  2,185   4,481   (3,478)  1,003  

        

       

სულ  8,235 (206,095) (197,860) 7,150 (168,747) (161,597) 

       

ზემოთ მოყვანილი ანალიზი მოიცავს მხოლოდ ფულად აქტივებსა და ვალდებულებებს. ინვესტიციები 

წილობრივ ინსტრუმენტებში და არაფულად აქტივებში არ განიხილება რაიმე არსებითი სავალუტო 

რისკის შემცველად. 2020 წლის 31 დეკემბერს და 2019 წლის 31 დეკემბერს, ჯგუფს ნაშთები ქონდა 

ქართულ ლარსა და სხვა ვალუტებში. 

მომდევნო ცხრილში ნაჩვენებია მოგება ან ზარალისა და კაპიტალის მგრძნობელობა ჯგუფის სამუშაო 

ვალუტასთან მიმართებით ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგების თარიღისათვის გაცვლითი 

კურსების გონივრული შესაძლო ცვლილებებისადმი, სხვა ცვლადების უცვლელად დატოვების 

პირობებში:  
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  2020 წლის 31 დეკემბერს 2019 წლის 31 დეკემბერს 

ათას ქართულ ლარში 

მოგება ან 

ზარალზე 

გავლენა 

საკუთარ 

კაპიტალზე 

გავლენა 

მოგება ან 

ზარალზე 

გავლენა 

საკუთარ 

კაპიტალზე 

გავლენა 

     

აშშ დოლარის გამყარება 20%-ით  

(31 დეკემბერი 2019: 20%-ით) 
(4,661) (3,962) (32,518) (27,640) 

აშშ დოლარის გაუფასურება 20%-ით  

(31 დეკემბერი 2019: 20%-ით) 
4,661 3,962 32,518 27,640 

ევროს გამყარება 20%-ით  

(31 დეკემბერი 2019: 20%-ით) 
(35,348) (30,046) (2) (2) 

ევროს გაუფასურება 20%-ით 

(31 დეკემბერი 2019: 20%-ით) 
35,348 30,046 2 2 

      

განფენილობა გამოითვლება მხოლოდ ფულადი ნაშთებისთვის რომლებიც დენომინირებულია 

ჯგუფის შესაბამისი საწარმოს სამუშაო ვალუტიდან განსხვავებულ ვალუტაში. 

საპროცენტო განაკვეთის რისკი. ჯგუფს აქვს განფენილობა საბაზრო საპროცენტო განაკვეთების უფრო 

მაღალი დონის რყევების ზემოქმედების მიმართ მის ფინანსურ მდგომარეობასა და ფულად ნაკადებზე. 

საპროცენტო განაკვეთები შეიძლება გაიზარდოს ასეთი ცვლილებების შედეგად, მაგრამ შეიძლება 

შემცირდეს ან გამიწვიოს ზარალი მოულოდნელი ცვლილებების მოხდენისას. ხელმძღვანელობა 

ყოველდღიურ მონიტორინგს ახორციელებს და აწესებს ცდომილების ლიმიტის დონეებს საპროცენტო 

განაკვეთის ცვლილებებისათვის რომლებიც შესაძლოა რომ მოხდეს. ჯგუფის ყველა სავალო 

ინსტრუმენტი ცვლადი საპროცენტო განაკვეთის მატარებელია და „რეფრაისი“ ხდება თვიურ 

საფუძველზე. ჯგუფს არ გააჩნია ფორმალური პოლიტიკა და პროცედურები საპროცენტო რისკების 

მართვის მხრივ, ვინაიდან ხელმძღვანელობა მიიჩნევს, რომ ეს რისკი არის უმნიშვნელო ჯგუფის 

საქმიანობისათვის. 

ქვედა ცხრილები აჯამებს ჯგუფის საპროცენტო განაკვეთის რისკის განფენილობას. ცხრილი 

წარმოადგენს ჯგუფის ფინანსური აქტივების და ვალდებულებების მთლიან საბალანსო თანხებს, 

კატეგორიზებულია უადრესი სახელშეკრულებო საპროცენტო განაკვეთის ცვლილების ან დაფარვის 

ვადების მიხედვით: 

ათას ქართულ ლარში 

მოთხოვნამდე 

ან 1 თვეზე 

ნაკლები 

1-დან 6 

თვემდე 

6-დან 12 

თვემდე 

1 წელზე 

მეტი 

5 წელზე 

მეტი 

სულ 

       

31 დეკემბერი 2020       

სულ ფინანსური აქტივები  8,235   -     -     -     -     8,235  

სულ ფინანსური 

ვალდებულებები 
 (1,555)  (19,305)  (10,806)  (86,068)  (88,361)  (206,095) 

       

       

წმინდა საპროცენტო განაკვეთის 

მგრძნობელობის განსხვავება 

2020 წლის 31 დეკემბერს 

 6,680   (19,305)  (10,806)  (86,068)  (88,361)  (197,860) 

       

       

31 დეკემბერი 2019       

სულ ფინანსური აქტივები 7,150 - - - - 7,150 

სულ ფინანსური 

ვალდებულებები 
(44,264) (695) (24,915) (45,616) (53,256) (168,746) 

       

       

წმინდა საპროცენტო განაკვეთის 

მგრძნობელობის განსხვავება 

2019 წლის 31 დეკემბერს 

(37,114) (695) (24,915) (45,616) (53,256) (161,596) 
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ლიკვიდურობის რისკი. ლიკვიდურობის რისკი არის რისკი, რომ ჯგუფს სირთულეები ექნება 

ფინანსურ ვალდებულებებთან დაკავშირებული მოვალეობების შესრულებაში. ჯგუფს აქვს 

განფენილობა ყოველდღიური მოთხოვნების მიმართ თავის ხელმისაწვდომ ფულად რესურსებზე. 

ხელმძღვანელობა ახორციელებს ჯგუფის ფულადი ნაკადების ყოველთვიური გარდამავალი 

პროგნოზების მონიტორინგს. ჯგუფი ცდილობს შეინარჩუნოს დაფინანსების სტაბილური ბაზა, 

რომელიც, პირველ რიგში, შედგება სესხებისგან და სავაჭრო და სხვა ვალდებულებებისგან. ჯგუფის 

ლიკვიდურობის პორტფელი მოიცავს ფულსა და ფულის ეკვივალენტებს. ლიკვიდურობის პოზიცია 

ექვემდებარება რეგულარულ მონიტორინგს ჯგუფის ხელმძღვანელობის მხრიდან.  

ქვემოთ მოყვანილ ცხრილში ნაჩვენებია ვალდებულებები, მათი ხელშეკრულების მიხედვით 

დარჩენილი ვადებით. მოცემული თანხები დაფარვის ვადის ცხრილებში არადისკონტირებული 

სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადებია. ასეთი არადისკონტირებული ფულადი ნაკადები განსხვავდება 

ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში ჩართული თანხებისგან, ვინაიდან ფინანსური 

მდგომარეობის ანგარიშგების თანხა ეფუძნება დისკონტირებულ ფულად ნაკადებს. როდესაც 

გადასახდელი თანხის ოდენობა არ არის ფიქსირებული, გამჟღავნებული თანხა განისაზღვრება 

საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს არსებული მდგომარეობის გათვალისწინებით. უცხოურ ვალუტაში 

გადახდები გადაანგარიშდება მიმდინარე გაცვლითი კურსით, საანგარიშგებო პერიოდის ბოლოს. 

ფინანსური ვალდებულებების დაფარვის ვადის ანალიზი 2020 წლის 31 დეკემბრისთვის შემდეგია: 

ათას ქართულ ლარში 

მოთხოვნამდე და 

1 თვეზე ნაკლები 
1-დან 3 

თვემდე 

3-დან 12 

თვემდე 

12 თვიდან 5 

წლამდე 

5 წელზე 

მეტი 

სულ 

        

ვალდებულებები       

სესხები  1,165 21,535 17,077 119,261 105,061 264,099 

სავაჭრო ვალდებულებები 690 - - - - 690 

ვალდებულებები საინვესტიციო 

ქონების მშენებლობისთვის 
- - 2,832 - - 2,832 

        

        

სულ სამომავლო გადახდები, მათ 

შორის სამომავლო ძირი თანხისა და 

პროცენტის გადახდები 
1,855 21,535 19,909 119,261 105,061 267,621 

        

ფინანსური ვალდებულებების დაფარვის ვადის ანალიზი 2019 წლის 31 დეკემბრისთვის შემდეგია: 

ათას ქართულ ლარში 

მოთხოვნამდე და 

1 თვეზე ნაკლები 
1-დან 3 

თვემდე 

3-დან 12 

თვემდე 

12 თვიდან 5 

წლამდე 

5 წელზე 

მეტი 

სულ 

        

ვალდებულებები       

სესხები  (44,685) (2,431) (24,528) (71,923) (69,198) (212,765) 

სავაჭრო ვალდებულებები (814) - - - - (814) 

ვალდებულებები საინვესტიციო 

ქონების მშენებლობისთვის 
- - (6,298) - - (6,298) 

        

        
სულ სამომავლო გადახდები, მათ 

შორის სამომავლო ძირი თანხისა და 

პროცენტის გადახდები 
(45,499) (2,431) (30,826) (71,923) (69,198) (219,877) 

        

21 კაპიტალის მართვა 

კაპიტალის მართვისას ჯგუფის დასახული ამოცანებია მეწილეებს მოუტანოს მოგება, ხოლო სხვა 

დაინტერესებულ მხარეებს - სარგებლები, შეინარჩუნოს კაპიტალის ოპტიმალური სტრუქტურა 

საკუთარ კაპიტალზე ხარჯების შესამცირებლად. იმისათვის რომ შენარჩუნდეს ან დაკორექტირდეს 

კაპიტალის სტრუქტურა, ჯგუფმა შეიძლება მოიზიდოს დამატებითი კაპიტალი მშობელი 

კომპანიისგან, ასევე დააკორექტიროს მეწილესთვის გადახდილი დივიდენდები ან დაუბრუნოს 

კაპიტალი მეწილეს.  



შპს „გელერია თბილისი“ 
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22 რეალური ღირებულების განმარტებითი შენიშვნები 

რეალური ღირებულების შეფასებების ანალიზი რეალური ღირებულების იერარქიაში შემდეგნაირად 

ხორციელდება: (i) პირველი დონეა იდენტური აქტივების ან ვალდებულებების აქტიურ ბაზარზე 

კოტირებული (დაუკორექტირებელი) ფასებით შეფასება; (ii) მეორე დონის შეფასება არის შეფასების 

ხერხების გამოყენებით შეფასება, როდესაც აქტივის ან ვალდებულების ყველა არსებითი მონაცემები 

დაკვირვებადია ან პირდაპირ (მაგ, ფასები) ან ირიბად (მაგ, წარმოებულია ფასებიდან) და (iii) მესამე 

დონის შეფასებებია, რომლებიც არ ეფუძნება დაკვირვებად საბაზრო მონაცემებს (რაც 

არადაკვირვებადი მონაცემებია). ხელმძღვანელობა ფინანსური ინსტრუმენტების რეალური 

ღირებულების იერარქიის მეშვეობით დაჯგუფებისათვის იყენებს მსჯელობას. თუ რეალური 

ღირებულების შეფასებისას გამოიყენება ისეთი დაკვირვებადი მონაცემები რომლებიც მოითხოვს 

მნიშვნელოვან კორექტირებას, მაშინ გვაქვს მესამე დონის შეფასება. შეფასების მონაცემების 

მნიშვნელობა შეფასებულია მთლიანად რეალური ღირებულების შეფასების მნიშვნელობასთან 

მიმართებაში. 

აქტივები და ვალდებულებები, რომლებიც რეალური ღირებულებით არ ფასდება, მაგრამ რომელთა 
რეალური ღირებულებაც განმარტებულია 

იმ აქტივების და ვალდებულებების რეალური ღირებულების ანალიზი რეალური ღირებულების 

იერარქიის მიხედვით და საბალანსო ღირებულება, რომლებიც არ ფასდება რეალური ღირებულებით, 

შემდეგია: 

 31 დეკემბერი 2020 31 დეკემბერი 2019 

 

ათას ქართულ 

ლარში 

დონე 1 

რეალური 

ღირებულება 

დონე 2 

რეალური 

ღირებულება 

დონე 3 

რეალური 

ღირებულება 

საბალანსო 

ღირებულება 
დონე 1 

რეალური 

ღირებულება 

დონე 2 

რეალური 

ღირებულება 

დონე 3 

რეალური 

ღირებულება 

საბალანსო 

ღირებულება 

          

აქტივები         
         

სხვა ფინანსური 

აქტივები 
        

- სავაჭრო 

მოთხოვნები 
- 6,194 - 6,194 - 4,735 - 4,735 

- ფული და ფულის 

ეკვივალენტები 
- 2,041 - 2,041 - 2,415 - 2,415 

         

არაფინანსური 

აქტივები 
        

- საინვესტიციო 

ქონება  
- - 355,068 175,688 - - 319,274 178,949 

         

          

სულ აქტივები  8,235 355,068 183,923 - 7,150 319,274 186,099 
          

          

ვალდებულებები         
         

ფინანსური 

ვალდებულებები 
        

- სესხები - (202,573) - (202,573) - (161,635) - (161,635) 

- სავაჭრო 

ვალდებულებები 
- (690) - (690) - (814) - (814) 

- ვალდებულებები 

საინვესტიციო 

ქონების 

მშენებლობისთვის 

- (2,832) - (2,832) - (6,298) - (6,298) 

          

          

სულ 

ვალდებულებები 
- (206,095) - (206,095) - (168,747) - (168,747) 

          

რეალური ღირებულების იერარქიაში მე-2 და მე-3 დონის რეალური ღირებულებები შეფასდა 

დისკონტირებული ფულადი ნაკადების შეფასების მეთოდით. ცვლადი განაკვეთის ინსტრუმენტების 

რეალური ღირებულება, რომლებიც არ არიან კოტირებული აქტიურ ბაზარზე, შეფასდა მათი 

საბალანსო ღირებულების ტოლად.  
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22 რეალური ღირებულების განმარტებითი შენიშვნები (გაგრძელება) 

ფიქსირებული განაკვეთის ინსტრუმენტების რეალური ღირებულება, რომლებიც არ არიან 

კოტირებული აქტიურ ბაზარზე, შეფასდა შეფასებული მოსალოდნელი სამომავლო ფულადი 

ნაკადების დისკონტირებით მიმდინარე საპროცენტო განაკვეთებით ახალი ინსტრუმენტებისთვის, 

რომელთაც მსგავსი საკრედიტო რისკი და დარჩენილი დაფარვის ვადა გააჩნიათ. 

ჯგუფის საინვესტიციო ქონების საბაზრო ფასი განსაზღვრულია დამოუკიდებელი შემფასებლის შპს 

„ბიდიო“-ს ანგარიშზე დაყრდნობით, რომელიც ფლობს აღიარებულ და შესაბამის პროფესიულ 

კვალიფიკაციას და რომელსაც აქვს იგივე ადგილას და იგივე კატეგორიის ქონების შეფასების უახლესი 

გამოცდილება. ზემოთ მოცემული საინვესტიციო ქონების და ძირითადი საშუალებების რეალური 

ღირებულება განსაზღვრულია ფულადი სახსრების წარმომქმნელი ინდივიდუალური 

ერთეულებისთვის: სავაჭრო მოლი, სასტუმრო, ჰოსტელი, ოფისები. 

ამორტიზებული ღირებულებით აღრიცხული ფინანსური აქტივები. ცვლადი განაკვეთის 

ინსტრუმენტების რეალური ღირებულება ჩვეულებრივ მათი საბალანსო ღირებულებაა. ფიქსირებული 

განაკვეთის ინსტრუმენტების შეფასებული რეალური ღირებულება ემყარება შეფასებულ 

მოსალოდნელ სამომავლოდ მისაღებ ფულად ნაკადებს, რომელიც დისკონტირებულია მიმდინარე 

საპროცენტო განაკვეთებით ახალი ინსტრუმენტებისთვის, რომელთაც მსგავსი საკრედიტო რისკი და 

დარჩენილი დაფარვის ვადა აქვთ. გამოყენებული დისკონტირების განაკვეთები დამოკიდებულია 

კონტრაგენტის საკრედიტო რისკზე.  

ამორტიზებული ღირებულებით აღრიცხული ვალდებულებები. ევროობლიგაციების რეალური 

ღირებულება ეფუძნება კოტირებულ საბაზრო ფასებს. სხვა ვალდებულებების რეალური ღირებულება 

განისაზღვრება შეფასების ტექნიკების გამოყენებით. ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთების 

გაცხადებული დაფარვის ვადის მქონე ინსტრუმენტები, ფასდება მოსალოდნელი ფულადი ნაკადების 

მიმდინარე საპროცენტო განაკვეთამდე დისკონტირების საფუძველზე ახალი ინსტრუმენტებისთვის, 

რომლებსაც გააჩნიათ მსგავსი საკრედიტო რისკი და დარჩენილი დაფარვის ვადები. 

23 ფინანსური ინსტრუმენტების წარდგენა შეფასების კატეგორიის მიხედვით 

შეფასების მიზნებისთვის ფასს 9 „ფინანსური ინსტრუმენტები“, ფინანსური აქტივებს აკლასიფიცირებს 

შემდეგ კატეგორიებად: (ა) ფინანსური აქტივები რეალური ღირებულებით შეფასებული, მოგება ან 

ზარალში ასახვით (FVTPL); (ბ) სავალო ინსტრუმენტები რეალური ღირებულებით შეფასებული, სხვა 

სრულ შემოსავალში ასახვით (FVOCI), (გ) წილობრივი ინსტრუმენტები შეფასებული FVOCI-ით და (დ) 

ფინანსური ინსტრუმენტები შეფასებული ამორტიზებული ღირებულებით. FVTPL-ით შეფასებულ 

ფინანსურ ინსტრუმენტებს აქვთ ორი ქვეკატეგორია: (i) აქტივები, რომელთა შეფასება სავალდებულოა 

FVTPL-ით, და (ii) აქტივები, რომლებიც ამგვარად არის კლასიფიცირებული თავდაპირველი 

აღიარებისას ან შემდგომ. ამასთანავე, ფინანსური იჯარის მოთხოვნები ცალკე კატეგორიაა. ჯგუფის 

ყველა ფინანსური აქტივი ხვდება ამორტიზებული ღირებულებით შეფასებულ კატეგორიაში. 

24 საანგარიშგებო პერიოდის შემდეგი მოვლენები 

2021 წლის 15 თებერვლიდან სავაჭრო მოლებს უფლება მიეცათ გაეგრძელებინათ საქმიანობა, თუმცა 

გალერია თბილისის სავაჭრო მოლის წინაშე ბაზრის მნიშვნელოვანი გაურკვევლობა კვლავ ძალაშია 

COVID-19-ის გავლენის გამო. პერიოდის ბოლოსთვის, გაურკვეველია რა იქნება საქართველოს 

ეკონომიკის აღდგენის ტემპი მკაცრი იზოლაციის დასრულების შემდეგ. თუ მკაცრი შეზღუდვები 

კვლავ დაწესდება, ამას მნიშვნელოვანი ნეგატიური ეფექტი ექნება კომპანიის საქმიანობაზე. 

2021 წლის თებერვალში, ჯგუფმა დამატებითი საშეღავათო პერიოდი მიიღო ყველა არსებული 

სესხისთვის, 2021 წლის ივლისამდე. 

2021 წლის 15 თებერვალს, ხელი მოეწერა ხელშეკრულებას ქონების უსასყიდლო გადაცემის შესახებ 

შპს „გალერია თბილისსა“ და სსიპ „სახელმწიფო ქონების ეროვნულ სააგენტოს“ შორის. 

ხელშეკრულების მიხედვით, შპს „გალერია თბილისმა“ რუსთაველის გამზირზე 2/4, თბილისი, 

საქართველო, თავისი ქონების ნაწილი საკადასტრო კოდებით 01.15.05.065.003.01.505 და 

01.15.05.065.008.01.504 გადასცა სსიპ „სახელმწიფო ქონების ეროვნულ სააგენტოს“. 

 

 

 



გალერია თბილისი ჯგუფი 

მმართველიბითი ანგარიში 

ჯგუფის საქმიანობის მიმოხილვა 

 

1. ჯგუფის საქმიანობის განვითარება, შედეგები და მდგომარეობა 

შპს „გალერია თბილისი“ („კომპანია“) დარეგისტრირებულია 2008 წლის 24 ივლისს შეზღუდული პასუხისმგებლობის 

საზოგადოების სახით (სარეგისტრაციო და საგადასახადო ნომერი: 204558497; დარეგისტრირებული თბილისის 

საგადასახადო ინსპექციის მიერ) საქართველოს სამართლის შესაბამისად და მოქმედებს საქართველოში. კომპანიის 

ძირითად საქმიანობას წარმოადგენს ქონების მართვა და კომერციული ფართების იჯარა თანამედროვე 

მრავალფუნქციურ სავაჭრო ცენტრში, რომელიც მდებარეობს თავისუფლების მოედანზე მეტროსადგურის 

მიმდებარედ, თბილისის ერთ-ერთ ყველაზე დატვირთულ ადგილას.  

კომპანია ფლობს 100%-იან წილს შვილობილ კომპანიაში - შპს რია-რია (Ria-Ria LLC), ბავშვთა გასართობი ცენტრი 

სავაჭრო ცენტრ გალერია თბილისში. 

2020 წლის 31 დეკემბერს კომპანიას სრულად ფლობდა შპს „გალერია ჰოლდინგი“ ხოლო 2019 წლის 31 დეკემბერს 

კომპანიას სრულად ფლობდა შპს „მოვატ საქართველო“. 2020 წლის 29 ივლისს შპს „მოვატ საქართველომ“ მისი 100% 

წილი „გალერია თბილისში“ გადასცა მის მშობელ კომპანიას - შპს „გალერია ჰოლდინგს“. კომპანიის საბოლოო მშობელი 

კომპანიაა GCF LP (რეგისტრირებულია კაიმანის კუნძულებზე), რომელიც კონტროლდება GCF GP-ის მიერ 

(რეგისტრირებულია კაიმანის კუნძულებზე). 

 

2020 წლის ბოლოსთვის, შპს გალერია თბილისში დასაქმებული იყო 28 ადამიანი (2019 წლის ბოლოს 27), ხოლო შპს 

რია-რიაში კი - 28 ადამიანი (2019 წლის ბოლოს 40). 

გალერია თბილისის შენობისგან შესაძლებელია გამოიყოს შემდეგი ფულადი სახსრების წარმომქმნელი 

განყოფილებები - 1) მფლობელის მიერ მართული სავაჭრო ცენტრი გალერია თბილისი 2) სასტუმრო რადიუსი 

თბილისი, რომელსაც მართავს შპს „გალერია ჰოტელ მენეჯმენტი“ 3) ოფის 1, რომელიც სრულად გაქირავებულია შპს 

„არვატო ცეერემ ჯორჯია“-ზე 2019 წლის მაისიდან. მისი ფართი შეადგენს დაახლოებით 2524 კვ.მ-ს 4) ოფის 2, 

რომლის ფართიც დაახლოებით 2100 კვ.მ-ს შეადგენს და 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით იმყოფება 

მშენებლობის ფაზაში. 

ძველმა მფლობელებმა გალერია თბილისის პროექტის განხორციელება დაიწყეს 2007 წელს, როდესაც განხორციელდა 

პროექტის დიზაინი. კომპანია GCF Real Estate-მა, რომელიც წარმოადგენს საქართველოს თანაინვესტირების ფონდის 

(GCF ფონდი) წევრ კომპანიას, შეისყიდა ჯგუფის 100% წილი და გახდა ექსკლუზიური მფლობელი 2015 წელს. GCF 

ფონდი დაარსდა საინვესტუციო საზოგადოების მზარდი ინტერესის შედეგად, რომელიც მიზნად ისახავდა 

საქართველოში ინვესტიციების განხორციელებას. ფონდი მიზანია საქართველოს განვითარებადი სექტორების 

უნიკალურ პროექტებში თანაინვესტირება. შეძენის შემდეგ მიმდინარე მფლობელებმა განახორციელეს ცვლილებები 

პროექში, რის შედეგად დამატებულ იქნა კინოს, სასტურმოს და ოფისის მშენებლობა, რამაც გაზარდა პროექტის 

ფუნქციონალური დატვირთვა და შესძინა მას დამატები ხიბლი. მშენებლობის ძირითადი ნაწილი დაიწყო 2016 წლის 

აპრილში და დასრულდა 1.5 წლიან მოკლე პერიოდში. სავაჭრო ცენტრი შედგება 25 000 კვ. მ. ფართისგან, რომელიც 

გაქირავებულია ახალი საერთაშორისო და ასევე ადგილობრივ ბრენდებზე. 

სავაჭრო ცენტრი გაიხსნა 2017 წლის დეკემბერში 60%-იანი დატვირთულობით. გახსნილი ბრენდები განიცდიდნენ 

შემოსავლების მაღალი ზრდის ტემპს, რამაც ხელი შეუწყო სავაჭრო ცენტრის მაღალ საოპერაციო მოგებაზე გასვლას. 

2019 წელი, რომელიც იყო კომპანიის მეორე საოპერაციო წელი, დასრულდა 100%-იანი დატვირთულობით. ახალი 

საერთაშორის ბრენდები, რომლებიც პირველად შემოვიდნენ საქართველოს ბაზარზე წარმოადგენენ შემოსული 

ბრენდების 30%.  სავაჭრო ცენტრის ფინანსური შედეგები წარმოდგენილია მე-5 პუნქტში. კომპანიის სესხების 

დოლარიზაციის გამო ადგილობრივი ვალუტის გაუფასურებამ წარმოშვა მნიშვნელოვანი საკურსო სხვაობის ზარალი, 

რამაც უარყოფითად იმოქმედა კომპანიის წმინდა მოგებაზე. თუმცა, საკურსო სხვაობის ხარჯი ერთჯერადი მოვლენა 

იყო. 



კომპანიის ძირითადი საქმიანობა ხორციელდება თბილისში, საქართველოში, რომელიც არის განვითარებადი ბაზარი 

და ახასიათებს მაღალი ინფლაციის დონე და მაღალი საპროცენტო რისკები. რეგიონში მოსალოდნელია საცალო 

ვაჭრობის ინდუსტრიას მნიშვნელოვანი ზრდა, რომელიც ემყარება ტურიზმში და ვაჭრობაში (განსაკუთრებით 

ევროპასთან DCFTA თავისუფალი ვაჭრობის შეთანხმების შედეგად) მზარდ ტენდენციებს. 

შპს რია-რია გაიხსნა 2018 წლის მარტში. საბავშვო გასართობი ცენტრი დაფინანსდა შპს გალერია თბილისის მიერ იმ 

მიზნით, რომ გაზრდილიყო სავაჭრო ცენტრის ხიბლი, სადაც ბავშვებს და ოჯახებს ექნებოდათ თანამედროვე 

გასართობი საშუალება და მაღალი ხარისხის მომსახურების დონე. საბავშვო ცენტრი იკავებს დაახლოებით 1152 კვ. მ.-ს 

და შედგება ორი სართულისგან. ცენტრში განთავსებულია დაბადების დღის ცენტრი, ავდოტრომი, საძრომიალო ზონა, 

ბატუტები, სათამაშო აპარატები და ა.შ. 

2019 წლის მაისში საოფისე ფართი მთლიანად იქნა გაქირავებული კომპანია „არვატო ცეერემ ჯორჯია“-ზე. 

2019 წლის ივნისში ხელმოწერილ იქნა კონტრაქტი შპს „გალერია ჰოტელ მენეჯმენტ“-თან სასტუმროს ოპერირების 

შესახებ, რომელმაც საქმიანობა დაიწყო იმავე თვეში. 

მენეჯმენტისთვის რთულია ყველა შესაძლო დინამიკის პროგნოზი, რასაც შეიძლება რომ ზეგავლენა ჰქონდეს 

ქართულ ეკონომიკაზე და შემდგომ უკვე კომპანიის ფინანსურ მდგომარეობაზე. მენეჯმენტი იღებს ყველა 

აუცილებელ ზომებს იმისათვის, რომ ხელი შეუწყოს კომპანიის განთვითარებას და მდგრადობას. 

 

2. სუბიექტის სამომავლო განვითარების გეგმები; 

2021 წლის ივნისიდან იგეგმება საოფისე ფართების გაქირავება, რომელიც თავდაპირველად არსებული ჰოსტელის 

პროექტის ნაცვლად ხორციელდება. აღნიშნულის შესახებ მენეჯმენტის მიერ გადაწყვეტილება 2019 წლის ივლისში 

იქნა მიღებული, რომლის დროსაც ჰოსტელის პროექტი შეიცვალა ოფისების პროექტით. ოფისების პროექტი 

დაკავშირებულია დაბალ ხარჯებთან და ნაკლებ მმართველობით ჩარევასთან. 

 

3. კომპანიის მიერ განხორციელებული კვლევისა და განვითარების საქმიანობის მიმოხილვა; 

კომპანია არ იყო დაკავებული კველევისა და განვითარების საქმიანობით 2020 წელს. 

 

4. ინფორმაცია კომპანიის ფილიალების შესახებ; 

კომპანიას არ გააჩნია იურიდიული ფილიალი.  

 

5. მნიშვნელოვანი ფინანსური და არა-ფინანსური მაჩვენებლები; 

ჯგუფის მნიშვნელოვანი ფინანსური ინდიკატორები არის შემდეგი:  

 

 ‘000 GEL 2020 2019 

1 შემოსავალი 19,551 33,711 

2 საოპერაციო მოგება/(ზარალი) 3,435 16,122 

3 წლის მოგება/(ზარალი) (49,606) (5,622) 

4 საოპერაციო მოგების/(ზარალის) მარჟა 18% 48% 

5 წლის მოგების/(ზარალის) მარჟა (254%) (17%) 

 

მნიშვნელოვანი არა-ფინანსური ინდიკატორების ანალიზი: 

  2020 2019 

1 მაღაზიების რაოდენობა 131 133 

2 გალერიას თანამშრომლები 28 27 

3 რია-რიას თანამშრომლები 38 40 



 

2019 წელთან შედარებით მნიშვნელოვნად შემცირდა კომპანიის შემოსავლები 2020 წელს, რაც განპირობებული იყო 

COVID-19– სთან დაკავშირებული მოვლენებით, რომელიც დაიწყო 2020 წლის პირველი კვარტლის ბოლოს. მას 

შემდეგ კომპანიას აგრძელებს მუშაობას კრიზისულ სიტუაციაში და ამასთან გარკვეული დროის განმავლობაში 

თითქმის მთლიანად ქონდა ფუნქციონირება შეწყვეტილი. 

დამატებითი სესხის ათვისებამ და ადგილობრივი ვალუტის გაუფასურებამ 2019 წელს წარმოშო საკურსო სხვაობის 

ზარალი. აღნიშნული ტენდეცია შენარჩუნდა 2020 წელსაც. 

 

6. დეტალური ინფორმაცია კომპანიის წილის გამოსყიდვასთან დაკავშირებით; 

2020 წლის 31 დეკემბერს კომპანიას სრულად ფლობდა შპს „გალერია ჰოლდინგი“ ხოლო 2019 წლის 31 დეკემბერს 

კომპანიას სრულად ფლობდა შპს „მოვატ საქართველო“. 2020 წლის 29 ივლისს შპს „მოვატ საქართველომ“ მისი 100% 

წილი „გალერია თბილისში“ გადასცა მის მშობელ კომპანიას - შპს „გალერია ჰოლდინგს“. 

 

7. დამატებითი განმარტებები წლიური ფინანსური უწყისების შესახებ; 

ჯგუფის ქონების საბაზრო ღირებულება განისაზღვრა დამოუკიდებელი შემფასებლის, შპს „ბიდიო“ - ს მიერ 

მომზადებული ანგარიშის საფუძველზე. შპს „ბიდიო“ ფლობს აღიარებულ და შესაბამის პროფესიულ კვალიფიკაციას, 

აგრეთვე ქოების შეფასების გამოცდილებას ამავე მდებარეობაში და სეგმენტში. 2020 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით, საინვესტიციო ქონების, ქონების და აღჭურვილობის რეალური ღირებულება ფულადი სახსრების 

წარმომქმნელი ერთეულებისთვის განისაზღვრა შემდეგი რედაქციით: სავაჭრო ცენტრი - 96,948 ათასი აშშ დოლარი; 

სასტუმრო - 5,568 ათასი აშშ დოლარი; ოფის 1 – 5,630 ათასი აშშ დოლარი; ოფის 2 – 2,778 ათასი აშშ დოლარი. 

 

2019 სავაჭრო ცენტრებთან დაკავშირებული პრეფერენციების კვლევავ, რომლის სამიზნე ჯგუფს 2000 ლარზე მეტი 

პირადი შემოსავლის მქონე პირები წარმოადგენდა აჩვენა, რომ გალერია თბილისს ყველაზე მეტი ადამიანი სტუმროს 

და ეს რიცხვი 36% - ს შეადგენს. მენეჯმენტი აგრძელებს ყოველწლიურად მონაწილეობის მიღებას სხვადასხვა 

საერთაშორისო კონფერენციებში, სადაც ტარდება შეხვედრები და მოლაპარაკებები საერთაშორისო ბრენდებთან, 

რომლებიც უფრო მოთხოვნადია სავაჭრო ცენტრისათვის. 

 

 

 

8. კომპანიის საკრედიტო, საბაზრო, ლიკვიდობის და ფულადი სახსრების რისკების მიმოხილვა და მათი 

განეიტრალების მექანიზმები; 

იმისათვის რომ შენარჩუნდეს ფულადი სახსრების სტაბილურობა, კომპანიის მენეჯმენტი ყოველთვიურად 

ახორციელებს ბრენდების საქმიანობის მონიტორინგს და მიმოხილვს, რაც მოიცავს ყოველდღიური კლიენტების 

რაოდენობას, გაყიდვებს და დატვირთულობის ხარჯის კოეფიციენტს, რომლიც არის იჯარის ხარჯის შეფარდება 

გაყიდვებთან. შედეგად, კომპანია მუშაობს რომ ჩანაცვლდეს შედარებით ცუდად მომუშავე მოიჯარეები ახალი 

ბრენდებით. იჯარის აგროვება ხდება ინვოისების დაგზავნიდან 15-30 დღეში. რია-რიას შემთხვევაში კი საქმიანობა 

ხორციელდება წინასწარ გადახდილი ბარათებით და შესაბამისად ხდება წინასწარ დარიცხული შემოსავლების 

ფულადი სახით მიღება.  

 

ახალი კორონავირუსის (COVID-19) პანდემიად გამოცხადების გათვალისწინებით, 2020 წლის 21 მარტიდან ქვეყნის 

მთელ ტერიტორიაზე გამოცხადდა საგანგებო მდგომარეობა, შეუზღუდა მთელი რიგი საქმიანობები და დაიხურა 

ობიექტები.  

შეზღუდვები შეეხო აგრეთვე მსხვილ სავაჭრო მოლებს და შესაბამისად თითქმის მთლიანად შეჩერდა კომპანიის 

ძირითადი საქმიანობა, რამაც შემოსავლების დაახლოებით 95% -ით შემცირება გამოიწვია. მთლიანად შეუჩერდა 

საქმიანობის უფლება გასართობ ცენტრ რია-რიას და სასტუმრო რადიუსს. 



2020 წლის 1 ივნისს სავაჭრო ცენტრმა განაახლა საქმიანობა COVID-19 რეგულაციების შესაბამისად. ეს გაგრძელდა 

2020 წლის 28 ნოემბრამდე, რის შემდეგაც მეორედ გამოცხადდა საყოველთაო შეზღუდვები და თითქმის მთლიანად 

შეაჩერა მუშაობა სავაჭრო ცენტრმა 2021 წლის 8 თებერვლამდე, გარდა საახალწლო დღეებისა, როდესაც 8 დღის 

განმავლობაში მუშაობის უფლება ჰქონდა. ასევე, რესტორნების ბიზნესში ჩართულ კომპანიებს მხოლოდ 2021 წლის 14 

მარტიდან მიეცათ მუშაობის გაგრძელების უფლება. 

სამწუხაროდ, სასტუმრო რადიუსს 2020 წლის მარტიდან აღარ განუახლებია ფუნქციონირება. ასევე რია-რიამ 

ფუნქციონირება განაახლა მხოლოდ 2021 წლის 1 აპრილიდან, ხოლო კავეამ მხოლოდ 2021 წლის 8 აპრილიდან. 

2020 წლის 1 ივნისიდან თითქმის მთელი პერიოდის განმავლობაში მოიჯარეებზე ვრცელდებოდა ფასდაკლებები 

კომპანიის მხრიდან, კერძოდ იმ პერიოდში როცა მოიჯარეები ოპერირებდნენ, იჯარის გადასახადი განისაზღვრებოდა 

წინა წლის იმავე თვის განმავლობაში მიღებული შემოსავლების შედარების საფუძველზე. სავარაუდოდ, ეს 

ფასდაკლებები გაგრძელდება მინიმუმ 2021 წლის ივნისამდე. 

ზემოთ აღნიშნულის და კომპანიის წინაშე არსებული ფინანსური რისკების გათვალისწინებით, მენეჯმენტის მიერ 

გატარდა შემდეგი ზომები: 

- მოსალოდნელი ფინანსური რისკების თავიდან ასაცილებლად მოხდა შესაბამისი რესურსების მობილიზება 

პარტნიორების მიერ, რაც კომპანიას შეუფერხებლად ფუნქციონირების საშუალებას მისცემს როგორც 

შეზღუდვების პერიოდში, აგრეთვე შეზღუდვების მოხსნის შემდგომ, მანამ სანამ კომპანიის ფინანსური 

მაჩვენებლები არ დაუბრუნდება შეზღუდვების დაწესებამდე არსებულ მაჩვენებლებს. 

- მენეჯმენტმა გააფორმა შეთანხმება ბანკთან არსებული სესხების ძირის გადასახადის გადავადების შესახებ 

2021 წლის ივლისის თვის ჩათვლით, რაც კომპანიას ფულადი სახსრების მოძრაობის ოპტიმიზაციის 

საშუალებას მისცემს.  

- დაიწყო მომზადება და ყველა შესაბამისი ღონისძიების გატარება, რათა დაკმაყოფილდეს ის რეგულაციები, 

რომელიც მთავრობის მიერ არის განსაზღვრული და აუცილებელია რათა კომპანიებს მიეცეს მუშაობის 

განახლების და ფუნქციონირების უფლება. 

 

 

9. მთავარი რისკები და გარე ფაქტორები, საქმიანობის მიზნები და ფინანსური რისკების მენეჯმენტის პოლიტიკა; 

მთავარი რისკები და გარე ფაქტორები მდგომარეობს შემდეგში:  

 

 

 რისკის და გარე ფაქტორის განმარტება მენეჯმენტის ქმედება 

1 დასაშვებზე უფრო დაბალი საშუალო რენტა  წარმოგდგენილია მხოლოდ შერჩეული მოიჯარეები, 

რომელთაც გააჩნია მძლავრი ფინანსური რესურსები 

და დადებითი რეპუტაცია იმისათვის რომ 

შენარჩუნდეს რენტის დონე.  

 

2 სამშენებლო პროცესის დაგვიანება - მიმდინარეობს 

ოფისის სამშენებლო და სარემონტო სამუშაოები. 

პროექტის ზედამხედველობა აქტიურად 

მიმდინარეობს იმისათვის, რომ ხარჯები არ გასცდეს 

ბიუჯეტს და დაცული იქნას ვადები.   

3 ბაზარზე ახალი მოთამაშეებისგან გაზრდილი 

კონკურენცია - გაიხსნა და აგრეთვე მიმდინარეობს 

რამოდენიმე სავაჭრო ცენტრის მშენებლობა 

კომპანია ცდილობს, რომ ეფექტური მარკეტინგისა 

და და PR-ის საშუალებით განასხვავოს თავის თავი 

როგორც ერთადერთი ყოველდღიური სავაჭრო, 

გასართობი და სერვისის ობიექტი ქალაქის ცენტრში.  

4 დატვირთულობის დონის შენარჩუნება - ბრენდების 

შენარჩუნების მაღალი დონე და ახალი ბრენდების 

ჩანაცვლება.  

 

არსებული ბრენდების გასვლის შემთხვევაში 

წინასწარ არის მოძიებული ალტერნატიული ახალი 

ბრენდები. მიმდინარეობს ახალი ბრენდების 

საცდელი სიის განახლება.   

5 სავალუტო რისკი - კომპანიამ აითვისა დიდი 

რაოდენობით სასესხო რესურსები, რომელიც 

კომპანიამ უდიდესი წილი იჯარის 

ხელშეკრულებებისა გააფორმა უცხოურ ვალუტაში, 



დენომინირებული ა.შ.შ. დოლარში. შესაბამისად, 

ადგილობრივი ვალუტის გაუფასურება წარმოშობს 

საკურსო სხვაობის ზარალს. ნაწილი საქონლის 

შესყიდვებისა ხორციელდება უცხოურ ვალუტაში 

შემდგომში გადახდის ვალდებულებით, თუმცა 

შემოსავლის გენერირება ასევე ხორციელდება იგივე 

უცხოურ ვალუტაში. არსებობს რისკი ზარალისა, რაც 

გამოწვეულია ადგილობრივი ვალუტის 

გაუფასურებით.  

შესაბამისად შემოსავლის და გასავლის წყაროს 

ვალუტა ემთხვევა ერთმანეთს.  

6 პოლიტიკური რისკები - არასტაბილურმა 

პოლიტიკურმა გარემომ შეიძლება, რომ უარყოფითი 

გავლენა იქონიოს პროდუქტების მოთხოვნაზე, 

შემოსავლებზე და მოგებაზე. 

მენეჯმენტი ახლო მონიტორინგს უწევს 

პოლიტიკური მოვლენების განვითარებას, 

იმისათვის რომ მოახდინოს პოტენციური 

მოვლენების პროგნოზი და მიიღოს შესაბამისი 

ზომები რისკების განეიტრალებისთვის.  

 

 

ხელმოწერილია 2021 წლის 7 მაისს 

 

ნიკოლოზ საყვარელიძე 

ფინანსური დირექტორი 
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-f.-we

Independent Auditor,s

To the Owner and Management of

Our opinion

ln our opinion, the consolidated
consolidated financial position of
the "Group") as at 31 OecemOei ZOZ'OI

:?l-r9!9_?t"d cash.ftows for the yeai
Standards and with the requirements of
What we have audited

The Group's consolidated financial
o the consolidated statement of
r the consolidated statement of profit

ended;

o the consolidated statement of
o the consolidated statement of cash
o the notes to the consolidated

and other explanatory information.

Basis for opinion
We conducted our audit in accordance
responsibilities under those standards
audit of the consolidated financiaf stat,

We believe that the audit evidence we
for our opinion.

lndependence

We are independent of the Group in
Accountants (including lnternationai
Standards Board for Accountants (IESBA
accordance with the IESBA Code.

Other information

Management is responsible for the other i
Management Report (but does not include
report thereon).

Our opinion on the consolidated financial
ln connection with our audit of the cor
!!t3naqe1e1t Report and, in Ooing ;,
inconsistent with the consolidated-fi
otheruvise appears to be materially r

that there is a material mlsstatem6nt'in

PricewaterhouseCoopers Georgia LLC
lang David Business Centre, 7t"h floor, *re M.Tel: +995 (32) z5o go 5o, www.pwc.com/ge

sj?lgmgnts present fairty, in alt materiat respects, the

, I?*'^::: II1"^ -9: lr nv'l a no-iis 
" ;idi*v (tosether -d the Group's consotidateo iinanciar ffi;r#;;;;;;'=' -

,:1.""j 11 X::*,iT: Ill I I: l, "tp 
n ai 11 n a n c ia I Re po rt i n sLaw of Georgia on Accounting, n"porting ;ffi 

^i,T*,U.

eport

TbilisiLLC

comprise:

position as at 31 December 2020;
loss and other comprehensive income for the year then

in equity for the year then ended;

for the year then ended; and

statements, which include significant accounting policies

h lnternational Standards on Auditing (lSAs). Ourfurther described in the Auditor,i ,"Jplin.i[iriti", for thesection of our report.

obtained is sufficient and appropriate to provide a basis

with the lnternational Code of Ethics for professional
:eStandards) issued by the tnternationai eini.,

)' we have furfired our oiher e*ricaiiesplnsioirties in

rformation. The other information comprises the
the consotidated fi nanciat statements;;;;rr" a ud itor,s

does not cover the Management Report.
ated financial statements, our responsibility is to read the

:*i^t1}"1 f I T yl i " 
s," m e nt nolp o rt i s' rn a ie r i a r r y

statements or our knowledge obtained in fl"re audit, orrd- lf, based on the work wjhav" t;;;il;, we conctude
Management Report, we are required to report that fact.

Street, Tbilisi or7r, Georgia



_&
pwc

We have nothing to report in this
ln addition, we are required by the Law
an opinion whether certain pahs of tt e
normative acts and to consider whr
the Law of Georgia on Accounting,
Based on the work undertaken in the
. the information given in the Ma

and financial statements are Dr

o the information given in the Mana
article 7 of the Law of Georgia o;

Responsibilities of management
consolidated fi nancia I stalement
Management is responsible for the
statements in accoidance with

3lf]!9 
taw of Georsia on n"couniingl

I:l?g-"I"nt determines is necessJry
that are free from material

ln preparing the consolidated financial
Group's ability to continue ,;; g;il,
ponggr.n a.nd using the going conceri
ilqutctate the Group or to cease ooera
Those charged with governance are
process.

Auditor's responsibilities for the
Our objectives are to obtain reasonable
statements as a whole are free from m"
an auditor's report that includes our
not a guarantee that an audit 

"onJr"tlOmisstatement when it exists. Misstateme
if, individuaily or in the aggregate, they <

decisions of users taken on t[e Oasis oi
As part of an audit in accordance with I

professional scepticism tnrougnoui tne
o ldentify and assess the risks of mate

whether due to fraud or error, Oes-ign
obtain audit evidence that i" 

"rffi"iE"iof not detecting a material misstateme

9rror,. ?s fraud may involve coilusion,
override of internal control.

Obtain an understanding of internal cc
procedures that are appiopriate in the
opinion on the effectiveness of the

Evaluate the appropriateness of accou
estimates and related disclosures mad

fi 13,:""j*:"",.j"^"^":lllg:,I:?:rtinsandAuditinsroexpressR"?T compty witn ieipectirtr;;;Ei;;
if"Y:::*],",[i"oo'tincrudestil;;i;;;;ti#1!i',,,"0 byand Auditing.

of our audit, in our opinion:

lnt Report for the financial year for which the consolidatedis consistent with the consolidated financiai'statements;

.f"pt complies with the requirements of paragraph 6 ofting, Reporting and Auditing. -"'-"'lv v' t/c

nd those charged with governance for the

and fair presentation of the consolidated financial

IlTl35 i T:p3-li 
n_s s ta n o aio s ;;ffi ti dJ'"01j i[il 

". 
o

lortilg and Auditing, and for sucfr internai controt asenable the preparation of consolidatert iinr.^ior "r.r,consolidated financial statementswhether due to fraud or error.

nrs, management is responsible for assessing the
d isclos i n g, as a p pt ica bte, m atters l"L1ll-t-o g o i n gof accounting untess management either i##,J:i"or has no realistic alternative but to do so.

for overseeing the Group,s financial reporting

of the consolidated financial statements
'ance about whether the consolidated financial
misstatement, whether.due to frarJo."rior, and to issuer. Reasonabte assurance is a hish i*;i"f-#;#::"ffff

accordance with lSAs will alway-s Oetect a material
can arise from fraud or error and are considered materialJ reasonably be expected to innuenc-e-tne-e-conomic

consolidated financial statements.

we. exercise professional judgment and maintain
. We also:

I misstatement of the consolidated financial statements,
td,perform audit procedu r"r r"rpon. ir"' io-iho"" risks, andnd aOOfOOriatE tn nrnrrir{a a }i^^;^ i^- ^..-d appropriate to provid.e a basis for ou.ofinion. The riskresulting from fraud is higher tnan for onJresutting fromintentional om issionis, m isrepresenirt,"".,'"iytn,l

ol relevant to the audit in order to design audit
:umstances, but not for the purpose of"expressing an's internal control.

:ing policies used and the reasonableness of accountingby management.



-r*'we

Nino Kadagishvili

7 May 2021
Tbilisi, Georgia

. Obtain sufficient appropriate audit e
business activities within the Croup
slatements. We are responsible for
We remain solely responsible for ot

We communicate with those charged
scope and timing of the audit andiiot
internal control that we iOentify Ourin"g

Conclude on the appropriateness
and, based on the audit evidence
o_r conditions that may cast sir
lf we conclude that a material
report to the related disclosures in
inadequate, to modify our opinion.
to the date of our auditor,s ;p;rt.
cease to continue as a going con<

Evalu.ate the overall presentation,
including the disclosures, and wht
underlying transactions and events

[il1n:::l::,T::l]f , 
golns concern basis of accountins

rs vr vup > irlrury Io conttnue as a going concern.
.:1',r, 11. y," g: riq y i rgg io d raw a rte n ti o nr: n" o u r a u d ito r,sconsol idated fi nancial statements oi, if 

"r"n 
;#;#::;

,"::l"fy:i:jl'^?:1f ::g"l_,ll,eaudit'",io"n""obtainedup, future events or conditions ,iy 
".rr" n" Erffi ,T

cture and content of the consolidated financial statements,
r the consolidated financial statemenis iepiesent tnea manner tl-rat achieves fair presentation.

lence reganjing the financial information of the entities orexpress an opinion on the consolidated financial
re direction, supervision and perform"n"L oi the Group audit.audit opinion.

.-g:r"r.L"I.g regarding, among other matters, the planned
rnt a.udit findings, including any significaniJeflciencies inaudit.

Q.tcu,.-ra^\cc\o*.,". (<> G"orqS. LUC
PricewaterhouseCoopers Georgia LLC SAMS-F-775813)



GALLERIA TBILISI GROUP
Consolidated Statement of Financial

ln thousands of Lari Note

ASSETS

Non-current assets
Property and equipment
lnvestment property
lntangible assets

31 December2020

10,972
175,688

113
434

197,207

12,468
178,949

122
690

192,229

5,226
171
114

2,415

7,926

200,1 55

23,986
20,802

(17,O2s)

27,763

98,856
2,097

100,953

Prepayments for non-cunent assets

Total non-current assets

Current assets
Trade and other receivables
Other tax receivables, net
lnventories
Cash and cash equivalents

Total current assets

TOTAL ASSETS

EQUITY

Charter capital
Additional paid-in capitat
Accumulated deficit

TOTAL EQUITY

LIABILITIES

Non-current liabilities
Bonowings
Advances received from customers

Total non-current liabilities

10

11

6,430
153
98

2,041

12

12

8,722

195,929

31,147
20,802

(66,631)

(14,6821

174,421
2,013

176,434

28,152
2,832
2,364

829

62,779
6,298
1,383

979

13

Current liabilities
Bonowings
Payable for construction of investment property
Provisions for other liabilities and charges' '
Trade and other payables

13
16
14
15

Total current liabilities
34,177

TOTAL LIABILITIES
210,611

TOTAL LIABILITIES AND EQUIry 195,929

Approved for issue and signed on I May 2021.

71,439

172,392

Financial Director

The accompanying notes on pages S to C+ are -an part of these consolidated financial statements.

200,1 55

I
I



GALLERIATBILISI GROUP
Consolidated Statement of profitor Loss

ln thousands of Lari

Revenues
Other income
Depreciation and amortisation charges
Taxes other than on income
Employee benefits expense
Repair and maintenance expenses
Utility expenses
Security expenses
Advertising and marketing expenses
Cleaning expenses
Services purchased
Net charye for expected credit losses on financial

assets
Consulting expenses
lnsurance expenses
Cost of materials sold
Other losses

Operating profit

Finance income
Finance costs

Loss before income tax

lncome tax expense

Other Com prehensive lncome

and contract

2019

17

8,9

19,551
64

(6,e82)
(2,124)
(1,741)

(e04)
(723)
(682)
(568)
(547)
(444',)
(422)

(334)
(24e)

(34)
(426)

33,711
931

(6,1 1 s)
(2,949)
(1,721)

(e75)
(1,2221

(606)
(1,031)

(605)
(1,075)

(584)
(230)
(822)
(s85)

18

3,435

100
(53,141)

(49,606)

16,122

186
(21,930)

(5,622)

(5,6221

(5,622)

LOSS FOR THE YEAR (49,606)

Other comprehensive income

TOTAL COMPREHENSIVE LOSS FOR THE (49,606)

The accompanying notes on pages 5 to 34 are an part of these consolidated financial statements.



TBILISI GROIIP
Statement of Changes in

thousands of

Balance at 31 December 201g

Loss for the year

Total comprehensive loss for the
year

Net increase in charter capital

Balance at 31 December 201g

comprehensive loss
year

Net increase in charter capital

Balance at 31 December 2020

Note
Additional Accumulated Total

20,802 (11,4031 73,127

(5,622) (5,622)

(5,622) (5,622)

(39,742)

20,902 (17,025) 27,763

7,161

63,729

(39,742)

23,986

7,161

31,147 20,902 (66,631) (14,682)

notes on pages 5 to 34 are an part of these consolidated financial statements
3



GALLERIA TBILISI GROUP
Consolidated Statement of Cash Flows

ln thousands of Lari

Cash flows from operating activities
Loss before income tiax

Adjustments for:

Note

8,9

14

10

18

2020 2019

(5,622)

6,1't5

1,383

(186;
2'1,930

585

Net charge for expected credit losses 5n
contract assets
Finance income
Finance costs
Foreign exchange translation differences

Operating cash flows before working capita!

Depreciation and amortisation expenses

!oss.9n disposal of property and equipment
Provisions for other liabilities and chaiges

Cash flows from investing activities
Purchases of property and equipment
Purchases of investment property
Purchases of other intangible asiets
Proceeds from disposal of property and

(49,606)

6,982
16

981
422

(100)
53,141

410

12,247

(e)
18
16

(84)
(1,313)

lncrease in trade and other receivables
Decrease in other tax receivables
Decrease/(increase) in inventories
(Decrease/increase in advances received
Decrease in trade and other payables

Changes in working capital

lnterest received
lnterest paid

Net cash (used in[from operating activities

(1,3721

100
(13,s70)

(2,595)

(675)
(5,204)

(48)
17

24,205

(1,667)
1,530
(114)

919
(325)

186
(12,4s8)

12,236

(2,48e)
(6,s0e)

(103)

(9,101)

50,569
(16,3e4)
(40,122)

(5,947)

(127)

5,354

343

Net cash used in investing activities

Cash flows from financing activities
Proceeds from borrowings
Repayment of borrowings
Net increase/(decrease) of charter capital

13
13
12

(5,910)

155,016
(153,641)

7,161

8,536
Net cash from/(used in) financing activities

Effect of exchange rate changes on cash and cash
equivalents

(405)

Cash and cash equivalents at the beginning of year 2,415

Cash and cash equivatents at the end ofthe 2,041

The accompanying notes on pages S to 34 are an part of these consolidated financial statements.

2,415



As at 31 December 2O2O the Company is
the Company was fully owned by Mowat

On 29 July 2O2O Mowat Georgia LLC
- Galleria Holding LLC.

The^Company's ultimate parent company is
by GCF GP (registered in the Cayman titar

GALLERIA TBILISI GROUP
IVotes to the Consolidated Financiat

1 Galleria TbitisiGroup and its

These consolidated financial statements
Reporting Standards and with the requ
Auditing for the year ended 31 December
(the "Group").

The Company was incorporated on 24
204558497; registered by Tbilisi Tax lns
in Georgia.

The Company has one 100% owned
Tbilisishopping mail.

ts of the l-aw of Georgia on Accounting, Reporting and
for Galleria Tbilisi LLC (the "Company,,)ind its subs'idiary

2008 as a limited tiabitity company (registration and tax lD:
on) in accordance with Georgian regulatiorns and is domiciled

- 31 December 2020

been prepared in accordance with lntelrnational Financial

, Ria-Ria LL,C, the children's entertainment center in Galleria

owned by Galleria Holding LLC and as at 131 December 2019
"gia LLC.

its 100% interest in Galleria Tbilisito its parent company

LP (registr-.red in the Cayman lslands), which is controlled
),

the principal activity of the Group entities
spaces in its own modern multifunction:ll ,

is the property
shopping mall -

statements are presented in Georgian Lari (,GEL,),

l government took appropriate measures and imposed
tional flight restrictions and other business restrictions.
on the economy and local businesses, including the

steps to minimize the impact of the pandemic on the
tment switched to remote working mode, while the
with all the rules. As a result, though the impact on the
seized for more than two months starting from 2l March
rtions. The Group managed to get back to normal level

)ns were loosened. Malls were shut down again from 1
the country due to worsening of pandemic situation. The
the operational restrictions imposed on tenant stores in

exemptions for tenants, that resulterd in significanfly

which could have an impact on the Go.orgian economy
have on the future financial position of tne Group.

"Galleria Tbilisi" shopping mail - located on Avenue, Tbilisi, Georgia.

Regisfered address and place of The registered office and place of business of the Group isat 2/4 RustaveliAvenue, Tbilisi, Georgia.

Presentation currency. These consolidated
unless otherwise stated.

2 Operating Environment of the Group

The Group's principal business activities are
emerging market, including relatively high

Georgia. Georgia displays certain characteristics of an

subject to varying interpretations and
flation and high interest rates. Georgian tax legislation is
changes.

On March 12,2020, the World Heatth tion officially declared the COVID-19 pandemic, ln order tolimit the impact of the pandemic, the

Principal activity. As at 31 December
management and the leasing of comm

company's operations.

The Group's management has taken
company's operations. The adminishative

December 2020 to 23 December 2O2O

reduced revenues.

Management is unable to predict all d

restrictions such as quarantine, curfew, int
These measures have had a negative im

operational staff continued working in compl
Group's operations was still significlnt due io
2020 until 31 May 2020 because of the strict
of operations during Summer 2020 when res

malls were reopened in 15 February 2021. G
Galleria Holding Group, the Group provided

and consequently what effect, if any, they
Management believes it is taking allth! neces
of the Group's business.

measures to support the sustainability and development



these policies have been consistenfly applied to all th6
lr to Note 5.

The preparation of consolidated financial i ation in conformity with IFRS requires the use of certaincritical accounting estimates. lt also r
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3 Significant Accounting policies

Basis of preparation. These consolidated
lnternational Financial Reporting Standards
the initial recognition of financial instru
in the preparation of these consolidated
policy changes effective from 1 January 2
periods presented, unless otherwise statbd.

Qoing concern. Management prepared the
Refer to Note 4 for uncertainties relating to
the Group's ability to continue as a going

Consolidated fi nanci al stafemenfs. Su
the Group controls because the Group (i)
significantly affect their returns, (ii) has exp
investees, and (iii) has the ability io use its
returns. The existence and effect of su
considered when assessing whether the
the holder must have a practical ability to
relevant activities of the investee need to
when it holds less than the majority of the v,
the size of its voting rights relative to the

not prevent the Group from controlling an
control is transferred to the Group (acquisi

economic environment in which the entity
subsidiaries, and the Group,s presentation c
("GEL',).

The acquisition method of accounting is use
assets acquired and liabilities and contingent

The consideration transferred for the acquire
instruments issued and liabilities incurred or i
contingent consideration arrangements, but
valuation and similar professional services. T

ceases.

issuing equity instruments are deducted from
the business combination are deducted from

- 31 December 2020

int-o each entity's functional currency at year-end official
or loss. Foreign exchange gains and llosses that relate

tinancial statements have been prepared in accordance with
("|FRS') under the historical cost convention, as modified by
based on fair value The principal accounting policies applied
rcial statements are set out below, Apart from the accounting

management to exercise its judgement in the process of
areas involving a higher degree of judgernent or complexity,

consolidated financialstatements on a going concern basis.
'ents and conditions that may cast a significant doubt upon

ries are those investees, including strucfured entities, that
power to direct the relevant activities of the investees that

or rights, to variable returns from its inyolvement with the
' over the investees to affect the amount of the investor's
rights, including substantive potentiail voting rights, are

has power over another entity. For a righltto be subltantive,
that right when decisions about the direction of the

made. The Group may have power over an investee even
power in an investee. ln such a case, the Group assesses
and dispersion of holdings of the othr_.r vote holders to

s activities or apply only in exceptional r:ircumstances, do
;tee. Subsidiaries are consolidated from the date on which

date) and are deconsolidated from the date on which control

d to account for the acquisition of subsidiaries. ldentifiable
liabilities assumed in a business combinarion are measured

is measured at the fair value of the asset:s given up, equity
rssumed, including the fair value of assetsi or liabiriiies fiom

acquisition related costs such as advisory, legal,
r costs related to the acquisition of and incurred for

luity; transaction costs incurred for issuirrg debt as part of
carrying amount of the debt and all other transaction costs

;ed gains on transactions between Group companies are
unless the cost cannot be recovered. The Company and

currency of the group is the currency of the primary
lrates. The functional currency of the Group and iti

is the national currency of Georgia, Georgian Lari

and liabilities are translated into functionill currency at the
rorgia ("NBG") at the respective end of the reporting period.
from the settlement of the transactions and fiom the

applying the Group's accounting policies.
or areas where assumptions and esti are significant to the consolidated financial information aiedisclosed in Note 4.

determine if it has de-facto power over the i Protective rights of other investors, such as those thatrelate to fundamental changes of the

at their fair values at the acquisition date, i ive of the extent of any non-controlling interest.

associated with the acquisition are expensed.

lntercompany transactions, balances and
eliminated; unrealised losses are also eli
all of its subsidiaries use uniform accounting consistent with the Group's policies.

Foreign currency translation. The

Transactions and balances. Monetary assr
official exchange rate of the National Bjnk of
Foreign exchange gains and losses
translation of monetary assets and liabilities
exchange rates of the NBG are recognised in
to borrowings and cash and cash equivalents r presented in the statement of profit or loss and other
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3 Significant Accounting poticies

comprehensive income within ,finance 
inclosses are presented in the ,trtur"nt oi

operating expenses,. Translation at year.
at historical cost.

At 31 December 2020, the officiat rate of
US^Dollar ('-USp'J 1 = GEL 3,2766 tZOr g:

EUR 1 = GEL 3.2095). fne areia-ge 
"rlhGEL-3.1097 (2019: USD 1 = GEL"Z.AlgZl

the Georgian Lari is not a freely 
"onrurtiOte

l:"O"(y.and equipmenf. Ail items of prr
oepreciation and provision for impairment,
includes uninstalled equipment rnd rr"ui,
Subsequent costs are included in the
appropriate, only when it is probable that fu
Group and the cost of the item can Oe
maintenance are expensed when incurred.
equipment items are capitalised and the rer

At the end of each reporting period Mar
o{ grgqertV and equipment.-tf'any,r.ti i
which is determined as the higher of an
carrying amount is reduced to the recovera
loss for the year. An impairment loss ruaoor
if there has been a change in the estimat6s
costs of disposal. Gains and losses on dis
carrying amount and are recognised in profit

I nvestm ent property. I nvestment propertv is
appreciation, or both and which is'not ociup
construction for future use as investment

lnvestment properties are stated at cost, le
where required. lf any indication exists that i
the recoverable amount as the frigneioi va
amount of an investment property is written
loss for the year. An impairment l-oss
change in the estimates used to determiie
capitalised only when it is probable that futurr
Group, and the cost can be measured reliably.

Depreciation. Land is not depreciated.
investment property is calculated using the
over their estimated useful lives:

lnvestment property:
Buildings

Property and equipment:
Buildings
Office equipment
Machinery and equipment
Other

The residual value of an asset is the estimai
disposal of the asset less the estimated costs

' or 'finance costs'. All other foreign exchange gains and'it or loss and other comprehensiie income within ,Other
rates does not apply to non-monetary items that are ,.r*r.O

rnge, as determined by the National Bank of Georgia, was
1 = GEL 2.8671) and Euro (,,EUi,'ir=cli 4.02s3 (2019:
j3!9 for the year ended 31 

'Decembe, 
iozo *;;G;1 "=

EUR 1 = GEL 3.5519 (2019: EUR 1 = S,1SSS). At present,
in most countries outside of Georgia.

perty and equipment are stated at cost, less accumulated
where required. Cons.truction in progress ("Clp,) 

""t"g"iyconstruction for future use as property ,nO 
"quipr"ii's carrying amount or recognised as a s;eparate asset, as'e economic benefits associated with the item wiil frow to'the;ured reliably. Costs of minor repairs and dayto_day

of replacing major parts or componerrts of property and

- 31 December 2020

part is retired.

incurred. lf an investment property becomes -occupied, it is reclassified to property and equipment.

ent assesses whether there is any indication of impairment
i: ?-g]ltJ:, Managem.ent 

-esri 
marei the recovera bt e' a m ou nt,

s fair value less costs of disposal and its value in use. The

::T:g ll_d l!" impairment.toss is reco,gnised in profit oi
jgir-l asset in prior years is reversed ,"n"r"ippl"prj"i"
I to determine the asset,s value in use or fair value lessrsals are determined by comparing the proceeds with the

loss for the year within other operailng income or expenses.

rperty held by the Group to earn rental income or for capital
by the Group. lnvestment property inctJOei assets under

accumulated depreciation and provision for impairment,
rstment properties may be impaired, the Group estimates
in use and fair value less costs of disposal. The carrying
vn to its recoverable amount through a charge to profit oi
in prior years is reversed if there lias beren i subsequent
asset's recoverable amount. Subsequent expenditure is

economic benefits associated with the item wiil frow to the
\ll other repairs and maintenance costs are expensed when

ation on other items of property and equipment and
-line method to allocate their costio their residual values

Useful lives in years

15 to 50

15 to 50
2to5

2to10
3to5

amount that the Group would currenfly obtain from the
disposal, if the asset was already of the age and in thecondition expected at the end of its useful life.

and adjusted if appropriate, at the end of each
assets' residual values and useful lives ire reviewed,
ting period.
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lntangible assets other than goodwiil. Tl
useful lives and primarily include capitalised

lf impaired, the carrying amount of
value less costs of disposal.

lmpairment of non-fi nancial assefs.
assets not ready for use are not subject to ar
are subject to depreciation and amortisation
circumstances indicate that the carrying am
for the amount by which the assetb clarrvi
amount is the higher of an asset's fair vaiue
as,sessing impairment, assets are grouped at
inflows (cash-generating units). prior impairm
for possible reversal at each reporting d'ate.

Financial instruments - key
an asset or paid to transfer a liability in
measurement date. The best evidence of fair

a market's normal daily trading volume is n<
sellthe position in a single transaction might

period, so as to achieve a constant periodic r
The effective interest rate is the rate that e>

- 31 December 2020

assets is written down to the higher of value in use and fair

3 Significant Accounting poticies nued)

Group's intangible assets other than goodwiil have definite
rmputer software.

Acquired computer software licence are
them to use.

ised on the basis of the costs incurred b acquire and bring

lntangible assets are amortised using the method over three years.

in which transactions for the asset or I take place with sufficient frequency and volume to providepricing information on an ongoing basis.

Fair value of financial instruments traded in
for the individual asset or liability and the

sufficient to absorb the quantity held and placing orders to
lfect the quoted price.

Valuation techniques such as discounted

le assets that have an indefinite useful life or intangible
isation and are tested annually for impairment. Assets that

'e reviewed for impairment whenever events or changes in
t may not be recoverable. An impairment loss is recog-nised
amount exceeds its recoverable amount. The recovLrable

i costs of disposal and value in use. For the purposes of
lowest levels for which there are largely independent cash
of non-financial assets (other than goodwill) are reviewed

terms. Fair value is the price that would be received to sell
orderly transaction between market participants at the
ue is the price in an active market. An active market is one

active market is measured as the product of the quoted price
ber of instruments held by the entity. This is the case even if

;h flow models or models based on recent arm,s length
of the investees are used to measure fair value of certiin

ts observable for the asset or liability, either direcfly (that is,
ices), and (iii) level three measurements are valuations not

directly attributable to the acquisition, issue or disposal of
> that would not have been incurred if the transaction had
and commissions paid to agents (including employees
dealers, levies by regulatory agenciers and secuiities

re financial instrument was recognised at initial recognition
interest, and for financial assets less any allowanie for

t origination, if any), are not presented separately and are
ms in the consolidated statement of financial position.

of interest (effective interest rate) on the carrying amount.
ly discounts estimated future cash payments or receipts

transactions or consideration of financial
financial instruments for which external
measurements; are analysed by level in the

pricing information is not available. Fair value

at quoted pricers (unadjusted) in active
value hierarchy as follows: (i) level one are measurements
for identical assets or liabilities, (ii) level two measurementsare valuations techniques with all material i

as prices) or irrdirecfly (that is, derived from
based on solely observable market data
inputs),

is, the measurement requires significant unobservable

Transaction cosfs are incremental costs that
a financial instrument. An incremental cost is
not taken place. Transaction costs include
acting as selling agents), advisors, brokers
exchanges, and transfer taxes and duties. T costs do not include debt premiums or discounts,
financing costs or internal administrative or costs.

Amortised cost ("AC") is the amount at which
less any principal repayments, plus accrued
expected credil losses ('ECL).Accrued i includes amortisation of transaction costs deferred at initial

the maturity amount using the effective interest method.
expense, including both accrued coupon and amortised

recognition ancl of any premium or discount
Accrued interest income and accrued
discount or premium (including fees deferred
included in the carrying values of the related

The effective interest method is a method of interest income or interest expense over the relevant

(excluding future credit losses)through the life of the financial instrument or a shorter period, if
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appropriate, to the gross carrying amount the financial instrument. The effective interest rate discounts
cash flows of variable interest instruments
discount which reflects the credit spread
that are not reset to market rates. Such
of the instrument. The present value ca

gain or loss on initial recognition is only
price which can be evidenced by othei

r.the_ next interest repricing date, except for the premium or
the floating rate specified in the instrument, or other variables

s or discounts are amortised over the whole expected life
includes all fees paid or received between parties to the

re interest rate. For assets that are purchased or originated
the effective interest rate is adjusted for credit risk, i.e. it is

recognition is best evidenced by the transaction price. A
if there is a difference between fair value and transaction

contract that are an integral part of the
credit impaired ("POC|") at initiat
calculated based on the expected casli on initial recognition instead of contractual payments.

Financial instruments - initiat Financial instruments are initially recorded at fair valueadjusted for llransaction costs. Fair valuL at

("hold to collect contractual cash flows and
are classified as part of "other" business and measured at FWPL.

by a valuation technique whose inputs i

recognition, an ECL allowance is recoonise

Financial assefs - classification and
Group classil1es financial assets at AC. The
assets deperrds on: (i) the Group,s busi
cash flow characteristics of the asset.

Financial assets - classification and
model reflects how the Group manages the
objective is: (i) solely to collect the contractu
flows",) or (ii) to collect both the contractual

Business morCel is determined for a group
about the activities that the Group undertal
the date of the assessment. Factors con
the purpose and composition of a portfolio,
were collected, how risks are assessed and
managers are compensated.

Financial assefs - classification and
the business model is to hold assets to
sell, the Group assesses whether the
('sPPt").

Where the corrtractual terms introduce
arrangement, the financial asset is classified
on initial recog;nition of an asset and it is not

,seguenf measurement - measurement cafegories. The
classification and subsequent measurement of oeut financial
model for managing the related assets portfolio and (ii) the

measurement - business model. The business
;sets in order to generate cash flows - whether the Group,s
cash flows from the assets ("hold to collect contractual cash
sh flows and the cash flows arising from the sale of assets
) or, if neither of (i) and (ii) is applicable, the financial assets

assets (on a portfolio level) based on all relevant evidence
to achieve the objective set out for the portfolio available at
ld by the Group in determining the business model include

st experience on how the cash flows for the respective assets
nanaged, how the assets' performance is assessed and how

current market transactions in the same instrument or
only data from observable markets. After the initial

for financial assets measured at AC.

measurement - cash flow characferisfics. Where
contractual cash flows or to hold contractual cash flows and
flows represent solely payments of principal and interest

to risk or volatility that is inconsistent with a basic lending
measured at FWPL. The Sppl assessment is performed

reassr:ssed.

Financial assets - reclassification. Fi instruments are reclassified only when the business modelfor managing the portfolio as a whole
frorn the beginning of the first reporting
entity did not change its business model
reclassifications.

reflects: (i) an unbiased and probability wei
possible outcomes, (ii) time value of money

The Group applies the IFRS 9 simplified a
lifetime expected loss allowance for all trade

The reclassification has a prospective effect and takes place
J that follows after the change in the business model. The

the current and comparative period and did not make any

Financial assets impairment - credit allowance for ECL. The Group assesses, on a forward_looking basis, the ECL for debt instruments
Net impairment losses on financial and contr

rsured at AC. The Group measures ECL and recognises
assets at each reporting date. The measurement of ECL

amount that is determined by evaluating a range of
(iii) all reasonable and supportable information that isavailable without undue cost and efforl at end of each reporting period about past events, currentconditions and forecasts of future conditions.

to measuring expected credit losses which uses a
. To measure the expected credit losses, trade

9



Financial assefs - writ*ctff. Financial
exhausted all practical recovery efforts :
recovery. The write-off represents a
still subject to enforcement arctivity when
however, there is no reasonarble exoectal

up derecognises financial assets when (a) the assets are
assets otherwise expire or (b) the Group has transferred the

ssets or entered into a qualifying pass-t'hrough arrangur"nl
:,lrk" and rewards-of ownerihi[ of the assets or (ii)-neithertransferring nor retaining substantially all risks and rewards of ownership Lut not ."trining ;o';iroll
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3 Significant Accounting policies (

receivables are grouped based on
geographical region, product type,

The expected loss rates are based on the
years and the corresponding historical
are adjusted to reflect current and fo
ability of the customers to setfle the recei
which it sells its goods and services. As
analysed Georgian ffi ocroeconomic scer
Based on the historical beherviour of the
GDP to be the most relevant factor having ir
the historical loss rates based on expectEd

Financial assefs - derecognition. The
redeemed or the rights to cairh flows from
rights to the cash flows from the financial
whilst (i) also transferring substantially all

Control is retained if the counterparty does
unrelated third party without rreeding to iml

Financial liabilities - measurement
measured at AC.

Financial liabilities - derecognition.
(i.e. when the obligation specified in the

An exchange between the Group and its r
terms, as well as substantial modifications
accounted for as an extinguishment of the
liability. The terms are substantially differe
new terms, including any fees paid net of
interest rate, is at least 10% different from l

original financial liability. lf an r:xchange of
e-xtinguishment, any costs or fees incu-rred
lf the exchange or modification is not accoun
the carrying amount of the liability and are ar

credit risk characteristics (receivables could be grouped by
rating, collateral or trade credit insurance).

ayment profiles of sales over a period of the last 2 operating
losses experienced within this period. The historicar ross ratel

-looking information on macroeconomic factors affecting the
bles. The Group analysis the macro factors of the countri", inr as all the receivabres are from the rocar crients, tne ciorp

and corresponding weights based on the NgGbbrOli;;;
p's debtors, the _Group identified foreign exchange rate anJ

on recoverability of receivables, and according-ly adjusted
yes in these factors.

have the practical ability to sell the asset in its entirety to an
r additional restrictions on the sale.

Financial liabilities are classified as subsequenily

.liabilities are derecognised when they are extinguished
is discharged, cancelled or expires).

inal lenders of debt instruments with substantiaily different
the terms and conditions of existing financial liabilities, are

iginal financial riability and the recog-nition of a new rinanciar
if the discounted present value of the cash flows under they fees received and discounted using the original effective
discounted present value of the remjining cash flows of the
rt instruments or modification of terms ii aicounteo for as an
recognised as part of the gain or loss on the extinguishment.A (^- ^^for as an extinguishment, any costs or fees incuired adjust

tised over the remaining term of the modified liability.

extinguishment are accounted for as a change in estimate
;ain oJ loss recognised in profit or loss, unlesJthe economic

- 31 December 2020

is attributed to a capital transaction wiih owners.

;sets and liabilities are offset and the net amount reported
there is a legally enforceable right to offset the recogniseJ
-'on a net basis, or to realise the asset and settle tn" LUif ity
not be contingent on a future-event and (b) must be legally

: (i) in the normal course of business, liij in th" ;r;;t;

rquivalents include cash in hand and bank balances payable
carried at AC because: (i) they are held for collection of

Modifications of liabilities that do not resutt i

amounts, and there is an intention to eith-er

using a cumulative catch up method, with any
substance of the difference in r:arrying values

Offsetti ng fi na nci al i n stru ments. Financial
in the statement of financial position only whr

simultaneously. Such a right of set off (a) mu
enforceable in all of the following circumstar
default and (iii) in the evenl of inJolvency or

Cash and cash equivalents. Cash and cash r

on demand. Cash and cash e,quivalents are
contractual cash flows and those cash flows SPPI, and (ii) they are not designated at FWpL.

10
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Trade and other receivables. Trade and
subsequently carried at AC using the

Trade and other payables, Trade
under the contract and are recognised
effective interest method.

Borrowings. Borrowings are recognised
subsequently carried at AC using the effe

Capitalisation of borroung cosfs. G
acquisition, construction or production of
ia substantial time to get reardy for intend,
costs of those assets, if lhe

The commencement date for capitalisati
asset; (b) it incurs borrowing costs; and (c)
Jbr its intended use or sale.

Capitalisation of borrowing costs continues
use or sale.

The Group capitalises borrovring costs that
on qualifying assets. Borrowing costs capil
weighted average interest cost is applied to
that funds are borrowed specificaily for thr

entities from the profits earned since 1

Dividends on earnings accumulated during I
income tax on grossed up value, reduced 5y
tax declared and paid on taxable profits vs
be distributed. However, tax credit amount
distribution.

lncome tax arising from distribution of
in which dividends are declared, regardless
are paid.

ln addition to the distribution crf dividends,
not related to economic activities, free delil
the maximum amount determined by the T
jurisdictions having preferential tax regime a
granted to individuals or non-resident! are i

tax credits claimed on assets clr services

other receivables are recognised initially at fair value and are
ive interest method.

are accrued when the counterparty performs its obligations
lly at fair value and subsequenfly carried at AC usi-ng the

at fair value, net of transaction costs incurred and are
interest method.

'al and specific borrowing costs direcfly attributable to the
ets that are not carried at fair varue and inat necessarily take
yse 9r sale (qualifying assets) are capitalised as part of tne
date for capitalisation is on or after 1 January 200g.

is when (a) the Group incurs expenditures for the qualifying
t undertakes aclivities that are necessary to prepare the aise-t

to the date when the assets are substantially ready for their

have been avoided if it had not made capital expenditure
are calculilted at the Group's average funding cost (the

re expenditures on the qualifying assets), except to the exient
purpose of obtiaining a qualifying asset. Where this occurs,

for in the consolidated financial statements in accordance
by the end of the reporting period.

r enacted the changes in the Tax Code of Georgia whereby
insurance companies, microfinance organisationi and pawn

- 31 December 2020

net profits for the same period multiplied to the dividend to
not exceed the actual income tax imposed on dividend

actual borrowing costs incurred on the ic borrowings less any investment income on the temporaryinvestment of these borrowings are

lncome faxes. lncome taxes have been
with legislation enacted or substantively

On 13 May 2016 the Government of
companies (other than banks, credit
shops) do not have to pay income tax on
distributed or deemed distriburted in a form o
net dividends shall be grosserJ up by withl
of the dividend payment to individuals or

their profit earned since 1 January 2011, until that profit is
dividend. 15 % income tax is payable on gross up vaiue (i.e.
ing tax 5%, if appticable, and divided Uy O.aS; at ihe moment
non_-resident legal entities. Dividends paid to resident legal
'y 2017 are tax exempted.

period from 1 January 2008 to 1 January 2O1l is subject to
ipective tax credit calculated as a share of corporate income

in jurisdictions having prefererrtial tax regime
are recorded under Taxes other than on incor

rds is accountecl for as an income tax expense in the period
the actual payment date or the period for which the dividends

r tax is still payable on expenses or other payments incurred
y of assets or services and representation costs that exceed
Code of Georgia. All advances paid to entities registered in
I other certain transactions with such entities as well as loans
mediately taxable. Such taxes along with other taxes, net of

,d in exchange for the advances paid to entities registered
recovery of loans granted to individuals or non_residents,

11
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Ulcertain tax positions. The Group,s un,
of each reporting period. Liabilities are
management as more likely than not to
challenged by the tax authorities. The as
enacted or substantively enacted by the
on such issues. Liabilities for penalties, i

ertain tax positions are reassessed by management at the end
recorded for income tax positions that are determined by

- 31 December 2020

in additional taxes being levied if the positions were to be
is based on the interpretation of tax laws that have been

of the reporting period, and any known court or other rulings
lst and taxes other than on income are recognised based jn
re required to settle the obligations at the end of the reporting
positions are recorded within the income tax charge.

t.a-le{ t9 sales is payable to tax authorities on the earlier of (a)
(b) delivery of goods or services to customers. lnput VAT. i;

pon receipt of the VAT invoice. The tax authorities permit the
T related to acquisition of property and Equipment items are

management's best estimate of the
period. Adjustments for uncertain income

Value added fax. Output value added tax
collection of receivables from customers

as non-current when the goods or servi

generally recoverable against output VAT
settlement of VAT on a net basis. lnput V

the Group has obtained control of the asset it is probable that future economic benefits associated with

obligation using a pre{ax rate that reflects
risks specific to the obligation. The increase
an interest expense.

one year, or when the prepayment relates
initial recognition. Prepayments to acquire r

the asset will flow to the Group. Other
services relating to the prepayments are
relating to a prepayment will not be
accordingly and a corresponding i

Charter capital. The amount of Group,s sta
The changes in the Group,s staterd cE

required to settle the obligation, and a relii
Provisions are measured at the present val

to a period before the obligation to pay arisr
gives rise to pay a levy occurs, as identified

l5ased on the actual service provided to the
to be provided because the customer rece

Where the contracts include multiple perfr
separate performance obligation based on

deferred for 5 to 10 years for entities iravi more than 20%VAT exempted turnover.

Prepaymenfs. Prepayments are carried at :ost less provision for impairment. A prepayment is classified
relating to the prepayment are expected to be obtained after

an asset which will itself be classified as non_current upon
ets are transferred to the carrying amount of the asset once

rayments are written off to profit or loss when the goods or
ived. lf there is an indication that the assets, goods oiservices
ed, the carrying value of the prepaymeni is written down
loss is recognised in profit or loss for ihe year.

charter capital is determined by the Group,s shareholders,ll shall be made only based on the decision of

when the Group has a present legal or constructive obligation
tn outflow of resources embodying economic benefits,i,ill ue

l estimate of the amount of the obligation can be made.
of the expenditures expected to be iequired to setfle the

rrent market assessments of the time value of money and the
in the provision due to the passage of time is recognised as

' are recognised as liabilities when the obrigating event that
l the legislation that triggers the obligation to p"y the levy. lf

ng in the course of the Group's ordinary activities. Revenue
. Transaction price is the amount of consideration to which

for transferring control over promised goods or services to a
r behalf of third parties.

: and variable price contracts. Revenue is recognised in the
rendered For fixed-price contracts, revenue iJ recognised

of the reporting period as a proportion o1f the total services
and uses thre benefits simultaneously. This is determined

the Group's shareholders.

Excess/(shortage) of the stated charter
in/(unpaid) capital, respectively.

to the value of the actual contribution is recorded as paid-

Provisions for liabilities and charges. for liabilities and charges are non-financial liabilities ofuncertain timing or amount. They are
as a result of past events, it is probable that

Levies and charges, such as taxes other income tax or regulatory fees based on information related

a levy is paid before the obligating event, it i recognised as a prepayment.

Revenue recognition Revenue is income
is recognised in the amount of transaction

customer, excluding the amounts collected

Revenue is recognised net of discournts and alue added taxes.
'fhe Group provides services under fixed_

the Group expects to be entifled in

iaccounting period in which the services are

based on the actual days serviced relative to total contractualdays in month.

obligations, the transaction price is allocated to each
stand-alone s;elling prices.

12



exceed the services rendered, a contract is recognised.

lf the contract includes variable

GALLERIA TBILISI GRO'IP
/Vofes to the Consolidatetd Financial

3 Significant Accounting policies nued)

ln case of fixed-price contracts, the custo
services rendered by the Group exceed

probable that there will be no significant

Rental income. Rental income from
the relevant lease. lnitial direct costs inc
the carrying amount of the leased asset

Revenue from contracts with customers.
period in which the services are rendered
receives and uses the benefits simulta
recognised in the period in which the

pays the fixed amount based on a payrnent schedule. lf thepalment, a contract asset is recognised. lf the paymenti

revenue is recognised only to the extent that it is highly
I of such consideration.

leases is recognised on a straight-line basis over the term of
in negotiating and arranging an operating lease are added torecognised on a straight-iin; basis over tiie lease term.

nue from providing services is recognised in the accounting
a straight-line basis over the period of time. The customeiy. lncome arising from expenses recharged to tenants is
:i! !" contractually recovered. Service c-harg". and other

- 31 December 2020

interest rate, all other premiums or discounts.

consequence, the Group does not adjust of the transaction prices for the time vatuir oJ ilfi:
lnterest income. tnterest income is

such receipts are included gross of the
Group acts as principal in this respect.

Revenue from utility recharges is recognis
uompany acts as an agent in this respect.

Parking fees and income from
charge for the security, cleaning and other

Financing components. The Groupr does
the promised goods or services to the c

interest method. This method defers, as part
contract that are an integral part of the effect

Fees integral to the effective interest rate i

the creation or acquisition of a financial as
and recording guarantees or collateral,
transaction documents.

lnterest income is calculated by applying the
assets, except for (i) financial assets ifral nav
is calculated Oy apptying tne etfeitive in
iassets that are purchased or originated
interest rate is applied to the AC.

lmployee benefits. Wages, salaries, r

l'unds, paid annual leave jnd sick leave,

The Group makes estimates and assu
financial statements and the carrying-i
Estimates and judgements are .o'nti,irrily
other factors, including expectations of ?u

ted costs in revenue as the managemenrt considers that the

net-off related costs as the management considers that the

centre Ria-Ria is recognised at a point in time, whire service
mmon costs of the premises are recognised over time.

have any contracts where the period between the transfer of
T,"L:ig_pryT:nt by the-customer exceerd, on" y""r- A. ,

for all debt instruments on an accruar basis using the effective
of interest income, ail fee received between the-parties to ihe

kindergarl,en services) are accrued in'the in which the associated services are rendereO OV tneemployees of the Group.

Amendment of the consolidated financiat
financial statements after issue requiie- ap
c;onsolidated financial statements for issue.

4 CriticalAccounting Estimatesand in Applying Accounting policies

de origination fees received or paid by thr-. Group relating to
for example fees for evaruating creditworthiness, evaruating
otiating the terms of the inslrument and for pro""".ini

tfective interest rate to the gross carrying ermount of financiar
become credit irnpaired (Stage 3), foi wf,ic,h interest revenue
rate to their AC, net of the ECL provision, and (ii) financialt impaired, for which the original credit-adjusted effective

tions to the Georgian state pension ancl social insurance
s,.and.non-monetary benefits (such as health services and

te1t7 aftsr issue. Any changes to these consotidated
of the Group's management who authorised these

that affect the amounts recognised in the consolidated
of assets and liabilities within the ne;rt financial year.

tated and are based on management,s experience and
events that are believed to be reasonable under the

n judgements, apart from those involving estimations, in the
dgements that have the most significant effect on the

circumstances. Management also makes
pi'ocess of applying the accounting policies.
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GALLERIA TBILISI GROUP
/Vofes to the Consotidated Financiat

4 CriticalAccounting Estimatesand

amounts recognised in the consolidated
adjustment to the carrying amount of

Going concern. Management prepared flh T"lilg this judgement management

- 31 December 2020

profitability of operitions and 
""i"r. to

economic developments on the operations

As it is visible from these financiat
deteriorated.

ln order to finance its operations and

. During 2020 parent company

o The Group obtained letter of
it will continue operations on a

. The major part of the Group,s b
denominated in EUR, that resulted

o ln addition, negotiation on loan
2021 the Group was able to fu
formed in February 2021 principal
For subsequent details refer to N<

lnitial recognition of related pafi trans
transactions with its related partiei. tfRS
their fair values. Judgement is applied in
interest rates, where ihere is no i"iir" ,,
similar types of transactions with unrela
conditions of related party balances are di

Useful lives. The estimation of the useful
is a matter of judgment based on the
embodied in the assets are consumed pri
or commercial obsolescence and wear and
embodied in the assets. Management asses
technical conditions of the asiets and esti

programme; and (c) the technical or

establishing the sales prices.

in Apptying Accounting policies (Continued)

ancial statements and estimates that can cause a significant
and liabilities within the next financial yeerr include:

consolidated financiar statements on a going concern basis.
sidered the Group's financial position, cuirent intentions,

ancrat resources, and analysed the imrpact of the macro_
the Group.

the Group is highly leveraged, and the liquidity ratios are

as a going concern the Group took the lbllowing steps:

ted additionat capital of GEL 7,806 thour;and (Note 12).

as at 31 December 2020 from the parent entity to ensure that
concern.

'owings were refinanced via lower interrest bearing loans
lower interest expenses.

,ment terms was actively.ongoing during 2020 and in January
renegotiate terms of its borrowings. Under the amendments

of the existing borrowings is deferred until June 2021 .

24.

benefits for the Group. The following primary
(b) the expected physical wear ind tear,

fions. ln the normar course of business thra Group enters into
requires initial recognition of financial instruments based on

rrmining if transactions are priced at market or non_market
for such transactions. The basis for judgement is pricing forparties and effective interest rate- anirlyses. Terms ind
ed in Note 7.

of items of property and equipment and investment property
rience with simirar assets. The future economic benefiti

pally through use. However, other factors, such as technical
tear, often result in the diminution of the economic benefits
ies the remaining useful lives in accordanr:e with the current
ated period during which the assets are expected to earn
'actors are considered: (a) the expected us;age of the assets;
which depends on operationar factors and maintenance

obsolescence arising from changes in market conditions.

anagement's estimates, the impact on depreciation for the
628 thousand reduction or GEL 769 thoudand increase

rt has used judgement in the measurernent and reporting
were considered to determine whether the Group actei

the Group is primarily responsible for fulfilling the promise
also assessed customer views regarding the party that is
including customer support provis-ion, riLolving customer

(2019: GEL 522 thousand reduction or GEL 5 thousand increase).

Were the actualuseful lives 10% different of
year ended 31 December 2O2O would be GE

Revenue from agency retationship. Mar
of revenue from utility recharges. Several
as an agent or principal, most notably
lo provide the specified service. Mana
primarily responsible for fulfilling the clntr
complaints and accepting responsibility for
(electricity, water and gaa) - all tenants are r
primarily responsible for providing respective
adds meaningful value to the veidor," 

"eiri,involved in the selection of products of other

The Group represents an agent for revenue
as a principal rather an agent, the financial s
would have presented gross revenue of GEL
time.

quality or suitability of the service. For the utirities, services
in_g municipal service providers as parties, which are
. Consideration was also given to w,hether the Group

throughout the customer value cnaln, ancl its inability to be
lndors for further distribution as weil as rack of contror over

utility recharges. Should the Group have been regarded
ents of the Group for the year ended 3t December 2020
thousand (2019: GEL 1,36g thousand) recognised over
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GALLERIA TBILISI GROUP
IVofes to the Consotidated Financial

IFRS 16, Leases (issued on 13 Januaru
1. Ja1uary 2019). As |FRS 16 substantijt
the Group did not recognise any
the activities as a lessor.

The following amended standards
impact on the Group:

. Amendments to the Conceptual Frar
effective for annual periods 

'beginning

. Definition of a business _
acquisitions from the beginning o,f

o Definition of materiality _ Amendments
for annual periods beginning on or aftei

c lnterest rate benchmark reform _

2019 and effective for annual periods
o COVID-19-Related Rent Concessions I

for annual periods beginning on or after

6 New Accounting pronouncements

Certain new standards and interpretations
beginning on or after 1 January ZiSZO i,r-tai

Sale or Contribution of Assefs I
Amendmenfs fo IFRS 10 and IAS 2C
beginning on or after a irt"-ti- i"
inconsistency between the requirements
contribution of assets between an investor
amendments is that a full gain or loss is re

5 Adoption of New or Revised and lnterpretations

- 31 December 2020

does not expect any impact of the amendment on its

or loss is recognised when a transaction i

016 and effective for annuar periods be>ginning on or afterg,:q forw,ard the lessor accounting requlrements in tAS 17,
im pact on the consot idated fina nciai stii;;;;6 ;; i", i,L:.t' "i
effective from 1 January 2020, but did not have any material

rcrk for Financial Reporting (issued on ,2g March 201g andorafter 1 January 2020).

to IFRS 3 (issued on 22 october 20'rB and effective for
reporting period that starts on or after 1 ,January ZO2O).

9lAS 1 ,El4g 8 (issued on 31 October 2O1B and effecrive
1 January 2020).

nts to IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7 (issued on 26 September
ning on or after 1 January 2O2O).

rmendment to IFRS 16 (issued on 2g May 2o2o and effective
1 June 2020).

rave been issued that are mandatory for the annuar periods
, and which the Group has not early idopted.

an lnvestor and ifs Assocrate or Joint Venture _
on 11 September 2014 and effective l,or annual periods

1rA\ed by the IASB). These amendments address anIFRS 10 and those in tAS 28 in deatinrJ with the sate orI its associate or joint venture. The main .lon."qr"n.e of the
ised when a transaction involves a business. A partial gaintes assets that do not constitute a business, even if thlseassets. are held by a subsidiary. The G

consolidated financial statementi.

IFRS 17 "lnsurance Contracts,,(issued on
on or after 

.1 January 2021).IFR'S 17 replac
on accounting for insurance contracts usi
investors to compare and contrast the rfinan

IFRS 17 is a single principle_based stand
rernsurance contracts that an insurer holds.
of insurance contracts at: (i) a risX_aO;usteO'
th.at incorporates ail of the avaitaOr.i"i"-Jii
with observable market information; ptus 1if tfiamount representing the unearneO piofit in tnr
will be recognising the profit from a gmuf ot
coverage, and as they are released fiom'risk.
wrr De recognising the loss immediately. The
consolidated financial statements.

Classification of liabitities as current or
2020 and effective for annual periiai t
amendments clarify that liabilitiei are class
that exist at the end of the reporting period.

18 May 2017 and effective for annual periods beginning
as IFRS 4, which has given companies dlspensation-to carr!existing practices. As a consequence, lt *a. Jfricuii-#

performance of otherwise similai insurance companies.

to. account for alr types of insurance contracts, incruding
standard requires recognition and measurement of groupi
lnt value of the future cash-flows (the fulfilment cash-flows)
about the fulfirment cash frows in a way tnat is consistent

s value is a liability) or minus (if this value is an asset) (ii) an
,gl?t1pof 

contracts (the contractuat service margin). tnsliers
rnsurance contracts over the period they provide insurance

I":, ::r":f :r-19nt1acrs. 
I s or beco m es- r oi sl.m a r< i ns,, n 

" 
ntity

does not expect any impact or tne-:rmen;;j";i ;;';il

>urrent - Amendmenfs fo /AS 1 (issued on 23 Januaryning on or after 1 January 2O2i). These narrow scope
as either current or non-current, depencting on the rights
ities are non-current if the entity il. ;,;;;.i;rii;;';fd;
:"i.Pr^?.11":.rt,twetvl months. The guidance no tonger

at the end of the reporting period, io'Oefei,
requires such a right to be unconditional. Ma s expectations whether they will srubsequenfly
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6 New Accounting pronouncemen (Continued)

exercise the right to defer setflement do
the entity complies with any relevant
as current if a condition is breached at or
obtained from the lender after the end of 1

if a loan covenant is breached only after

GALLERIA TBILISI GROUP
IVofes to the Consotidated Financiat

the classification requirements for debt a r
defined as the extinguishment of a liability
entity's own equity instruments. There is
into equity, but only for those instruments
as a separate component of a compound

!(issued on 1S July 2020 and effective
The amendment to IAS 1 on classification o
with an original effective date 1 Januarv .

effective date was deferred by one y"ar io
changes resulting from the amended qui
on its consolidated financial statements.

lmprovemenfs fo IFRSs 201g-2020 _
14 May 2020 and effective for annual

affect classification of liabilities. The right to defer only exists if
)ns as of the end of the reporting period. r\ riabirity is &"sslr[J
before the reporting date even i-f a waiver of thai condition ii
reporting period. conversely, a loan is classified as non-current
reporting date. ln addition, the amendments incrude crarifying
mpany.might setfle by converting it into equity. ,Setilement, ii
'ith cash, other resources embodying economic benefits or an
exception for convertibre instrumenti tnat might be converteJ

.the 
conversion option is classified as an jquity instrument

ial instrument. The Group is currenfly assessing impact of

- 31 December 2020

Proceeds before intended use, Onerous
Conceptual Framework - nario* scope

the amendment on its consolidated statements.

Classification of tiabilities as current or .current, deferral of effective date _ A,mendmenfs fo IAS
a.nnual periods beginning on or afte;r 7 January 2Lnj.

liabilities as current or non-current was issued l;J:;;;;r;rOXO
022. However, in response to the COVID-1g pandemic, tne

rvide companies with more time to imprement crassification
. The Group is currenfly assessing impact of the amendment

contracts - cosf of fulfilling a contracl:, Reference to theamendmenfl_t9 tAS 16, tAS 37 and rFRS 3, ana anniit
renfs fo IFRS l, rFRS 9, IFRS 16 and,tAS 41 (issued on
beginning on or after 1 January 202,2). The amendment

from the cost of an item of ppE any proceLOs received from

3::qj[r:::tjgiitllt"nded use. ihe proceeds from serrinj
ing them, are now recognised in profit or loss. A;;;tity;jI
;. cost will not incrude depreciation of the asset being tested

amendment to IAS 16 also clarifies that an entity is:testing
it assesses the technical and physical performance of the

is not relevant to this assessment. An asset might therefore
-'ment and subject to depreciation before it has achieved the

anagement. The amendment to IAS 37 cliarifies the meaning
explains that the direct cost of furfiiling a r:ontract comprisei
and an allocation of other costs that relate direcflv to turiiling.
eparate provision for an onerous contract is estiblished, a-n
occurred on assets used in fulfilling the c'ntract, rather than
as amended to refer to the 2018 Conceptual Framework for

t constitutes an asset or a riabirity in a business combination.
p 2991 Conceptual Framework for Finarrcial Reporting. l;

for liabilities and contingent liabilitires. The exception
gent liabilities, an entity applying IFRS 3 should instead

)18 Conceptual Framework- Without this new exception, an
in a business combination that it would not recognise under

;ition, the entity would have had to derecognise such
an economic gain. lt was also clarified that the acquirer
1 in IAS 37, at the acquisition date. The amendment to
in the 10% test for derecognition of lfinancial liabilities.

lies or the lender. Under the amendment, costs or fees paid
test. lllustrative Exampre 13 that accompanies rFRS t6 was

rtial confusion about the treatment of lease incentives.
IFRS at a later date than its parent. The subsidiary can

amounts that would be included in its parr:nt,, .onrofidri"J
te of transition to IFRS, if no adjustments were made for
the business combination in which the perrent acquired the
ies that have taken this IFRS 1 exemptibn to also measure
ounts reported by the parent, based on the parent,s date of
1 extends the above exemption to cumulative translation

to IAS 16 prohibits an entity from dedur
selling items produced while the entity is

the incremental costs of fulfilling that contrac
The amendment also clarifies that, before a

whether the asset is functioning properly;
asset. The financial performance of the'a
be cap-able of operating as intended Oy man
level of operating performance expected by

such items, together with the costs of
use IAS 2 to measure the cost of those
because it is not ready for its intended use-

of 'costs to fulfil a contract,. The

entity recognises any impairment loss thai

IFRS I addresses which fees should be

subsidiary. IFRS 1 was amended to allow
cumulative translation differences using the
transition to IFRS. The amendment io tFt

on assets dedicated to that contract. IFRS 3
Financial Reporting, in order to determine wh
Prior to the amendment, IFRS 3 referred to
addition, a new exception in IFRS 3 was ;
specifies that, for some types of liabilities and
refer to IAS 37 or IFRIC 21, rather than the 2
entity would have recognised some liabilities
fAS 37 Therefore, immediately after the
Liabilities and recognise a gain ihat did not

:Igllq nol recognise contingent assets, as

Costs or fees could be paid to either third pa
to third parties will not be included in the t b,l
amended to remove the illustration of from the lessor relating to leasehold lmprovements. Thereason for the amendment ls to remove any
IFRS 1 allows an exemption if a subsid iary ac
measure its assets and liabilities at the cairvi
financial statements, based on the parentt
consolidation procedures and for the effects

e adopters. This amendment will also apprly to associates
differences, in order to reduce costs for first,
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6 New Accounting pronouncem (Continued)

GALLERIATBILISI GROUP
IVofes to the Consotidatid Financial

and joint ventures that have taken the sacash flows for taxation wfren measrrrn,
to align with the requirement in the stande
not expect any impact of the amenO;;;;
Amendments fo IFRS 17 and an amenc
1i!,y:t-.p*i?ds besinning ", oi- ii")
clarifications intendeJ to eaJe irpi"rln
transition. The amendments ,"ii" t" 

"t

. Effective date:The effective date of
{o years to annual reporting p;;L;,
gf- tfte,telr pgrary exem ption ticim a ppivi
periods beginning on or after 1 J#;;;;

o Expected recovery of insurance ac<
acquisition costs to related 

"*p".tJthe entity recognises tfre coniraci re
asset at each reporting date, and to

- 31 December 2020

on its consolidated financial statements-

fundamental principles of tne stanJarO.
areas of |FRS 11, and trev aie noiiri".,o"o to change thefollowing amendments to |FRS r z *eie ni"oe,

re,lFRS 1 exemption. The requirement for entities to excludevalue under IAS 41 was removed. This amendment is intendedd to discount cash flows on a post_tax basis. The Group doesrn its consolidated financial staiements.- 
- -

ment to IFRS 4 (issugd on 25 June 2020 and effective for! J:ly:y ?023} The amendm"nt, 
-iilro" 

a number of,:,:t"5 
:P, 1l..,Tl,,lr- :om 

e res u ire, 
"ni, 

or the standard and

,*11^!ytorating the amendments) hars been deferred byrnnrng on or after 1 January 2023; and flre flxed 
"rplry 

J#
[Ia 

n in |FRS 4 has also 0"", .i"r"rrlj ii 
"nnr"r 

reporting

c-1s-h flo,ws:An entity is required to iallocate part of therenewars, and to recognise thoru.o.it. r, an asset untirEntities are required to assess tf,e-r,-.coirlrability of thespecific information about the asset i;lh; notes to the

investment seryices.. Coverage units should be identified,
f"i"d period of both insuraice cove[ge and investment: fee approrch and ro, otnei conlr;;ir;iil" #:#:".il;?lcosts relaterd to investment activiiies'.n",rlo be incruded asnce contract, to the extent that the entity performs suchcoverage for the policyholder

ies; When an entity recognises a loss on initial recognitioncontracts, or on addition of onerous ,n,O"rtying contractsntractuat service marqin of a relateJ g;;; of reinsurancethe reinsurance coniracts held. the"annlunt of the lossis determined by muttiptying th; b;;;;;osnised onage of claims on underlying inisuranc" 
"ontrr.t, 

that therce contract held. This.requirement woul<t ipply onfy *nenbefore or at the same time as the for, 
" 

illognised on the

nctude scope exclusions for some credit card (or similar):ntation of insurance contract assets an.-tiabilities in the
lll:11?1 sroups; appticabitity ;i th;ri.k ritisation optioniurance contracts held and non_derivative financial

;i::::?y:!?gf^"tjg choice to chanse the estimateswhen apptying tFRS 1l; inctusiontfl.."il" tax paymentse.to the policyholder under the terms oian insurancercted transition reliefs and other mino, a,nendments. The

o Contractual service margin attributabte
considering the quantity of Oenefiis aniservices, for coniracts under tne vaiiaOt
return service, under the general ,oOJ.
cash flows within the Uou-nOary of an
activities to enhance benefits from ins

o Reinsurance contracts held _ recoverv
oJ an_onerous group of unOertying i"J,
!o- _1 

gr9rq, anLntiiy shoutd r'oi,i.i' t"contracts held and recognise i gain
recovered from a reinsurance contract
underlying insurance contracts anO tf,e p,
entity expects to recove, fro, tn" ,"in".
the reinsurance contract held is r".ooni

financial statements.

underlying insurance contracts.
o Other amendments: Other amendments

contracts, and some loan contracts; pre
statement of financiat position ; ilif;;
Il::_Tilgatins. financiat ri.r..-r.iij
instruments at fiir vatue througn p.iitir
made in previous interim financrYat;1r1;;;
and receipts that are specificafly cnaig
contract in the fulfilment cash nows; anj
Group does not expect any impact-or1'ni

lnterest rate benchmark (!BOR) reform _
,F-Rs ro (issued on 27 Aigusti6ii)'i'a 

"?021). The phase z ame--nOmen[-;l;";,
including the replacement of one Oencf,m"it u

. Accounting for changes in the basis for
For instruments to which tne amortiseO
as a practical expedient, to account for a <
as a result of IBOR reform by updating the
of IFRS g. As a result, no immeOiri" g;i;
such.a change and only to tfre exteniiiis
new basis is economicitty equivatenito ln"from IFRS g are also reqlired to 

"ppfy1n"-,

2 amendments to IFRS g, ,AS 39, IFRS 7, IFRS 4 and
," 

:",i:! :::,^p,?,^Td: ! : g i n n i n g ; ; ; ; ; iL, 1 J a n u a ry;ues that arise from the iriptemJnirii"" 
"i 

t'n" ;;r#{an alternative one. The amendments cover tne foffowing:

nining contractual cash flows as a result of IBOR reform:measurernent applies, the amendments require entities,
,' in the basis foi determininj in" ""rtrr.i,ij;"J;'il;:
li:,-1,^"1:::11?t: g:i.ns tne suloance in prraJrapn Bs.4.s

I oss is recol; n is ed. r n is"pia cfica r 
", 

*ii.:.i Jii;5J ;; ;i;cessary as a direct conseguence of rBoR reiorm, ano ine
]"-y: Fr,: tnsurers apptying tne tempfrar-v exemptiontpracticalexpedient. IFRS i6 was also anienOeO to
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- 31 December 2020

for risk compone-nts.
was provided in the phase 

1

amendment on its consolidated fi;;#i;

6 New Accounting pronou (Continued)

GALLERIATBILISI GROUP
lrotes to the Consotidated Financiat

require lessees to use a similar practic
the basis for determining future'tea;e

. End date for phase 1 retief for non c<
The Phase 2 amendments require'Jn'
non-contractually specified risi< .oro,contractually specified risk componeni,

expedient when accou.r{r1g for lease modifications that changetyments as a result of IBOR reform.
tctually specified risk component1 in. h,dging retationships:

il9 t:rfllr_"t1"":.e to. appty tn"'pirre 1 retiefs to arnent at the eartier of when gh;ft;.'";., ,1i""',o=ii.,?nlnl
i' y:? ll:^L"!gl1n_ f , a t i o n s h i p i.t i, * nrt i n u ed. N o e n d d a te

accounting requirements to hedginj directly affected OV f'AOn reform.o Additional IFRS 7 disclosures related Ithe entity is managing tne tiansiiionjo
from .ffre transitioni (ii) quantitaiir" i"i.
Ila^?s_rrr91, 

disaggregated by significant
about derivatives a nd. non_dlrivative, ir,r, i Jri" v""J'i3
$"":rT*T:Ilflq,lt a oescripiion Li.nv chansesto the risk manigemient strjteg;, a. , r."

or tne amendments on its consblidated
of I B O R refo rm . The G rou p'is cu rr.;fl y ;;;; ;;, fr Ir:' ;ilt""":rncial statements.

o Additio.nat temporary exceptions from
amendments provide some aOOitional'r

Amendmenfs fo /AS 1 and IFRS practice
12 Febru.ary 2021 and effectivi io:;;;';;,
:,T-9:dud. to require companies to Oisctose
:]rgln"llt accounting policies. fne amenrinformation. The ame-ndment aiso ;ili;;
without it, the users of the financi"f 

-riri"r,
the financiat statemenis. il; a-mlffi;ffii
that is-tikety to be consid"r; ;;[;i't"o'ih'"'1 c:larified that immaterial accounir" r"fm
Hi::,:^n :?::yI" materiii a;il,ffi ;i
lgL"ryrlr,,Makinsrrlrrtlii"ritv".l"."rsj#:ri
:g:;.f::1.T1?li1lv to accountins ;;i;y

)!!_0 sO19if1c-hedge a,ccounting requirements: The phase 2

ffi:?l[iT1:ll.:*,:ttltry s,BTIiciaa og;,0 IFRS e hedse

IBOR reform: The amendments require disclosure of: (i) how

Jfl H' ff ji X'* :ll, i:'::'r t ^t",t'-"* 
l' o i n "'i'i' Ili li. rJ

itatement 2: Disclosure of Accounting policie.s (issuedon
,f:i:*:r::?,,::,:? _"! o,,n., i iin'i{i zozst rAS 1 was

T?!"li::l accountins poricv inrormaiiJn;i;", than their

":l?yf:illlf.. l?Ipl bf materiai,"co,nting poricyt accounti n g pot icy inform ation is 
"rp".t,,Ji" *' ii,r ;r,"HIIi

Ij.lo,,?3- 111: 
gl. ]: -y 

d 
: 

rs ta n d ot h J ;;;i a I i nf o r m a t i o n i nI illustrative examptes or accorniing Hil; information
s. financial statem ents. Further, tf,"",, il-"n-i, ent to IASrormation need not be_dis9l939d. Howevei, ir it is oistioseol,:,lT?-:l:Tl" 

:-, ?porl tn is a men jmiint, 
r rns practice

was atso arnended to provide guiOa;c; o; now toappJv iiJ
S1,3,"-rr".. 

The Group oo". r"[i 
"*pllirny irp""t of the

ting Estimafes (issued on 12 February 2021 and effective1 Ja.nuary. 2023). The amendment td tAS g ctarified how

standards and interpretations are not expected to affectstatements.

Amendmenfs fotAS g: Definition of Accoutfor annuat periods oeginiiii-;;' ;-;t",

Unless otherwise described above, the
significanfly the Group,s conroliOrtlO iin-,

companies should distinguish Jnrng"; in'
Group does not expect any impaci;f th; ;

ing policies from changes in accounting Lsiimates. Theent on its consolidated financiat strt"r.,Enlr.
The Group is currenfly assessing the impact the amendments on its consolidated financial statements.
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attention is directed to the substance of the ip, not merely the legalform.

GALLERIA TBILISI GROUP
tVofes to the Consotidated Financial

7 Balances and Transactions with

Parties are generally considered to be
the ability to control the other party or can e
in making financial and operational decisi

At 31 December ZOZO the outstanding Trade
follows:

Rental income from investment property
Revenue from contracts with customeri
Net revenue from sales under agency arra

Gross revenue from sales under agency arr
utility expense equats to GEL 74 thouslnd

Key management compensation. Key
areas of the Group operations.

Below is given accrued salaries and bonuses

ln thousands of

Accrued salaries and bonuses

Below is given staff cost related to key

ln thousands of

Staff cost

if the parties are under common control or if one party has
:ise significant influence or joint control over the oiner party
..ln considering each possible related party relationif,ii,

- 31 December 2020

Parties

other receivables balances with related parties were as

1,643

ln thousands of ian Lari 31 December2020 31 December2019

Entity under common control 2,149

The income and expense ilems with the enti under comrnon control were as follows:

ln thousands of 2020

718
80

272

'1

ments.with the entity under common control and respective
9: 113).

includes Directors of the Group, managing different

to key management personnel:

31 December2020

personnel:

31 December20lg

2019

16
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GALLERIA TBILISI GROUP
A/ofes to the Consotidated Financiat

I Property and Equipment

Movements in the carrying amount of

ln thousands of

- 31 December 2O2O

'and equipment were as follows:

Building Machinery Office Otherand equipment
Total

Cost at 1 January 2019
Accumulated depreciation

1,163 4,403
(88)

4,020
(s82)

1,605 734 11,925(288) (13e) (1,0e7)

CIIUnS amount at 1 January
2019

Additions
Disposals
Depreciation charge

Garrying amount at 31 December2019 1,163

1,163 4,315 3,439 1,317 595 10,929

- 2,677
- (2)(8e) (1,080)

424 268 3,369
(2)(410) (143) (1,727)

5,033 1,331 715 12,46g

6,695
(1,662)

2,029 1,002 15,2s2(6e8) (287) (2,824)

Costat3l December2019
Accumulated depreciation

Costat3l December2020
Accumulated depreciation

1,163 4,403
(177)

4,193 3,799

4,467 6,7g3(274) (2,s85)

4,193 3,799

518 65
- (41)

(548) (230)
-8

Carrying amount at 31 December2019 1,163

Additions
Disposals
Depreciation charoe
Eliminated on disp-osal

Carrying amount at 3i December2020 1,163

4,226 5,033 1,331 715 12,469

65 88

(e8) (1,323)

736
(41)

(2,1ee)
8

1,163 2,543 1,042 15,998(1,242) (525) (5,026)

1,301 517 10,972

1,301 517 ,lo,g72

Carrying amount at 3l December2020 1,163

Property and equipment includes land plot
Georgia. The building part is comprised of an
center "Ria-Ria" operated by the Group,s
respectively.

Machin-ery and equipment mainly consist of i
centre "Ria-Ria" and hotel equipment leased

Events and circumsfances teading to the
identified external indicators that the 6roup,, ,
that resulted from COVID-19. The trrtanage;ent
Georgia LLC to determine the fair valuJ of the

building, both located in 2/4 Rustaveli Avenue, Tbilisi,
inistrative office of Galleria Tbirisi LLC and entertainment

, with an occupied area of 576 and 1,153, sq. meters

apparatus and appliances for the entertainment

pairment. At 31 December 2020, the management
l.t. rry be impaired due to adverse economic 

"["nge"

"Galleria Hotet Management LLi,lZOf S: MLc
and appliances for the entertainment centre,,

r operating lease to the entity under common control
_and 

equipment mainly consist of attractions, apparatus

Part of above listed assets are pledged as to borrowings. For details refer to Note 13 and 19.

I tohire external independent appraiser expert BDO
of Galleria Tbilisi LLC as at 31 Decembe,r 2020.lf

or its value in use exceeds the asset,s carrying amount,
either of an asset's fair value less costs of dis

20
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GALLERIA TBILISI GROUP
IVofes to the Consolidated Financiat

8 Property and Equipment (Continued)

the asset is not impaired, and it is not
Group's assets appeared to be higher than
December 2020. For more details, refer to

9 lnvestmentProperties

ln thousands of

Balance at 1 January 2019
Accumulated depreciation

Carrying amount at 1 January 2019

Additions
Capitalised borrowing costs
Transfer to Property and equipment
Depreciation charge

the other amount. As the fair value of the
no impairment test was performed as at 31

- 31 December 2020

to estimate
carrying value,
9.

Building Construction
tn

122,261
(4,040)

118,221

1,035

19,685
(4,350)

134,591

142,981
(8,3e0)

134,591

760
(4,727)

'130,624

143,741
(13,117)

15,709

15,709

5,882
323

(1e,685)

2,229

2,229

2,229

,o:

2,935

2,93s

Total

180,099
(4,040)

176,059

6,917
323

(4,350)

178,949

187,339
(8,3e0)

178,949

1,466
(4,727)

175,688

188,805
(13,1171

Garrying amount at 31 December 2019 42,129

Balance at 31 December 201.9
Accumulated depreciation

Carrying amount at 3l December 2019 42,129

Additions
Depreciation charge

Carrying amount at 31 December 2020 42,129

Balance at 31 December 2020
Accumulated depreciation

Carrying amount at 31 December 2020 42,129 130,624 2,935 175,688

The Group's investment property comprises Galleria Tbilisi shopping mall and office spaces with related
land plots on RustaveliAvenue, Tbilisi,

lnvestment property is pledged as collateral
restricted refer to Note 19.

to borrowinrgs. For details regarding assets pledged and

As at 31 December 2020 Construction in
June 2021.

relates to office spaces that is planned to be finished in

As at 31 December 2020 fai value of the
GEL 319,279 thousand)(Note 22).

property amounted to GEL 355,068 thousand (2019:

Where the Group is the lessor, the future m
operating leases are as follows:

lease payments receivable under non-cancellable

21
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GALLERIATBILISI GROUP
IVofes to the Consolidated Financial

9 lnvestment Property (Continued)

ln thousands Lari

Not later than 1 year
Later than 1 year and not later than 5 years
Later than 5 years

amount of future purchases of property and
the longterm groMh rate into perpetuity
management, in particular, the discount rate

value assessment for the following cash-generating units

is leased out to Galleria Hotel management LLC;

occupancy rates been increased or decreased by 2o/o,lhe
be GEL 12,104 thousand higher or GEL 14,170 thousand

- 31 December 2020

2020

22,799
144,266
46,071

2019

33,931
141,944

7,737

Total operating lease payments receivable at December 213,13s 183,612

Events and circumsfances leading to impairment. At 31 December 2020, the management
identified external indicators that the Group's may be impaired due to adverse economic changes
that resulted from COVID-19. The decided to hire external independent appraiser expert BDO

assets of Galleria Tbilisi LLC as at 31 December 2020. lfGeorgia LLC to determine the fair value of
either of an asset's fair value less costs of rsalor its value in use exceeds the asset's carrying amount,

;ary to estinrate the other amount. As the fair value of the
e carrying value, management concluded that the Group's
at31 Decennber2020.

the asset is not impaired, and it is not
Group's assets appeared to be higher than t
non-current assets have not been impaired

Cash generating unit. The Group performed
separately:

o Hotel Radius - part of the shopping mail

o Office space #1 - part of the shopping m l, leased oul to Majorel Georgia LLC;

o Office space #2 - construction in

o The remainder shopping mall leased out number of tenants.

The fair value amount of these CGUs was ined based on value-in-use calculations.

Estimating fair value of assets is based on rment's evaluations, including the determination of the
revenue generating capacity of the assets, timing anddiscount rate, estimates of future the

as;sumptions of the future market conditions and
value). Changing the assumptions selected by

growth rerte assumptions used to estimate the fair value
of assets, could significantly impact the Group impairment evaluation and hence results.

The principal assumptions made and the of reasonably possible changes in these assumptions,
with all other variables held constant, are as

. Occupancy rate - The shopping mall rate at the valuation report date was 1OO%. However,
a 960/o occupancy rate was considered
mall before the contract end date. Had

on the possibility that a tenant might leave the shopping

total fair value of non-current assets
lower, respectively.

. Rental income - the shopping mall's rental
and adjusted with effect of USD inflation.

are forecasted based on the Company's actual results

The 2020-year actual revenue figures used to forecast 2021 revenue for the entire shopping mall.
ln2020, the Company generated 50% of nue compared to the previous period. The reduction was

fees duer to COVID-19 pandemic. Under conservativecaused by the Company lowering the
estimates, the rental fee for lhe 2021-year is decreased by 50%. Additionally, based on several
studies of World Bank, the recovery to the 19 year results is projected in the 2023 year. Thus, from
2023, a 100% rental fee (as it was in 201 was forecasted in DCF Model.

Had these rental fees increased or by 1o/o, the total fair value of non-current assets would
be GEL 7,238 thousand higher or GEL2,4 thousand lower, respectively.

. Discount Rate - ln case of the Hotel the discount rate was assumed to be 13"36% and for the
remainder spaces 11.64%. Should these d rates increase / decrease by 1o/o the fair value of the
non-current assets would be GEL 35,9S3 lower / GEL 44,464 thousand higher.
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10 Trade and Other Receivables

ln thousands of

Trade receivables
Other receivables
Less credit loss allowance

Total financial assets within trade and other

Prepayments
Less impairment provision

ln %o of gross value
thousands cLf

Tnde rcceivables
- cunent
- less than 30 days overdue
- 30 to 90 days overdue
- 91 to 180 days overdue
- 181 to 360 days overdue
- over 360 days overdue

- 31 December 2020

Loss Gross
Rate carrying

amount

Lifetime Net carrying
ECL value

_ 4,907
- 356
- 533

(3) 310
(13) 44
(20) 43

3l December
2020

5,241
989
(36)

3l December
2019

3,651
1,O84-

6,194 4,735

491-

informationr on macroeconomic factors affecting the ability
Group has iidentified the foreign exchange rate and GDP to

622
(386)

Total trade and other receivables at 31 6,430 5,226

The Group applies IFRS I simplified to measuring expected credit losses which uses a lifetime
receivables. To measure the expected credit losses, tradeexpected loss allowance for all trade and

and other receivables have been grouped
due.

on shared credit risk characteristics and the days past

Total trade receivable balance of the Grou is mainly comprised of receivables from tenants, ECL
assessment for which is performed on a basis. Thre expected loss rates are based on the payment
profiles of revenues over a period of the last operating '/ears before 31 December 2020 and 2019 and
the corresponding historical credit losses vlrithin this period. The historical loss rates are
adjusted to reflect current and
of the customers to settle the receivables.
be the most relevant factors, and accordingly
in these factors.

usts the historical loss rates based on expected changes

Due to the operational restrictions imposed by Government of Georgia, the Group provided tenants with
extended credit terms. However, in order to re its trade and other receivables, the Group obtains bank
guarantees from majority of its tenants and in case of breach, the Group is able to fully recover its
receivable. Furthermore, the Group mai significant amounts of deposits received from particular
tenants, that can be used against the trade other rerceivables in case they are 30 days past due.
However, as the aforementioned and deposits are not available for all trade and other
receivable balances, the Group recognized provision considering the anticipated impact of the
coronavirus pandemic. Loss rates were I in accordarnce with the estimated ECL rates for the Micro

) loans as published by the two largest Georgian banks per
equals to GEL 36 thousand.

and SME (Smalland Medium-sized
IFRS 9. The impact on the financial sta

The default rate as at 31 December 2019 to Oo/o, rsince the Trade and Other Receivable balance
mainly consists of balances due from that are statistically paid within two-three weeks from
recognition. Consequently, no ECL was recog ised as at 3i1 December 2019.

The credit loss allowance for trade is determinerd according to provision matrix presented in the
table below. The provision matrix is based the
looking information:

ber of days that an asset is past due, adjusted for forward

31 December2020

0%
0%
0%
1%

23%
31%

4,686
356
533
313
279

64

Total 6,230 (36) 6,194

23



GALLERIATBILISI GROUP
A/ofes to the Consolidated Financial

10 Trade and Other Receivables

The following table explains the changes in
ECL model between the beginning and the

defendant. Galleria Tbilisi had a counter

- 31 December 2020

credit loss allowance for trade receivables under simplified
of the annual period:

in thousands of Lari 2020 2019

Allowance for credit Iosses on trade

New originated or purchased

at 1 January

Allowance for credit losses on trade at31 December

Movements in impairment of prepayments as follows:

in thousands of 2019

Allowance for prepayments at 1 January

New originated or purchased

Allowance for prepayments at 31 December

Provision for prepayments relate to the a paid to Colliers lnternationalGeorgia LLC. At 31 December
2019 the Group was engaged in litigation with Colliers lnternational Georgia LLC having a
claim with regard of termination the exclusi brokerage services, whereas Galleria Tbilisi was acting as

r on the reimbursement of executed prepayment. The total
amount of the claim at the first instance court
165,000. As per the decision of Tbilisi City
counterclaim was partially satisfied.

USD 468,295 while the amount of counterclaim was USD
the claim of the plaintiff was not satisfied, while the

On 13 November 2020 this dispute was by an amicable settlement between the parties at the
hearing at Tbilisi Appeal Court. The parties rejected their claims in this dispute in full and ultimately.
Consequently, the prepaid amount to lnternational Georgia LLC was provided in the amount of

balance wlill take place once the parties conclude the finalGEL 3BO thousand. Respective write-off of
act of settlement.

11 Cash and Cash Equivalents

ln thousands of 31 December2020 31 December 2019

36

2020

Cash on hand
Bank balances payable on demand

rated by Moody's rating system. lnsignificant
not lower than BB- per Standard and Poor's

63
1,978

nt is held by other two Georgian banks with credit rating
system.

41
2,374

Total cash and cash equivalents 2,041 2,415

Bank balances payable on demand are y held with top two Georgian banks with credit rating Ba3
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GALLERIA TBILISI GROUP
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12 Gharter and Additional Paid-in

ln thousands of

Balance at 1 January 2019

lncrease of charter capital
Decrease of charter capital

Balance at 31 December 2019

lncrease of charter capital
Decrease of charter capital

Balance at 31 December 2020

During 2020 parent Company introduced
thousand to finance the mall operations

Decrease of charter capital relates to several
Galleria Holding LLC.

Additional paid-in capital represents excess
(investment property) made by Mowat
foundation.

13 Borrowings

ln thousands of

Loans from financial institutions

Total borrowings

The Group's borrowings are denominated in

ln

Bonowings denominated in:
- Euros
- US Dollars

Total borrowings at 31 December

Details of asserts pledged and restricted are

On 26 June 2020 the Group formed the
JSC Basis Bank and JSC VTB Bank, based

December 2020

Chartercapital AdditionalPaid-in

63,728

1,581
(41,3231

23,986

7,806
(645)

20,802

20,802

31,147 20,802

31 December2020 31 December2019

202,573 161 ,635

202,573 161,635

2019

178,610
23,963 161,ffi;

202,573 161,635

in Note 19.

nents to its general loan agreements with JSC TBC Bank,
which the l3roup converted major part of its USD loans in
loans conrrerted amounts to USD 150,227 thousand.

itional capital paid in cash with the amount of GEL 7,806
the Corona pandemic.

ash disbursements made towards Mowat Georgia LLC and

the fair value over the carrying value of capital contributions
r LLC into the charter capital of the Company at the point of

lower interest-bearing EUR loans. Total value

25
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13 Borrowings(Continued)

Reconciliation of liabilities arising from fi

Netdebtat 1 January2019

Principal addition
lnterest accrued
Principalpaid
lnterest paid
Foreign exchange adjustments
Conversion into charter capital

Net debt at 31 December 2019

Principal addition*
lnterest accrued
Principal paid.
lnterest paid
Foreign exchange adjustments
Modification and extinguishment loss, net

Carrying amount at 1 January 2020

Additions charged to profit or loss

to be either fully utilized or released when
relevant tax returns expire, as follows: GEL

inspection rights of the tax authorities with respect to the
thousand by the end 2021, GEL 81 5 thousand reduced by

-31 December2020

activities

Net debt reconciliation. The table below sets an analysis of net debt and the movements in the Group's
liabilities from financing activities for each of periods presented. The items of these liabilities are those
that are reported as financing in the statem of cash flovrs.

ln thousands of

18

18

118,085

50,569
13,324

(16,3e4)
(12,4e8)

8,929
(380)

18

1,383

981

161,635

155,016
'13,549

(153,641
(13,457)

39,029
442

1,383

981

18
18

Net debt at 31 December 2020 202,573

*Amounts classified as principal additions and
refinancing.

paid includes gross amounts of cash inflows and outflows to

Due to the COVID-19 pandemic the Group granted wilh grace periods for all its loans from April to July
and later from September to December. The
period was GEL 17,283 thousand.

value o1'the principal payments saved during the grace

14 Provisions for Other Liabilities and

Movements in provisions for other liabilities charges are as follows:

Total
ln ,thousands of

Tax
risks

Carrying amount at 31 December 2020 2,3il 2,364

Above provision have been classified as liabilities because the Group does not have an
unconditional right to defer settlement beyond one year.

Provision for uncertain tax posifions. Ma has assessed, based on its interpretation of the
relevant tax legislation and discretionary of the tax authorities, that it is probable that certain property
tax positions taken by the Company could be Itered, if challenged by the tax authorities. Accordingly, the
Cornpany has created provisions for the taxes. The balance at 31 December 2020 is expected

the COVID-19 related concession of GEL 90 nd by the end of 2022, GEL 981 thousand reduced by
the COVID-19 related concession of GEL 200 thousand by the end of 2023.
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15 Trade and Other payabtes

ln thousands of

Trade payables
Liabilities for non-current assets

Total financial payables within trade and

Accrued employee benefit costs
Advances received

Trade and other payables

16 Payable for Gonstruction of

-31 December2020

31 December2020 31 December20lg

payables

Property

payable to Anagi LLC under the construction agreement
be coverecl within the next reporting period.

2019

26,988
6,723

672
3,421

4,093 6,723

and income from entertainment centre Ria-Ria in the
resipectively (2019: GEL 747 thousand and GEL

includesi service charge for the security, cleaning and
from sales under agency arrangements equals to zero.

219
471

472
342

814

41
124

690

31
108

Total payable of GEL 2,832 represents guara
formed between parties. Total amount is due

Total revenues 19,551 33,711

The Group derives revenue from its single
shopping mall).

Advances received from customers represent arnounts received from tenants, that are subject
to return in case of contract expiry or The company is eligible to utilise the advance in case of
overdue repayments from the tenant and upon a due noticer. No revenues have been recognised in 2020
and 2019 years from advances received from
Trade receivables in 2019 (2018:zero).

. GEL 190 thousand was utilized against overdue

Timing of recognition for revenue from contr with customers (for each revenue stream) is as follows:

2020 2019

17 Analysis of Revenue by Category

Analysis of revenue by category:

Rental income from investment property
Revenue from contracts with customers

At a point in time
Over time

Total revenue

Revenue at a point in time includes parking
amount of GEL 398 thousand and GEL 274
1,48,1 thousand, respectively). Revenue over
other common costs of the premises. Net

2,231
4,492

For cletails regarding Revenue from agency refer to Note 4.
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17 Analysis of Revenue by Category (C

The Group's management has taken steps to minimize the impact of the pandemic on the
company's operations and revenues. Given operationarl restrictions imposed to the Group, the

GALLERIA TBILISI GROUP
Alofes to the Consotidated Financiat

entertainment centre Ria-Ria LLC only r

stores in Galleria Tbilisi mall, the Group
significantly reduced revenues. Starting from
to agreement amendments that were formed
As for the 3 month period - April, May and
four tenants, affected tenants were not chi

18 Finance Costs

ln lhousands of

lnterest expense
Foreign exchange losses less gains from

Total finance costs

Less capitalised finance costs

- 31 December 2020

during ther first three months of 2020, As for the tenant
rental exemptions for tenants, that resulted in

ber 2020- when the mall was closed down except for
with rent or service fee.

2019

June 2020, Galleria Tbilisi calculated lease fee according
,r the majority of tenants, in proportion to operational days.

14,112
39,029

53,141

13,324
8,929

22,253

(323)

Total finance costs recognised in profit or 53,141 21,930

lncluded in interest expense are GEL 13,549
to: interest accrued on borrowings (Note 13),
guarantee related charge, respectively.

19 Contingencies and Commitments

, GEL 442 thousand and GEL 121 thousand related
and extinguishment loss, net (Note 13) and bank

Legal proceedings. From time to time and the normal course of business, claims against the Group
may be received. Based on its own and both internal and external professional advice, the
Man;agement is of the opinion that no material will be incurred in respect of claims.

As at 31 December 2020 the Group did not any outstanding litigation cases.

Tax contingencies. The taxation system in is rerlatively new and is characterised by frequent
changes in legislation, official and court decisions, which are often unclear, contradictory

tax authorities. Taxes are subject to review and
which have the authority to impose severe fines,

penalties, interest and taxes other than on income are

and subject to varying interpretation by
investigation by a number of government
penaltiesand interest charges. A tax year open for review by the tax authorities during the three
subsequent calendar years, however, under circumstances a tax year may remain open longer.

These circumstances may create tax risks in that are substantially more significant than in many
other countries. Management believes that i has provided adequately for tax liabilities based on its
interpretations of applicable Georgian tax
How:ver, the interpretations of the relevant

islation, official pronouncements and court decisions.
ies could differ and the effect on this consolidated

financial information, if the authorities were
significant.

in enforcing their own interpretations, could be

The Group's uncertain tax positions are
Liabilities are recorded for income tax

by the Management at the end of each reporting period.

not to result in additional taxes being levied if
that are dertermined by management as more likely than
positions were to be challenged by the tax authorities.

The assessment is based on the interpretation
by the end of tlre reporting period. Liabilities

tax laws that have been enacted or substantively enacted

recognised based on management's best
the end of the reporting period,

of the expenditure required to settle the obligations at
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19 Contingencies and Commitments (

Management believes that it has provided for tax liabilities based on its interpretations of
applicable Georgian tax legislation, offici pronouncements and court decisions. However, the
interpretations of the relevant authorities differ and the effect on this consolidated financial
information, if the authorities were successful enforcing their own interpretations, could be significant.

Guarantees. The only material guarantee
to Note 16.

to constructor counterparty Anagi LLC. For details, refer

Assefs pledged and restricfed. At 31 2020 end 2019 the total value of investment property
had been pledged as collateralfor borrowings for the period end. For details, refer to Note 9.

Land and building related total balances from property and equipment had been pledged as collateral for
borrowings for the period ended at 31 ber 2A20. For details, refer to Note 8. ln addition, share
ownership in Galleria Tbilisi LLC had been for the same borrowings.

Compliancewith covenanfs. The Group is to certain covenants related primarily to its borrowings.
Non-compliance with such covenants may t in negative consequences for the Group including close
call for financing, growth in the cost of
Group was in breach of covenants for its
letters from creditors before the year end, waive bank's rights to request accelerated repayment of
outstanding loan amounts. Therefore, are classified as current and non-current based on
original contractual repayment schedules.

20 Financial Risk Management

The risk management function within the G is carriecl out with respect to financial risks, operational
risks and legal risks. Financial risk com market risk; (including currency risk, interest rate risk and

The primary function of financial risk management is toother price risks), credit risk and liquidity
establish risk limits and to ensure that any to risk stays within these limits. The operational and
legal risk management functions are i to en$ure the proper functioning of internal policies and

legal risks.procedures in order to minimise operational

Credit risk. The Group exposes itself to cred risk, which is the risk that one party to a financial instrument
will cause a financial loss for the other party failing to meet an obligation.

Exposure to credit risk arises as a result of Group's lending and other transactions with counterparties,
heet cred it-related com m itments.giving rise to financial assets and off-balance

The Group's maximum exposure to credit risk reflected in the carrying amounts of financial assets in the
consolidated statement of financial position. F
undrawn credit lines and exporUimport letters
of the commitment.

financial guarantees issued, commitments to extend credit,
credit, the maximum exposure to credit risk is the amount

Credit risk management. Credit risk is the largest risk for the Group's business; management
therefore carefully manages its exposure to risk.

The estimation of credit risk for risk ma
the risk varies depending on market

purposes is complex and involves the use of models, as
s, expectr:d cash flows and the passage of time. The

assessment of credit risk for a portfolio of entails further estimations of the likelihood of defaults
occurring, the associated loss ratios and correlations between counterparties.

Limits. The Group structures the levels of t risk it unclertakes by placing limits on the amount of risk
of borrowers, and to geographical and industry segments.accepted in relation to one borrower, or

Limits on the level of credit risk by product industry :;ector are approved regularly by management.
Such risks are monitored on a revolving basis are subject to an annual, or more frequent, review.

Expected credit loss (ECL) measurement. is a pro,bability-weighted estimate of the present value
of future cash shortfalls (i.e., the weighted of credit losses, with the respective risks of default

or declzlration of default. As of 31 December 2020, the
loan agreements. However, the Management obtained

occurring in a given time period used as weig
evaluating a range of possible outcomes. EC

). An ECL measurement is unbiased and is determined by
measurem€rnt is based on four components used by the
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20 Financia! Risk Management

Group: Probability of Default ("PD"), Exposu at Default ("EAD'), Loss Given Default (.LGD') and Discount
Rate. EAD is an estimate of exposure at a default date, taking into account expected changes in the
exposure after the reporting period, i repayments of principal and interest, and expected
drawdowns on committed facilities. PD is an timate of the likelihood of default to occur over a given time
period. LGD is an estimate of the loss ng on default. lt is based on the difference between the
contractual cash flows due and those that the would expect to receive, including from any collateral.
It is usually expressed as a percentage of EAD. The expected losses are discounted to present value
at the end of the reporting period. The
financial instrument or an approximation

rate represents the effective interest rate ("ElR") for the

Management models Lifetime ECL, that is,
remaining lifetime period of the financial ins

that result from all possible default events over the
ment. The 12-month ECL, represents a portion of lifetime

ECLs that result from default events on a instrument that are possible within 12 months after the
reporting period, or remaining lifetime period the financial instrument if it is less than a year.

The ECLs that are estimated by for the purposes of these consolidated financial statements
are point-in-time estimates, rather than estimates that are commonly used for regulatory
purposes. The estimates consider forvvard ing information, that is, ECLs reflect probability weighted
development of key macroeconomic vari that have an impact on credit risk.

For purposes of measuring PD, the Group
more of the following criteria:

default as a situation when the exposure meets one or

. the borrower is more than g0 days past on its contractual payments;

GALLERIATBILISI GROUP
IVofes to the Consolidated Financiat

o the borrower meets the unlikeliness
. the borrower is deceased;
. the borrower is insolvent;

- 31 December 2020

criteria listed below:

the definition of default with the definition of credit-

. it is becoming likely that the will enter bernkruptcy; and

For purposes of disclosure, the Group fully
impaired assets. The default definition stated is applied to all types of financial assets of the Group.

ln general, ECL is the sum of the multiplicati of the following credit risk parameters: EAD, PD and LGD,
that are defined as explained above, and di nted to present value using the instrument's effective
interest rate. The ECL is determined by
future month during the lifetime period for

credit risk parameters (EAD, PD and LGD) for each
individual exposure. These three components are multiplied

together and adjusted for the likelihood of al (i.e. the exposure has been repaid or defaulted in an
for each lluture period, that is then discounted back to theearlier month). This effectively calculates an E

reporting date and summed up. The discou
interest rate or an approximation thereof.

rate used in the ECL calculation is the original effective

F orvY ard- I ooki n g i nfo rm ati o n in the ECL models. The assessment of SICR and the
calculation of ECLs both incorporate sup forward-looking information. The Group identified certain
key economic variables that correlate with in credit risk and ECLs. Forecasts of economic
variables (the "base economic scenario") are
expected macro-economic development over

by the Group and provide the best estimate of the

Market risk. The Group takes on exposure
(a)currency, (b) interest rates and (c) equity

market risks. Market risks arise from open positions in
products, all of which are exposed to general and specific

market movements. Management sets limits the value of risk that may be accepted, which is monitored
on a daily basis. However, the use of this does not prevent losses outside of these limits in the
event of more significant market movements.

Currency risk. ln respect of currency risk,
and in totalfor both overnight and intra-day

sets limits on the level of exposure by currency
which are monitored daily.
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At 31 December

20 Financial Risk Management (Conti

The table below summarises the Group,s
reporting period:

- 31 December 2020

to foreign currency exchange rate risk at the end of the

At31 December2019
ln thousands Monetary
of Georgian financial
Lari assets

Monetary
financial
liabilities

(27,216)
(178,682)

(1 e7)

balance
sheet

(23,30tr)
(176,740)

2,185

Monetary
financial

assets

Monetary
financial
liabilities

sheet

The above analysis includes only monetary as
assets are not considered to give rise to any
the Group had balances in Georgian Lari and

The following table presents sensitivities of
exchange rates applied at the balance sheet
variables held constant:

(206,095) (197,860) 7,150 (168,7471 (161,597)

and liabilities. lnvestments in equities and non-monetary
currency risk. As of 31 December 2020 and 2019,

currencies.

US Dollars
Euros
Georgian Lari

Total

ln thousands of

3,911
1,942
2,382

8,235

Lari

2,61',|
58

4,481

and loss; and equity to reasonably possible changes in
relative to the Group's functional currency, with all other

At 31 December
2020

(165,20'1) (162,s90)
(68) (10)

(3,478) 1,003

At 31 December
2019

lmpact on
profit or

!oss

lmpact
on

(4,661) (3,e62)
4,661 3,962

(35,348) (30,046)
35,348 30,046

lmpact on lmpact
profit or on

loss

(32,518) (27,640)
32,518 27,640

(2) (2)
22

Total

US Dollar strengthening by 20% (31 December 19: by 20o/o)

by 20%)US Dollar weakening by 20% (31 December 201
Euro strengthening by 20% (31 December 2019: 20o/o)
Euro weakeningby 20o/o (31 December 2019: by )

The exposure was calculated only for tary balances denominated in currencies other than the
functional currency of the respective entity of Group.

lnterest rate risk. The Group takes on to the effects of fluctuations in the prevailing levels of
market interest rates on its financial position cash flows. lnterest margins may increase as a result of
suchr changes but may reduce or create losses the event that unexpected movements arise. Management
monitors on a daily basis and sets limits on level of mismatch of interest rate repricing that may be
undertaken. All of the Group's debt i bear variab,le interest rate and reprice on a monthly basis.
The Group does not have formal policies and in place for the management of interest rate risks
as management considers this risk as to the Group's business.

The tables below summarises the Group's posure tor interest rate risks. The table presents the
aggregated amounts of the Group's financial and liabilities at carrying amounts, categorised by the
earlier of contractual interest repricing or dates:

Demand
and less

than 6
1 month

rl
to

From 6 to More More than
12 months than 5 years

1 year
ln thousands of

31 December2020
Total financial assets
Tokrl fi nancial lirabilities

Net interest sensitivity gap at
31 December2020

e,3os; (:10,806; (86,06s;
- 8,235

(88,361) (206,0e5)

(88,361) (197,860)

8,235
(1,555) (

6,680 (,10,806) (86,068)
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ln thousands of

31 December 2019
Total financial assets
Total fi nancial liabilities

GALLERIATBILISI GROUP
A/otes to the Consolidated Financial

20 Financia! Risk Management (Conti

-31 December2020

Froml From6to
to 12 months

months

From 1 to
3 months

') (2,431\ (24,528)
)

(6,2e8)

Demand
and less

than
l month

7,150
(44,264)

More
than

I year

More than
5 years

Total

Total

(212,765)
(814)

(6,298)

Management monitors monthly rolling foreca
stable funding base primarily consisting of ngs and trade and other payables. The Group's liquidity
portfolio comprises cash and cash equ
management of the Group.

. The liquidity position is monitored on regular basis by the

The table below shows liabilities by their contractual maturity. The amounts disclosed in the
maturity table are the contractual u cash flows. Such undiscounted cash flows differ from the

position because the statement of financial position amount
amount payable is not fixed, the amount disclosed is

determined by reference to the conditions ing at ther end of the reporting period. Foreign currency
payments are translated using the spot rate at tlhe end of the reporting period.

The maturity analysis of financial liabilities at 1 December 2020 is as follows:

Net interest sensitivity gap at
3'l December 2019

Liquidity nsk. Liquidity risk is the risk
associated with financial liabilities. The Grou

amount included in the statement of financial
is based on discounted cash flows. When

ln thousands of

Liabilities
Bonowings
Trade payables
Payable for construction of investment
property

Total future palments, including
future principal and interest payments

and

ln thousands of 1 mon

Liabilities
Bonowings
Trade payables
Payable for construction of investment
property

(44,

Total future payments, including
future principal and interest payments

(6es; e4,s15\ (45,616;

(37,1',t41 (6e5) (24,9151 (45,616) (53,256) (161,596)

an entity 'will encounter difficulty in meeting obligations
is exposed to daily calls on its available cash resources.
of the Group's cash flows. The Group seeks to maintain a

- 7,150
(53,256) (168,746)

From From Over 5 Total
3 to 12 12 months years

months to 5 years

2,832

and

1m

21,535 17,077_

2,832

From I to From From
3 months 3to 12 12 months

months to 5 years

21,535 19,909 119,261 105,061 267,621

The maturity analysis of financial liabilities at 1 December 2019 is as follows:

(71,e23)

Over 5
years

(6e,1 e8)

(71,9231 (69,198) (219,8771

(81

12,4311 (30,826)
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21 Management of Capita!

The Group's objectives when managing
stakeholders and to maintain an optimal

ln thousands of fair value fair
Lari

- 31 December 2020

are providr: returns for shareholders and benefits for other
structure t,o reduce the cost of capital. ln order to maintain

or adjust the capital structure, the Group additional capital from its parent Company, and it may
also adjust the amount of dividends paid to or return capital to shareholder.

22 Fair Value Disclosures

Fair value measurements are analysed by in the fair value hierarchy as follows: (i) level one are
measurements at quoted prices (unadjusted) i active markets for identical assets or liabilities, (ii) level two
measurements are valuations techniques all material inputs observable for the asset or liability, either

derived fronr prices), and (iii) levelthree measurements are
data (that is, unobservable inputs). Management applies

directly (that is, as prices) or indirectly (that is
valuations not based on observable market
judgement in categorising financial instru using the fair value hierarchy. lf a fair value measurement

adjustment, that measurement is a Level 3 measurement.uses observable inputs that require sign
The significance of a valuation input is against the fair value measurement in its entirety.

Assefs and liabilities nof measured at fair but for which fair value is disc/osed

Fair values analysed by level in the fair value
measured at fair value are as follows:

anrd the carrying value of assets and liabilities not

31 December2019
Level 2

fair
value

evel 1

fair
value

Carrying
value

2 Level 3
fair value fair value

4,735

2,415

Carrying
value

ASSETS

Other financial
assets

- Trade receivables
- Cash and cash

equivalents

Non-financial
assets

- lnvestment
properties

6,'t 94

2,041

6,194

2t,041

4,735

2,415

17tt,688 - 319,274 178,949

TOTAL ASSETS 8,235 183,923 7,150 319,274 1g6,099

LIABILITIES

Financial liabilities

- Bonowings
- Trade payables
- Payable for

construction of
investment property

(202,573)
(6e0)

(2,832)

(202,573],
(6eo)

(2,832')

(161,635)
(814)

(6,298)

(161,635)
(814)

(6,298)

TOTAL LIAB!LITIES (206,095) (206,095) - (168,7471 - (168,7471

The fair values in level 2 and level 3 of the fa value hierarchy were estimated using the discounted cash
flows valuation technique. The fair value of
was estimated to be equal to their carrying

rate instruments that are not quoted in an active market

33
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Market value of the Group's investment is determined based on reports of independent appraisers
BDO LLC, who hold recognised and relevant ional qualifications and who have recent experience
in the valuation of property in the same loca and category. The above disclosed fair value of lnvestment
Property and Property and equipment was
Hotel, Hostel, Offices.

for individualcash generating units: Shopping Mall,

Financial assefs carried at amortised The fair value of floating rate instruments is normally their
carrying amount. The estimated fair value of interest rate instruments is based on estimated future

GALLERIA TBILISI GROUP
A/otes to the Consolidated Financial

22 Fair Value Disclosures (Continued)

The fair value of unquoted fixed interest rate
flows expected to be received discounted at
risks and remaining maturities.

cash flows expected to be received
credit risks and remaining maturities.

between Galleria Tbilisi LLC and LEPL Nati
Galleria Tbilisi LLC transferred part of its
01.15.05.065.008.01.504 located in located in
Agency of State Property.

- 31 December 2020

was estimated based on estimated future cash
interest rates for new instruments with similar credit

at currenl, interest rates for new instruments with similar

regarding the gratuitous transfer of ownership of property
al Agency of State Property. Following the agreement,

with the cadastrial codes 01.15.05.065.003.01.505 and
RustaveliAvenue, Tbilisi, Georgia to the LEPL National

rates used ,Cepend on the credit risk of the counterparty.

Liabilities carried at amortised cosf. The
values of other liabilities were determined

value of Eurobonds is based on quoted market prices. Fair
valuation techniques. The estimated fair value of fixed

interest rate instruments with stated were estimated based on expected cash flows discounted
at current interest rates for new instruments similar credit risks and remaining maturities.

23 Presentation of Financial lnstruments Measurernent Category

For the purposes of measurement, IFRS 9 Financial lnstruments" classifies financial assets into the
following categories: (a) financial assets at PL; (b) delrt instruments at FVOCI, (c) equity instruments
at FVOCI and (c) financial assets at AC. Fi ncial assets at FWPL have two sub-categories: (i) assets

assets designated as such upon initial recognition ormandatorily measured at FWPL, and (ii)
subsequently. ln addition, finance lease form a separate category. All of the financial assets of
the Group fall into the financial assets at AC

24 Events after the Reporting Period

From 15 February 2021 the shopping malls allowed to continue their operations, however significant
market uncertainty remains regarding the of COVID-19 on the operations of Galleria Tbilisi shopping
mall. At the end of the period, the speed of as Georgia comes out of lockdown remains unclear.

, this could have a significant adverse effect on theln the event lockdown measures were rei
Company's operations.

ln February 2021lhe Group was granted with
July 2021.

tional grace period for all of its existing borrowings until

On 15 February 2021 an agreement was
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1. Ttre entit5/s business development,
Galleria Tbilisi LLC ("Company") was incorporated on
tax ID: 2o4558497; registered by Tbilisi Tax Inspection
Georgia. The principal activity of the Company is the p
own modern multifunctional shopping mall, located on
areas ofTbilisi.

The Company has one 1oo% owned subsidiary, Ria-Ria
shopping mall.

As at 3r December zo2o the Company is fully owned by
was fully owned by Mowat Georgia LLC.

On z9 July 2o2o Mowat Georgia LLC transferred its 1

Holding LLC.

The Company's ultimate parent company is GCF LP (
GP (registered in the Cayman Islands).

The number of employees working in Galleria Tbilisi
employees in Ria-Ria LLC is 38 for the same period (.

Following cash generating units can be separated from
Galleria Tbilisi z) Radius Hotel Tbilisi managed by Gal
Ceerem Georgia LLC since May zor9. The area of Office
approximately 21oo sq.m being in construction phase

Previous owners of the Company launched Galleria Mall
GCF Real Estate, which is part of Georgian Co-investm
LLC Mowat Georgia and became the sole owner in
in the investment community that target Georgia for i
opportunities in developing sectors of Georgia. As a
changes into the Project and introduced additional
the appeal of the Project. The main construction works
r.5 years. The shopping mall offers 25,ooo m2 G[.4-,
as well as local brands.

The mall was opened in December zorT with 600/0 occt)
growing sales rate, which was contributed to strong
its second operational year, successfully with roo%
Georgian market for the first time represent 30% of the
For financial results of the entity, refer to Note 5 below.
depreciation of the local currency exchange rate caused
bottom-line results. However, exchange rate effects

The Company's principal business activities are within
high inflation and high interest rate risks. Given the i
DCFTA tax-free agreement with Europe), the retail

Ria-Ria LLC opened in March 2or8. Ria-Ria was subsid
and has been offering state-of-art entertainment faci
and spans 1152 sqm. The center offering includes bi
machines and etc.

In May zorg office space got fully rented to Arvato Georgia LLIC,

Galleria Group

report

Reviewof entity's business

and position
July zoo8 as a limited liability company (registration and

in accordancer with Georgian regulations and is domiciled in
manaSement and the leasing of commercial spaces in

Square, near metro station in one of the busiest

the children's entertainment center in Galleria Tbilisi

tlolding LLC and as at 3r December zolg the Company

interest in Galleria Tbilisi to its parent company - Galleria

in the (layman Islands), which is controlled by GCF

is 28, bythe end ofeozo (End ofzorg: zZ).The number of
of zorg: 4o).

leria lbilisi premises - r) owner managed shopping mall
Hotel Management LLC g) Office r fully rented to Arvato

approximates 2524 sq.m +) Office 2 space occupfng
at 3r December 2o2o.

project rn zoctT and carried out design works for the Project.
t Group of co:mpanies (GCF Fund), acquired roo% of the
zor5. GCF frrnd was founded as a result of growing interest
tments. The aim of the fund is to co-invest in unique
of the acquir;ition, the current owners implemented
, Hotel and Offices, thereby enlarging the functionality and

rgan in April :2016 and were completed in a short period of
is rented out to retailers that represent new international

and the ir:itially opened brands have experienced a
I profit. The company closed the year 2or9, which was

ncy rate. New international brands that entered the
tire retail arr:a, which has enriched the local retail market.
ven high amount of leverage, denominated in USD, the

ificant forerign exchange loss that deteriorated the
be considered as one-time.

isi, Georgia,, which is an emerging market with relatively
trends in tourism, trade (especially as a result of

nt is projected to grow significantly in the region.

by Galleria Mall as an attraction for kids and families
and high-quality service. The center is located on two floors

ry room, bumprer cars, toddlers, soft play, trampoline, arcade



z. Enti$s future development plans;
The Group plans to rent out Office s space from June
planned hostel project. This decision was made by the

r, which is to be implemented instead of the initially
t in July 2or9, during which the hostel project was

replaced by the office project. Office projects are with lower costs and less government interference.

g. Review of the research and development by the entity;
In zozo the Company was not engaged in any research nd development activities.

4. Inforrnation on the branches of an entity;
The Company does not have any legal Branches.

S. Keyfinancial and non-financial indicators;
The analyses of Group's key financial indicator are the

non-financial indicator are the fol

The company's reverues decreased significantly in compared to :2019, which was due to the events related to
CO\IID-tg that comrnenced at the end of the first of zoz<t. Since then, the company has been working in a
crisis situation and in some cases had to close almost for extended period of time.

In June 2or9 management contract was signed with
operations began in the same month.

Management is unable to predict all developments
consequently what effect, if any, they could have on the
believes it is taking all the necessary measures to s
business.

The utilization of additional loans and the devaluation
rate differences. This trend was maintained in zozo,

6. Detailed infornation on the acquisition of

As at 31 December zozo the Company is fully owned by
was fully owned by Mowat Georgia LLC. On 29 July 20

recogniried and relel'ant professional qualifications and
same lor:ation and category. The fair value of Investmen

Hotel Management LTD, the operator of the hotel. Hotel

could have an impact on the Georgian economy and
Lture financial position of the Company. Management
the sustainahility and development of the Company's

the local currency in zorg have caused a loss ofexchange

own sharesi;

on repoft ofindependent appraisers BDO LLC, who hold
have recent experience in the valuation of property in the

leria Flolding LLC and as at 3l December zorg the Company
Mowat Georgia LLC transferred its roo% interest in Galleria

Tbilisit,r its parent company - Galleria Holding LLC.

7. Additional explanations of amounts given in the annual Iinancial statements;
Market value of the Group's property was determined

individuLal cash generating units as at 31 December zoz
Property and Property and equipment was determined for
as follows: ShLopping Mall - USD 96,948 thousand; Hotel-

USD 5,5;68 thousancl; Office r - USD 5,63o thousand; 2 - USD 2,778 thousand.

A study related to shopping mall preferences conducted zotg with the target group consisting of individuals with
lisi Gallery iis visited by the most people, particularly- 36%.

Operating profit/(loss) ma

more than GEL z,ooo in personal income, showed that

2

.OOO GEL 2020 2OL9

I Revenue 19,55r 33,7L1
2 Operatine orofit/(loss) 3.4q5 t6.tzz
3 Net profit/Qoss) (49,6o6) (S,6zz)

4 l8o/o {8o/o

5 Net profit/(loss) margin (zg4o/o) (rz%)



In order to ensure stable cash inflows, management revi
daily footfall, sales and coefficient occupancy cost ratio,
Consequently, management tries to replace the worst pe

The management continues to participate annually in internalional conferences where meetings and
negotiations are held with international brands that are more in demand for the mall.

8. Review of the enti!y's credit, market, liquidi
managementl

and monitors monthly tenant performance, including
is the ratio of rental expense to sales for the tenant.

within r5-3o days after invoices are sent, fua-Ria on t
collects advance payments immediately.

tenants by new brands. Rent is collected mostly
other hand, olperates with prepaid cards and therefore

In light of the announcement of the new Coronavirus 19) as a pandemic, a state of emergency has been
declared across the country since March zr, 2o2o, a ofbusine,ss activities have been restricted and facilities
have been closed. Restrictions also affected large commr
the company's core business, which has let to decline of

ial malls and consequently almost completely shut down
revenue b), about tlS%.The right to operate the

entertainment center Ria-Ria and the hotel Radius been complet,:ly suspended.

On June r,2o2o, the mall resumed operations in with COVID-I9 regulations. This continued until
November 28, zo2o, after which the public lockdown declared for the second time and the mall was almost
completely suspended until February 8, 2021, with the
work during the 8 day. Also, companies involved in the
March r4, zozr.

and cash IIow risks and mechanisms for their

rption of New Year days when the Mall was allowed to
aurant bus:iness have only been allowed to operate since

Unfortunately, Hotel Radius has not resumed since March 2o2o. AIso Ria-Ria was able to resume work
only from April r, zozr, while Cavea only from April 8,

Discounts were levied on tenants for almost the entire from June t,2o2o, when they were able to operate, in
particular, the amount of monthly rent was reduced on the comparison of the income generated during the
same month of the previous year. These discounts are to continue at least until June zozr.

Taking into account the above and the financial risks p
the management:

to the r:ompany, the following measures were taken by

- In order to avoid the forthcoming financial risks, the a riate resources were mobilized by the partners, which
will allow the company to function smoothly both the period of restrictions and after the restrictions are lifted,
until the company's financial indicators return to the inal figures sr:en before the restrictions were imposed.

- Management reached an agreement with the bank to
will allow us to optimize cash flow.

r payment of the loan principal until August zozr, which

- Preparation has been initiated and all relevant measu have been ta.ken to rneet the regulations set by the
government that are necessary to get the right for the to resume and start operating again.

9, Major risks and uncertainties, enterprise
managemenU

and policy with respect to financial risk

The key risks and uncertainties are related to the fol

nation ofrisk and uncertaintv

an assumed average rent. Only selected tenant mix were
possess strong financial background and

ion in order to maintain rent.
in the construction process - the

repair works ofthe office are in progress.
is tightly supervised to keep

costs within budget and within the set

Increased competition from new players in t
Several malls have opened and also some more
constructed currently.

Through effective marketing and PR,
Company aims to differentiate itself as the
only everyday shopping, entertainment and
service facility in the center of the c

Management response

1

2

3



4 Maintaining occupancy levels - high rate of bre
and substitution of new brands.

ld retenl on New alternative brands are being sought
after ahead of time in case any existing
tenants decides to exit. Current waiting list
of tenants is maintained-

5 Currency risk - The Company utilized large amr
leverage in USD. Therefore, depreciation ofloci
generates foreign exchange loss. The part ofthr
goods are made in foreign curreucies at credit t
however the sales are also generated in matchil
currency. There is a risk of potential loss due to
oflocal currency.

unt ol

sof

ton

The Company tormed majority ot the rental
contracts in foreign currency, thereby
matching the income stream currency
denomination and expense stream.

nrrrehas,

rTns,
g foreign
l^--^^:^

6 Political risks - Unstable political environment :ould The management closely monitors the
development of political environment, to
predict the potential development and
make appropriate mitigating measures.

uEErar!vErJ urrp4uL LUE uErttauu tur pluguutl',
profitability.

Signed on 7 May zozr.

\-\ A

Nikoloz Sakvarehdze

Financial Director

4
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6o6rn jrqrr6o83oq,o (Reg.#SARAS-A-50691 3)

7 6sol:o 2021

cnboqrolro, bsjr6cn3gq,e"r
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Asqr06os otilc.tq,o lto (X 
A ggo)

godsd bg6o 0gTo 0st6CnAob go6bg,oqw62\ggo s 66sr6o&626s

31 q.oAlC00C6o 2019
rdQnSCbo

6t6dgqBrqr,r6o v}}6gbo
dot6oorqn tD0grqlg0g6o
Il:o6glgo6cm jrn6g6.:

r(4)r0J$C(4)orq,g6o .: jgq5Oo
rg,:6bg0o 66dgq6.:qgos6o ggqg0obo6ol-r

10,972
175,688

113
434

12,468
178,949

122

690

bpq, g6dCqBrqps6o sjgc6g6o
197,207 192,229

AfAo6r6C rfif6g0o
bo3g6r'r qr.: bbgt 0coobrng6g0o
Itfu.: lr6,:qgrtl.:b,:qm Oercobcrgbgbo, W.,6q?r
0161696o

tsUq,o er EUEob C$%rqCbOCAo

6,430
153

98
2,041

10

11

5,226
171

114
2,415

bgq, Ao0qn6r6X rjg6gbo
8,722 7,926

lryq,rjgrybo
195,929 200,155

l$3grcn:r6o 3.:lc4oqrl

b:Sglipg0rn 3$oO6E c)

p,:Aq)36oon 5,:q.o,:\nq,o 3,:Jogoqn
rdU0UEr,6,CA,Cgo b,:r6rqn

12

12
31,147
20,802

(66,631)

23,986

20,802
(17,O25)

bgq, br3goru5o .1,:Jo6cqn (14,682) 27,763

&eAC&JqCaCao

6t6dgqBi(rrr6o SrgAC&JgC0Cbo
bgttbg0o

ArnAMufu\gobg.:6 Ooqg0gqo rgr6lrg0o
13 174,421

2,013
98,856
2,097

bUq atrCqtqrrr5o grq\gCOUqf,bC0o
176,434 100,953

araqr,6r6C gsq4gCbgq,CbCbo
ttgubg0o

$CSqICOCSCOCOo lrofu bgo6cm jrnfubob 00g6g0qxDAobrcrrS6tr

l6ot!uc* bbac acq\ecogqgbg0olr qg,: urffilr.:o6ou -
Itrg.:ffi'r qr bbgr grqaggfuqlgbg0o

13

16

14

15

28,152
2,832
2,364

829

62,779
6,298
1,383

979

Itgq, Eo0qn5.:r6g Srq\.oCbUqC0C0c,
34,177 71,439

lryq,3sqag30gqtC0Cbo
210,611 172,392

l8qr 3.rqaggqJqCbC0o qrr bs3gorFn 3.:Ac6oq,c, 195,929 200,155

5.:0obr6g0,rq qr,r063o6qgr qr b9q,0ogg6oq,o,:2021 $q,ob 7 arobb.

6o3rnq,r'rb 6o66rdg
qto6gjgrnr6o 6o3erqrcnb bs6.:6gqrodg

go6r6bg6o qgo6Sjgo6ro

5-a3 63gdrq9C0t3 oro6qrr6orgqo 6u60utgC r,6"gACA"l,
6,:6ggoggqo 6rgoqro,:.

/rrn--- l*,,tr>

I
I



B,tqrC6os otAoq,obo (XOgg o)
&,t6gAs sd bstisq,ob gs bbg; bt$gq,o flX&tbsggobgadfiaq,oge$XBggo s66s6ofugAs

aarb.ls(fu)-t(o cncttr&'t ACEoB3EI 2019

r0er6r6bo
bbgr 0X0r'rltgrq,o

61omlt er t0m60ot;0oob e&qoghi
bbgo pq$$4ggbo 6rt6qrr 0<r6gboUr

qgcjo6rgg0Sq' Jot6cnr 6obc0t6agEx'lC0ot, bl6lo
0X3gorgbob qrt 0ergq,ob brt6lpbo

3o0gbrqryt6o bs6ap0o
gbrg6orbergbob bviagbo
6X3q,r0o630ob qt 8rt63ggo66olr by6agbo
qg$ggcnrggbob brt6aXbo

09dg6oq,o 0ar0brbgt6gbX0o

$Oobql b.:ttrao 0<'rbq,e4gbgqo lrl3t63qr4)r'r icc<$rqgbobo6olr

go6$bg6 qp b:bgcp0CJt6pq,g0er $$o3gbtg
bo3rn6bgqrgcAoo bc6263bo
qgrqbqgmob b;6ygbo

6rgoqg3qro Odr.:qrgbob co3ooryot6gb3qlCbl
bb3o bc6apbo

17

8,9

19,551

64
(6,982)

(2,124)
(1,741)

(e04)
(723)
(682)
(568)
(547)
(414)

(422)

33,711
931

(6,115)

(2,e4e)
(1,721)

(e75)
(1,222)

(606)
(1,031)

(605)
(1,075)

(584)
(230)
(822)
(585)

(334)
(24e)

(34)
(426)

3,435

100
(53,141)

16,122

186
(21,930)

lser.)3t66oer 0o6gbr

go6$bgt6o B30r'rb:3tqo
go6c6bg6o bc6apbo 18

$r6rrqrl A<'ragbob aocpol$rqrro A$CAS6I$AC

0erggbob 54grU.:brqrrb bt6ao

(49,606) (5,6221

$q'c,lrt.>t1rqrl (49,606) (5,6221

bbgr bt6pq,o 0g@artr,r3rqro

lryq, $Erlt lr6uqn lcr6rqo (49,606) {5,6221

5a3 mg6AC0bg ocbqr.>6oryqn 6c60ot9ggboom 0g6ofu6g0o ,:0 3rn6boqoqn6s0gqto So6r6bgt6o 066,>6o069bob

6c63goggq'o 6l$oq'oo.

/r,** tfur/n'



AsgrC6o; ot\oqzobo (7969 g o )
gsto{sq,0o ffi g(rycbcao b 02 b,: bxl s t'td lnq"ogodx agq'o s65;t6o&62as

ls$$lqgC&'r A'ta$0bcrcrr) ,:3gagqrfiCopJqr, t Uq,
Jt&\Iqn 6.lqrbqr,qlo b6f,rqlo

,st:ltC,:ttotWE:6e't AfiiUAEt *&tOWo

6$crn 2018 VqlclU 31 qelC00d,ot
0qr.6er0rt6grnbc,o,

63,728 20,802 (11,403) 73,127

$q,olt 
jr$tqrt (5,622) (5,622)

bgq, $q,oU U63q,o b5(1.>q,o (5,622) (5,622)

$0obqgrb6q9r lrr$3l4ggbrn 3,:.3ogrq0o 12 loJ,l+z) - (se,742)

6r0on 2019 fEnlr 3l qggX0OOott

0qr6efc6go0oco
23,986 20,802 (17,0251 27,763

$q",cil brfuqrr (4e,606) (4e,606)

t Uq $Crlr U6gqo t.>6;qo (49,606) (4e,606)

$0obq-or ir6q9r br$9bq30<n 3rJog.:q0o 7,161 7,161

Eitscrxl 2020 $q,cltr 31 q9gg0e6ob

Aq6er0rt6gsrboco
31,147 20,802 (66,631) (14,682)

5-43 63g6eCbtg otbqrc6oryq,o 6c60c66gboon 0g6o0gbg0o r0 3rnbbr.rq,oqn6gbgq:o go$rblrgf6o $6c6o0690ob

6r6ggrog3q,o 6s$oq,or.

/-tu fr/fn 3



Asg,C6os o\oq,obo (XAggo)
g9g;go bsbbr6X6ob 0oit6sru0ob gadbrzgogotsg\gqo s66sr6o0gjbs

;ot>ltl;6oryryq;60t> tsCefii6,s 2O2O 2019

Euq,tqn 6o3lqgC0o lrrsBCfuocrr'r t rd0or6<nboe66

bu6rqn 0o6X0ob 6rq$rb;qocn qqrbC6S6.fAg

3o6gCe0690C0o:

6grcrnb qrc $r'r6go9c6cnb bo6aSbo 8,9
$r6rqrr dor6ocn:qn b.:fuqpbgboU 6rb3qoqrb
r6rt+ngbgbo bQr 3q,qggb3cpCbCboUo qr b.:64gbotrocr6ob 14

$0obqgr b,:6ao Or'rlrqx'rqgbgqo bt3tfuqn6r'r 9cr6rg3bobor3olr
go6r6bpttr qgr brbgq,0gg6gq,gbro rjgoggbtrg 10
go6o6bg6o 0X0rdt3cq,o
gobr6lry6obr6?C0o 18

6r6bbg;ggbgbo UOtxqU6 StcTtI5DAo 6rq.o.>66c6o6gbolrU

(4e,606)

6,982
16

981

4"22

(1Cro)

53,1,41

410

(5,622',)

6,115

1,383

(186)

21,930
585

brel)g6r6cm Euq'rcr, 6s3sqggbo lsbt6g6Ao 3sJcaoqnl,
CgqncpCbCbiAq6

br3,:$6rn pr bb3,: 0r'rorbr.r36g0ob b6qg.:
bb3r Ur64grbrbrqr.r 0r'rcober36gbolr 3q3b.>
Outup0ob 3q9As/flr6q9r)
Ooqgbpqn ogr6tSboU fuqgr)Ar6qr
br3r$6o qgr trb3; Arqle3b3qlC06bob 3q30,>

12,2,47

(e)

18

16
(84)

(1 ,313)

24,205

(1,667)

1,530
(114)

919
(325)

33q,cq$Cbo t$Ofr.g0€ 3.:.:c\3oq8o (1,3721

0nq3b3go J6rn65go
Pqg.:bqgoq'o J6r'636$o

100

(13,570)
186

(12,498)

l$cBg6r6cm t 5j0o$<.rb.:tso (664<'rgC6C03q"o)/AcqgOUqrl $Ao6q,J
3gq'5(ntr$b6Cbo

(2,5e5) 12,236

Epqltqrl 6s,:rqgCb" Ur"0gg\)r6cro brjaoSeOcryu5
do6ootqn b$3rq,gfubob 03dXEc

lsobg\1o6o<n jcrbg0ob tsXdg6.:

bbg.: 6.:0r6g6orqp6o $gq30ob tsgdgbr

tsg0r.rbgq:<nb.: do6ocrr4ro b$grq:gbCbob 6$gqroqg.:6

(675)
(5,204)

(48)

17

(2,48e)
(6,50e)

(103)

ttofuXlg6cm tr.:j6o.:6<nb.r0o 6$ogC6C&JEr, g0o6q'r ggq,r(rr
brblr6Cbo

(5,910) (9,101)

Euqlrqn EraCpCbo t rgcl6r6tlr'r ts,j0o,:6<n0o1p,r6

bgl$g6ob cqgb.>

bsbbgboU qg.>gr63r

br$gttqggb<.r JrJoOrE ob $6obqg.: b6q9,:/(3q,g6.:)

13

13

12

155,016
(153,641)

7,1Ci1

50,569
(16,3%)
(40,122)

lrrgo6rStx'l lrrCEo$<'rbrtso &,qCbUqc/(AiEsrgCECqJqr,) F"6apo
ggq'rQnl$bL6Cbo 8,5:16 (5,947)

6J133qnon Ju6lrob 63qrry,gbob 603q,36r tsUqlbC q.or ggqnll
g3o3rq35ggbb3 (40r5) (127)

EUcIrl A5 ggqnb C3BcSryCEOCk $qtcll, erbrggolr0o 2,415 5,354

tsUqn q.or ggqnb CBcgJqlCEOCk $q,c,t &lqxDb 2,04i,1 2,415

5-43 6g6qgbtg orcbqrr6ogqto 6$0,:66g0oom 0X6o0g6gbo .:E 3erblrrqropo6gbgqro go6,:6bg6,r.l6gl6o0ggbob

5$ggergSq,o 6r$oq,ot. b n*b



&)1t,, 6gqyt6os aBogobd'
A.6barypor6l0gEo go1filtgrso tfiaotSoW\ob At6tuQ)e0o-o 0C6oeadC0o- 2020_fEob 31 palCffiOt6o

1 6sqrg6or ol0oq,olro (XaUg") qrs 0olro btj0ot6obr

$o6,:0qgbl6g 3rnbborqroqro6gbgq,o go6rbbg6o r65,:6o06gbl fle1flbrpg[gq,or go6r6bg6o r6gr6o0p0ob
bsS6cnrtsc.6obrn b6r6qrr66gbob qrr bgqrq,6r63q,n ,:q6o6b3ob, r65,:6o8g36ob,r qrl rgqrogob tsgll.:bgb
brj,:6cnggqrob 3r6o6ob 0ocnbcng6Xbolr 8gbrb,l0ob,:qr 2O2O Sqlnb 31 qg6g0bg6ti qrb6gq,gbgq,o
$q,olrogob 03b,,g,:q,g6or ofioqrobo"-lrorgob (,;o0316o,r") qgr flobo bgoqrgrboqrobcngolr (,,,XbU8.,").

3o0J$or q.lr6bqgr 2008 $q,ob 24 qq,obb 6o5rn66 tsCbeUSg3qo 3.:bgbob063bq,o,bob brboglqgcngbr
(br6g6ob66r6orn qgs b.rgrqrrb,:bsqrrn b,:oqgg6gogoJr0oc4 6o10g6o: 204558497; rig6ob66o6Cb3eo
coboq,obob b.:Srqnbrbrqrcn o6bJgj6oob 0o96) b.:jr6cn3gqrrnb 6gggq,.:6o3bob Egb,:br0obrqg (,.:
636ob66o6gbgq,ot brjrr6orggqroEo.

3o0Jr6o.rlr gsgb g6coo 100o/o-oa gq,oboq,o tsgoq,r'rboq,o, !,lb ,,tgol-6or", b;g[3or,: 5l,lr.:r6oxnbo 9966<6o
br3r$6r'r 0e.rq, 5rq,g6or o$oqrobBo.

2020 $q,otl 31 qg$g0bg6b 3r'r0Jr6orb b6gq,rqr gqrgr0pr tsJb ,,6rq,gr6o5 3rnqrqro65o" bgrq,cn 201g $q,ob
31 qg$g0bg6b 3rn0Jc6o,:b b6gq,rq.o gqrrnbqr.: tsJb ,,flcn3.lg b.:jr6coggq,o".

2020 $q,ob 29 ogq,obb EJb ,,0o916 b$r6cnggq,cr0" 0olro 100% $oqro ,grq,g6o.: crrboqrobtso,, gsqgrbgr Oob
0tsobgq, 3rn0Jt6o,:b - 0Jb,,6rq,gt6o; 3r'rq,qro66b".

3c.r0Jr6oolr ltbrnq,cnrn 06cn0gqro 3rn0Jr6o.rt GCF LP (6g6ob66o63bgq,o,: 3ro0s6ob 3g6dgq,gbbg),
6rn0gq,og 3o6g6r'rq,qgb,: GCF GP-ob 0o96 (6ggobg6o6gbgqror 3soBr6ob 3g6fuq,gbtg).
dotflootqn bs;ldosdaAa 2020 $q,ob 31 e$g0b6olr 0qg5c'r0r6gcrboor, XbUBob br$r6ebrgbol-r do6ocnrqgo
brj0o.:6c.rbs,: jer6gbolr 0rt6oogt qgr 3o0X66ogq,o bo366ggbob o2g.:16oor gt6g0l Eob br3gcor6 orr6r0gqg6ogg
06,lgrqrgg6COnU6 b,:gr$6rn Or'rq,0o - b,:gr$6rn 0rnq,o ,,6lq,g6ol cnboq,obo" - 0pgbr6ge.rbLl 6gbcnlggq,otr
gs0$o6bg, coboqrolro, bsj,:6o6gq,o.

t6g6oQ)t6o6gAggo dobs1stSao ps bs6l0os6aAob sggoq,o. XAUBob 6ggolr66o63ttgq,o argobo qr,:
brj0o,:6c"rbob Jq)Aoq,oJ r6gbcnrggq,ob 6t01co6o 2/4, orboq,obo, brjr6org3q,r'r.

fst6bsg6g6o gtgg)t gb 3c.r6bcnq,oqQo6gbgq,o go6$bg6o $6,r6o0ggbs Ss6rqr61l6oq,or js6orgq,
q,r60o (GEL), org bb3r6mr6rqg 16,:6ob 0oomoCb3qlo.

2 l6ggob bsoJg6r6oo 6st6g0o

X63gob do6oor,:qro brj0o;6rnbg0o bo6gogqSQCbr brjr6coggq,rnEo. b,ljr6cnggq,r,rb brrB6or
6r63ocnr6gbrqro 0tb6obor3ob qg.:0tbcbotor30gq,o 5r66ggqro 0rb.rborcngbqpCbo, 610 0cno6tgb
Bgqro6gboor 0sqtqr o6gq,,:6oob 0rBm6gbgq,br q)r brJ6c,r6g66o 6,:6r33gcngbLr. bsj.:6cngCq0,)tr
ls5.:qr.:brb4ger 3r6o68qrgbq,obr 6r6bb3rggbpq,o o6gg6J6gg.:6ogbob qEt btso6o 6qroqXbgbob,ix[tOor.
2020 $q,ob 12 0rdr6b, a.:6qgr6gol, 0bargq,oo g16616o%.:6o10 e.rgo6o,:q,u6$sg 5r0or6bsqrr covlD-1g
Jrbqgg0or. S,r6qgX0oob Egqr3ggbob 0gbqgq6ob 0o$6oo, b.:j.:6cn3gq,erb bgq,obi3gq,3b,:0 Oooqon
0gbrbr0obo bar0gbo qgl tsg0c'rogo olrgcno tsgbqg(,ggbo 6c'r5or6o6rs 31616go6o, 3rn0g6qr.:6gob lrsrotg,
brg6orrEo6obm g6g6gbob qrl bbgr brj0or6c'rbgbolr tsgsqgqrgbo. ,:0 bc'rOgbb 696,lgo96o 5r3q,g6r jc,r6qgr
rq6oqrrnb6og bo$bgbgbbg, Oto tscn6ob 3r'r0J.rboob cn8g6.l6ogb$g.

XbUtsob bgq,0dq3.:6gq,rnb,:0 Bgbrbs0obo 6rboa30o brer(,br 3rn0Jr6oob or8g6.:gc,gbbg Jr6qrg0oob
Egqrg6g0ob 0o6o0obs6oolrcogob. rqr0o6ob66r0o3q,o q99Jr66,:0g66o 6rcQrgosQr qgob6,:66og6 br0g8xn
6ggo0tg, brnq,c'r brrJg6,:6oo Jgr6brn6tqr0r 5r,:66dXq,r 0p0rc,rb.r $Xbgbob er6gocD. tsCSgCarS?, 5lgq,g6,l
X6UEot cnJg6s6ogbbg 0ro66 qgoeo ogc"r 6rqg5r6 03196o 6g5gqrr6ogbob gr0r,r qrro3.:65r .A -ggtg
0g$o qg(6o 2020 $qrob 21 0s6goqQ,r6 2020 Sq,otr 31 E,:obrOq3. XAUBfl$ !gdq,r,r rqgqrg,o$r rn,3g6,r6ogbolr
ts3CUqn qgobg 2020 $q'ob brgbucPob 6$0,:3q,r'rbr0o 6rnqr3br0 6cAuqsGogbo 0g0bpbUC(,r. 3lggOnl,
0,rb06,:boor Or'rq,gbo $q,$A qrrobg6r 2020 gq,ob 1 q$g0b6oqr6 2020 gq,ob 123 t$gabOi-Aqgg
3,l6pg0og6o 0qg6c.r0r6gcrbob qgr0do630ob 610r'r. Ornq,gbo 6q,r3 globbbr 2021 $q,oL 15 orgb96g,:q,lr.
5rq,g6gr o$oq,obo X6UEtso Ocnoal6ggbob O.:qrtogbobcogob qgc$Xbgbgq,o bserJS6rgocr tsgbqgqrgbotl
5r0o, a6390l 0cnoyr633bo jo6ob 6rqgsbqgolrg,:6 6rs6orr3olr-ngqs, 6s0r6 $cnbt6gbob 06ots36gq,0rSLre
0306ot6gbr 6s0ero$got.

bgqr0dqg,:6gq,c'rbsb 16 Eggdq,or $o6lb$l6 5.rcngrqrc'rlr $cqr 5sr6g0<ngb.l 6c,r0q,gb0r6 E1llldq,r'rs 5,:gq,g6s
0c,rbqro6rnb b,:jr6or3gq,rnb g3er6rn0o3lbg qg.: Egb,:br0obrqr ,:E CECCOIT, r6bgbcn6ob tsgacnfu6rgo, 6.r
6rgqrgbt tsgodq,gbr jc'rbqggb XAUtsob go6r6bg6 0p6o0r6go.rb,:tg. bgq,0dqgrEgq,obttr b1g6,:, 6c,r0 ob
0o0l6ol3b $Cqr brlo6r'r tr'lOrb XbUEol, Oobbgbob 0pg6rpc.rbobr qrr 5r63ocor6gbolr 0rbr6qlbr$g6rqr.

3 06oEgbXE tn3t6o lsrq6o6b3o Joq,ogo3gbo

,1"r* ru/Af



&) b,, g2gtg t6 os otSo q, o b o''
Jafilmq'ngo6caggo godtflbfio sd0u6oWob,Bs60ui0caoon 0c6o&a6c0o- 2020 fEg!!1_eafica"_
tu?tsggilob b;ggqgq,a $o6$pgb,:6g 3crbboqrcpoSgbgqro go6,:6bg6o r65,:6oB6gbt Oer0btqgbUeor
blbttb-ob 0o96 6.:0o4g0gq,o gobrbbgt6o s65s6o06gbob brg6cnttsr'r6obo b6r6q:r6630ob (,,g,:lrlr"y
Ogbrb$oUrqr, Jo6gl6qgqro qo6gbgqrgbocn ,:q6ogbgob J6o66oJob cn,:6rb0,:qg, 6rn0gq,og 0g6q,oq,o.:
6glqg6o qo6gbgq,gboor go6rbbg6o o6b66rg0X66gbob or.:3qr.:Jo6ggq,o .:qo.r6gbob qg6cnb. 0o6g0gq,o
3c'rbbarq,opo6gbpq,o go6$bg6o ,:6g,:r6otsggbob 0rnObrqggbobrb g,:0orgg6gbigqro do6oorrqro
brsq6ogbgo Joqrogo3gbo 0og3r6oq,or jpOr'rcn. gr6ql buq<6o6b3cn Jc,rq,ogo3ob 6gq,oqrgbolr,
6<'r0gq,g6og dsq,ttsor 2020 $q.tr 1 or63r1oqrr6, .:q6ots6gq,o blrqr6o6b3or Jgrqrogo3gbo
cos60o0qg36uqre 6$erogg6gbrnqrt $Cq,r $r6qr5g6oqr Jg<6orcqr8o, aC lrbgtbro6rqr s6 l6ob
0ocnoorXbgq,o. oboq,gcn 0g6ots36.: 5.

grbb-ob tsgblOlOolrsqr 3r'r6boq,oqo6gbgq,o go6.:6bg6o ,:6grr6o0gbolr Oc.rObrqgbr Or,rocobcnglr rq6o6b3otl
gr66ggqro 36ogo3gq,o tsgg,lbgbgbob 5r0rn66gbrb. ob rbgp bXq,0dqgrfuq,obob5r[ flr,rocobrn3b, r6cn0

Xbutsot, b,l.:q6ogb3rn Jc'rqrogo3ob BoqXbobrb gr6rber66ogq,ar6 0bagqrerbgbo. lr.:3oobgbo, <6rn0qpbo6
qgr3r30o69buqor Oba3q,elb3bob qg.: bo6cngq,ob 0,:qlq, qger6gbcor6 ,:6 br3oorbgbo, brrprg qg.:0ggbgbo qr,t

5u65c6o8gb3bo r6Ugboorcr 3o6lrrnq,oqgo6Xbgq,o go6r$bg6o ,:66;6o66gbolrcogolr, gr60rt66gbgq,or
tsg6o0g6r8o 4.

gg6j6oa6ot$g0sgo bsfst60olt g,:fuj\;. b3q,0dqg;6gq,erbr0 gb 3rn$bcnqroqro6gbgqo go6.:6bp6o
r66r6ots5gb,l 0rnrObrqr,: brgr60r'rb gg6joornbo6gbrqrrnbob qrr0pbob Urggd3gq,sg.
bru6$Cflqobgbobcn3olr 6c'r0q,gbo6 g3,lgtso6qr3bs 0cn3q,36gbb qgr Jo6r.rbgbb 6er0<pgb0s6 tsgbrdq,o.:
06otsg6gq,r'rgl6o g$3o 5,:0oo$3or"rb XAUEot tsgbrdq,gbq,r,rbr%g, 6er0 g,:t56dCqlrnt, .:6bgbrnbr 6argm66
ggbjgocrEo6gbrqgOr b.:$r60r'r0, oboq,gcn 036o0gb.:tso 4.

godltagogot626ggo gods6ltgt6o s66st6o0gX0s. tsgoqrerboqro 3r,rEJ$ogbo .:6o16 olrgcno
o63gb6o6g0gq,o br$r60argbo, bo6UC6g6obg0gqro bl$rr60c,rX6olr Brorgq,oco, 6er0qrgbo6
3rn6g6erqrqQgbr XAUEob 0o56, 6.:0qrg6rqrr6 X6utso (i) ggq,gbs8r.rlroq,or 5,:6br%qgr6ob
o63gb6o6gbgq,o l-r.:$r60o.rgbob oL b.:j0os6r'rbgbo, ttrer0q,30o6 6t3qrg6;b tbqgg6b O;cn t0er6t5gbbg, (ii)
,lt6ob g,:6gg6oq,o ,:6 UEqlCbr rjgb, o63gb6o6gbgq, b;$.l60er8o Ootr 0er6r$oqrSr,rbrbcn,:ti q.:3rg8o6gbgqro
0gqJeo r0c'r6rggbob Ooqgbsbg qgr (iii) rfib tsgbrdq,gbq,cnbr, 6,10c'rogg6c'rb cn.:3obo i3gq,xbs0r'rboq,gbr
ofugb6odrgbgq, b,l$.:600'rgbortb Oofu6orgbrtso, 6JcnJ Sr3qrgbr 0c"rrbqgo6crb o6ggb6c.r6ob ;06.16r5gboL
oqrgbcnb,l$3. do6ocorqro ggq,gbgboU r6bgbrnb,: qg.: 6rgqrg6r, Jog366og6o bOob ggq,gfu}ob Brcn3q,oor,
6rocr6rq,olr$o6gbl oEob 8gg,:bgbob.:lr, sj3b cng 16r agggb ggq,3brOoboq,gbr Lbgr b,:Ssr60crbcnr6
0o0r6cogbr0o. oOob,:cngob, ticnO UBqlCbt .:6bgbocno ogrnb, Egqrerbgq,l-r p6qgt 3jo6qpXb ,j6sjgoJflqpo
0gbcdq,gbq,r'rb,t, 0erlbqro6<.rb $ ggq,gbob 6grqrotgb.:, 6erqrgbr6 lr.:$or6cnr grqgr$$ggoq,Sbotr Ooqgbr
o6gb6o630gq,o ll.:$,lt60rnb tsgbrb,:Ootro b.:j0or6in0olr Oo0foorgq,gbolr cnxcbrtr,l. :Kbtltsb 0godqrgbr
Sjrn6pgtr ggq,gbrOcrboqrgbr o6ggb6o6gbgq,o bt$r60r.)bcDr$ 0o0r6crrgbr0o o0 flgflcrrb3Cgrgo6, 6cnqrgllr6
Orb rdgb bOrorr g06rgq,gbobr$g 6,:3q,gbo b0gbob UEq,Cbr o6ggb6o6gbgq, tb,:$r60c.r0o. .:lrgcn
0g0cnbg3r0o X6UBo rgrbgbb b,:3gorr6o bOob ggq,gbotr cnr6rgr6qcnbrb bfu,: Jo6gbob bo,:cnr
cnqg6obrbr qr 5r6,>$oq,gbrl-rorr6, 6ror.: gr6blbq36crb, ,:jgb ory 16r qgxg.:jom uggcb.:0r,rboqrgbr
o6pb6o6gbgq, b,:$r60rnlrcor6 0oBr6crrgbr0o. bb3,: o6plrgar63bob qglggq,o ggq,gbgbo, ttrr,r6o6o6rs
obgcno, 6o0gq,og gbg0.: o6gbgo63bgq,o ll$,:r60r'rb brj8orbcnbsBo gg6qg,:036oU6 6q,oqrgbgbb s6

5r0r'rog36gbr 0bc'rq,erqg 5r6br3gor6g0gq, ts30orb333gb8o, 16 .:gg6bgbb Xbutsob 63bsdqrgbq,o.rb,lb,
r3o6$6arqrc"rb o63gb6o6gbgq,o bt$r60rn. tsgoq,orboq,o 3c.r8Jr[ogbolr 3c,r6lrcnq,oqr.:go.: bqggbr
a6ggobcr6ob 3e.r666r'rq,oU 5rqro630ob cnt6oqoqrr6 (ts3dgbob orr6oqo), boq,c.r qrg3r.r6boq,o(,J0oJ
bqggbJ 3r'r666arq,ob E3$ffig6ob co,:6oqoqrr6.

tsgdg6ob Ogcnnqroor tq6o6bg,: 5r0r.rog6gbr 0goqroboqro 3r.r08r6ogbob 0gdg6ob rq6oobgobcngob.
tsgdgboq,o oqrg6gogo6o6gbgqro rj6o3g0o, rbg3g 3sq,qrgbgq,gb3bo qrr ,3o6rnbocoo g,:q,qggbgq,gbgbo,
cgXbgqro br$r60ocor g.:gr6orcr6gboU qr6erb, ts3g,:bgbgq,o,: tsgdg6otr orr6oqob<ngoL sr6lrgbgq,o
6grqry6o qot6gbgq,gboor, r6s0r3rn6g6rnq,Xbgqro Soq,ob br"r@ob flogb3qgtgrqg.

fu"* h/"fuz
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3 06o0g6gqrogr6olr.rq6ogbgoJoq,ogo3gbo(6r6rrrdgql30o)

0gd36oq,o 3efJ$oobcngob grqpr6C0gqo 3o0Jg6tr.r6ooli Eggrbgbr bqrgb,: g.:qgr6g0gq,o .rj6oggbob,
6r0m0ggbgqro $oq':cnb6ogo o6b66g0g6ggbobc qel alscuqo o,u q.or3rgtso6gbuqo grcpsgg.gq,gbotr6grqg6o qo6gbgq'gboo, Jo6c'rbocDo r6o$qrg6gbotr- ogosuoghbnb brg[aggq,bc b;a;b,Je.rj$opbobr cDU g.:q,qrgbgqrgbob r6g.:q,g6o qo<6g6gq,3bob B.:or3qr.,crr, 

- 6rg610- agajO*ortO
qr,:.1rgtso6gbgq,o obgoro br6lgbob 5r0c'r3q,gboo, 6r"rgrn6ogsr br3er6ligq,6rgorn, .,go.,q,.ryqr.,,
brts30g,:bgbqrc.r qrr 0tlgrgbo J6erggbouqo 0cn0bsbp61b.:. 

-Egd96sbl 
qrt goq,rcb6qo o6bg6g0g66gbotr

Sr0rn83gbrbcnr6 qr,:3,:30o6gbgq,o 5,:6o5gbob br6agbo [sOc"roj3oorgbr lrs3pcoroo 3,:Jogrqroqr,:6;It$r,60a'ror grg6ororEgbob g.:66q,gb8o bgbbob 1p6a.,u.lu o6r6srdoootr 0r$cuqo br6a3bo
6r0<"rojgoorgbr bgbbob b,:brq,r6brn qo6gbgqrgboqrrE, bc,rq,cn Egdg6lbcns6 !r3,:30otggbgq,o 6r6ogg[ob
$Cq,r bbgr b.:6ao rqor6qggb,r b,:6a.:qq.

tsoqrr3rn0Jr6og6o oJgt6r6o36o, 6r0crrgbo qrr a6ggob 3rn0,3;6ororr 0er6ob g,:6o5g6gboqg,:b $l<60r,rj06oq,ol6st63sq'o$cbaqo 030ob,:3q'gbo 3q,o0o6o6qrgb.:; ,:bg13g 3q,o0o6o6qrgar-.:o,:o!.:!obgbgq,o $rr6rq,o,
orgSo qo6Sbgq'9bob s6s%qrg6Xbr 0ggdq,gbgq,o,:. 3rn0J,:6ot qrr ffiCq,J Oobo tsgoqrgrboqro 3rn0Js6ot
5r0oogg6g0b g6cnot6 buq6o6bgo Jcnqrogo3rb XbUBob Joqrogo3ob tsgbrb.:0obrqr.

g6bagt6o gsq'g6ob 5sgss66st6o0g0s. y5agob br0gtsro.r grqUOJ r6ob o0 do6oorrpo g3r,r6c.r0o3g6o
6r650r'rb 35qUO5, bsqrlo oli c'rJg6o6xbb. aSggob qgr Oobo 03oq,oboq,gbob br6gtsr. q,i-grot rqgfuon
Srq,UOr r6ob brj,:6orgCqerb 3r6c"rg6gq,o grq,u6r, j;6orgqro q,r6o ("GE]-).
algtis6o20o pr 6sdaX6o. Buq,rq)o rigog.o er grqrqggbgq,gbgbo 3rn6gg6go6qgb.: br.gtsxn
gsqrggrtso, ts3bsbrOobo bu66r6oE5g6r"r Jg6ornqrob bmqrc.rtr, 

- 
t r3rO-mq,ro[ g6rngbgq,o bG3ob

srgo0orq'u6o grqggob 6.:63q'ocno 3g6l-roo. p6bc'rg6o 3rqrggotr a.tcb; qgr cbr6rq,.,,- ocnag{o6
$r6ilooj06gbr crJg6rgogbob r65r6otsbgrn6g0opr6 e,r $qnl, 

- acrq,ob--ggir*n rj6ombob,: 
-qgi

SsqqpC0pqgb3bob cDocn<'lC3q,o b.:$.:60arb br0g0rar gsq,U6rtso, b.:j,:6cr6Jq,ob g6r,rg6gq,o O5O3ofl
r'tEo0clrq'u60 brSrq'ggo 3g6boor 5rqgr$6r6003boqgl6, ,:qoc6qqSbr a.5gai io tro,:q,ao. trSbbgbcnr6
p,: 13gq,ob qrl ggq,ob 63qrq,g6g3borr6 qgr3lgtsor6g0,gq,o g6bog6o giq56ob 0o6gbs q,s-tG,:q,.,
$l6q6g6oq,or Oc.r6gb,: sE Sr6rq,olr liol bb3r b6gqlo 0g0r.rb,:3q,.,b- rB6lr6ots6gal8o ,,go6r6bg6o
0gOcnbrgrq,ob" $ ,,go6,:6bg6o b.:6axbob" 0gbq,gbtso. fficg; bb3i g6benui" grqu6ob Or,rgxb' qgr
bst6l>q'o $r6qpp6oq,ol 0ar5Xb,: sE tr6,:q,otl qgr bbg,: b6pq,o tsg6obr3q,ob ,l6gffiots6gbstso ,,bbg.:bx'rJg6r6oo brrgxcbob" 0gbqtso. $q,ob boq,ob s6bgbgq,o j,:q,g6ob 3got go.,- 5sqEr,:.:6g.:6o8gb.: 16
gbgbr s6rggq,rqg Ogbq,gbb 6er0q,gbo6 0ggtbgb3qlor Jc63,:6qggq,o qo6gbpq,gboor.

blj,:fiorgq,c'rb g6ar36gq,o b,:b3ob 0o96 6r6brbe36uq,c, r'rtsogorE U6o goqrygotl gr63q,ocno 3g6bo2020 $q,otr 31 e$g0b6ob 0qg6o0r6goboo ogo r&t qgcr<q,r6o 1,USO,[f = !.Z}OO er6o (2019: USD 1 =2.8677 q,r6o) qgr ffi6cn ('EUR') 1 = 4.0233 q,,s6o (2019: EUR 1 = 3.2095 q,iO.,1 2020 gq,ob 31
qggg06g6b qgrb<6gq,9bgq,o $q,ob br8grq,rn brogq,ocDo 3g6bo ogo USD 1 = g.tdgZ q,r6o (2019: USD
1 = 2.8192) q.o,: EUR 1 = 3.5519 q,r6o (2019: EUR 1 = 3.1553 q,l6o). qrqgob.:cogob, jl6oryq,o q,r6o 16,:6ob crr,r3obggq,rqr 3mbp6gor6gbrqro BrqUOr L.:j,r<6cr6gqrrnU grO6q,jab 5rr6gco *3g6g0of,
g06rgq,gbmbs0o.

dot6ootsgto bs4gsq,XAg\o. ffiCq,r do6oorrpo br8grrq,gbr rqos6gbgqro,l cn3ocnqo6Xbgq,gboor,
5racrJq'gbgqo qrr56o3oq,o ogCcnr qr 5sggrLg6Sbob ,l6u6o6bo, 6o.161 aoocnbergbi. qrrg0or,:36gbgq,o
Otsg6gbq,obob (ClP) 3.:gggar6o.r 0r,ro6rgb qg.:g0cn6grggbgg sq.lU63oq,r"rb,:b qgi- aAgOgOrq ,:j6otgdb
6o0q'gbo6 b,:0o0,:3qrarqr gr0ogg6g6pq, g6qel oj6gb 6argrn66 do6oorrqro br0psq,gbs.

Ex0qr6o0o qrr6rb,:r6a3bo rol'bgb.r .:i6qob br6rqr,:6b.r q?o6gbgE gb,:Bo 16 rqo.:6qrgbr 5,16g,:qr3g3gbgqrrjgo3rq.o, tsgbl6l0ob,:qr, Obrnqrrnqr o0 tsgOorbggg.rtso, 6rnqrgbs6 0ob.:q,r"rqr6gq,or 
-0*60gq, 

;jjogor.:6
qr3r3Bo6gbgq,o Or'r0rgrqro g3c.r6o0o3g6o bs66gbq,ob X6Ug0o 0gOobgq,r (,r qrt6,:br61gbob
broOgqroqr tsggsbgbr. g06otsg63q,c'r 6g0o6gour qrr smgcqaqog6o b,:3ibJE Uroroo., qgr6,:br6agbo
5r$ggobcnr5,:3g ,robrbgbr b,:61gbtso. do6ocn.:po bltsg,lq,gbot aonatogq,r3rbn 6,:$oq,gbotl 16
3o03r.r6g66gbob Br6t63q,gbob qr,:6.:br<6Agbo 3$ogrqrotqg6r qrr A$,:ffiq,gb3q,o Org.,q,o B.:0r,ro$g6gbr.
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3 06o0g6gq,<'rg$obuqt6ogbgrnJoq,ogo3gbo(6.t6r6dgqpbs)

UcagCqlo b,ls66,:6ots5g0er Jg6ooqgob boq,ob bgq,0dg,:Egq,rnbr qrbgbb r6bgbc.rbb cog 16r do6oorrqro
bttsg,:q,gbgbob 6rggrbg6gbob 6,ro09 0o6o86gbs. og 0b5s3bo 0o6o06gbr r6bgbobb, b9q,0dqgs6gq,.o,
Eg.:8,:bgbb r6rSg,rgr6gbrqr qo6g0gq,gbrU, 6o0gq:o6 5;Eobrtqg6gbr ri6ogob 6x,:qrgr6 qo6gbgqrgbrlr,
6r0o3q'3bgq']o brUoQSob qrr6lbs6agbocn qrr Oob 6;0argg6gbob qo6gbgq,gbsb tser6olr pqroqggtro -"6b.,-.brbrq,r6bm qo63bgq,gbr 06o6qggbr r6s$qrg6gbsqg qo6gbgq,gbr0qQg, brnq,r,r grgglig6gOob tmsq,o
rqol6qrgbs 0o6g0pq,o $qoL Ecn6gb,r 16 tr6.:qr0o. brbuq, $q,g68o .:qorr6gbgqro rj6o3olr
6tggrbg6g0ob $r6rq,o 3r'r0Jgbbor6qrgb,l, CIgbrbt0oUrp, cDU r(,Aoq,o 3jo6qrs tjglogotr g$cnffifubol,
qo6gbgq,X0ob s6 5,:goqggob qg$rbr6agboor EX0go6gbgq,o 6grqry6o qo6gbgq,gboll 6rOirtgOobdl
5$cn66gbgq, 0ggrbgbgbtso 63q,oq,gb30b.

0rn6gbr qgr icr6rq,o 5.:bgq,obrb 5t6ob,:bqgr6gbr 6rb3qropr6 OoqXbgq,o flgOrnbgqrarilob q,: brbrq,r6bc,r
qo6gbgq,30ob 0gqgr6g6oor qrr .:qo,:6qrgbr $qrob Oc'rpbt 56 b;6rqr0o 6rn6rn6r6 bfu.: btoJg6.:6oo
tsgOc"rbr3rq,o s6 b.:t6Agbo.

b,:o$Xb6o6oo 5la6gbs. b.lo6ggb6o6oc.r jobgbsr jo6gb.: 6o01q,b.:6 XbUEo gq,arilb 6rjo6rggboqg.:6
tsgOobrgq,ob Oobrq3brqr oE 3rJogrq,g6o t6qgob 16 r,116o39 0o%6ocn q9, 6raJq""&.:gs9agggot a.,iO
16r.r qgca.:3CbUqo. l$o6ggb6o6oo jc'r63br 0oo6rgb 08g6gbr6g .ljgo3gbb- O.aq,gb"6 f6ar-ar3q,rA
5,:0cngg6gbgql UESgr oj6gb 6crgo66 b.lofugb6o6oo jo63br.

b,:o63gb6o6orn jo6gbr rqor6gbgqror cDgocDqo6gbgqrgbocn, gs0o3q,g6gq,o qgr56o3oq,o 6gCcDr q)r
5r33sbg63bob r6l6ogbo, 6r'161 0rnocrrbc'rggbr. cou 6o6o86gbs r6bgbrnbb 6rn0 bio633b6o6qo joOgbs
grggrbg6Sbgq,o,:, XAUtso tsg,tg,lbgbb rElbqrg6gbrqr qo63bgq,gbrb, 6r.r0gq,o13 6,:O"tr.lt$Oja,)ri6ogob t6g,:q,g6 qo6gbgq,gbsb, 5r0er3q,gbgq,o br8o(,gob qg$rbr6a36ocn 

-qr.: 
0olr g.l0cn$6gbot,

qo6gbgq,gbrb 0c.r6ob gqgoqggbo crrrbboco. Uro63gb6ogon jc"r6gbob b$rq,r6bo qo6gtrgq,gbl 06o6qrgb,:
r6rbq.:g6gb.:qr qo6gbgq,gbo0qg3, 0c'r60gq,o $q,ob 6rn6br $ brr6rqr0o qgl6o6bgocn. 6rbgq,-$ql3aA"
sqort63bgq,o gsggrbg6gbob So6rq,o 3o0J36lro6qrgb,:, org r(,boE o 3jn6qrr ,:jgqotb $ltqlgOgb;Seo
qo<6g0gq,g6ob 6r6br%q36ourb 5.:0rngg6g6gq, EggrbgbSb0o 63q,oq,gbgbt. lgflqrgefo qgrorbr6xcb.,
3rJo$rqrotqggbr Obe.rq,e.rqg o0 tsgOcnbgg;0o, 6arqggbr6 0rnbrq,c,rqg6gq,or .lj6og-G q,r3rg6oqbgq,o
Orn0.:grq,o g3cnbcn0o3g6o b.:66gbq,ob 1gggtso tsg0rnb3q,,: qgt qrrErbt6apbob ti"ajqg,rqg 0Xgrbgb.-ffigq,,)
bbSl t6g0cn66ob.: qg.l 636rbgob qgcbrb.:6agbo 5.:$g3olrcrro6r3g ,roltb3o.: broagoA.,. o,g f6.OlXj.[".
jorEgbrb qr,:o3t3gbb 0gqrerbgq,o, oL r6g3q,rbogo6o6q.ogbr do6oor.:qr b.:Ag.lqpA,lqg.

089@s. 0o$r 16 o63oorgbl. lrbgl do6oorrqgo br0g.:q,Xbgbob qgs brofuglr6o6oor jrnEgilob g6cnggq,gbob
08CcDt 6u65r6otsqggb,: $69o3o 0goroqrob 6t0cngX6gbocn, orgocnqo6gbgqrgootr acAgcng6Sboco 6.:crr
0ggrb3bgq, b.:lr.:6ggbqro 0c'r0brbg6gbob 3rqrrlrg :

t rcfiBCtrQr6cx'r j<'r6Cbr:

0C6srb&o

dol6ocn,lqn t r83rqlCbCk :

BgErnOg0o

egolmb oqlp<6gogcrb.>
0er$goboqxnbCAo SgJ cq$g63oq<o0.:
bho

b$c6a0bs"m 0rn0b,)hp6Cbolr gscrgCbo $qnCb0o

,:j6qob 6.:6tsg6o qo6gbgq,gb.r s6ob Eggrbgbgq,o qo6g0gq,gbt, 6el0gq,b,:6 ;ggggo .:BgrO.lqr 0ooqg6qrl
'li6qob g.:bgq'oqgr6, grb3q,slrcos6 qr,:3rgtso6cbuqo qg$,1b.:6a3bnr, 6rar3[ion., -t, ,:i6ogo u$c o0
,:b,:3b,1 qrr 0q5c"r0rt63c'rbr8o oj6gbc.rqrr 616 0ob.:q,rnqr6gq,or aobo GbrO6gbq,ar 0cn0b,lbg6XAoll giq,ob
boq,o,rb. sigoggbob 6r6tsg6o qgr brbs6ggbq,o 0o0brbg6gbob 3,:qggbo glq9,l.,Ugq.rgAl q9.: trgoOr,,ganUiOjaO
Bgoggq,gbr r6gr6o05gbob grnggq,o,3g6oaryrob bcnq,arb.

1$50
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3 06oEg6gq,ogr6oborq6o6bgoJc'rq,ogo3g0o(6r6r6dgq,gbr)

stSs0s6gt6osgg6o ,:fi)q7\o 6g9goq,ob gs69s. XbUEob r6r0r6g6orqry6 rj6oggblr ggqggoq,ob

6,r6qgr, rdgo 5r6brbq36gq,o brbr66bq,rn 0c.r0b,lbg6gbob g,:qggbo q,r do6ocnrqrrqr 6r.rogrgb
('SrJoOrE obgOgq, 3o0JogggFrgq,,3t6r'rg6r0g0tr.

tsgbgoqryq,o 3o83oggg6pqro 36r'r66r,:0ob q,ogg6'bor 3sJogrq,obqrgbc ts3bgoqgoL,:cn3ob er
go0og6gbobror3olr 0rnbr0b.lqggbqrqQ 6ryXbgq,o ort6boco.

t6rAr$C6orq36o sjgqSbo r0o6r6obqggbr $69o9o Ogcoc"rqEroo brOo $q,olr 6r60r3q,r'rb,:0o.

gtggrbgt6gbob E30orbgg3rtso, r6rAr$C6orqlg6o rjgogob b$.:q,l6lro go6gbpq,g0r 06or6qrgbs 6rgoq6otr
qrrErbr6lgboo Eg0go6gbpqr 69,:q,96 go6gbgq,gb,:b.: er 6s0ogg6gbob qo6gbgq,gbrb 0r'r6ob
gqroqggb.l0p3.

sr6sgo6sdbg6o ql6oggAolt gsggsbgt6g0s. gr6gtt$qg69q,o brls6bCbcpc'r 0r.r0bsbg6gbob grqgob 16

6rBobr66gbq,rq 0brq 16 0urE r6rar0c6orq,u6 rj6opbb 16 g6o6bgbrcn r0r'r6gosr6or lgr
gr'lmq,$q,ogt6rqg o6gb6gbol6 grggrbg6gbrbg. rj6ogbb, 6r"r0q,gbbr6 g6ogbgbr 6gCcDr (,r
r0rn6$ot,lgos, grggrbg6gbrbg 0c"r$OqgXb,l0rtso6, 6roqggb.rg Ecngq,g6gbob rE 5rr6g0r'rgbgbolr ggq,oq,gbgbo
0ol6ots63bg6, 6m0 b,:brq,r6bc'r qo6gbgq,gb,: Egodq,gbr .:6 ogolr r6tbqlg6gbrqgo. grggrbg6gbob
Sr6rq,o sqor6qrgbs oE co,:6bob oqrg6obocn, 6s orr6boorrg ,:j6o3olr b$tqr$lrc,r qo6gbgqrgb.: rqg8lg3br
Oob s6rbq,:g6gbsqr qo6gbgq,gb.:b. $s%qrg6gbrqgo qo6gbgq,gbr r6ob .:j6ogob 5sgoqrgolr
qgrErbl6agbocn 0g06o6CbUq 6goq,g6 qot6gbgq,gb,:bs qrr Oob g$ergg63bob qo6Xbpq,gb,:b 0c.r6olr
gqoqgbo. ArUErbU6Cbob 0ggrbgOob 0oS6g6olrsor3otr, rjgoggbo sgrxbggCb5q,or 6gq,.-sbl erbrE,
qrarbgbg, t6r.r0gqr qro63bg6 0gg$oq,,:qr bqg6,: qror0og6oqggbCq. tsUqrqro 6.:3rqgbob BX0r'rb3qrl
(tsUqrqgn brbbt6gbob $,l6r0rq0j06gqro g6crrggql3bo). UergCqlo brsbgr6oflggbe.r or.:6oqobcn3ob bq.ogbr

r6.:go6rbbg6o .:j6og3bob (5gqg3oq,otr grt6qgr) rqg6o6qrgq,o br3g.rlru6gbSbob brlg,rbCqlgr Orcoo

ts3brdq,rn 3o0J36bo<63bob Eo$6ocn.

go6sdbgt6o odbdAgafi)Xbo - flygsbgAob dottunsgo Jo6oAg6o. 6grq,p6o qo6gbgq,gbr gr60rn.:qgp6b
gsbb, 6er03q,o6 Oooqgbrnqgr .:j6ogob g.:goqrgobsb 16 6sqr.:obqrSboel grq,eSbgq,gbob 5sqgrtrt6304g
Oggrbgbob orr6oqobror3olr, b,:b6ob 0r'r6r$oq,ggbb 0o<6ob 5r6o6Xbobrb. 6g,:q,g6o qo6gbgq,gboll
lsg33orgbcr 063o6Xbgq,gbu grbo lj6og6 61516%9. ,:j6og6o brtrt6o ,:6ob 6cbrt6o, brqgr6 ,:j6o3cns6 16

grqsgCbgqXbrborr6 qrr3tgtso6Xbgq,o oJX6r6ogbo br30.:6obo lrobtso6oor er 0m6gqroboor
bot66ogq,qQgbr o0obrcn3otr, 6o0 gb6gbpq,UslBoE o oj6gb 0o0qro6s6g o6grn60r6os grbob 0gb,lbgb.

o0 go6s6bpt6o o6bg6g0g6ggbob 6grq,36o qot6gbgq,gbr 6rn0q,gbo0 rjgog6 6$rr6bg og.:$6gbr,
grbqggbr 6r.r5e"r66 o6qrogoqrg.rqpg6o rjgogob rE grq,qrgbgq,Sbob 3cngo6gbgq,o g,:bobt qrr br$t60otr
0o96 gq,oboq,o o6bg6g0g66gbob 6rgrqg6nr0ob 6r06r3q,o. 3b 0g0cnb36.: 6,:fub 010o616, 6oq6lt6
0sb6ob 6rn0o6,:qrg6o qrqop6o grlt6obgbob 6x'rqggbcnb,: 16 r6ob br30r6obo t6rcor b6gq,sqg 0ooggrlr
gqrc'rboqro 6ccnqg6mbr qrJ JerSo6oob g6cno cdg6r6ooor 5rgoqrgob b6drfubr0r6 Bgodqrgb; oOcrj0gqgob

3ogo6gbgq, g,rbbg.

0ggsbgbob Ogcor"rqrgbo, 6cc6r'r6o6u qgob3o66o6Cbgqo Bgqrsgo 6r34ggbob Oc'rqggq,g0o cng Eoqggq,gbo
qgrggdbgbgq,o 5rtsq,oq,o b3q,otr J6o6goJob rbq,r6qggq, O6r6brd0oCbbC, rE o63gb6o6gbgq,o
b,:$rt60rngbob go6,:6bg6o 0rnbs6g0gbob 5rorgrq,ob$obgb.:bg, g;0rnogg6gbs o0 6,:63gCUqo go6l6bgr6o
obbg6g0g6ggbob t6g;q,g6o qo6gbgqrgOoli EXbrgrbgbgrqg, 6oE3q,cn.rco3oU 5s6g br$6g0ob gsbgb$g
o69o6016or 16 r6ob bgq,0ob.:$gqgcr0o. 6gtq56o qot6gbgq,gboor tsggsbgbol,r $tqro$o ber66ogq,qggb,:
6grqry6o qo6gbgq,Xbob og6,:<6joob qrer6pbob 0obgqrgocn, tsX8qggb;o6rqg: (i) 3o63Xq,o SgerEC

6pq,obb0r'rbb 3e$o<6gbgq,o gttr3boor (r6r3c'r6gi6o6gbpq,o) 6rbgr0grb ri6og6 blb6gbbg oqX66g6o
rj6o3gbobr ol3 grqspCbgq,gbgbobogob, (ii) 09o69 qerEob 0gg,:b3bgbo r6ob Eggrbgbob 69j6o3s ffiCq,r
0r6gt6orq,g6o 0g0.l3rq,o 0rn6r6g0obcngolr, 6e.r03q,o6 qg.:6o6pbsqor rjgqobr aC
grqsgCbgq3bobcngob, 3o6qgsJo6 (t6o5c.r66 glbo) rb o6obsqg (gslroqgt6 5r0e.r0qro6s69) sgt (iii) Ogbr0g
qgm6g $r60rn,:qggblr 8ggrbgbrb, 6o.r0gq,o6 s6 gggdEgb.l Oba,rq,cnqg br0,r%6r'r 0o$r6g0gbtr (flggsbgb,l
0arocnbrngtr 06o0g6gq,ergr6 r6rqrs3go6ggbrqr tsgflr3rq, 0r'rbrgg0gbb).
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3 06o8g6gq,o3r6ob,roq6o6bgoJmq,ogo3gbo(606<6dgqpbr)

06r6brC0oC0ob gs6sbs6yg6o t6ob qgl0r6g6ooro q,tbsbs61gbo, 6rn0q,gbog Jo6qgtJor6 0o6go46gbr
go6;6bp6o o6b6r6g0g66ob Egdg6rb, gt0r"r83gb.:lr 16 6rb3qrrb. er0roCbocrro qgs6,:br61o ,:6ob qrr6,:br6ao,
6rn0gq,og 16 6lo$gcoqn, 0cn6g0gqro oJg6,r6ol 6rn0 16 SJ6bo66ogqrgbgq,ogrn. g6$brjgog6ol.r
qgr6,)bs6agbo 0cno6rgg6 bt.:5g66rngbobr q,r grborEo jsqqrqggbolr bo6golro6ob (Orco tsr.r6ob
cnr6c006cn0q,gbobongoll, 6cr0qgbog 0erj0gqg3bg6, 6r.15o69 6rgoqgggbot rSg6ggbo) brerbqgoE, brgrbg6b
qrr br3rT0oboc'rb, Qr o669o133 bt66rbbgg6r'r 6rqgrbrb,lqgbb qgr 0erbt3r6gbq,gbb. 6r6$brj6ogbob
qQr6rbr6agbo 16 0oo6r3b brgrq,r'r J6g0orb rE grbqgr3q,gbSbb, go6r6bg6 qgr6,lb.:61p0'b ,16 0oqg,r
rqr0o6ob gt6r0ogq rE gq,erbob qgr6.:b.:r6apblr.

s0a66ob30gqto go620gqy0s ('AC') .:6ob crr$b.:, 6r'r0qroort6 go6.:6bg6o o6b66g0g6go .:qo.:<6qrt
br$golro .:qor6gbob.:lr, 0g06o6gbgq,o do6oor,:qro orrbbob 6gbob0og6o 6lqrrbqrocn, q.ol0.:6gbgqro
qgs6o6bgq,o 36r'696go, qr.: go6rbbg6o rjgogg0ob.:ar3olr, 0g06or6gbgq,o 0rnb,:q,rnqg6gqro b.:36gSgo6c)
St6rqrob (,,ECL") r6st6o6bocn. qrt6o6bgq,o Jr6cngg66o 0r'ro6r3b bt$gobo rqor61bobrb 5rq.:grqrgbuq.,
06rbbrd0oCbotr qgrbrbr6aSbob r0r'r66o%,:6orb sgr 6Xbob0ogr6 J6g0orb rb qgob3er66b 3rqrob
qglgl63r0qgC, ffiCdOU6o llJr6r'r6g6gor Ogcoarqrob 5rOrnggbgbocn. qrr6o6bug. b$6c.r6g66o tsXQr,lb53tqro
qgl qgr6o6bgqro b.:J6r'r0C6O0,) bl6ao, Orcn Eo6ob 6ar5rn66 qrsgr6r'r3oq,o 3gJrn6o qg.r ,:0rn6goS3bgqro
qrob3cn6go rE J6g0os ($r60r'rtscobobrb 5rqgrr3.:qrCbuqo br3rnOolrocnb tssorgq,ocn, cog .:trgon r6b3brnbb)
3rqJC 16 ,robrbgbr er tsgqgob go6,:6bg6o 0qr5c.r0r6gcnbob 3cn6br.rq,oqro6gbgqro s66r6ots5gbotr
qg,:3rg8o6gbgq,o Ogbq,gbob b$,:q,.:6brn qor6gbgq,gbgb0o.

CgCjOA6o bsJ6oryX66o 6s6qgXo>ob dXox,tgo,r6ob b$6r'r0Cb$s) tsg0r,rbrgq,ob 16 b,:J6c,r636go br6aob
Egb,lbr0ob JSt6ocnqrSg grqgr6r$oq,gbob Ogcooqro, obg t6r'rE, 0oq$C3q,o oj6gb fupOogo Jg6ooqrolt
br36rn666c.r 5,l6s33gcno (CBCCOU6o b,:36c.r6g66r.r 6r6r339cno) brbrq,rEber qo6gbgq,gbr$g. 9gj6g6o
brJ6rn6366ar gl6r3ggoro ,:6ob 6,:6.:33gcrro, 6rn0qrob Og0ggc.rboor Sgb6rqr qgob3rn6go6qgb"r EggrlrCbgqlo
b.:0cn0sgq,cn EUqJeo 6.:qr.:bqrg6o s6 ggq,ob Ooq3bs (b.:0co0sgq,co lrs3r6Sqprogrn ts6.:q,olr 5;6q9r)
go6,:6bg6o o6bgt6p0g6gob 0c'rb,;q,cnq6gqro 0rn0brbg6gbob gtqob s6 pg6r,r b.:60e.r3q,g Jg6ooqgob
g$0lgqrc'rbr8o, Egbsbr0otnq.o, 9o616b96o obbgr6p0g6gob 0coq,o.rE bsb.:q,tEbo qo6gbgq,SbrEqpg.
CSCCOU6o brJ6rn6g66rn 6r6r33gcnoor qgob3cn66o6qggbr gg.:q,gb.:qro b.:J<6rngg6gcr gr6.:3ggorob 0jcr6g
o6b66g0366gbolr Buqreo 6r3rqr5bo J6cc66gob tsg0qgg5o grUg,:60cnj06ob crr,:6oqr0q.og, br6(,r
Jt6g0oobr 16 grbqr3q,gbobr, 616 rbrbrgb b.:36Xqgogcn bJ6gpb obb66g035gob 0oorocnCbuq 0C6gCg
g,:6r63cnbg, rb lrb3,: 6q,rqrgbb3, 6er0gq,orr 06o0gbgqrrnbob brbr%6r'r g,r$r3ggcngbob flobgqggocD

Srbbrtq36l 16 bqrgbr. Obgrgbo J6g0ogbo rb g,:bqg.:3q,gbXbo ,l0o6gobqrgbr o6bg6g0g6gob 0orq,or6o
0r'r0b,lbgt6gbob 3rqrob 6r60r3q,r.rb.:tso. Eo0qro6rr6g qo6gbgq,gbotr gu6g.:6o0gbr tsgogrglr 3rn666.:j6otr
0bs6pbob ffiCqlr 6lqrrbqgoq, orp Ooqgbgq, b,:g,lbg6b, 6er03q,o6 CBCdOU6o brJ6cngg66cn 6sb,:3g3omb
030lqrp6gq,o 6r$oq,o,:. o0 rj6qg6obor3olr, 6rn0q,gbog ogcn Bglrgoqrgqro 16 $rr60rnj06oq,o bl3r6gqro6rn

6rggrbg6gboqgrb ('POCI") orlgqrsJo63gq,o tqoor6gbobrb, CmCOU6o brJ6rc4g66ar 5,:6,:3ggcoo ,:6ob
0gb$erdr1bgq,o br36gqgogrn 6olr3ocn, 0r5.:q,ocnrqr, rb3crr ts3Ocnbgggrtso 5665*r6o[qggbt 0rnbrq,r.rqg6gq,o

B3q,reo 6,13,:qrgboqgr6 orrgqgrJo63gq,o rqot6gbobrb Erggq,tqg br3o6g6,ljgrn 5rqobpgbolr Oobgqg3oor.

go6s6bgr6o o6b)t6g0g6jC0o - otsggrJotbCgo sgos6XAs. gobr6lrg6o o6b6rqg0g6go cn.:gqgr3o6ggq,.:qg
rqo6o6b30r 6grq,g6o qo6gbpq,gbocn, lQrJcloCC6ofigbgq,o 5r6o53botr qtbrbr6pbocrr. b,:$gobo
rqo,:6gbob.:b 63.:q,g6o qor6gbgq,xbolr brp3gorgber 8g3o6gbgqrgb.:r g,r6o6gbolr grbo. lrlggotro
rqort6g0obtb, 030c.rbgq,r,rbl .:6 9Cl6tq,o Obarq,c.rqg Ortso6 oqor6qggb,l, 6cnqggb,lg 6grq,g6o go6gbgqrgbs
qrr g,;6o59bob g;lro Sr6bb3rpbgq,o,:, 6r'r0q,ob E63o69b3q,gbrbrg B3odqrgb.: S60oqr6g6qpb o5ogg
o6b66g0g66ob bb3,: qrs33o6gg0.:qro 0o0qro6r6g b.:br%6c"r rnJg6r6ogbo ,:6 0gg.:bgbob Ogcooqro,
6m0gq,o6 5gq,obb0cnblr 0boq,arqg qr6o<6ggbrqgo llb,:%6r.r 0c.r6r6g0gbob 5.:0r.rgg6gbtb. cn,:3qrrJo6gCq.,
,:qor6g0ob EX0q5c.r0, 0r'rbrq,r.rqg6gq,o b.:36geo6o tr6tq,ob ,:6r6ogbo .:qor6qgb,r rflr,r6gotgbgqro
qo6gbpq,gboor 8ggrlrgbgq,o go$r6bg6o sj6o33bobror3ob.

go6s6bgr6o sfi)ogg&o - ggsbogogs6os gt 0x0g6a0o 7xgsbxas - 7ggsbg\ott gsgggat6ox0o. y6ago
go6r6bg6 rj$o3gbb rgrbgbb r0rnr66olcAbgq,o qo6gbpq,gboor. br3rq,rn go6.:6bp<6o rjgoggbob
3q,rbogo3,l6or er tsX0q6cr0o tsgglbXbr qgr0rn3oqrgb3E or: (i) aSggob bo$Egb Ornqggq,bg, 6erEgq,og
0gb,:brOobo tj6op0ob Jgr66ggq,ob Or6orgobogob 5r0r'roggbgbr; qg; (ii) rj6ogob EUCprSgo Er34pgbob
Orb,:bororgbq,Sbbg.
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3 06o8g6gq,c,rgs6oLruqt6o6b-torJcrqrogo3p0o(6r66dgqgbr)

go6s6bgt6o ;jgoggso - gg,sbqgqs6ot g; 0x096a0o 7ggrbxb; - bowrt!fuapcgo. bo$69b0oqggq,o
dlrb,:gb, cog 6o6r'16 0s6or,tgb *aUgn cnrgolr ,:jgogg0b tsUq,rsgo 6r3rqrgboll 5r0c.rOggrgbob 0ot6ocrr -
0ogbgqr,:grp o0ob,:, XAUEo 0$t649 obrbrglr: (i) Obrnq,oqg tr,lb9q,CIXg6gq3O. ggspreo 6r3.lqggbolr
OoqSbrb ojgopbob;g,:6 (,,rj6o3$bob gq,erbr b,:bgq,0X363qCbm B3qrrspo brgrqrgbob floqgbotr 0ob6ocn,,)
sb (ii) 0ooqolr 6r.r5rn66 b,tbgq,$66gq,Cbc) tsUqrsgo 6carqg3bo, tbg39 cjgciggbolr 6rgoqQgolr Egqgg5rq.o

$r60roj06oq,o tsUq,r(,o 6s34gg$o (,,.:jgo3gbolr gq,rnbs brbgq,Eg6gqlCb1'r g$qlrsgo 6r3rqggbob floqgbob
Qt brgoQsob 0o$6ocn"), 16 cobJo (i) qr,: (ii)-qgr6 t6gg6crro 16 6r8oogg6fbr, go6r6bg6o rjgoggbo
3q,rbogo6ot6qggbr 6r'15r'166 ,,bb!r" bobbXb Or'rqggq,ob 6r$oqro qgs bqggbr tsgg;l1gbr FWpL-o'.i Oobgqggoor.

6ob6gb0erqQgqro 5r6obr$q36gbp rjgo3gbob agggobo6ob (Jerrigggqrob (rc,r63bg) o0 jOgqrgbgborrb
qgr3r30o6gbuqo $Cqr 09b$.:0obo 0g3o6bgq,gbgbob brggd3gq$g, 6cn0gq,b.:0 XbUtso lbo66ogq,gbtr
0ggrbgbob cor6oqobor3ob r6tlgpgq, Jer6gggqror,:6 0o0s6orgb.:Eo qglqr6g66E o Ao$6ob @ob.:q$gg4g.
g$$r'r6gbo 6r'r0gqror.:g Xb$go ocr6rq,ob$ofubb bob6gtrEerqggq,oll gl$b.:bqg6ob,lb Ar"[;gfl
Jo6$33qrob 0oics6tr qer tsg(,0d6oq,rnbsb, $r6bgq, 5rOc'rgqroq,gbrb o0ob tsfbrbgb cng r6rnger6 bqggb5
09br0r0obo rj$ogoqgrb tsUqrsgf, 6,:3rpgbob 0oq3br, 6crgrn6 grlrqgbr qgl o0r6cngbr 6ob3gbo, 695o6
grbqggbr $go6boLr CeCdOA6m0; qrs 6,: 3er0J36bl6osb oqgbg6 036gyg6gbo.

go6s6bgr6o s5l6og20o' Sgsbo$oSs6o; g; 0g&g6a0o 1XgsbXBt - g7gspo 1qsgott 0sbsbosa26gC6o.
oOob 0ogbCSg$grSg, bob6gb OrhqgSqro Oroogtgb 0boq,coqg blbgq,ts66gq0bo Buqlrqgo 6r34ggbob
0oqg6.:b rj6oggboll6r6, cott 6rn6e66 lrsbgq,tsg36gq,gbrn Euq,rqgo 6.:3oqggbob, sbg3c ;jgo3gbob
6rgoqg3ob ECsgCArsg $r60c.rj06ogoo 6r3rqrgbolr Ooqgbrb, XbUEo 5,:6brbqg613b gsr60ar4rgg6b cng 165
B3qllqgo 6,:3rqg3bo Obrnq,cnqr do19o or;6bot6 qr.r J6c'r6g6gob 6rqrrbqgtb ("See1l'1.

6rnpgb,:6 bgq,tsgdryq,gbob r3o6erbgbo 6ob3obcqg0o g.:6gg6oq,or 16 gstq,C6r6gq,or, r6t0
0ggcnrgbgbgq,or do6oo,:qg b,lbObbrn fuq,B66gq,gbrborr6, go6r6bg6o rjgr6orl 3q,rbogogo6gbr qgr
0Sgsbgbl bqgbr FWPL-ob Oobpqg3oor. SPPI-ob 8ggrlrSbs bqrgbs sj6o3ob Lrggobo rqor6g0oltb qgr
ts30q5c.r08o 16 g&g0qQgbr6g0,: rb.:q, 0g grbg6,:b.

go6s6bg6o sslgoggAo - 6ge$"goJt7os. gobr6bg6o o6lgr6g0g663bob 633q,rbogo3sgol bqr3b,:
Obcrq,r.rqg o0 0gOorbgg.ttso, 6roqggbtg b.:$r60cn 0cnq,o,:6rqr g3qlotr 3r'rr66g3q,olr 016o19ol:
bob6Xb0c'rqggq,tr. 6g3q,rbogo3,r6osb b,:0erE,:gq,r'r tsSqQgmbol.r Asl6rbr 0ggflq,or qrr bar66ogqqgCbr
bobbgb0erqgSq,ob tsSggq,oqgrb Jo6pq,ogg bu66rr6o063bo Jg6orrqgob qgrlrr$gobflo. bo$rriflr,rb s6)

BXgggq,or Oobo bob6gb0c.rqggql,o 0o0qrobr6g qrr 8gblqrr6olro Jg6ocnqggbob 5r60rgqrrnbs0o qrr t6
6l6gbr.r6gogq,gbor 16696oo 6ggq,rbogo3rgor.

go6s6bgt6o sjQoggilob B;Cg;bglfiC\; - bsst62poea bst1sgtob t$7bgtigo ',ECl,'-botgol",. XbUEn rgrbgbtr
Jgt6ttJgj6ogq, brggdpq,bg 0c.rbrq,msg6Cql br36gqgogm $y6rgb (ECL) o0 l63rq,r.r
obb66g0g6ggbobcngotr, 6ar0gq,$r tsgglugbs bqggbo s0r'r6gotrgbgq,o qo6gbpq,3bocn. xbutso sbqgg6ll
ECL-ob 0gg,:bgbrb q,s rqos6SSb g0o6qrr Sr6rqrb go6s6lrg6o qgr b,:bgq,Eg<6gq,g0ar tj6oggbotl
6rgglbp6gboqgr6, UclgCpo bu6qr6otsggbo orr6oqoborgob. ECL-ob tsggtlrgbt rbrbrglr: (i) 0o33g6dcn3bgE,
qr,r lq,brcrrobgbocn 0g$cn6oq,o c.rqggbc'rbob cnrbb,:ir, r6rn0Xqro6 6rbobtbqgdtgb.r tsXbrdqrrn 0gqgg5gbob
qrorJr%r'r6ob tsggrbgbolr 6tocn, (ii) ggq,ob qr6rnocn qo6gbgq,gbtbr qrt (iii) $6bgq,0o 0c"r0bqgr6
0r"rgq,gbgbtg, 0o0qgo6.:69 3o6flbgbll qrl 0er0r3rq, S6crg6obgbbg br6gq,gmgoq,5(, 5er6og6gq, qrr
q9.:q9,:b6g69bUq o6gerdr0.:6o,ttr5 r6ar0gqro6 b3qr0ob,:$3qgr"r0ot 0o%r60gg$e[63q,o qr.r$rbr6lgbob 16
drq,obb0ggob go6gtsg UrngCqlo bs!6p6oB6gbrn Jg6ocrqrob bc'rq,ob.

XbUEo oggEgbb grbb 9-ob gs0r<6goggbgq, Ooqggo0.:b, 6r'r0gqro6 0rnlr,:q,erSg6Cpo br36gqgo6o tr6rq,ol:
Egg,:bgbobsor3ob r6bgberbob 0r$doq,bg 0r'rbrq,ecqg63qro br3r6gqrogc.r gcr6rqrob rbl6o6blr og6gbtl
brg$6o Orncrrbo36obcrrgoL qgr ggq,obr qrr ggq,ob 6gog.:q,g663bobor3ob. Oobtq,cnq6gq,o br36gqogrn
tr6rq,ob 0gbsgrbgbq,rqr, brBr$6r'r 0cncnbogEgbo lSggqrgbr b.:g6cno.r br36gqogo 6ob3ob
Olbrboror3bq,Xboor. (Ooorbcrgbg$o Bgodq,Sbr elxbpBqgXb ,5Xo56$EoUE o 635or"r6ob, ,36oq9gjgolr

$o3ob, 0c.r0b0lt6gbqrob 6gogo650b, Jo6rnbob.:6 brg,:$6rn 3rfuqpgob qr.:Sq33g<lb flobgqggoo).
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0obrq,oqrbgq,o S.:6tq,ob gf6.l33gorgbo gggd6g0t Or,rqrer 2 bxrJg6,:6ocn Sqrb 0,r6doq,bg
6$bcr66ogqrcbUqo 5,:goqgmQob brerbeob J6rngoq,gbb qrr 0o3rn6glrJc'r6qrg66er .,b6.ongq,.,
bl36gqro$rn br6rq'ob 6l0elSqroe3brb ,:0 J16ocrqg0o. sffirq,ob nt6.o%q,o 5r6.:3ggcngbcr
3o69j6o6q99br 6.:orr .:brbcnb AfrASgo6.lr6X qrr 0oE.rgsq,CIo t6gr6tgq_occ Er3r6r,r6er6rn0o3gr6o 

-gqj.OlO"
6o0q,gbbr6 brgqlC6r_ .:fi_or 0c'rQb0r6gbq,gbob ts3ttdq,3bq,c.rbrbg 6o.10 qgrgr6cr6 Acno,bo3Ogbn. XbUg.,,:r6rq,otgbb o0 ggg6ob 0s3t6rn ErCOod)Cbt 6r,r0gq,Eo6 goqgob J6c,rqgj6[s qgr bg6gobfr. O$q9g6iAi0
$Cqt 0oorbog6r .lqr6oq,drb6o3o 3q,og66ob5r6sr, X0UBo rs6,lq,oSgbb brjr6crrlgq,o[
0r36rng3cn6c'r0o3gr6 Lr6g6.:6gbb qi.: 0ar3rnr6gb.lrnOqgg66m acr6l6g0g0t b;b-ob Jg6q,o3.:6.,.:t3 qgtgr6q6rnbocn.
xaU8ob 0cca,:q'Sgbolr o_L6cn6o{e 0.:b.:bo.:orgbccpbc qrrg6qg6grbo-, 266pgar q,rraaoEc 6er0 ggbrnp6o
g;qrygou 3p6bo qrc OEJ fficq$$c 6gq,gg.r6gg6ro g.:j6rn6ror 6oa3q,Li[ 3rgq,3si lfib ar.robeg6gbotr
r6r%qrg6gb,:qrrnb,:bg Sr 0gbpbrOob.:qg qrrs3rn6gjgo6r ob1)rn6ogq,o t;6sq,ob 516,:339o13O" m
gsjgc'r6gb0o 0oboq,rnqg63q O3S"q,g0gbbg qrrg6qr6cn6oco.

go6s6bgt6o .t6lQogX0o - B;Aof[ti;. go6r6bg6o lj6o3gbo 0cnq,o;6rqr 16 6rfloq,er06og Bs0oo$g63bt,
6oqgbl6 XbUEo r0cn$g6,lgb r0(nqCbob $Cqr J6lj6o3gq, d,lq,otrb0ggrb qr q6[336ob, 6o0 $c.rqgbob
6o6o36gqro 0cnq,r'rqro6o 16 ,:6bg6c'rbb. Br0er$g6l .:qorr6gbob 03$ffiggrb $r60er.:qg0c6b. xaugao
Egodq,gbr Br0rngx6erb ob 9o616lg6o rj6o39bo, 6r'r0q,gbo0 xc6 Josgcg 3jp0qrgbr6gbr ,:qb6gq,xbot
qo6obdogb.:b o0 qr6rnobor3ob, 6[npcbr0 xbugo bgqBg6gq,xbob Oobgqrg"-lrqgiqg$qrgr6o cnr6bgbob
s0c.rqgbrb 6qroq,c.rbb, 016610 116 g6bgbo0b r0cnqgbob 5r"r6og6gqro 6oqxrqro6o.

go6sdbgr6o $oogcao' sgotttg\fb agfgoger. xbuBo $ggcob go6.:6bg6o sjgqgbob sqor6g6.rlr, 6o6r r)
rj6oggbo gr0c.rbgoqggq,o.r rE t$ sj6ogboqrr6 ggq,rqEro 6l3cqrgbob aoggbotl ggq,gbr bbg,:53.:t6rqgr.:
$rn$g6gq,o, rE b)Xbugb 6rbbqobgbgq,o .:fib go6r6bg6o rj6qgboq,:6 ggq,ryo 6.:3rygbob Ooqgbob
UBqlCbt sb grq,qggbgq,gbob grbgq,ob tsgbtbgb bXq,tsg3r6gq,gbr rj3b qgsq.ogbgE o qrr (i) rbggg rbbgotgbb
rj6qob gq,obob $Cgr 6ob3b qt b.:6p0gq,b rE (ii) gq,oboL $Cqr 6oLgb qgr br6ggbgq,b qgr 166
sbb3obgbb qgr o6.:6Bg69bb, 0s6610 ,:69 O,:ortg 3er666oq,b oger3gbb.

3o66t6rnq,o 6l6Bp6q9gb,: o0 0{0orb33g,:0o, ory 3cn6g6,:p6gb 16 $gb ;j6ogob r6oqig;gtso6cbuq
03bs03 0bs63irg b6gq'rq9 6sgoQ3ob J6rigo3gq,o g616o, grgoqrgrjca qr,:0r6gbocno tsxtcqgqgggbot)
q.:$gbgbob brlor6r'rgbob g,16983.

go6s6bgt6o g;gg20ggX0g6o 71gsbg\ob poUor6oX0o. go6r6bg6o grq,qggbgq,gbgbo
3q'rbogo6o6qp3br, 6mgo66 0gO$gr'r0do s0rn66obgbgqro go6Sbgq,gbocn Eggrbgbgq,o.

go6sdbgr6o g,tgplbggx\g\o' f*os6gaob acfwcor.go6.:6bgr6o grqsgcbuqgbgbob .:qor63bs $gsecbr,
ttrcn6r obo6o r0c'ro$gr63b.: (,:6g, ilrn3.: bgq,ts66pqrgbrtso qrrgojbo<6cbuqo grqlsgcbuq,gbr 0c"robb6gb.:,

6rgj0q930r $ 34grr Ar{l3r).

L,:grq,rn o6bg6p0g6gob 5r6gqr1 xaugb,: qgs Oob corgqr$o6ggq, Sr0bxbbcbcqtr 0ar6olr, ,:6bgbocnrqg

6,:6bbgr33bgq,o Jot6crbgbocn, irlrCgC 6r'15o69 r6bgboorrqr 0c'rqrogo6o6Cbgqo Jo6arbgboo qQr

0p5er0l63c'rboor r6bgbgq,o go$s6bg6o grqeCbuggbgbobr, ,:qo6ogbgbr r6c.r5rn6g orrgqgrJo6ggqro
go6r6bg6o BrqsgCb3qgbob tsg$$X$r qQr rqor6qrpbr rbrq,o go6$bg6o Arqlspgbuql3br. Jo6obgbo
t6bgbocorqg ar6lrbgrgbgq,o,r Fu eqmr6sgcq qo6g6gq,gbr0qrg pob3er6go6cbuqo tsuqrsgo
6r3lqgg6o, rbrq,o Jo6e$3boor, 6e[o6,:gb 5,:qrlbqroq,ls3cnOolrocnb qrr g$cn3q,cbuq 6gbolr0ogr6 Ooqgbgq,
b,:3c.r0oboe"rb qgr qrob3ce6go6Xbgf,ol or.:3qrrJo6gqro qrob3r.r$6o6rgbob 5r$-s3ggo:ob, b3q, E6orfu 10%-
ocD 5,:6bb3,:3q9gbc s9ob3rn66o6]Cb3qo sgqCgr6sgCqlo qo6gbgqrgb.: orrgqr,:Jo6ggq,o go6$bg6o
3,:q,qQ3bgq,g6otr qrr6Bg6oq,o SUq,rsg" 6r3lqggbobgt6. olfl ll3rq,r,r o6tr6r+rg0g66ob Ar6gqll s6
Jo6c'rb3bob 0r'rqrogo3,:gor rqo(rogbgOr t6r'r5r'rr6g sc$ugcor, 6gbob0og6o qgr6ogbgq,o br6ao 16
br3oOoboo rqor6qggb,: 6r'r6c"r6 0g$6Xgobrb $r60rn8erboqro 0ar5gbr 16 %,l6rq,o. org 5t63q,t 16
0oqrogo3r6os s6 rqor6ogbgb! 0C$ggCOre, 6gbol,r0og6o qgr6ogbgq,o br6ao ,16 b.:3rn0olrorn
pu3o63j6o6gbb grqacbuqgbirb brbsq,r6bc.r qo6gbgq,3brb qg; r8r.r66osqrg0r 0r.rqrogo6o6cbflgo
SrqlSgCbgqlgbob qrt6Bp6oq,o grqfolr 5.:60s3q,cnbrflo.
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3 06oB36gq,og$obrrq6o6b3oJoq,ogo3gbo(6s6<6dgqg6o)

SrqQcaucPgbgbob 0cnqgogo6oSgbr, 6c"r0gqro0 16 o$gcgb qrrg,:6grb, ,:qo6ogbgb,:, 6c.r6r'r6g 0ggrbgbob
g3q'oqrgbr, 4g0gq,tgog6o cdtch up" Ogoroqroo, Eg0obgq,oboL 16 br6rq,ob 0o59bs ,:6 tu6rq,Eo
rbrbgoco, 6r6qrr o0 tsg0orbgggoltrJ, 6oqgcbr6 brbrqr,:6ber qo6gOgq,gbgbtr tsrnoolr bbgraro.: 6er6co0o3g6o
Eo6u6bocrr 0o6 gorg6gbr 3rSo gOq,ob c,rJg6r6o,:b 0gq,obgq,gbor,l6.

godsdbgtflo o6ltdogag6600ob gt1otoxtfuotglfuootg;. go6r6bg6o rjgoggbob qlr Brq,ecbuq,gbgbotl
g6on36co6rqrrg,r63s bqrgbr qQr 69$rn co,:6b.: mlrsbgbr go6.:6bg6o 0q.o5c.r0r6garbob r6gr6o6ggb,:0o
0boqrorqr 0rEo6, 6rnqBgbr6 s<6bgbrcbb tqol6gbgq,o orrbbgbob op6oqgopqrrqg ,qtOgq,gbJqo UgqCO,qrr r6bgbc'rbb 69go brggdggq,bg r6gt6o0b$o6Xbob 16 g6oxg6r.r3cp4g rj6o3oll Ogrq,"tgb"f, A,
SrqsgCbUqgbob r66.:6otsb$rn6gbob gs69c6.:bgr. g6ong6co6rqrrgrr6gob Eb5,:gbo UBq,Cbr (r) 116 g6qrr
ogerb qr$cn3oqrgbgq,o r6soBg br0orOlgq,c,r 0o3qg6sbg AJ (b) op6oqgogq,.:qg ;qb6uq,gbrqgo g6qer ogcdr
ffiCqr j3g0arcn B.l0rnorSqroq, gr6g0cl3brtso: (i) Bpgq,gb6qo boS6gb-b.:j0or6r'rbob,:h, (ii)3.:q,q!agq,gbob
0mb6gq,gbq,obr qgl ( i i i ) 5rqg,)bqQobgp6r6rnbr,:6 513r.16636,:.

g?go gs gggob LlgogtgXdayba tsUqo qgr ggq,ob 63ogrq,g66gbo 0r,ro6tgl, gUqb lsq,l6cn0o qrr
0arorbo36r0qrg b.rbr63r'r brtscogbu. tsuqo q)r Egq,ob 63ogrq,g66gbo roblbgb,: ;6rn6gosgbpgo
qo6gbgq,g6oor, 6tqrgr6: (i) 0cor gq,cnbg6 br3cn666rj6c! tsUE reo 6s3rqgg6ob aoblqgb.lqr, ng, Cl,
Buqrsgo 6r3rqg6o $r60errqr5g6b ,,SPPl'-b, qgs (ii) 16 Ss60ersqr5g6L 

,,FVTpL,,_lr.

ltsg$t6o gs bbgs flaabogdxao. bsg.:$6o q.or bb3r Oerorbog6gbolr orr3qr.:Jo6ggqro rqo.:6gbr bqggbr
6grqry6o qo6Xbgq,gbocD er 0g0qg5c.r00o .:0a66obgbgq,o qo6Sbgq,gboor CtsCCOU6o br86o6g6go
5,tbr33gcnob Ogorarqrob 5r0r'rgg6gbocn.

brg$tsa gr bbgt grg'g2agq,2a0ao. br3,:$6o Brq,sgcbuq,gborr rqor6gbr bqrgbr, 6cnqggbr6 3r'16g6166go
rb63q'3bb bgq'0$6uq'g0oor q.ol3ob6gbgq, cnr3olr Bsqecbuqgbgbb qgr cn.r3qrrJo6gcqrsg bqggbr
6grqrg6o qo<6gbgqg0oor lgcrr6gbr, boq,rn E00qrgo0 mtrsbgb.: $c,r6goSgbgqro qo6gbpq,gbocn,
CECdOU6o b.:36m6g66r'r gr6t3ggoob Ogorr.rqrob 5r0r,rgg6gbocn.

lt2bbX6o. bgbbgbob br$gobo .rqo,ltigb.: bqggbs 6grqrgr6o qo6gbgq,gbocn, 66.:6brj6oob qrr6rbr6lg6ob
g,lOm3qpboo qgr 0g0qr6r'r0Eo r0c'r66o%30gq,o qo6gbgq,gbocD cBcCOu6o b$6o6g66o 5,:6r33gcnob
0gcnrnqrocn.

dsltXbbgB bsbltt6gboti gtSsg0o620gq,o gsdsbs6yX\ob 3s<toi)sqtobs6os. o0 lrgbbg0ob brg6crrgr qr,:

3cn63t6gggq,o b,:t6agbob JrJo$rq,ob,rgor, 6r'r0qrgbog gbgrq,erqg qgr3;g8o6gb3qor o0 rjgoggbob
ts3d96.:borc6, 00X6gbq,erbtbr .:6 $rr60or3b.:bcn,:6, 6c,r0gq,oro tqo.rt6g0r .:6 bqrgb.> <6gsqryr6o qo6gbgqrgboco
qg,: 6r'r0q,gbo0 ruooq,cbqrsg b$o6c'rgbb 06o0g6gq,cn3.:6 qr6erb qrl6o86gq,gbob.:0306 5r0mgg630obr crrg
6rgoqg3oborgob Eorb$t,:qggbq,,:qg (5r6br3gor6Cb3qo .:j6oggbo), 3sJogrqrobqggbr 6rn5rn66 r0
sj6qg6ob c6ocoqo6llbgq,gbob 6r$oq,o, crry3o 3rJogtq,obrgoob qrr$ggbob cor6oqos 200g $q,ot 1

o16316o .:6 8X0qg5r'r0o Jg6oarqro.

3rJogrq,obrgoob qg.r$ggbob orr6oqo sQocbr 018o6, 6c.rqgSbrg (l) xouBo grb$6b bs6lgbb
5$br33cn6gbgqr rj6ogbg; (b) 6rb$mb b;6agbb bxbbgbbgi (5) gr6rbc.r66ogq,3bb jOgqgbb, 6r.r0qpbo6
rggoq'3Ogq,or lj$o3ob 0rnbr0b4QgbqrsQ Oobo qg$ots6gq,gbob,l0gb6 g,:0o66gbobs crrg grgoqg3obcngob.

6,:bgbbgb b.:bb6gbcnr6 qrr3r30or6Xbgq,o qgs6rbrtiaXbob 3rJogrqrobrgor g6dgq,qrgbr o0 orr6ogg6r0qrg,
6cnqgglr.:g sj6oggbo t6lrg0oorsqg Otsqg .:6otr Sr0cngg6g6olrl cDU bruoegobco3ob.

XbUEo tbqgg6tJ o0 Erbgbbgb b,:bb6gborr6 pr3,:g0o6g6gq,o qrr6,:bt61pbob 3rJogrqrots6o,:lr,
6o0q10ob6s6r6 ESodq,gbetqgr o,:3ob r6oqrgbr, or3go ob 16 6,:6.:bc.r6goq,gbqrr 3r,3ogtq56 b,:6agbb
6r6br3gcrr6gbgq, cigo3gObg. 3rdogrq,obXbgq,o Esbglrbgb btbb6gbcn;6 qgs3rg6o63bpq,o q,:6,:bt61pbo
5r0c"roco3q,gb.r X6UEol, qrrgo6r6bgbob bc0grq,rn qo6Sbgqgboo (6.l6br3gor6Cbuqo rj6o3gbob
br6lgbobrqr0o 5.:0c,rogg6gbr br0grq,cn 0g$c'r6oq,o b;J6m6g6gor br6ao), g;6qrr tsgflcrrbggggbobs,
6oqrgb.:g lr.:bb6gbo Erlrgbbgbou bJg6osq2r6sqr 5.:6tr,:3pco6g0uq. sjgo3ob oob.rqgbrqr. rbgcn
tsgOcob3ggrtso, 3ar6363ggq, lbgbbgbbg br$CUqo grigogr6o q.o.:6,:br6agbo CCgC0segb.:6gbr
3$o6rqrotl6ollr, l0 bgbbgbob qg6r"rgbocoo o6ggLr6o6gboco Ooqgbgq. 6gbob0ogr6o bm63gb6o6oor
tsg0r'rblgqrob 6rflojgocngoor.
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3 06o0g6gq,ogr6obsrqt6o6bgoJoqrogo3gbo(6cg6d9ggbr)

&,t6X6olt 6sgsblbsgo. Ocrgg0ob 6rqr,:b,:b,:qro dr'rgg0gq,o.t 3rn6boq,oqgo6g0gq,o go6r6bg6
r65l6o85gbltso 165.:r6o8ggbob orr6oqocn Or'rjOgqro ,:6 r6bgbocorqr Ooj0gqgo 3rbcc6Epg0q,cn0ob
0gb,:br0ob,lp.

2016 $q,ob 13 Orobb brjs6cnggqc.rb 0cnrg6rnbr0 br6lprb,:brqro 3mqggjbtso 6r6rbc.r66ogqr ggq,oq,gbgbo,
6er0q,olr 0c'rbgqErgocor O 2017 $q,ob 1 o.r6g6oqr$ 3ro83r6ogblr Sror 6t0o0gEs3gbgqr fler5gbrgcA (6s6qgs
b$33bolr.:, bl36gqrogcn 3rg8o6gbob,r, b,:qrrtq3ggrn 3rn03.:6ogbobr, 0o36r'rlngobr6brn c.r66$o$r6ogbols
qgr q,rn00r6qgg6obl) 16 g3rqrgb,:crr 6tqr.:obrqgrn6 Ocnggbob pqrrtr.rb.:qro, 0$s0 b$rO ,:16 0obqggb.r $
0cn6g6ob gc6r$oq,gbr rE y6 Brocn3qCbr 5.:6r$oq,gbgq,rqg qgogoqgg6(,ob brbocn. 0r,r53bo[ Srqrcbtbtqro
15% grqQJtJrbqrgq,o.: ,,r66e.rboq," qo6gbgq,Sbr%c (c. o. $0o6qgr qgogoqgEqrgbo ,,og6c'rbgbr" Sgr6crlrorr6
qtbr3rggbgq,o (,,withholding") 6rprtrrbrqgob 5%-oor, cDU 0gb,:dqrgbgq,or, eJ ogslgl 0.g5-tg)
qgoSosgg6qgob 6rqgsbqrob Ern0X6$obco3ob gobo3g6o cng r6r6gboq.og66o og6oqro3qlo Jo<6g0obrorgob.
2017 $q,.,b 1 or636oqgc6 6tqrrbqroq,o qgogoqQg6qgo 6g$oqg366 og6oqrogq, Jo6gbbg 116

gjggOegbs6gbs 0rn6gbob 6rpsbsbrqroco qrrbg636,:b.

qro3oqgg6pgbo 0r'rggbsb3 6rn0gQo6 Ooqgbgq,o ogro 2008 $q,ob'1 orbg6oqrs6 2017 $q,ob 1 os6g6.:0qrg
g&g0qpgbs6gbr 0oggbob aW)rbrbreocD qr$gg36.:b ,,,:56erlroq," qo696gq,gb.:bg, 6rn0gqro6
Eg06o6gbgq,ol tsgbrb,:Oolro brgrqg,lb.:brqggr 36gqgogoor, 6r'r0gq,og Sr0crocngq,gbr 6r'rgg1166
qgq'rt6o63b3q., qg; 5rqg,:bp0q,o g4g.:brb,rqgo qrbrbg6r6 0c'rggbrbg vs o0rgg Jg6ocrqob 0cnqror6o

$Oo6qgl 0rn6gbob, 6r'r0gq,o6 5d06r3q,gbgq,or 6s6s$oqlCbuql qgo3oqrg6qgSg. og0gr, br5rqg,:blbrqrcn

36gqogob cnrbbr 16 g6qrs rRcalOcbc"legb qrogoqgx6qrob g.r6rgoq,gbrsg qgrgxbgbgq, g,:j6rnb6og
0rn63bob glqgrlrtbsqgb.

qgogoqgg6egbob 6r6tgoq,3bob FCSgCaXg $,:60e,rj06oq,o 0c,r5gbob gtqrlb,:brqro ,:qo6ogbgbr 0c.rggbob

6sqgrl-r,rbsqroU br6atqr o0 Jgt6ohqg0o, 6cn0gq,0og Or"rbqrr qrogoqggbqgXbob 5rOrrcbrqrgbr, 0ogbgqQrgxg
o0olrs, cDU 6.r r6otl grj6op6qo 5rqrrbqrob . cnr6oqo sE olr Jg6oc'rqEro, 6rn0gqbg6 bqrXbc
qrogoqggbqggbob grqprbqgs.

gt6qgr qg%oqgg6qQgbob gr6r$opX6.:$g, 6sqrrlnbrqro rbggg g,:qr.:llrbqrgq,or o0 b.:r6agbSg 16 bb3s
g,:qrbqggbSg, 6rn0q,gbog tt6 {6ob qgr3rgtso6gbgq,o 6er6er0o3g6 llj0orbc,rb.:lrcor6, tj6oggbob s6
0rn0brbg6gbgbob ggrbrnqe Oo$opgb.:bo$ qrr $r6'r0r'r0cqrSg6qrgrboco br6lgbcnr5, 6r"r0q,g6o3 rqg0r6gbt
brj.l6cngq,r'rl-r br5rqrsbsbrqro 3oqrgjboor qrXQ6X6oq, 0ljbo0rqg6 r'rqrg6r'rbrb. qg,)ggarg$gbq,og
ob36<6gbr lrs5sqg,:L.:brqrer ts3qr3{oro.:6o Jo6r'rbgbob og6olrqroj6ogbtso 6Sgobg6or6Cbuq, br$r60ogbirg
$o6rb$r6o 6rqgrbqggbo qgl bb3r [Jg6ogo3g6o 66rbbrj6ogbo rbgcrr b.:$r60ccabcn,:6, rg6gorgg 6r6g0gq,o
bgbbgbo go$o3gt6 Jo6gb$g sd ,:r6,:r6Cboq9g669b%g. r05gt6o grqgrbrbrqrgbo bb3r g,:qgrbrbrqggboroE
g6corqr, b,l5rqgrUlbrqo 36gQog30ob g$r'r3q,Xbocn, 0ercnbrngboqr rjg%gbbg 16 Ooqgbgq,
0rn0bsbg6gbgb%g, EgJo6olrJo(gbocn Egqrg,:oror6o ll6tqgrbrbrqro 6ggo0ob og6olrqroj6ogb8o
6g6ob66o6Cbgq So6cnoor3oU gobsbgs6o 6.:qrrbq.oSbbg rb s6,:tqsg63bs%g 5r630gq,o LgLbgbotr
goico3g6 Jo6gbtg s6 rt6r63%oq[g66gb%g, rgo6o6bgbr bb3s 5rqg,:brbsqggbo 6r6qQr 0c.r66bobr Egbq,Eo.

bsgsgsbsbsga labo6o2Aots6 gqsgdor1g\gqzo ysgtiggXggabgbo. bgq,0dqg$9q,ob.r XAUtsob
b.rSrqgsbrbrqgo Jcnbo6oXbcDt6 SQpJrgtso6gbgq, brg6mmqrnbgbb Srqrctgrbgbb gogq,o b.:r65c6o85gbcn
3g6oc'rqgob boq,erb. 3q,qgg$gq,gbgbo rqot6ogbgbl 0oggbob grqrrb,:brqrobcrrgob, 6r'rqgbrg
bgq,0dq3r63q,mbob 0o96 6r6(b.:bqg6gbr, 6o0 u86r'r ac0rsg b.:gr6rgqrc.rr, 6cr0 p0rno$g6b
Qr0t$Cboolo 6sqgrUsbrqggbob qg,:3ob6gbrb br5,:qgrbrbrpo o65s6argbob 0b6oqgrb tsg0crga3bob
0gOorbgggrtso. lq6o86pq,o tsg$rbgbr 3ggd6gbr o0 br6rqgrlrlbrqgo 3r6c,rb0qggbq,c.r0ob 16 0b5r3b
br3ocobg0bg lsb$.:6cnq,o .:6 bb3r gsqgr$gpgoepgbp0otr o6gg6Jrfugo6gb,:b, 6o0q,gbog drq,,:tsor
$grOcqg 16 d,:qrrBo oj6g6,: brs6{r6oB5Xbo Jg6ocnqgotr qg,:brb6gq,obor3ob. b,:g6s3gbcn,:6, oc'rr"r6g6gorr6
q)r Ooggbob bJ6(,r bbgs 5rqgrbsbsp3bor,l6 qgr3rgBo6gbgq,o 3rq,qggbgq,3bgbo rqor6qggbr
ltr66r6o85gbrn Jg6ornqrob broqrertr grE,sgCb0qlgbXbob qgsbrgr6.:qg b.$o6r"r br6agbob
bgq,0dg,:6gq,gbob 0o96 brg3xdrgbcr 0ggrLg0ob brggdgcqtc. 0fu6$cgcqo 0c'r6gbob grp,:lsbrpob
Jertogo3bobrcrr3oU 3origj6o6g0jbo lobrbgb,: 0rn6gbob 5rqrbrbrqotr b$a0o.
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3 06o0g6gqrcngs6obsrqr6o6b3o Joqogo3g0o(6r6r6dgq,g0r)

g;ArO7ACq,o go6gbgggBob 6spsltsbsgo. grgoqggbco,:6 qr.:3.:3CIo6CbUqo Ar(,rbrbeCq,o qg.:0s6gbgq,o
qo6Sbgqrgbob brq9rbrbrq,o (sgqo) 6,:qrbqoq,o u6sgr oj63b b,l6rq,,:bsbrqgsl .r66r6r'r9boll,:-!nl,
ts30qg6o cnJgt6r6ogboqrr6 g,:q?6gt rsg 5$bn66oXqrgboborbcag: (r) 0or0b0r6gbqgbob6r6 .:g,:6bob
aoqgbobrb $ (b) b.:jr"r63qtob rE 0r"r0brbg6g0ob 0o0b0r6gbqgb$g Oogerqggbobrb. Blt6orgq,gq,n seea-1,r6rsqrp6gbr, 6rn6rnr66 Sctr.,, bqrgbr 5sqg.:b,:bqrSqr qrq5-bcnc6 0gJo6ob8or6go..,- aa;+
s66.:6otsgrjgg6ob 0oq36obrb. br6sqgrbrbrern or66.r6og6ob 0o36 6gboqg,:6orgq,or qgqg_b B;cngq,r OCOo_
brggdggqrbg. do6oorrqro br0grq,gbgbob tsgdg6ll-ror,:6 qgt3sgCIo6gbgq,o BtLror3q,gq,o Sgqb_b
Srqrr3rqgg0r 5-qg.:6 10 $q,.:Oqgg bqgSbr ol;goro L,:S,:60ergbob 630orb33g,:Bo, 6r,r0gq,<nt br6g63ol,2.Oo/o-l)
qgg-bgr6 6rco.:gobggq,3b,: gbgbt Brco3q,ob ggq,Sboor.

aJgsbgog'o sgsdbo. 5,:qgrbqgoq,o l3,r6bo rqo6o6bgbr orgooryo63bgq,gboor, ts306o69bgq,o
g,:ggrbg63bob rbr6ogbgboor. 5,:qgrbqgoqro rgr6bo 3q,rbogo6o6qrgbr, 6og6'169 g6dgq6q9os6o,
6oqggbr6 0ol$q,rnqr6CqoJ, 6cn0 5.:qgrbqroq, r3s6bco.:6 qgr3sg0o63bgq,o lrsjrn$gqro ;6 0r"r0blbg6gbr
Ooqgbgq,o ojEgbc g6coo $q,ob 6C0qgC0, $ 6r,rqrXb.:g 6rqr,:bqroq,o rgr6bo qgs3r3tso6gb3qos ,:36ri3orrO,
6o0gq,og b.:$gobo rqos6gbobrb gq,rLogo6o6gbgq,o oj6gbr, 6o6o66 56dgqgrqros6o. rj6ogotr
Egbcdg6.:qr arqrrbqroq,o ,:g;6bgbo g.:qr.:qrolr r0 rjgqob br0rq,.r6lrcn gor6gbgqr3br0o agggoll 0o96
rjgo3$g 3rn666erqrob 0cnJoggbob tsC0pCA q,t 6c.rqr3b,:6 0rnbsq,rnqr6Cqor, 6rn0 rA ,36q-iO
qr,l3r30o<6gbgq,o br0coOtgqer g3c.r6o0o3gr6o b,:r6ggbgq,o agggtso tsgOargr. bbgr 5.lq.orbqgoqo sgrbbgbo
0r'r6Xbr $ br6rqrtso Br0c.ro$g6gbr 5,:prbqroqr l3r5bco,:E pr3rg0o6gbgqro [,:jgr6q,otr 16 floablbgOg[ou
0oqgbobtb. t6r.rqrXbl6 ,:r6bgbrnbb 0o6otsbgb,:, 6ar0,ljgo33bo, b,:jrn6gq,o 16 0rn0brbg6gbr, qg,)3rg0o6gbgq,o
6rqgrbpoE, ,:grbbcnt6, 16 oj6gbr 0oqgOgq,o, 0,:8o6 6rqg.:bqgoq,o rg.:6bob lrsb.:q,r6bc.r q"qa3[3l,
EgbrbrOobrqr ts$erogX<6gb.: qr.: tsgbrbrOobo g,:pgrbg6gbotr br6tq,o .:gor6qrgbl $q,ob 0o63br 
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br6rq,tso.

b.l$Sbqggbo 3cJo$oqro. XACEob 5r66brqggbgq,o br$gbq.ogbr.r 3rJog.:qrolr oqrg6rnbs 55616%q36.3q,or
X65tsob 0g$oq,gg6ob 0o96. 6gq,oq,gbgbo a5ggob 6.l6gbrqggbgq, b,:$gbqgbc,r 3,lJo6lqCIo
tsgbsdq,gbgq,or Oc'rbqrgb Oboq,c.rqg X6UBob Og$oq,ggbob g,:qrr$g3ggoq,gbob b.:gpdgq,bg.

Sr6obsqggbgq,o brggbqrgbcn 3rJogrq,ob 0xgrnb,:/(6r3q,gbrnbr) grjgog6o 0x6r6r6gbolr
qo6gbgqrgblborr6 .:qfio6bgq,or 6er5cn66 6rqrrbqgoq,o/(5rq.:pbqrgq,o) 3.:Jogtqro.

sdst6o6bXbo gtq,p20gg,g0C6obs gs bst6A2Boltlagol;. 3sq,qggbgq,gbgbobo qgr bs626bob r6rr6o6bgbo
$r60orqg6g6lr .:t6tgo6.:6bgr6 gsqrqggbgqgbgbtr 6s6gbl9rq363q,o qr6oocor or3 rnqrg$erboor. obo6o
.:qol6qrXbr, cDUJo XbUtsb 6uB5or 0o0qgobr6X op6oqgogqro or3 3o6b66,gjgo3qo goqiqS0gq,gb,:,
6cl5cc66 $r6bgq,o 0c'r3q,g6gbotr tsgqgg5o, 0gbrdqrcnr, 6r.10 brlo6r'r oggrb 6c'r6r.r0o3g6 bffi53bgqr6o
5,:6ogcngbgq,o 6gbg6bgbob 5sqgo6gbr g,lq,qggbgq,X0ob qrbrgrr64g, qgs tsgbtdq,o,:, b,:$o6on oge.rb

3,:qrqrgbgqrgbob corbbob bm0gqgrn 0ggrbgb.t. r6.:6ogbgbo gsbqrgbl qg,:6rbr61gbob Eo0qgo6r69
qo6gbgq,gboor, 6c'r0gqrog, 6rn6co6g 0arb,:q,coqg6gqro,r, brlo6r,r oj63b; grqrsgCbuqlgbob qgtbrgr6,:q9,
qgrbgmt6$qQg gr6r3ggcnob 6s0elgg6gboor, 6rn0gq,o6 rbrbrgb ggq,ob qr6rnooro qo6gbgq,gbolr,: qrr
gtqlspC0uql3blbcor6 qrr3rg0o6Xbgq,o 6ob3gbob 0o0qo6.r6g brb,r$6rn figgrbXbrb. r6r6ogbob gs$6qgr
qfiemtr Srb3qrob tsCsgCbxg rqo.:6gbgqro.: 6cn5cn66 b.:J6rn6g66r,r b.r<61o.

obgcno Srqrbqsbobs qrr 0erbt36gbq,gbotr, t6r'r6er6ogu bJeJbJbJqQCbo, Oer5gbolr 6,:qrrbrblpob 6ugq,: 16
0r6g5pq,ot6CbCqo 0r.rbr36gbgq,o, 6rn0q,gbo6 qglggd6gbpq,o.: o0 Jg6oc.rqgob o6gc,r60,:6orbg, b,r6$
$,:60c"roj06gboqgr 6rqqrbqgob 3rq,qgbgq,gbr, grq,qrgbgq,gbrqr rqort6gbr bp3br, 6r'rqgxbr6 r6olr
btgrq,qgbgq,cn Orngq,g6r, 6c.r0gq,o0 o$gggtr 0r'rbs36g6q,ob qr,:$gbgbrb, 6ogcr6g gb gr6bl$q36gq,o.:
3,:6c'r60qrgbqrobocrr, 6en0gq,o6 grOr'ro$pgb g.rqgrbrb.:qrob 6.:qgsbqgotr 3,:q,qg3bgqrg6rb. cng3o gsqgrbqgs
6,:6brn6gogq,qrgbr grq,qggbgq,gbob 6r0c"r0$gg3 0rngqrg6$qgg, obo ojbgbr tqo.:6gbgq,o 6rn5r't66
5lqrsbqroq,o 13,:6lro.

sdodsggaob sgost62Ba.rOobrggbo r6ob l5pgob Bgggq,gb6ogo bcj0os6ccboqro6 6oqx6gq,o 6g0r,rb,:3rqro.
$arbr6gbo lqor6qggbr gr6o6gbob grbob or,r6bocn. gr6oSgbob gsbo r6ob .:6s$q.lg6gbolr ob oqrg6c.rb.r,
6o0q,ob OoqgboU ggq,gbrb X6Ugo Oc.rgq,olr, 6rq0 OmoJr'rggblr 0c,r0b0s6Xbq,obcngob q;Jo6Xb3ql.,
l$jo6q,ob $ 0c"r0bsbp6gbob 5rqgrg3Ootr br6.:ggq,oqg, 6.:6qgr Ogbs0g 0brr6olr bsbgq,oor floqgbgq,o
cn,:6bgbob,:.
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r0r'rbr6gbo iqot6eCbr g.lbqr,t3qgbgbob q.: er0roCbgq,o qo6Sbgqrg0ob grq.lbrbrpob 6r0rn3qrg6oor.

XbUBo 0r'r0brbp6gbrb 5,:b$pgb gojbo6gbgq,o q'r gg;q,gbrqo grbob 0jer63 bgq,066pq,gbol:
Oobgp3oco. .r0rn6,:ggbob .:qo.r6gbr bqgbr o0rgg b.:.:6gs6otsrn Jg6oerqErtso, 6r'rqggb.4 ar$cuq, oj6.>
0er0brbg6gbs. gojbo6gbgq,o g,:bob 0jrn6g bgq,0g(6gq,gbgbobcogotr r0o6rggbob rqor6gbr bqpbs
bsc66r6o6o $q,olr brnq,olrorgolr grj6og64g 6rSCUcpo EroEbrbg6gbolr b.:ggdgCq$C, o0 bsg6orrn
0o0bsbg6gboL J6cnJrnt6gopq,o $oq,ob btboor, 6r'r0gq,o6 UEer ogrnb 6rSCCqlo, go$mqrt$
0o0b0,:t6gbgq,o oqgbb qrr og36gbb br6SXbgq,b OlCIo6gg. gb Sr6obrbqg6gbr 0r,r0brbgr6g0ob gsj6og6o
qqccboor, 0coq,o,:6o cngob brbgq,tsg3r6gq,gbgr qgqggbob r6o6bgcrrr6 Egg.:6qgbob blggd3gq,tg.

o0 ts3Ocobgg3b0o, 6c'rqggbc6 bgq,B$6gq,g0gbo 0r'ro6r3b r6,:Eqgg6o0g tsgbrbr6uq,cbcql g.:q,qgbgq,gb.:tr,
6r6oggbob gcbo 6r$oqrqggb.: omcnc'rXgq,o tsgLrbr6gq,gbgq,o grqplgCbuqpgbob Oobgqrgocn, 6.:goqgggbolr
6rq,JCUq,o g,:bgbob brgpd3gq,bg.

gojbot6gbgq,o grbob 0jrn6g bgq,Eg6gq,gbgbob Eg0cobgggr6o 0co0b0.:6gbgq'o obqrob gojbo6gbgq,
cnr6brb 6,:qgrbqggbob g.:66o6ob b.:ggd39q,$C. cDUJo X6UEob 0o96 6lg9gq,o 0ro0l5bg6gb.l ryg0s6g0s
bserblgoq, olr6brb, bqrgbr brbgq,E636gqcbo rjgogob rqorr6gbr. qluJo 6cqrsbqgr rqx0s6gb,: br$cug
0r'r0brbg6gbrb, bqrgbs brbgq,Eg6gqCbo BrqlsgCbgq,gbob rqor6gbr.

ory bgq,066gq,gbr 0r.ro6rgb ggrq,gbrqg .:6rtgrg6gb.:lr, ,:0cn6.:5gbob tqo.:6gbr bqrgbr o0 bl6olrboo,
6o0q,ocor6 l6tlgbarbtr o0ob 0,:qrq,o rqrb.lorc'rb.:, 6r'10.:[gom r6rbq.:g63bob 06otsg6gqrgr3s6o qrb6g6Xbr
;t6 Er.rbqggb;.

bsoyshco 6lo6ob 7g1rcbsgsqo. b.:oar6cn ts00r'rbrgrqro bro3g6r6orn o$6oqrs6 $69o9o 0goooqrob
b,:ggdggq,bg mbrbgb,r EgbrbrOobo o2g16olr g.:qgob 0r6doq,bg. 0rnq,,:3r6r3gbobsb qrr bsgrJg6,:6oo
oxt6ob bgEts$6gE3bob qg;qggbobrb 5.:$ggq,o cnrgerJo6ggqro Jo6qrrJo6o q.:6rbt61gbo g0r6gbs
broal6r'r ljgo3ob brbtq,r6bo qo6gbgq,gbrlr qr $69o9o 0gcnr.rqgob blgpd3gqbg ,:olr,:bgbr oa,r6ob
g,lqob 0rbdoqbg.

s0adsg7\o 0odbds63ag20ots6 gsgc,t60g0gqzo bgq,fus6gq,20x0ogs6. 0c'r0Usbg63bol-r 6r$ffioqgr6
.:0o61590o .:ob.:bgb.r o0 Lss66s6o8rn Jg6or.rqr0o, 6c'rqg3btg 0rnbqrr 0cn0l-tbg6gbob 5rS3gr, $69o3o
Ogcncrqroo qr6oob 6.t66ggq,o Jg6ooqgob g,l60rgq,o$r8o. 0o0b0sr6gbgq,o 0.:0o$p q3[gq,r,rbb qgc

og36gbb bl66gbgq,b. 0oop6gg0obor3ob qQr3ob6gbgq,o br61gbob.:5s6 $r60cn0rnboq,o CIg@rnbrgq,ob
rqort6gbr bqggbs o0 Jg6ooqrEo, 6oqggbr6 bt6agbo 0gbrdq,r'rs s6rtq.:g63bgqro oj6gb
bgq,0$6gq,gbobr0gbr6. Oooyr6Xgbobcngob grqrs3ob63bgq,o br6agbobrgs6 $.:60er0rnboq,o
0gOrnbrgq,ob reo$6Cbr bqggOr o0 Jg6oop8o, 6r"rqrglrs6 broagbo tsgbrdqros r5r$qrg6ghgq,o oj6gb
bgq,tsfi63q,gbobr8gbr6. 0c"rObrbptfubob br6lgbo qgr Lbgr 0bgr3Lo blr62ggbo tsgog$gbr 0cnq,os6rqr
$c.r6s6gbcnrb qg,:3,:g0o6Cb3q bt626gb8o, gobtoqr.:6 bXq,0dq3.l6gq,rnbl 0oo8693lr, 6r'10 s0 0b6og XbUEo
J6oEgoJlqro.r.

3o0gbrqg6o bs6agbob qgr3ob6gboqg,:6 $r60r'r0r'rboqro 10r'16,:g90o rqor6g0gq,or (,5Jrgtso6gbgq,o
br6aob gr0er3q,gboo 6.lqg6sb bgq,0dqgr6gq,rnbr 0ooB66b 6cn0 r0 ts3flcobg3rtso 3c'r03r6o,: @c"rjflgqgbb
6argc.r66 .:p6go.

Jrt63o6gob 0r'rbr3t6gbq,gbo qgr tsg0cnbrg,:q,o 6rbr6orecb 0C6O6 ,,6oJ-6oJ"-qgr6 tqo,:6qggbr qr6ootr
bJ6$CUq, 0cT0X6g0o, br"rq,rn r0r'r6.:5gbo gbrg6cobrngbob 0c'r0b,:bg6gbob, qgJbutscDJ3Cbob qgr gr6onb
trb3r bsS6oro br626boqgr6 sqor6qrSbr bJ6$CUq,o Jg6ooqrob 5r60r3q,r'r0.r0o.

psgo6s6b30ob grtdJe6X6630o. XbUtsb ;6 rdgb bgq,tsg6gq,gb3bo, 6r,r0gq,cn,: gr65q,gbtso
0rn0b0r6gbqrobor3ob qgsSo6Sbgpo brjgr6qrob.: cng 0o0bsbg6gbob 5rqg,:6g0rbr qrr 0c,r0b0l6gbq,ob
0b6oqrs6 6lqgrbqgrb 0cot6olr Jg6ornqgo rqg0r6gbr gdrcrr $gqro$rqgb. ESqgg6rqr, XAUEo ,:6 rbqggbb

5r6o6gbob gsbob 3c'rt6X jgo6Sbrb ggq,ob qr6cnooro qo6lpgq,gbocrr.

@rutu 16



&) lt,, 6Xqtgt6os ot\oqt o bo',

3 06otsg6gqro,rgr6obuq6o6bgoJoq,oOoJC0o(6o66dgq>gb,l)

b,$tia6g6Qa flgdabsgsgo. brJ6rn66grn tsg0c,rtr,:gq,ol, rll.\bgr bSgCbr UgCqlr b.:3,lq,c,r o6bg6g0g6gobcr6ob
q,:6o6bgob brggdgg<r"tc, ctscdou6o br86c.r636grn 6r66gcnob Ogcooqrob 5racnggfuboor. gb bg-.q,.,
Srqrss3rqrgbL, LsJ6rn6g6$rn EX0rolrr3q,ob 6t$oq,ob lsboor, Eorqro.:E lt3rnEolroc,rlr, 6er0gqrog floqgbgqror
bgqtscJ6gq,gbob 0br6gcn,: Eo.r6ob qr.: 6c,r0gq,og $r6i0e.rrqra06b Cg0dogr6o brJ6co0C6oo 6$3ggcnob
6r6ggorggq, 6t$oq,lr, UgCqlJ bbgr J6g0o.:br cog qgob3r,r6rgL.

0r'rbr369bq,gbo, r6o0q,gbo6 $rr60o.:qggg6b mccoc6o b.:J6r'rgx66m 5,:6.:33gorob g,r6ggog3q, 6rgoq,b,
0r'ro6tgb $s60erj06ob 0onbr36Xbq,X0b, r6r'r0q,g6o6 0oq3bgq,o cDU 5rqgcbqoq,o.: XbUBob 0o96
go6r6bg6o ,:j6o3obr tsgj06sbr cng 0gdgbobcngolr, 0rg,;qrocDJqg, 36gqrogg6,:6or6r"rbob, 6,:OiO6ogaob,)og 3b63639q,grngob ,:q6ogbgob.: qgr 0ggrbXbobor3ob, o6b66g0g6gob Jo6o6gbob 03or6b0gbol6 qr5
O6r6%rCgootr qger3g0g6ggbolr qrr0gts.:336obo6ob.

brJ6cn6g6$er tsg0r'rbr3l>q,o 6l0ccocr6q,gb.: ggjggr6o boJ6ergg6gc.r 5t6t3ggomb 5,:0rog6Xbocn 9o6161196orj6oggbob 0cnq,os6 qo6gbpq,gbsbcorE 0o0r6cngbrtso, 0g0qrog6ob 5r6qn: (i) [3ogqpo6o
6tggrbgtfubgq., go6rbbg6o sj6ogbo (g6rJo 3), 6rnOgq,crrcorgob b$6o6g6grn ,:0ar6rpbo
5.:0rnoor3q,gb,:3ggjgu6o b,:36r.r6g6gcr gr6;6gcnob 6r0rng36gbocn 0rcrro r0rn6gobgbgq,o qo6gbgqrgbob
0o016or, EcL s6r6ogbob 6s0o3q,gbocn er (ii) g.6.:6rrp6o rjgoggbo, 6c.r0qpbo6 0gdx6oq, 16

$.160r'rj06oq,o oj6r l.,r36gqgogo 5rgg.:bg6gboor, r,ror0gqrcor .r0o6go9egbgq,o qo63bgq,g6ob.:o6olr
6r0arogg6gbr br$gobo 36gqgogjor6gjgo6gbggo CACdO:l6o brJ6rn6g66r,r 5$.:333oro.

gtjot64g0gq lotflot 6slss0t6yXqrt2go. bgqrgrbob, b.:r6grnb, b.ljr6org1q,c,rb brJg6boo qrr bo6osq,g6o
qgrtqpgob gc'r6qtso 6,:qgsbqggbob, r6ltq,:g6gblqro tsgbgqgbob,: qrs bopqrgggEob, bc,r6gbgbohs-qrr
.:6rggq'rpo br66gbq,ob (6r'r5o6o6u br0gqgo6o6rn q1s%qgxgr) qgs6o6b3,: bcn6gogq,qg0r o0 $q,ob
5r60.t3q,obttso, 6r'rqrgUr0 &trCgq, oj6l qgr3r3tso6gbgq,o 0m0b,:bg6gb,t a5ggob or,:6r0ts6at0q,gbob 0o96.

Sadbagogo6gAgqzo go6s6bgt$o s66sr6o0ggbott 6gqtoqog0g0o 6t0o6gAob dC0gCa.6r0r'690ob tsX6qrg5 r0
3o6Urnqroqgot6gbgq, go6.rbtrg6 tbg.:6o85gbr0o 6xboU0og6o 6gqroq,g6r 0c,roorbgrgb xagtsob
bgqr0dgg,:6gq,erbob 6gbl6cogrb, 6rn0gqr0,:g gtbrbcn6,6ogqrt r0 3o$bc"rq,oqgo6g0gq,o go6,:6bg6o
r65r6o05gbob gr0arbr60rqr 6gbolr qr,l6o6r.

4 06o0g6gq,og,l6o buq6o6bgo Eggrbgbg0o qQr Olrlpq,o0gbo buqr6o6bgo Joq,ogo3gbob
6s0ogg6gbolrb

xbugo r3gorSbb Eggrbgbgbbr qgr qrr03gbgOb, 6r'r0qn3bo6 6r3q,g6ob rbqrgbb 3o6boq,oqro6gbgqp
go6r6bg6 r66r6ots5gbrtso rbrbgq, cn$bgbtg er l,j6ogbob er grqqgcbuqgbgbo'u b.:brqr.:6br.r
go6Xbgq,gbsibg 0er0qg336rn go6c6bU6 SCqb. tsggsbSbgbobr qgr 0b26q,c,rb3bob 0gqrOqo 5rqrrbgqggr
brn6gogq,qgg0r qrr gggdfub,: bgq,0dq3r63q,r'rbob 6s0c.r6qroq,gbcb qr,: bfu,: grj6er63bb, Orcn tsr'r6ob
brOcn0rgq,cn Omgq,gbgbob 0cnq,rnqgo6b, 610 0oB63pq,o5, 6r'10 5rn6o36gq, b.:ggdggq,tg flrnbqrgbr
,l6bgbpq,o 6o6g0ogbgbob Srcngtq,ob$o6gboor. b;1q,0dqg,:6gqrcr0r b,lrg6ogb3rn Jgrq,ogo3otr
6r0c'rg6gbobrb tsggsbgbgbcorb g6corq oggbgbb rbgp 0b;ggq,c.rbgblr. Oblgq,rnbgblr, 6o0gq,crrr6 ts3gdq,or
ffiCqlrSC eoeo grgq,gbob 0r'rbqrg6,: 3o6br.rq,oqror6gbg,q, go6.:6bg6 r6grr6ots6gbltso ,:brbgq, orr$bgbbr
er EggrUgbgbb 6r'r0q,gb0r6 tsxodq,gbr 5;0r'ro$3oc'rl-r r6bgbocno 3er6gjgo6g0gbo rjgo3xbob (,r
grqecbuqgbgbob brb,rq,.l6lrgr qo6xbgq,g6,:sg 0rn0qggg6r.r go6s6bg6 $cqb, 0r"ro6r3b 0x0q9g6b:

ggdj6oc,t6ot6X0sgo bsfst60ob gs7gg\s. bXq,0dqgs6grqrerb,:0 gb 3rn6bc,rq,oqro6gbpqro go6.:6bg6o
r6gr6ots5gbr Oor0$rqn brS.:60cnb gg6j6ocn6o6gb,:qrobo,b qg.ltsggbob bggdggq,$g. rOrbg 0bagq,crbobrb
bgq'0dq3s63q,ob,:0 Sroorgrq,oU$o6r 2g5ggob go6r6b11ttro 0qr5r'r0,:6gc.rbr, 0o0qgo6r6g 6rbb6rbggbo,
c'rJgt6r0ogbob 0rn6gbortie.rbr qrr go6r6bgr6 6gbg6bgb%g $3qrer0r, qrr 5,:u6rq,obr 0,:36og3c.r6c.r0o3g6cr
0q6cn0r6gobob 5r3q,g6r a6ggob oJX6r6ogb$g.
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&Jlt,, 62qtgt6os oAoqrobo"

4 06o0g6gq,<ngr6o buq6ogb3o Eggrbgbgbo qlr 0b36qnbg0o broq<6o6bgo Joq,ogo3gbob
6r0ogg6gboltrU (6r66dgqC05)

6o.r5cn66 l0 go6$bg6o r6g,:6o0ggboq$ Br6b, 15g13b O,lqrq,o q,ggg6oao tjgb, qg.: q,o3goqgrnbob
3o,rggogog66gbo 6,lpltigbqr.

XbUtsAr cnr3olro oJX6tgogbolr qgsbtgo6s6bgbq,rqg q,r gg6j6oo6o6gbrqgorbob 6rbr6r6dgq,gbqrsg
Eg0qrgSo Esbolgbo brqQtqg6r :

o 2020 $q,ob gs60rgq,ob.:Eo, 00obgq,0,: 3c,r0Jr6or0 qg;0t6gboco 5,:qr,:obrqrs 3rJogrq,o 7,g06
.:corbo q,r6ob; (ts36o036r 12)

. XbUtsAr 2020 gq,ob 31 qg6g0b6oborgob 0b,:6qgr$g6ob $g6oqro 0ooqer 0Er.rbgqro br$r60r,rb5$
6rorr qrl6$036X03q,ogm 6r.10 5;r6<6dgq,gbb c'rJgt6r6ogbb qr.: gg6jgocn6o6gbrqgo b.l$rr60otl
b,:ggd3gq,$9.

. Ornb(r,r XbUEob bglrbgbotr qgoqQo 6r$oq,ob 6ggo6s6bo6gbr UE6er qrrbsqro br}6r.6g6go
grbr3ggcoob 0t6r6gbgqro b1bbgboo 6o0q,gbog; qggbc"r0oEor6gbgqror gg6oCIo, 61019 gtac.ro$jol
bcJ6o66gcn b,:6yXbob 8g06o6gbt;

o qr.:0r$!6oor, 0rnqrrJr6rggbr bgbbolr 6rqr,:bqrob Jo6r'rbgbsg rjgog6rqg 0o0qro6;6gcn6qrt 2020
$q.,b 5,:60.rgq,c.rbr8o q)t 2021 $qnl, orbgr60o, X6UEAT tsgdq,r,r 0gg6g,:q,r trgbbob
crrsgqrsJo6ggq,o Jo6rnbgbo. 2021 $q"t, cogbg6gsq,tso bgq,Eg36gq,gbr0o tsgg.:6oq,o
6q'oq'Sbgboor r6bgbgqro bgbb3bolr do6o co,s6bob 5rqrrbqgot giq.:0 6rqrro$o; 2021 $q,ob
og6obr0qrg. 030q5rn0o qgggrq,gbobcngob oboq,go Eg6ots36r 24.

gsSsg0ot6g6gg flbstigXbotsd O6;6b;C0oC0ob otsggaJortgXgto sgost6g6s. XbUtso Bpgq,gb6ogo
bcj0os6obob J6r'r63b0o sbo66ogqpbb O6,r6brCaog6b <pr3rgEo6gbgq, 0b.:66borr6. grbb 9 Ocroorbgrlb
go6.l6bg6o o6bg6g0X6gg6ob corgqg,:Jo6g9q, rqo.:tiSbrb 0,roo 6g,:qg<6o qor6gbgq,gbob b.:ggdg9q,bJ.
o0olr 6rbbrlr.:Sqgt6lqp O6JEccJC0oob,:b g.:0r'roggbgbs lsbl'b6o crrg rt6;lsbrbr6c'r b,:J6r4g66e.r 6r6,l33gorgbo,o,u rbgcno g6r6brjgogboborgob ,:j6og6o bsbr6o 16 r6b3bobb, gr0.',gc69bgq,or 0bagq,c,r0gbo.
CECdOU6o b,:Jt6r'r6g66rn 6r6r3ggcoob 03b,:bXb Otragq,c.rbob brggd3q,lqr 5,:0c,rgg6gbgqror 0b6s3bo

06rbSrC0oCbotr grLgbob r6tq,oSo r6rqr3rgtso6gbgrq 0br6ggbo$. qrr3rgtso6CbUq 0br6ggbor,:6
Ertsorgbob 3,>qgbo qgr So6orbgbo $,l60orpgg6oq,or tsg6otsgbrtso 7.

lultstfi6Xilq,a floflbsbgtigBob gsgX6o. do6oco,:qro br8prq,gbgbob q.or bro6ggbgo6orn jobgbob
brbr66gbq,rn 0r'r0brbg6gbob 34ggbotr 6r6brbq36r g,:6b;job lt3ocobot qrr gggdEgbr Ob5rgU rjgopbcntE
qgs3r3tso6Xbgq 6r0er6q.ooqrgbrb. ljgoggbtso 6.l6o3oogbgq,o brOoOrgqrcn g3a6r.r0o3g6o br66XbCqo,
do6ocnrqrrqr, 6r0e"rggbg0obrb 0oob0r6gb,l. crryOgr, bfu; glj6r'rdrgbo, 6cn5cn6ogrs, argrq,oorrqg
ggj6o3gt6o $ 3er0gt66ogq,o Or'rd3gq,gbr q)l go$o396o ogCcDr, btso6rqg o$gCgb .:j6oggb8o
5sboSogbpqro g3c"rbc'r0o3g6o br6pbq,ob Eg0go6gb,:b. bgq,0dqg$gq,cnbr0 qgr6Bg6oq,o brbrr6pbq,r"r
0o0bsbg6Xbob 3rqgSbo tsgrgrbr rj6o3gbob r0g$o6qgq,o ggj6o3g6o 0qg5r"r0r63rnbob qrr o0 Jg6oc"rqrob
0gbrbrOobrqr, 6ar0q,otr 6r60r3q,rnbr0o 0obrq,oqrbgq,or, 6rrn0 cj6qgbo br66gbgq,b 6r0rno0gts;g0g6
S6ggobcogob. 5ror3sq,ob$obc&cq oj6r 0g0qrg5o do6ocrrrqro grj6c.r6gbo: (r) rj6qgbob
0obsqrcrqgbgq,o 5r0cngg63br; (6) 0c"rbrq,r'rqg63q,o goto3136o 6ggcor, 616 qprr0r,r3oqggbpqror b,:r,rJg6,:6oo
grj$o63bbr qPr 6ergq,s-696;bgob Jr6rn66r0rSg; er (a) b$rict6c+ Jo6r.rbgbob 63q,oq,gbgboco
gr0o$ggq,o ggj6o3gr6o rE 3cn0966clgqlcl Oerdpq,30t.

0ggrbgbgq,o b,:bst66gbq,o 0o0brbpr6gbob grqggbo 10o/o-oo <6r'10 5r6bb3.r3q.ogbc'rqggb bgqr0dgg,:6gq,arbob
tsggrbgbobgrE, gg3orrbg Oobo 5sgqpbr.: 2020 gq,ob 31 q6g0bg6b qgrb6gq,Cbuqo gq,obcngob 628
rcnrlro q,r6oor Eg06o6gbr $ 769 rco,:lro q,,:6oo b6qr,l (2019: 522 ;orbo q,.r6ocn 0g06o6gb.: 16 645
xn,:bo qrr6oor b6qgr).
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&Jb,, 6gqtgt6os a\oqtobo"
pdlxrengnt4bg,o godsdbgfio t6ast6o0acbob Br6d:t6<:)la"* acneoca"- zozo fg,
4 06o0363q,o3r6o buqt6o6b3rn 0ggrbgOgbo qlr 0lr36gqxnbg0o buqr6ogbgar Jorq,o6o3goob

6,r0rngg6gboltrb (6r6r6dggCbr)

s&'t6s6Xilo b,tt6X6$a gt6otoXt6onAopt6. 3r'r0g6rqg6o b.r6lgbob 5rqgr3ob6gboqrr6 6rBp6gbo
.l0o6r6gbob tsgb.:g$gbq,rqg bgE 0dqg,:6gq,r'rbrb 5$c'rggbgbgq,o ,l$b @bagq,rnbr. oflob g;6brb,:tq3Olqe,
x0u8o r666ob b,:boo Ornj0gqggbe,: crrg do6ocorqg 0br6gqg, 6$qgg6o03 g,ljge.l6ob 5rorgrq,otr$o6gbr
Or'rbqrs, $CqtSC OCOTSQ oOobr, .16olr org 16l agggo do6ootqro J,:bgbobd6sbXqro qg$c63bgqro
bJ36ogo3gt6o bg63obob Oo$r'rqggbob Egb6gqpbrSg. trgq,0dq3r6gqrobr .:bg3X rgrlrgbb 0r,r0b0c6gbq,otr
bgq6ob bgq,tsgtigq,gbob 0g0br6gqlCbCq 0cn.:g,:6 J.:bgtbob0ggbgq, 0b.:6lgborr6 0o0r<6cogboor, 0ror 0c,r6ob
0efb0,:6gbq,ol,rcn3ob 0b.:<6qgt$g6ob 6r$gg,:b, 0er0betlr6gbq,ob b$og6gbob qrr36.:grngoq,gblb er
Jrbgbob06gbq,rnboLr rq36,:b bg63obob b;6obb,b,: er gr65obo.:6erbr$g. 3rn0g6rq,g6o
0o0b,:bg6gbxboborgoli (cqcCo6.,cbg6gor, $grq., ('r bg6gb6ogo m6o) - u8cqr Oc.ro2grttg
0g6o6oJrqry6o bgr63obgbob 0e,r0$cnqggbq,gbb 0ooB6ggb 0br66brqr, 6c'r0q,gbo6 0cnr3r6o
J,:bgbob0ggbqpbo 16o16 0gbrb.:0obo bg63oboL 0o$rnqrgbr%C. rbCg3 6,:org.:q,ob$o6gbgq, oj6t l0r6gbtt
cng t6l XbUBo 0botsgbgq,r'rgr6 qo6gbgq,gbrb 0r'rE$cnqogbq,ob bX63obb 0er0b8.:6gbq,ob qor6gbgq,gbolr
ar$30o qrr Oob ggbrt6rnbslr 6c.r0 B,:g6coott bfur 0c'r0$r.rqgbq,g6ob6r6 Jr6o4ggjgob tsg6833,:tso b.:Ern0tgq,rn
qgot 66obg6oottorSolr, obggg 6rn6rn66 Oobo 3er61)6oqrol.r 6.:3q,gbrcbrb 6.:lr.:goqro grbgbob q,.:q,616ob.:L.

3rn0gbrq,g6o bsr62g36ob 6sqrs3ob6gboqrr6 .:ornEr6gbobcngolr 16g9o $.:6Eruqggg6b .:gg66b. xouatrp6gob 6r63q,.:qg dotgoorsqro 0b.l6ob lrsboco 6er0 gOcnj0cer xauEor: 2o2o $q,ob 31 q,$gabg6tr
q$6pq,gbgq,o gq,ob go6rbbg6 r66r6o0ggbsBo 0oxq,or6 .:0ar6r6gbb lBgg6gbqt 991 torrbn q,,:Onb
rnq36oboor (2018: 1,368 rorrlro q,r6o),6o0gq,o6 sqor6qggbgrqrr gr66ggq,o J36ocnqgob

6r60r3qrob,:CIo.

5 rbrq,o rE 0rqgrlro6xpq,o Lror6qgrr6ggbolr qo o6ggrriJoggr6ogbob aoggbr

E ltlt 16, oxr6s (6s0o6g0ggos 2016 fq,ob 13 os6gst6b gs dsq>sflos 201g fgob 1 os6gtt6b t6 7Xilggg
gtfgg\ggo fgogtflo JXr1oogg\oboryob). 6rqg5r6,:6 g,:bb 16 do6oorrqr,:qEr o6,:r6Bgbgbb bsbb 17-Bo
0o6g0gq, 0goar6ob br,:q6o6b3er 0oorbrng6gbb, xaugL 16 pqor6Sbor 6ro09 06ots36gq,ergr6o grgq,x6r
Oob 3r'r6barqroqgo6gbgq, go6$bg6 r66;6otsggbrt3 6c'rger66 fuoar6gq b,:j0or6obob 0b6og.

j3g0r'rcn 0cn6g0gq,o 6rqgrLroEagq,o b$r6q)r6ggbo drq,rrdo tsggoqgs 2020 $q,oli 1 or636oqg.:6, 0156$ 6tor
rt6bgbooro g.:3qg6l 16 3jc'r6orcn XbUEbC:

. 63qoq,gbgbo gobr6Ug6o r66r6o05gbob 3c.r66gJggt,qgr6 b,lggd3q,gbtso (6r0o6gEgq,o.: 2018 gq,olr
29 066b, d.:q,t0or 2020 gq,ob 1 o.:63rr6b rb tsg0qp6er0 qgr$ggbgq,o $q,og6o Jg6oe.rqrg6otrorgob).

o br$r60cnb 6r60rt6ggbs - 63q,oq,gbgbo grblr 3-Eo (5r0o6g0gq,or 2018 $q,ob 22 oj6rn0bg6b qrl
d,rq,rtsor $q,ogt6o bu6g,:<6o85gbc'r Sg6oorqotr p.:llr$gobob 030qg5r'r0o tssdg6gbobcr6ob 6rn0gqro6
o$ggbr 2020 $q,ob 1 or63r6b 16 EX0qr6c.r0).

o r6bcbocngrbob 6r60r6ocbs - 63q,oq,gbgbo brbb 1-0o qgs brbb B-0o (5i0c.r66gq,or 2o'i8 $q,ob 31
cnjgo0bg6b er drq,,:0o,: 2020 Dqnb 1 o$gr6b ,16 630qrgrn0 qrrgggbgq,o $q,opr6o
Jg6ooqrgbobor3ob).

o lnJ6o0C6gcn gsbs38gcrrob btggd3q,ob 699g160,: - grbb 9-tso, bobb 39-0o qr.: grbb 7-tso Eggr6oq,o
g3q,oqrgbgbo (6r0er6g0pqor 2019 $q,oU 26 b9j6g06g6b qrr drq,rtsor 2020 gq,ob 1o,:6gr6b 16
tsX0q6r'r0 qr,:$ggbgqro $q,og6o JS6or.rqrgbobcngob).

o Covid-19-rE qr,:3r3CIo6gbgq,o oar6olr 3cr66gbogbo --ffiqoqcbSbo g,:bb 16-tso (gr0r.r60gq,o,: 2020
$qlnb 28 Orobb qgr dsq,rtsos 2020 $q,nb 1 o36obb 16 ts90q95cc0 qg,)gggbgq,o gq,og6o
Sg6ocnqggbolrcngob).

,U* rurful 19



&\b,, 6Xgtgt6os ot\oqtoW'
JadbagogotEcl"*o go6,t6bat6o sdasrfuoBalbob a,t6d,tr6r:llar." W"Woc\"- 2on fwb
6 borbq,ggbobgqsq,Or6Uqrq6o6bgstso

5.:0a6g0gqro oj6s 6tr66ggq,o rb.lq,o b6s6qpr66gbo qn o66gr6J66g.:6ogbo, 6rn0gq,orr 6fc.rgg6g0l6
brg;q,qgbgq,or 2020 $q,ob 1 or6grr6b rb 0g0qr5o6r SQr$gCbUqo $q,og6o Jg6ornqggbob.:orgob, qri
6er0gq,ot grertC rqr6X 6r0cng36gbl a6gglr 16 p.:gggor.

o*gXtt6otibt gs dolt 03tsg0ot6g tttfst6&,tb s6 gt6ota6qtog bsSldosfuaLsb da6ob t6ft)ogX6ob gsgoggs s6
Egy)s6s-6ggoq,gAgBo gsbb 10-0o gs Aslsb 28-0o (g;en1gAggot 2014 fgab 11 ttAk)OfuAfib gs dsgt1o6
fgogtSo,)gt6ooryry0oltoryob, t6dq,g0o6 ofgg\t Asbbblt 0o2t6 6s1bsbggtsgqto o>st6ogops6 t6 0Xfug6oe.
CIt Ogqoq0bgbo gbgbr gsbb 1O-otr,: qgr brbb 28-ob 0rnr:nbog6Xbb tsr'rrtrob 0ggbrbr0ob.:l-r o63gL6r'r6tr.: qgs
Oob 093.:3tso6g br$r60r'rb rE g<6ox.rbq,o3 btj6or6grb;b tso6ob rj6oggbob 5rgoqr3,:borr6 16 ACOr6rbcDr6
qg.t3.:gEot6gboco. .:0 6q,oq,g0gbob do6ocorqgo 0gq,ggol b6gq,o tsgOc.rln3q,ob .:6 t,:6lqrob rqo,:6gbr,
6rnqrgbl6 oJg6,:6or bo$Egbb gbgb,:. tsX0r'rbpq,r'rbr .:ti tl6rqro bt$oq,o.rb6o3 ,rqor6qggbs, 6erqgbr6
o33616or gbgbr cj6og9bb, 6ar0qgbog bo$bgbb 16 $r60rn,:qgp6b, cog6qrr6 r0 rjgo3gbb Bgoq,a,rboq,o
br$r60o gq,r'rbqgglr. XbUEo J6 0c'rgq,ob 6rn0 l0 6q,oq,gbrb 6soEg 5s3q,g6.: gjEgbr Oob

3a6berq,oqro6gbgq, go6s6bgr6 .:66r6o06gbst3.

grltb 17 ,,bsgsbggXga ga6e6,:6ft)g6o" (gsda620ggtos 201T fgob 18 dsobb gr dsgzsfuos 2021 fq,ob 1
os6gst6b gs 8gdg6a0 gtfgg\ggo fq,ogt6o Jgt6oa4og6obsagob). g;lrlr 17-oco B.:6r6gq,qr,: grbb 4,
6m0gq,o6 3rn0Jr6o3bb rdqrggqgs cnrgol-rggq,gblb, 6rcn,: 6.:g56dgq,gbo6ror bsqgrjoq3g3c'r
bgq,E66gq,gbgbolr bgqrq,g6gq,o rq6o6b3olr $r60c.rgbs rr6bgbgq,o J6rj6o3ob Oobgq3oor. ,r0ob 6,10o,
obpU6rn6Sbolr,:o6ob 6cngq,o ogc'l Obgrgbo brj0orbrnbgboU brqgrbq3Ca, 3er0Jr6ogboU go6r6tlgr6o
b,:j0o,:6mbob tsgqrgggbob ts9qgrr6gbr. grttr 17 r6ou 96o J6o66oJsg qrsggdEgbgq,o b6r6qgr66o ggcE,)
goJob bsqgrbqg6cn bgq,tsg36gq,gbxbob ,:q6ogb3obrornolr, Orco tsr.r6ob Obqgg3gq,ob 0o96 gq,r'rboqro
grq.osbqg3ott bgq,ts66gq,gbxbob.:cr6ob. b6s6qgr66o<n 0eroorbcnggb.: blqr.:bqgg3rn bgq,6g3aryq,gbob
a6g39bott rqor6gbs qgl rq6o6bgr: (i) 0o0qro6rt6g qo6gbgqrgbob br0cnOsgqo Euqrsgo 6r3rqrgbob
6ou3ob 5rcr4rq,obso6gboo 3r.r6gj6o6gbuqn qgob3cn66o6cbuqo qo6gbpq,gboor (b6gq,o Euq,rq)o
6r3rqg3bo), 6cn0q,gbo6 0ero6rgb UBCqr s6b3bgq, obger60lgo.:b b6gq,o Buqrreo 6.:3rqprgbob tsgb.:fub,
b,ltr6bg qrs6o6ggb.:qg o6grn60s6orbcnrb qrr6o6ggBob g%oor; q$r6gbocn (o,u cb qo6Sbgqrgb,:
grqsQcbuqgbs) $ g,:0rn3q,gbocD (cDU gb qo66bgq,gt).: .:jgogo,:) (ii) ors6br, 6er0gq,o6 $r60errqgg6tr
6r0r.rg0gts,:gXbgq, Oerpb.:b r0 Xbgtsob bgq,ts66gq,gb11btso (brbgq,ts66uq,Cbrn 0o0b,:bg69bob 0169r).
qgr0tq3c3Or Oarggbl g6qr.: sqor6r'rb blqgrbqgmr'r 3m66r6.:j6xbob lggggbobcr6ob Jg6or.rqggq,{g,
6r'rqgb,:g Or'rbqggbr qgr$q333ocn gt6g6gq,gc'ltsr eJ obo6o orr3oLggrq,o oj6g6or6 6ob3ob5r6. orp
gcr6g6.:jgcnr XbUEo $.:0ggbol6o bqrgb.:, br$r60o B16o639 sqorr6g0lr tr6sqrb. X6UEo 16 0c"rXq,ob 6r.10
r0 rbrq, b6.:6q9,t66'bg gsqgtbgq,rb 6so0g gr3q,gbl gjEgbr Oob 3rn6lrrnq,oqro6gbgq, go6$bg6
,166r6ots6gbrbg.

g;ggg$ggXbXAob ytfldgggsgosdsp gs 0o0go6sr6gp Jq,rbogoJr7ot - 0g9,099690o 6sblt 1-0o
$,:et6g0ggot 2020 fgob 23 os6gsr6b gs dsgs1o,s 2022 fgob 1 os&SstSlt s6 0X69go0 ptfgglggo
fgogtQo JgtflootgXilobagob). gll 06o69 6gq,oq,gbgtro lbgbgSbb cDU 6r,15r,16 3q,rbogogo6qg0r
SrqQCauqSbgbo 56d9q,3,:qgor6rqg ,:6 0o0qgo6r6C!9, 6tB qgoOrn3oq.ogbuqor o0 gEq,gbgbtx, 6rn0ggbo6
bu66r6otsggbr"r Jg6oerqgob 0r"rq,r'rbco3ob r<6ob t6bgbgqro. grqlqlCbgq,Xbgbo 66dgq3lqro.:6or org
b,:$.r60r'rb, br$5.:6o66g0c'r Jg6ornqgolr borqrrnb, g.:sBbor oOob r6bgbooo uBE cbr 6ar0 5rqgu3rqgcrb
$5.:6otsb$rn6gbs bgq, 06o69 12 otgoo.. tr.:bgq,0dq3.:6Cq* 0ocnoorgbgbo ,:qlt6 Ornocnbogl-r, 6c"r0 gb

UtsqlCbr ogerlr gJo6r'rbrn. bgqr0dq3r6gq,rn0oLr 0rnq,oqro6o o0olr 0gt6bgb, 6er0 bt$r60r,r [g@qrg5'1@tso

gr0oogx6gbb r65r6otslr$r.rr6g0ol-r grqsgrqrgbrb 16 .:bqg36b g,r3q,g6sb arqsgcbuggbgbob
3q,rbogo3r6otbg. 6.:qgrgrqggbotr ggq,gb.: 0bc,rq,r,rqr o0 0gOorbp3rtso rr6bgbcr0b, aU br$r60ar
;30.:gogoqr3bb tsgb$rOob Jo6rnbXbb brs6gt6o053bor Jg6,ooqgob b<'rqrob 0qg5rn0.:6gobocn. 3sqrqggbgqrgbr
3q,rbogo6ot6qgb,: 0o0qo6;6gq org 3o6rnb,: qr,:6qgggrq,or br.:6g.:6otsggber orr6oqobco3ob $ 0r6t0qr3,
o0 tsg0orbggrtso6, org r0 Jo6eOrSS g;6o g.:0bgbbgbq,ob5.:6 Ooqgbgqro.: 0barq,rnqr !t.:6g.:6ots6gbrn
J3t6oc'rqgot, qgrb6gq,gbob 0gOqrgg. lr.:Jo6ol,rJor6rnq, l-rgbbo 3q,rbogo6o6qggbr g6dgq6.:qgo$rqr org
bgbbob Jo6enb.: o69961 0berq,cnqg bu65,:6ots5xbgr rrr,:(6oqob tsgOqrgg. qrr0rggboco, ggq,oqrgbgbo

3q,slrogo3.:6ooU0oo6.:3b
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6 borbq,gg0obgqrq,0r6Ucprg6o6bg$o(6r66dgqpb,:)

0rnorbolg6g0ob 5r60r66gb,lb o0 g,rq.,obscr6ob, 6r,r0q,ob 6,:qrrg,l63l>b.:6 3r,r0Jr6or 0olr 3.lJog,:q6o tsgbrdq,o
6':6qnj06ob g%oo ,:Jo6gbrr. ,,;6gr6oBl-r$c'r63bs" 6r6obrtqiqar, r<ic,r6rn6g 3,:q,ob qrrgr63r BUq,Jsgobrbb6gboor' bb3l futl36lr30oor, 6rn0gq':og 0e'ro6r3b 6e,oi,ao31p b.:65x0pq,b 16 br$r60c"rb br3gor,:6
$oq,r.rb6og o6b66g0966gbb. r6bgbrnbb 5ra.Ol3q,n[o 3r,rfu36g"Ogbr[., o6b66g0g6ggbolrcr6olr,
6cn0q'gbog ts,odq';gbl 3o6p66or6cbugo ogcnb br3goi:6 3rJogrq6o, 615610 .brnqrop o0obb66g0g6ggbobco3ob, bsqr.l6 3o6g69o1636olr l686.i ,ggq,gar 3q,rbogo6o6g0gq,o.: goq,ob6o3o6b66g0g6$re 6cnbcnr66 6cngq,o go6.:6bg<6o o5U6630g-6gob 6rq,JC 0g0r96g6gqro 3c,r63o6g6go.r0grO,:qr XgUEo rg,:bgbb.:0 6gq,oq,Xbgbob grgq,56.:b Oob 310,t.q,.,(,o63bgq, go6.:6bg6 s66s<6ots6gbrbg.

Pg,ggbgq,X62Aob gt$dgq,gtgosIsp ps 0o0po6st6Xp 3q,sbogogs6os, dsq,s1o 7Xbgq,ob ost1ogob
6sgsgsgg0s- 6gq,og,gAgAo Bsltb 1-0o (gs0o6gdggo,:2020 fq,ob iS ogq,oltb-gt dsqtsfuos 2023 fgob 1
osdgsrsb sE dgdp6a0 gggg,ggto fgogt$o tx6oogg0ott-gii1 sryqc.uqgb;boL g6dgqgrqros.,rqg qg.:0o0qgo'r6gqr 3q'rlrogo3r6orbcn,:6 qgr3rg,or6gbuqn ogq"q,gbgbo 6,:bb 1-Eo 6r0rn6g0pqr oj6r 2020
$q'ob or63':6tso Qr orcaqrlJo<6gcqrsg dsq,lBo ng*-iozi'gq,nl, 1 or6g6oqg,:6. org06.l covid-19Js6qrS0oolr J.:lrgbtqg, drqrttso 6gbgq,ob orrttroqo AJeJgJeeJ g6<no $q,ot r6rorl 3o03r6ogboborgob0o3gror 0ggo qQ6r'l i3g63qroqro 3q,.:bogo3.:g"nU qg.:U;OSOgip Agffiq,.,q,.,- fln6r1n69gbgbob 0gbrb.:0obsqr.
rag':arqg x0uEo sgrbSbb r0 6gq,oq,gbob gr3q,g6.:lr Oob 3.orrrq,"q,o6gbgq, go6.:6Lrp6 r65r6ots5gb.:9rg.

0g&'tbgq'aag0o ps6o0dgg'x0orts0gar6 gs&'tgg6g0sdgxl fs6xaas6o bgg0gjr$ggg0g6o - bxqt0g7figqtg6o6
0gbtigqzg\ob bttiaq dootoaxbt go662Jegrq-ja btggajggaW - o.tbila-"i,-aiw J7-ob gs gsbtt 3-obd6otig 6ggtogg\g\o gs gsbtrg\ob fgogtilo yrgayiaj$aXao 2018-2020 - 6ggtoqcXag*o gsttb l-do,gtlilt 9'0q gsbb 16'0o gs asbb 41-0o (gr&,t6g0gq2or zoio-vgou 14 dtotttt 9iiq,;ao;2022 fgob 1
osdgsralt sd 090ggg gsfgg\gqco fqogt6o ,)gt6oogg0obagob). b.:bb ro-i-rrr a3upgr6g6r brg.:60ccb
1p6d':q"l3lr do6oor.rqro br03,:q,gbgbolr cngocnqo(ogtgq,{lboq,;6 5,:acnj3ocnerb b.:$s60rnb 0on6 rjgo3obqgr6o063q'3bob$3b6 0cnb0s6gbobor3oL 0rnOicrqgbob.:b arfciq" b.:6ao aobo 5ogoqr3oqrrb 0oqg6pq,o
tsg0rnbgq'r'r0ocn' 0lr5':3bo bruoe8oer6 Ooq3bgq," aga.t.:gi[o, 0.:oro $.l6ar"rgaoi br6agbcor6 g6cnrqr,rqor6qrgbr 0cn53br ,16 br6rq,0o. br$.:66r'r g,:0r'ro66xbb brbb 2-b .:0 albqrbob qor6Sbgq,gborr
tsgb,:9.:bgbq'.:qr. qo6gbgq,gb.l s6 0ero6s3b agarlgagal J-6ar6btso agergo rjgqob g3gcnrb, 6,lqr5.:6 ob
196 Oblp 16 r6ob Oobo qrt6o06gq,9bobl0gb6 g.:0c,rblu06Xbq,,:q,. ArUL- tO_ob tsgbgo6gbr rl_rg3g
5'160r66r3b, 6rn0 lrl$r60c'r sbar6gogq,xbb oOob axo,rpojort, ,,gg6jgorn6o6g0b cDU 16r sjg.go
l$cnr6rqgrnqg" 010o6, 6rnqr3br6 ob sgrbgbb .:j6o3oL fu3r"jgo cnp goto3g6 gs60sqrr.r6.:L. rj6ogobgo'r6bg6o g,:60rqr<nbr t0 0ggsbgbobor3ob m'O3q,6ifi6gOn'. .:06gr6rqg, ,:igqb 0ggdq,or
bgq'0dq3.l6gq,rnbob 6rb%6rb3ob tsgbsb.:0obsqr m6d0".6;6rgbs qrr g*g0ql9bs6g6s 6ggcorb b.:6r0 s6
ao':q$g3b bgqr0dq3,:611qrobolr 0o96 5.:6b6rbuq b,>r.rJgr6.:6o,n $.:60.lqgarbrh. o.:tir 37-ob 0gLr$o<6gbgbo
6r60r6grgb ,,bXq,0g36[q,gbob tsgb6gq,3bob b.:6agboli, A6o83fuq,cnarU. AgUgor6gbr g.l60r6g.:3b, 6ar0bgq,tsg6gq,gbob 0gl,6gq,g0ob Jo6qr.:Jo6o b.:r6agbo Egqr5gbr .:0 bgq,ts66gq,gbob 0gbr6gq,gbob
p,:6tbr61gbobr5,:6 er o0 bbgr br6lgbob O"3gqO3a.,-, 6c"r03q,o6 Jor6qr.:,3o6 3.rg8o6tsor0gbt6gqrgbrbcrr.l6. Egbgo6gbo rbgg3 6r60r6g.l3b, 16r,10llr6t0 $ipbo,:6o bgq,ts6<6gq,g6ob grq,3f.:6r6ogbo
ts9oj06gb.:, brgr60rn ,:qo.:6gbb b9q,6g6gq,gbob 09b6gq,jA.,bcr,3ob- ;rA;UC;Cb,Cq,, o0 ri6ogbob
6Xbob0og6o 5rggrbg6gbob ic.:6rqrb, 6r,r0gq,br0 rq,5nq,n 3jcn6qrr, aCOrSp, i"ng-C o0 rigogXbob,
6o0qgbog bgq,tsg6gq,gboLor3olr r6ob gr63gor36oq,o. g,rblr 3_Eo A6"[rtgU"grnigbgbo, 6co0q,gbo6
aogcoocrrgbb 2018 $g'ob go6.:6bg6o $6.:dro06gbob 3r'r66j.l63rqu6 brggdgq,gbbg o0ob.:orgolr, 6r,10
5r6ob.:tq36ob, cDU 6,:lr $r60r'rq5g6b lj6o3o 16 3iq,acagE1a., rr,rgrotir-, grg6cnor6gbobrb.
tsgb$ar6gbob 03g.r6;0qgg, g,:bb 3 Oogcnocngbqrr 2001 gq,"b g"L$bg6o r65.:6o05gbob 3r,r66gJggrqgr6bqgd3q,gbbg. q;0,:6gbocn, g,:bb 3-ob ;blq,o g.:0c.r6.:3q,obn qr.:gal6l grcpsQCb3q,3bgbob,: qr.r Jo6obocrr
SrqsgCbgqgbgbolror3ob. 5t0r'r6,:gq,obo Oogcooorgbb, dc,rE 6.:66ggq,o go,3ob Brq,lgCbgq,gbgbob qgr
So6rnbocno SrqaCbuqlgbgbobcngob, b.:$r60rn0, g.:bb 3-ob g;0crg96g6ob 0,lgq6rqr b,rbl-r 37 16 g,rbo3 21gbq' 5r0rnogg6rcb, 6.:0gq,,:qg 2018 Sq,ob 3rn66gJggrqu6; b.lggdgq,g0ob,:. t0 ,Urq,., g.:0cn6s3qrobob
616903, bs$':60erb 5':663gq'o grqecbuqgbgbo br$r60coor,: 6.:36cnos63bobsb g6qrr gqo,:6gbo6r, 6.:b.:g
b,:bb 37-ob Oobgqrgoor, t6 rqo.:63bqr;. ,>063,:6rq9, q,rgg-!69bq,o3, BglrgoqQgob tsC0ce3a, b,:gs60rntroerg$6q9r 
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6 borbq,CCbo0uqrq,0r6Uqoqr6o6bgrtso(gr6<6dgq,90r)

SrqQCbuqXbg0ob ,:qor6gbob 0CflgaC& pr obSon 0g0cnbrgq,ob ,:qor6gb,l, 6r,r0gq,o6 .16 6r0obrg.rgqgs
33c'r6o0o33t6 b':66bgqrb' .:b53g 6s60s6ggbgqros, ooa agabgosggcqar ,:6 g6qgr rgos6crl-r Jo6rnboontj6ogo Egl-rgoq3ob orr6oqoor, 6rn6rnr66 Xb 6,l6bttg36pq,or brtlb 37_oor.- g,:llb 9-b 00b$mr6g0r
5r60r66,:gb, crrg 6c'rogqro brtqrg6o g6qrr ogob tsgggsEoq,. go6.r6bg6o 3rq,qgbfiq,ghbob rqor6gbob
Eg$ffiggob 10%-os6 OCbOtso. lntq.:gr6o 0gbrdq,gbgq,or gsqrrbqroq," 

"glb-aC[.:6'g 
0br6ggbobo6olr s6

gr0bgbbgbq,obo6ob. 0gb$r'r6gbob OobXqg3oor, ob qor6gbgq,gb,: qt ltbqrg6o, OoAgq,o6 6,lqrrbqgoq,or0gb.:09 0br6ggboborgob t6 0ggt 10%-o16 OCbOAo. U;"q,gfr6O.:6oer Org.:qrooro 13,6cn0gq,o6 o116
3t6or3r"rqrl g.:bb 16-b, g$rbqrqn <6tco.: tor"rqgbgq,o g*grq,.,g, 0goarr6ob 0o96 5,:qg.:UqegAoboq'pb66r6or, 6er09q'o6 p3rS6o6qgbrnqs b,:oaotic'r jrnbgbob SrgaaerbgbXbgalr tsgb$e.r636oL aobg$o
broa':6o $$sb':q'obgbq'30orrb qgr3r38o6gbgq,o 6gbob0ox6o Jo6gbgog6o grg6b6erbob ry0argbg6,:r.g,:btt 1 odqr6,: b.:0gqtgrcn0r ggq,gbrb CI3oqroboq,0.: brSr60rnE grtrb-gbo Eooq.rlr UE6., 63o.:6oor$t9oqoor, goSp6C 0tse.rbgq,Ot b.:$r60ef. 0goqroboqr b,:$r60ob bggdq,or 0olro ,36nggO.,[,i qg,
StCPSQCbUSPgbgbob tr.:b.lq,,:6bcn qor6gbgqrgbocn tsggrbgbs, <619 03bgq,o oj$Sbc,rqrt 0olro- 6tsrnbgqro
bl$r<60rnb 3er6lrerpopo6gbgq, go6r6bg6 r66rr6o06b.:CIo, Otscnb3q,o b,:$.:60ob g.:btrlbbg grqglU3lri.rt,
cnr6oqob b':ggd3gq'bc, cDU 3cnEboq,oqrsgoob J6rn6gqrg63bobcrrgob qrr brSr60Jcn,: 5,:g6om.:6gbo5 o0
03qg55gboborgob, 6r'r0gq,tsog 08rn03q,0.: tsgodo6.r bgoq,coboqr,: b.:gs6ar"r,- s6 63bgq,l ts3t$cn<6gbg0o. gtbb
1-Bo tsg3oqr 83b$rn6lbgbo, 6!o11 0ox6b g,:bU 1-oh 0gqs3lcnocrr 0obr65gbqg br$r60cngbb o0olr UE*,cbr,6rn0 qtg6rngoq,o b.:3p6lrc'r bb3,:c,rbgbo6 0gtglbob 0tlerbgq,o bl$,:r60r,r-b a.rgO $rOqg5g6oqro or,:6bgbob
5,:0ogfubocn, 08arbgqro b.:$r60rnb g.lbblb%g grqp,lbgq,ob ort6oqolr b.:ggdg9q,bg. gsbb 1-otr
tsgb$r'rt63bg6o sgr6ox'rgbb %gOc'rcn ,:q6ots6gq, tsgqr3rcrrb qsgdrargoq, lrs3g6b.r bbgrc.rogbbg bor6qgr6oot
Jo635q'rqg 5,l0o0gg6gbgq,o br$r60r'rSboborgob br6agbob ts9b.:06o6gbqss9. cb Egbgc"r<fubs rbgp gbgbr .0
0619tso63 qgr g6orc'rbq,q 3r.r666c"rq,b qgrd3g0qggb,:6g6gq,tr b,:giOacngAb, f,*aq,jaarg 

"frrOgjOq,lUiO,:ggglbb 1-ob 03qr3rorocn. Ecrcnbog6r, 6r"10 bs$r60rngbfu b.:trb 41-ob 8obgpgoori-gsqryo., qo6gbgq,gbotr
0ggrbgbobrb l0rnoqcn6 qg.lbg5g6oborgob 5r6brSq36gq,o Egq,rsgo 6r3.:qrgbo, 6sgj0g6gqror. gb
tsgb$rn6gb.: 0ot6rq ottbrgb qr,:bg66ob 0g0qr5rn0 b.:ggdpq,bC Euq,rsgo 6r3rqggboli q9"fr3,*j.O9a.f,
b6l6qrl6r6tso .:6bgbgq, 0r'rcobo36.:bcor6 0gbrb,:0obcnb.ltso 

-gog6rtJ. 
xbu8o 16 0c,rgq,ob 6oo0 gtl

6gqroq,g0gbo 6rodg g,:gq,g6.:b 0c.rrbqrg6b Eob 3c,r6lrcnq,oqro6gbgq, go6r6bg6 i65,:6o0ggbr$g.

6ggogXbgAo gsbb 17-do gs 6ggtoggAX0o gsbb 4-0o (gt0o6g0gqtos 2020 fgob 25 og*obb gs dsgsfuos
2023 fgob 1 os6gs6b sd ox0g6a0 etflgca7go fgcogr6o lgao.gxoobagob).6q,oq,6030o 6r'ro613lr
6':0qgg6o0g qgrsgb6Sb.:b grbb 17-ob qr6365grbcn$ qg;3,rg0o6gboco, r0,l66qgot b6roqr6gob qr 6rfr%c
6.:q.o.lb3q'ob br6$cuq Orncoberg6gbb.o3q.qcbgbo gbgb; g.:bb 17-ob qirrr3.rluu q.m aotorqg ro
obrb.:gb b$rbq9r6$ob gg6qgr0966g6o J6o6goJSbob tsg6q,,:b. grbb fi-Ao flgbgq,o,: tsg@qrg5o
g3q,oq,x03bo:

o dsqts1o 7Xbgq,olt o>s6ogo: Brbb 17-ob drqrrtso 0gb3q,otr cn,:6oqo (6q,oq,gbgbob floq3b,r)
brqg;grqger c"r6o $q,ocn 2023 $q,ob 1 o,:63r6b .:6 tsgOqg5erO qgr$ggbgqro 0qog6 Jg6ornq6b50qgg;
bmq,c.r qr6ogbocrro gl0cn6,:3q,obgbob gojLo6gbgq,o 3.:qg.l grbb 9-otl gsUU a_A" ara1';g3$gbob AgfrrUgb
Ar(,rgreq)r 2023 Sq,ob 1 o.:6g;r6b rE Eg0qr5er0 qg.:$ggbgq,o SqoU6 Jg6ooqrg0r0qgg.

. gsbQgCgob 02bsd36o gggsgo 6qsg26ob 0ottsq,ag63q,o 3r,t0J26bo6X0s: U5$,:60rnb flr,r3cnbgr3gbr6o0 tsgdgEob qrl6rb;61gbolr 6r$oq,o grqgr.:Essoqrrnrr bgq,ts66gq,36ob a.b,:q,rqgoiq,
Srbrbq'gbgbbg qi,r gb br6a3bo rqor6r'rlr ,ljrgqrqr 0r6r0qr3 USla 

- 
Lrr$r60r.r 5qnrojai

bXq'ts663q'g6ob 5r6,:bq,gbgbb. b.l$t60r.rgbb 0c.rgorbo33b,:cn aroa Egrgrbr.rtl lj6ojob
r6.:bqr363bcqgob,l oloolt"rCuqro r6glt6otsggbob cn.r6oqobtor3ob er go6r6bg6o r65.:6ots6g6ob
6r60s663boor Eg6ots363btso $r6.:qg6o6erb o6ger60rgor ci6o3ob Egbrbgb.

o bsodgxb6o6orn 0o0bsbg6x020bg dobsggo>g6x63q,o bsb2q,0x66gq,26r,t 0cc0bsbg620ob 0s6gs:
oqgg6gogo6o6gbgq,o U6er oj6gb q.:g,l63ob g6or3gqr30o br65gbq,ob 6,:c.rq.og6r,rbof, Sg,
0c"rblq'r'rqg63q,o Jg6ocrqrolr 5rcogrqrob$o5gboor, blqrllcq3ggcn qrsgrr63ob q,r b,:o6ggb6o66c.r
0c'r0brbg69boborgc,b, ogqrsgo rbstqsgr6gbolr bSqts66gq,gagooucngou qgi- - rrbg,
fuqtsg36gq,3b3bobcn3ob ,,o63gbgogoob g3gpbob Ecrabrbg6jbs%3; trg.:q,., 0erqg3q,ocn.
b,:o63gb6ogoc.r br;J0ol6r'r0lborrb qr3rgBo<6gbgq,o bl6lgbo p6pr .:oti,:bolr gUqlrp 6r3rqgbtso
brqrtqp3r.r bgg,tsg36gq,gbob g'66q,gbtso, o0 qrcr6g0qgg, brqgr0qgg6 b'grOa.r 5cUg6b rbgor
rigogcTbgbb !gl, 6'g0lerbgbg0b b,lqrrbq3g3c"r qr,:g.:63ob bsr66bq,g0b Jc.rq,obob
0gq,oOgq,g6obco3olr.
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6 borbq,ggbo0gq,lg6r6USp rqt6ogbg.l8o(6r6t6dgq,gbr)

o gqto\ogo \sgssggggob bgq'0xg6gq'gbxao - bsrlsq,ob go0Jg6bo630s: 6rnqggb,lg b,lgrdrooor.:gqgsJo639q,o ;qo.r6gbot'lr oqo,:r6gbb b,:ri.:q,b $.:ggbor6o b,:['tq3i3cr bgq066pq,g0gbob
a5ggobcn3ob 16 y5ggobogob qrr0r696ooo g,:g1bor6o i9q,A&fuq,gbgbob qr0r690obrb, brgr60r,r0
56qrr qgr':3r'r6gi6o6c'rb brbgq'tsca6gcgcb., 0o0Lsbg6g8ob 0165r qrr3r30or6gbgq,o Srqrrbq30gobbgq,CI$6gq,gb3boL gq,erboq,o a5gg.,[-g.,t qg, fi"lOorb tsg0r,rbrg,:qro gq,o6oq, grqrrbqgggobbgq'8663q,9b30tg. br6rq,ob oqrgEr,rbr 6r,r0gqro6 3m0Jg6bo6qg6br 5rqrtqg6obbgE'066gq'g6oq9$ g$obrbqg6gbr bsqgibq3g3,, ugqfa66gq,g6ob rqor6gbgq,o $r6rq,ob qrr0ercrrbo36ob 36n4g66gq,obob g.:06rgq,gbo*- O.5fo,rf, r6,ltqlg6gbrbr6 bcgs60rn 6rngq,ol:
5':q-o,lbqg6ob tigq666gqrgboq.or6. gb 0r'rcnbcng6r ]lamgg6gb3q, 

-uon;, 
oj6gb 6r,rqrgl^6

Srqrtqs33ob bxq'E336uqcbr rqo.:6xbgq,.,., l,rqrc,ibqgprn bgq,tscaouqJhioqrr6 g.:60ortsrn0oq,ott6tq,olr tqos6gb.:0qrg 16 o5og3 qr6r,rb.

. bbgs 6gqtog26gilo: bb3s 6gqroq,gbgbo 0emg,:gb 6,:0er6r3qrolrgbtr bl36gqgo1)rn bs6sorob ($ 0b6.:3b)
fuq'E336gq'gbgbsx q.or bgbbotr %rng bgqtsg3ogq,iiartg;"b.:q,rt$g3c,r bgq0g36gq,g0ob .:igo33bob.:('r SsqsQcbuq3bgbob $r6q596,:bg_ gobrEbgdn aqq5rarogrbnt, idgrl".,a69ara.,, agpgg6otr0rgo31649 J.r6gggq,gbtso; 6ob3orr 0o6og,:6oo-b .g6i,iont, l,:aogg6gb;b 6oqgb,:g go6r6bg6o6ob35bob 0o$o613or oggEgbb grq.o;bq3xgot hq,ad6,gq,3b96b qrr rr6sgr60cngbgq, go6s6bgr6o6bg6g036ggbb 6grq,g6o go6gbgq,gbol,r 0rn5X6i iO t.:i,:q,An ,rb,:b3oor; b,:rq6o6bgar Jarqrogo3ob16893,:6o go6tbgl,6o 6grq,gqrg6o go6.:6bg6o ,:tJ5.:6o0gg6ob tsggrlgbgbob ]96gq,ob.:b <6oq6bs6
5.:0c'rogxbgbr grbb 17; b,:E30rnbrgq,r', 6rqg,ltl.lbrqgnu ar-3{"r, Srqgiuq_rg"a,i ocroq,gao6 q.l6o6bgrqgor
Jarqrobolr Ogq'erbgqrgbbg qgsbqgmotr bgq,ts93dgq,3a.,[ ]o6erbg0ob Egbcaraoliq, bgq,og6gqrgbobtsgbsb6gq,gbCg ,BUqrqg 6r3rqrg6tC; cgr SC6,BCU.p" 5rq9.:Ugq,.,U AgAigb3jgbgbo qgr bb3r 06o69
63q,oq,gbgbo. XbUEo 16 ac,rgq,ob 6r,10 gU CBqoqCbCbo O.l.,ag O"r*rU* 0osbqg6b aob
3r'r6boq,oqro6gbgq, go6$bgr+r s65r6o85gb.:bg.

b':&6a626)a Ss1qgganb bsggfuq,ob (tBoR) t6ggat6dt - gsbs 2 gsttb g-fuq a$lt 3g-oo, gsbb 7-0o, gsttb4'0o gs gsbb 16'0o 0i@s6ogo 6ggoggaxaob 0gat6x g.:{; fu,:aa6g0ggo,t 2020 fgob 27 s6got4gatt psdsqts?os 2021 fgob 1 os&3st6b ,:6 0gflg6ct0 e"triaig" fg,ogr6o JgOoaggAiiagoe. Ag.r)6l gsbob
6qroqrgbg6o s$31r630b 6ggrnr60gbob qrr6x66ob ll3ocnugab, oso tso-6ob g6crro bggdgq,.bsq,6X66.:6ogqoco Br6.:63q,gbrb. gb 6q,oq,gar gbgar tsp0qgg5b:

o IBOR 63got60ott 03plOtg tt,:bgq,0Xgr$gry20ot ggqsgo 6qsgX0ob b.>ggdgq,ott 6gq,oqtX020oltsg6o6bgs: o6lr663036636obo6ob 6r'r0gq,or,ro3obr6 $o6jotgbug; co3ooryo6g0uqcbr
gr0rnogg63bt, 63q,oq,gbgbo L.:$.:r60r,rgboqrt6 Oc,rocrrb,n3lr, O.o5-O6 J6rjgo3gq,.:qr,:.: 0ob,:6tsg$o6oqro,
t6r"r0 IBOR 6ggoti0ob 0Csg3bre brbgq,tsg6gq,gbm ggq,.:qro 6r3rqggbob brggdgq,ob 6gq,oq,gbs
'rq6ogbrnlr ctscCoU6o brJ6rn6g66cn 6.:6r3g9cnob 5rosuq,ga.,o, grbb g-b Jr6r56Jg b5.4.5-ob
aoomorgoob brgpclggq,tC. ACq9CATSQ, 0o5gb.: 16 Sr6.:qro 0,:tso6p .:6 sqor6qggb.:. gb 0ob.:6tsg$er6oq,o
3t6,:j6o3.: 5,:0c'rogg6gbo Obcrq,rnqr .:bgcno 6gq,oq,,gbob.:b qgr Obmqrrnqr o0qg36sqg, 6r0qrg6rqrr6
rg6oq,gbgq,os drr"r5er66 IBOR 6ggcn60ob Jo6qr$o6o 0CeCbo er iLrq,., U,lggbpq,o
6ob0r0o3p6tqg 6gogrq,g66g6or $o6,: brggdpq,o.:6. 0bQ8mgq,0bo 6o0q,3bo6 .gg6COCO
qg6c.rXbocn 5r0rn6r3q,oblr g,:bb 9-qgr6, ,:bg3g 3rq,qrgtrgq,6o .:6o16 6c.r0 6r0oogX6o6 ogogg J6.:i6o3r.
Srbb 16 rtr335 Sr6rbq'qrr 6et0 0rnoarr6ggbb a.g-t,,rg.- 0b6rgbo tor36"3l[ 5,:0cngx6g0,: olgrr6ob
0arqrogo3':6o3bob oq6o6b3obrb r6rn6r rBoR 6gger60ob agqgggrq og3q,30r b,:0c,r0rgq,o b,:oa,:6rn
6.tqg.:bqrgbob 6rbL.:bqg6ob bsggd33q,o.

o lo6gXqto gsbob AXAbgAgjgAob gsl;6gqybolt aosflogo tlobsob psgg26oq,o godJa626e30ott
32yo626X0oboryob 6rn0Xqco6 s6 s6ob b3q,0276gqg6oot 6s6bsbqgt6gqto: 09.169 grsotr
6gq,oq,gbgbo b,rgr60rnbgr6 Or.rocrrbo3b Jo6r3gq,o g,lbob Agafigfuj-gaXbotr 

- 
g,:flrnggfubot

JS6bJgj$ogq"lqg Bg$ffi3$sb qrqggEoq,o 6ot1;obc'6olr 6cn0gq,o6 .:6u bgq0g6gq,g0oor
5l6brbq363q'o, UE60') rsg6C cr6o 03brdq,er ts130cDb!ffioqer6, 6rnqrgbr6 g3qroq,gbgbo gbgbs
q.:qg696oq,o 6ob3ob 3er03rn6g66b 6rn03q,og bgE 0gJ6gq,gao- .:O ,:Ootr qg.:qgbCOnq,.,, ,S Orqgfrr6
331o63b'r Sgsecbr. Jo6ggqr gr$ob 6q,oq,9b9bao ocil3ou 3rn0Jc.r6966gbol, arG;q"cbob crr,r6oqo 16gr'rgoq,r Ern6g0gq,o.
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6 borbq,ggbobgqrq,O63grq6o6b3rBo(6l6r6dgq,X0,))

' q)Jas1cao@o 96ag0oon 6s0rc6ssgob20o tfi247ogog6o 32yors20ob sg6o6bgob 0nofir,tg6g0obdog,^sbos, 9qsg0o62boo>: 6q,oq,9bgbnr, 
-a11niof 

g,lt,: mrg3q..,b i,:aq,gonag erarocbo.,)qr6cngboo tsgafu0gfubrb brbb 39-otr p.: g.:url s-[ $anogbuq,n rq6o6bgob 6morbrng6gbcn$qg'l3.l38o6gboor o0 3g26o<6gbg6obcogob 6c,r0q,gbbg6;Jo6qg,:io6 0rnj0gqggbb lBoR 6xgrn60.:.

o gsltb 7-ob psds6x0oon 5s60s6$26oon 0x6'o0g620o lBoR 6ggo60sbas6 gsssg0o620oot:
6qroq'3bgbo ac'rocobcr3b 5.:60s6gg6ocn tsg6otsg;6,:b 0gOql3gsg: (ii ongo6 0r6cor3tr br$s60orq'6g66r6ogqr brJr6cn6g6gr"r 5r6r3ggcoob b.:fugagflig 6rq,rbgE rb, 0olro Jr6r,r5r6gbo er5,:qrrb3q'obrtr gr60c'r0cnboq,o 6ob3-g!o; (ii) or.{iilao"gn o6gar60r6os gs60og6gq,o q)r.:6rgs60ogbgq,o o6b06g0p6g9bolr Bgbsbgb o.agq,{i Ssqrblq,c6 169o ,i 0rn0bqr.:6.r, B,:tsq,oq,o06oBg6gq':r'rgr6o brJ6o0c6oo g.161399o,orr L:ryjg*l6"aobgq9iol;- spr (iii) reoR 699o60oor
5r0.,$3ggq'o Egbob0og6o 6gq,oq,gb.: 6ob3ob arcq"r, b66s6ggortso. sEg.r0.rqg xbutso rgrbgOrr r0ggq,oq,gbob gl3q,g6rb Oob 3ar6ba.rq,opo<6gbgq, gc,6GbgO'rO6sOoASgAttg.-

asbb l'ob 6gqzogtx\xao (,r gsbbob &5s5ft)qgqoo fuoonagas 2: bssgt6o6bga lorytogoggbob
6s60st6$gBoao oo6oes6oao fu.t&n620gq,o,t 2oi1- 6q.,ott 12 agag,gsgb e; dsqtsoos 202s fq,ob 1os6gsr6b s6 o3096od g':fggsggo fq,ogt6o Jxt6oop,gbottagob). b,:bb 1 Sl6rbq,qrr 6.:ors 3er0Js6ogbb0ergcnbo3eror 6c'r0 gs60t<6$cn6 r6lrgbooro lruq<6ogUg. ,i.q,.,6o3ob o6grn60l6os 99661 B60qJSg gosg6C06otsg'gq'r'r3r6o b':cq6o6bg. Joq,ogo3gbo. 63qroq,3iir m.:$3q,otr r6rrgboon b;rq<6o6bgr.r Joqrogo3orr
6,160,:663011-r. 6gq,oq,gbr rbCAC l%gb6gbb 

- 
r6rn0 

- 
[,rq7n3igr'r Jrnq,ogo3.: r6bgbooror olu, Oobo

5r0gqr36xbob 5'16303 go6,:6bg6o .r65.:6o0ggbob 0o0tfr6ca"ecarr ro ilggdd,gorcn g.:o5rn6 go6$bg6or6gr<6o8gg6ob Lb3r r6lr30oon o69o60.:6or. Ggq,o(TCbr0o 0rn630gq,o.r b.:rq6ogb3er Jcnqrogo3olro6grn60r6oob broqgb66,:6orn 0rgrq,oorxbn o..raq,go.,6-brg,lorgqoqg ;6bgbooror br$rr60rnb 9o616596':65s6ots530r0o' brl-rlr 1-otr ggq'oq,gb.: rb3g9 5.:o6io15s3r, 6er0 .:6bgbocno buq6ogbgrn Jrnq,ogo3obo69o60'16or ssr6qggg6oq ubsgr oj63b. cng06.:,- -g rirg-., o6gc.r60.:gor $.:<6q5g6oq,or, 016 ,:6 g6qg.rqgrgr6olr r6b36ooro blrqr6o6b3<n Jcnqrogo3ob 
"og.oai6.,s. .:0 6q,.,q,gbob 0-b-.:-t6qlbr$36.:qr, g.:lrb-otr36rjgo3gq'o 0ocoocrrgb,l 2 ,,r6bgboorrnbrbg Obagq.,aob [,,l6uoo6ogq,gbri, .)b33g agJggrq,r 16.:or.: 0o.196,:

0oomcngbr cng 6ogn6 g6qrr oj6,:b 5,:0r,rgg6gbgq.,., ,Ot gO.,coobob g6gbs bi,lq(rogb3o J.rqrogo3obgr60r66xbgbtso. xbuBo ,r<6 0cngq,ob oara !b mq,Jq,gor 6,:o09 5r3q,g6rb 0rnsbqg6b Oob
3rnEbroq,oqro6gbgqr go6r6bgt6 r65r<6o0pb.:bg

asbb $'ob 6ggtoggbxbo: brsg6o6bga 7xgsbgaT\ob gs60,fu)gas fu,:0o6gfoqto.r 2021 fgob 12agAg6gtgb qts dsq,silos 2023 fq,ob 1 os6gst6b s6 0X0g6o0 gtffgg\gqzo fqcogtilo JXt6oagg0obagob).
brbb 8-ob ggqroq',gbr ssgb6gbb org 6c'rgo6 gopr g,:E;uu3r3ro 3c'r0J.:6ogb0.: bs.:q6o6bgo Joq,ogo3olr
63q,oq,3br b'q6ogbgrn Eggsbgbgbob 6qroqrg6ob5s6. XAUtso 16 Orngq,ob O.ra gb 63qroqrgbs 6m0g
5,:gq,g6rb Or.rrbqrX6b Oob 3c.r6boq,oqgo6gbgqr go6.:6bp6 .:65.terotspOrbC

rOgrOrq XbUEo lglbgbb $ 6q,oq,gbgbob 6rgq,g6rtr Oob 3c.r6boq,opo6gbgq, go6,:6bg6 r66r6otsggbtbg.

5r6qrr $90aro ry$g6oq,obr, .:6 ,:6ob Oerbrqrc,rqbgq,o 6rar0 rbsq,o tr6r6qgr66C6o qgr o6gX6J6ggrgogbo
06o8g6gq'rngsb g,>gqrx6.:b 0cn.rbqrg6b xbuEob 3rnEbrnq,oqro6gbgqr go6.:6trgr6 io5.:o.,a5ga,:q.

,lff- furfu 24



7 6r8o4bo qrs oJg6r6og0o qr3,:30o6g0Ug 0br6gg0,crrr6

0b,l6gbo qrr3.:g0o6g0gq, 0brt6ggbrqr 0oo8693r trn6rqrrqg, 6r,rqggb,:6 0br69g6o gfug0qg6r6g0o'6brg6oxn 3rn666rnq'b, '16 c6o 0br6glr agudq,65 ,ic*c 0b,:6ob 6r3o66r6erqgbo, ,16 Eggdq,or06otsg6gq,ogr6o 6lgq,gbob 0c,rbqg6r 16 g6cnobEo;3n-3rd6O.q,o 09r'169 0b,:6gb9 go6r6bg6o 16broJg6r6orn 5rqrr$6ggoq,gb0bob 0oqgbobrb. -"-orp[," "q,o3tg0o6gbuqo 
0b,:r6otr griomgrgcnobob

6$boqpobrb gg6sqqgb,: gj6gg.: g6orog6ombob 0o6.:.:6lrtiq,r rOt Oboq,oqg og6oq.oogq, gm60sb.

2020 $q'ob 31 qe$g006obcn3ob qr3rg0o6g0gq, 0brrt)3g0cnr6 bsgr$6cn qgr bbgr oc.rcnbogEgbob br8orgbo
0g0qrg5o ogrn:

brg6cner 3r'r666r'rqb pt$g0qrXbr6Cb3qo br$.:60r,r 2,149 1,643

brS6orrn 3r'r66r6rnq,b qgrjgg0sggbr6gbUq, bc$r60rnbor6 0g0c,rbr3q,olr qrr b,t626ob 6gbqg6o 0g0qgg6o oger:

2O2O 2O1s

Bg0r'rbrg,:q,o trofugbgogoo jo6gboU 6rjori.:ggbopr6
r0<c5;630o 0er0b0.xtrgbq,gbor6 6tgrn60gbgqo

b9q,06t6gq3bXboqr$

272

31

718

80

br36cn.r 3rn6g6r.rqrb _qr.:fig0qgb,:6g6gqr- br$r60c.rLro:rr6 b,:,:gg6grn bgq,066gq,g6g0oqgr6 0oryol60,:
r0c'r6rggb0r tsgsqg5o6.r 74 mrrlbo q,.r6o (2019: 113).

fugddggsfiggaBolt sdsbgs7t67bs. b3q,0dqg,:fuq,o.r0stto 0gqror6 X6UBol, qo6rgj6o6rgbo, 6o0q,gbo6
bgq,Odqgr6gq,obg6 X6UEob rnJg6rgogboU bbgrprtrbg,: i3o0r6}ryq,gbgbb.

igg0o.rcn 0o6g0gq,or bgq,0dq3r6gq,o Jo6gbob ql6ogb11q,o bgq,grbgbo qgr 6lqrtbrbegCq,n bccbpbgbo:

qrr6o6bgqro bgqgotrgbo qg,:

j3g0r'rcn 0a630gq,os

,>cnolr

Jgt6lrm6,:q,olr bsr62go

Jo6gbcnr6 q.ol3tgBot6gbgq,o Jg6bo$rq,ob b$agbo:

2020 2019

,@- ru'/"F

Wb,,&1gC6os o\ognbdt
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fub,, &1gC6os ot\oqtoltd,

8 dot6oorrqrobrtsgtq,gbgbo

0odr6re.rbgbo do6ocn,:qgo

crtgocoqo6gbpqpbl 201 9 $q,ob
1 os6gr6b

qgr66rn3oqn 6pcnl

tnbrqrr6tx'r go6CAUqC0r 201 9
$q.b 1 orfuu6tr

qrr016903bo

6$3qgbo
ggCcrnl, qgc6o6b3,:

lsbrqr.:6lxc qo6g0gq,Cbr 20 1 9

$qob 31 q9uo00g6t

orgooa3o6gbgqgbr 201 9 gq,ob
31 q9690fut6b

qr:56xn3oqrr 0gC615

tlrbrq,r5txr qor6gbgE COr 2019

$qolt 31 q9gg00g6b

pr0.:6gbgbo

5rb3q36o
mCcDob qr,:6ogb3r
gqro0o6rgor 6cb3qnltb

bbrq,,:6lx'r qofubgq,g$r 2020

$q,otJ 31 q9x3g00g6b

l-rrbrq,,:6lrrn qo6gbgq,gb.:tso tsg0q9g6o ogcr:

0se',0r a.,gs.,&q,*H **ffi3
0.,$r bhc ttccP

4,403

(88)

1,163 4,315

1,163 4,226

4,403

(177)

I ,163 4,226

1,163 4,193

3,439 1,317 595

(8s)

65

(e8)

5,033 1,331 715

2,677
(2)

(1,080)

6,695

(1,662)

88

(1,323)

2,029

(6e8)

518

(548)

1,002

(287)

65
(41)

(230)
8

736
(41)

(2,1ee)
8

4,020

(582)

1,605

(288)

424

(410)

7U

(1 3e)

268

(148)

11,925

(1,0e7)

10,929

3,369
(2)

(1,727)

12,468

15,292

(2,824)

12,469

10,972

5,033 1,331 715

3,799 1,301 517

o4ooapo6gbgq,gbr 2020 gq,ob
31q990b36b

qg.:56<n3oqn 
GBCor.:

1,163 4,467

(274)

6,783

(2,e85)

2,543

(1,242)

1,O42

(525)

15,998

(5,026)

ls0.:q,.:6tx'r qo<63bgqgb.l 2020

$qolt 31 q9gX06X6b 1,163 4,193 3,799 I,301 517 10,972

dot6ocnrqro brtsUlq'3bgbo 0r'ro61911 0o$ob 6,:33gorb qr Bg6mbrb, c.r6ogg 0qrg0r6gc.rbb 6gbcn,:3gq,oll
5s0(bo6 214-tso, co6oq,obo, bc;1.:r6orggq,rn. Bg6rnbolr EsSoqo tsgq.opbr AJb ,,AJq)C(6oJcnboq,olrolr" gg0o6ob66$0ouq,o rngobolr5r6 (,J grb,:6oxnb 0c6o6 

- 
,oor-oo,:u5ro,, 6erEqrobrnJ56o63brb':6 sbqrS6b xbu8ob 03oq,cnboq,o, q,r3:!gagq,o gr6oro tsgrqr66b s76 q)$ 1,153

6rqr6r6gq, Ag$6b.

h,Sqp0mgg6osfloo 07, 05, 202 1 g.

6o3oqrrot trog3ofiT 3qrod3

s9o63JOr,6o

b*fuhz 26
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fu b,, &ggC6os ot A o qt o b o,'

8 do6oor.rqrobsBg.rqrgbg0o(gr6r6dgq,gbs)

ael$g0rboqronbgbo qgr rglg6Soq'mbr do6oorrq,rqr Oc,rogrgb 6rbr6ocnb 0c6O6 ,,6o1-6oJb,, rg6rjgorn6gblr,rJ,:6t696.:b er b,3g6ggj6o3lb er brb6uA6rnb lcf,lUOi"q.a,:f, 6ar0gq,o6 brc.rJg6,:gorn oSl6ocn
6':6g0gq'or g6oc'rbq,og 3o666c.rq,b qgr#gaqgbiocaug bcs,:.,* aJb ,,5,:q,g6or 3ooocg
0g6ga0g66tg".(2019: 0er$goboq,o6gbo qrr .lq$p6goq,ccbr d.,6oqrrqrtqr 6cnoglgb 5rb;6orerb 696g6,,6or-6oJLr" r66;j6ocr6Xbb, .:Jr6.t6g6tb qrr bJC0OCd6;J5b)

b30oo 0o490gq'o ti$o30bob 6r$oq:o qrsggo<6cngq,os bgbbob gtr6gfugq,uoEocD. qggg.:q,gbbg
oboq,gcn tsgEotsgbgbo 13 qrs 19.

gtggsb!6X6ob 6sda0fg2go 0eggg6gAo gs tottro626o. 2O2O $q,ob 31 qggg006ob 0qg5rn0,l6goboor,
bgq'0dqgr6gq'od,:0 5r0r'rr3q,o6r br6c o6qgo3r6o6g0o t6cq0 coVrD-19-oco 6$erg39gq, 695.:go96
g3cn6o0o3g6 6qroqrgbgbb 0Xbcdq,or 5,:0og$3o,: a5g,gob .:jgoggbob 6.lggrbg6gbr. bgq,0dqg,:6gq,erb$
6rqtrS6o6r qglgjo6sg3bo6r qrsEog3oqrgbgq,o 6lo;j agatsrbC6Cq," 6fugo6" BJb ,,boqroor,, 6rorr
6r69brtqg6r 0Jb ,,6.:q,X6o.r orboq,obob,, ,:j6qga"f, Oipqrydo qo6gbpq,gbt 2020 $q,ob 31 qgggg0b6otl
0qgan0r6grnboor. org rjgqob Srbgq,ob qrrbrbr6lgbni" dga6"ogouq. ai.lquon qo6gbgqg6r 16 6obo
6s0oggbgbob qo6gbgq,gbs rqg0r6gbr rj6qob fiaiq,mUt- q.,6,Cb[q,girt,, rjgogo 16.:r
6rggrbg6gbug., qgr 16 r6ob ,:p6oq,C0Cqo lrbgr corbbob tgg.lbgb,r. t<r.rqg6.:Es6 XAUtsotr 'igqgbotr6grqrg6o qo6gbgqrg6.: brb,rq,r6rr.r qo6gbgqrgbl,r.r rqg0,:6gbaqr.l, gsgg.:bg6gbob ocboo ,:6B'6r6gbgq'; s 2020 gq,oL 3 1 qQ$g0b6otrror3ob. qgg6rq,gboLcrf ob ob.qc- aio.a"goJs.
9 b,ro6ggbgo6oojo6g0.r

,pnlt b*otgqt Eo6e> 
Eo$s ag6o0goo qPsgacDss6COCEn buq

OtlCECbqx'rbr

5$on 2019 gqoU 1 o,>bg.:6U

pr56xr3oqn 69or
42,129 122,261

(4,040)
15,709 180,099

(4,040)

ls0rq,.:6bo qo(6Cb3q,Cbr 2019 gq,ob 1

osfurt6lr 42,129 118,221 15,709 176,059

qMo6gbX0o
6,:Lgttbg0 lrbbtfu botb pr3r3tsot6g0gq,o

qp6,:b;t1130ob 3,:Joglqnb4o.:
O6r6btsC6o do6ocnrqr llrBg.:qrg6gb0o

ffiCcDot, qr.:6o6b3r

1,035

19,685
(4,350)

5,882

323

(19,685)

6,917

323

(4,350)

lsbrqrr6lxr qc,6C0gqlCb5 2019 gq,ob 3i
49g3X00961, 42,129 134,s91 178,949

6r0crrr 2019 Sqnb 31 q9Xp0bg6b
qgrg6cngoqn 6ggcm

42,129_ 142,981
(8,390)

2,229 187,339
(8,390)

tsbrq,$lxn qodrg0gq,X6.: 2019 $q,otr 31
pg3Obs6b 42,129 134,591 178,949

qgr0r6gbgbo
ggScnob qrr6ogb3t

760
(4,727)

706 1,466
(4,727)

ttcbsq,s6lro qo6g0gqpbs 2020 gq,ob 31
p$g00g6t 42,129 130,624 2,935 175,699

6r0crn 2020 $qob 31 q9g30bg6b
qu66cngoqn 66orl

42,129_ 143,741
(13,',t17)

2,935 188,805
(13,1',t7)

tsbrq,rblro qo6g0gqp6s 2020 gq,ob 3l
pgX00gr6b 2,935 175,689

bso6pb6o11oo jc'rbgbs (6o6r6dgq,gbr)

42,129 130,624

,{?f,- pyfu r,



fub,,&rgC6os abogtobd,

X0UEot l-r,:o639b6o6o1c,_Crn60ai €<no6rgb 3sq,g6oo o$oq,obolr bogr$6er 6oq,b qr bx.rgobg bq66gX6b,qr3r30o6903q'o Oo$ob 6':69ofg0ocn, 6gbcn,:gjq,ob gmtootg, orboq,obo, brj,:6m3gq,c.r. rrso.ggbgo6oojobgbr Brqrgbgq'or bgbbotr [topoggq,gc.rgob Jo6cnb,:0o. gs6g6ggq,g,ign- qgcggo6ogq,o q)rE3bq3sgUqlo rj6oggbob qggg,:pgbbg oboq,gcn 096o896,: 19.

2020 $q'ob 31 qgggab6obcndob q,rg0c,rg6gbgq,o 00g6gbqr.rbr g3r30o6qggbr b,:c.rgobg bo366ggbb6o0q,gbo6 p50ob 0obgqrgoor 
{Osp, !.rrlrOUee3[ iOZf gq*fr.36ob0o.

2020 Sq'ob 31 q9630br6obor3ob bro6gb6o6-oo jr"r6g6ob 6grq,g6o qor6gbgq,gbr gqr6oqgc 3s5,06g rcndlq,,:6b (201 9 : 319,21 9,:orrlro cpd6o) (ts36o0g6,: 22).

Lr':qr':6 xau8o oc"xlfc,:, 
l*Ttto. oa,:6olr gqr.rbqrgbob 0o6o0.rqry<6o 0ocnbo36gbo EgggggcorsgobroJg6rgorn oar6gbobco3olr 030qrt5o.::

rt6rg63o,:6gb 1 gq:obr
t $Cq,tC a3o.:o q1i u6cg6go.:Egb 5 Spdt
5 $gq,SX 66o.:6

22,798
144,266
46,071

33,931

141,944
7,737

t$q br<'rJ166cx'r o26c6ob 6rArbACAob 0ocobcng6g0o 31 qggX6l66r6u 213,135 183,612

Ssggsbgt^gAob 6$ot0fgggo 0rupg26X6o gt tottu$gBo. 2020 Sq,ob 31 q6g0b6ob 0qrgc,r0r60cnbocn,bgq':.dgr.gq'ob$ 6r0r'rrgq,o60 Br6c o6qo3,:6c'r6Jbo r6cn0 coVrD-1g-ocn g'.r.rg3ggq, 695rgo96ggc,r6el0o3g6 6q,oqrgbgbb tsgb.:pq,rn.: g.:a,nggg".: aaUgnb tjgo3gbob gtggrbg<6gb.l. bgqr0dqg.:63q,r"r0c0
6rqrgggog,r qrrgjo6rggboEr qir0mg3oqrgbXqn 6iOf Agagrb;[Cq. ,C*riO" EJlr ,,boqproo,, 6rcDr
6,:69brSqgr6.: tsJb ,,5.:q,96oc o0qq,obob,, sj6q9a"f, Oj.:qryrio qo6gbpq,g6.r 2020 Sqrob 31 qpCJg0b(6ot
0q6o0t6grn6oor. crrg ,:j6o3ob 6lb3q,ob qg.l6rbr61pb". d36g.,ogbuq., 63,:qg6o qo6gbgq,gb.: $ 0orro
5':0c'rgg63bob qo6gbgqrgbs 

. .fgg0s6cbr .:j6qob bioiq,robrn qor69bgq,gb.:b, rj6qo ,:6sr
6rggrbg6gbuq, qgr 16 r6ob ,rggoq,cbcqo bbj.: corEbob tggrbgbr. 6,:qg6r6r6 xougot ,:j6oggbob6X,:q,g6o qor6gbgqrgb.l b,:brq,r$bc,r qorfubgqrgbtll .:qg0r6g6r,rqu, bgq,0dqg,:6gq,rn6t0 5rqg.l$6ogr 6rn0
XbUEot 66dgq€sqgor6o rjgoggOo 16 ogcn 5rggrbg6gb-UE; ZOZO gq,ob aii6glooob,:o6ob.

gcgtgo bsbbtigaob 
laaoala/*o xria_xgqto. xbuBar 0r'rrbqro6r Euqsspo L,rbb6gbob g.:60r'r0j05gq,o

g6orggq,gbob 6grq,g6o qo6g0degbob 8ggrbgos j.:o[sq,pgcbuqrsp:

. brb0U06r'r 6sqroglro - bs3q.}6rcr 0oqrob 6r$oq,o 6er0gq,og brol6r6rn jo6oco 6rqQrgg0gq,os 6Jb
,,5rq,g6or 3rnggq,b Ag6gaAg6pbg" 

;

' ItunEobc bo366 #1 - bs3.:$@c'r 0a'rq,ob 6,:$oq,o, ltoa.:6o ;fo6oo 5rqgsggagq,or tsJb ,,0go366gqr
U,:js6orggq,rn$g";

. bro3olrC bog663 #2 - qsg0ofr36Xbgq,o 0tsg6gbq,c,rbr;

o brg'360.r Oerq,ob qrr6r6Bgbo 
$,:6oro b.:oa,r6r,r jo6ocn g.:qgr6g0gE or 6.:0qrg6o0g 0eroas6gbg.

gb$C-b 6glqry6o qo6gbgq,gbr 5f6obltqgr6,:5,:0c.rg60bob qo6gbgq,gbob 5,:Boor3q,gboor.

rigogob EggrbXbgq,o 6grqrU6o qo6gbgq,gb.: gggd6gb,: bgqr0dqgrEgq,obob 0ggrbgagbb, 0ror gor6ob
qrob3er6go6gbob gr6r3gscnob a{6b.:bq3r6rb, b,:0r,r0,:3q,o asqpggnlO*aoL 03grbgbrb, lj6o3ob 0o96,:0o6r6gbob 66g6o6gbob q6,:6fi, b,:0o0rgq,rnqr a.,O.,o,,:qgo- brtsgrq,gbgbob Egdgbob qr6crgbo er6roqgg6c'rbr, braoOs3q,rn bs%r6o[ Jo6rn6g6ob qntsggbgbb !; g6dxq,grqro,:6o toqgou 6r6r6gcngbtlJ96rJ9$gogtso (terminal value). Ofeoegbgbb bgq,aaq3,ifuq,.int 0o96 tsg6tsggq, qgr6ggbgb6o, 3g6darqrqnb3o66o6g0ob 5r6r63coobr cei.!oe"t, 6s6.r3ggorolr Efgrbgbgbtso 6r"r0qrgbo6 .:j6o3g0o5 6grqpr6o
qo6gbgqrgbob tsSbrgrbcbqrsg 4dot 5r0cngg6gb3q,o, o![raq,o,: E6otsgbxq,r.rgr6o 6rgq,g6r dr6sgcb
X6UBob 6r gg.:bg6gbob 69g.:bgb3pbg q.rl Agbrbr0"bsqp aCoeCAC&C.
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&3b,, 6gqzgt6os a\oqrotrd'

9 bro6ggb6o6ooj<n6gbr(6p6r6dgq,g0r)

doriocrrrqgo q,l08cbgbo,a: g(n?0s6u-qsa tsgbrdq,c'r 6gq,oq,gb,3bo r0 qgraggbgbao, gggq,.: bb3r ggq,,:q.ootr
UmqlCqlre qr,:gcr3gbob tsg0crrb66r8o, 03Oqgggol:

o qr,:$3o6cogq,obob 516.:39@o - b;3$6c"r Oc.rq,ob qgrg3o6or3ob 6r6l3ggcno brtsg6grbgbqro56656otsolr
or.:6oq0o 100% oger. cng0g,r, prggor6cngq,obob g6% g,:6o16$q3O, 

"-A"1, 
qgl6-ggboor 6r,10 0cooar6g0

tsgbtdq,o,: p,:ge"r3erb br3lldrer Oc.rqro bgq,0g6gq,gOob .:aoggOgob cnr6oq;Oa; qgrg3o6cogq,o0ob
6s6r333crro 6r'10 g,:o$r6qob .:6 tsg06o6qggb Zo/o-ool, 0orq,or6rqr 56dgq3rqgor6o rj6oggbob
6grq,gr6o qo6gbgqSbr 6co$r6qrgbt 12,104 rcnrlro q,r<6oor 16 Bg0go6qggA, f a,i7O icnrbo q,;a;

o jo6ob 0g0etbr3.:q'o - br3q$6ro 0oqrolr jo6ob grbgbo 5r6obrirqgr6gbs 3o0Jc6oob g,:;f6r"rb6o3o
0XqrgSg6oor qr,: 3rn6gjgo6qgbr $ts qre.rqr,:6ob o6gq,r6oob 0rBgg$Sbqroor.

2020 $q,ob gcjgob6qo r0c,r6r5gbo 6r0ogg6gbgq, oj6s 2021 gq,otr s0rn6sggbob J6og6obobo6ob
0crrq'o':6o brgr.}6o Ornqrob qgobgsS. 2020 $gq,b 3o8Jr6o$ Ornrbqgobr go6r-Jg6oc.)qoll r0ar6r5g6ob
50%-ob 53636o6gbs. gb 3E'gb,) g.:0cn$gggq,o og., 3rn0J.r6oob 0o96 jo6ob 6Jqgrbru.:q9ob qgrg!i.,c,
COVID-19 Sr6qgg0oot brAsl. 3o6bg6g.:6ogq,o 6rcr,gq,gaoo,, 2OZ1 $qnb brgr6rgqgc,r jo6otl
6sqrsb.:btqro tsg06o6gbgq,oc 50%-oor. qrs0r6gboor, Ohogq,oo br63ob bbgsqrrbbg.:- aSqCiCb$Cqg,:g6qg6crboa, 20_19. !51b a*g6gbq,gbb9 qgr06g6gb,r ogr6rgqrgb s-2021 scer, m6ror[-iozi
$q'oqg,:6, r0o6r6Sbob 100% (r6crgcn6 2019 scqtr) rr6orr 6r3r6.lusgcgo qgob3rn66oocbuqo BUqprlgo6r3rqPgbob (DcF) Ooqrgq,oor. jo6ob 6rqgrrbrb,:qro r6er0 5.:"tibq,nb 1o 

-aga6ooqggu - iz.-.,-,
Ocnq'or6rq 56dgq,gsqgos6o oigogbob 6grqg6o qo6gbgq,gbr 6robr6qggbr 7,23g iorbo q,rooor 16
0g06o6pgb s 2,493,:cn,:lro gb6ocn.

o qrob3o6$o6gbob 6s6.:333crro - b,:b6g06rcr 6rqrogbob 0g0orbg6rtso, qrob3cr6go6gbob 6r6s3ggcnrqbrgr6rgqggbos 13.66% bhqro qrr6ffiBg6o b%66g9-bobcrrj"b f .Aq"i. 
"gf, -qg.,t3r06.,7gU.,i

5s6':333orgbo 6rn0 groios6:qrarb / Eg0go6qrgb 1o/o-oa do6ocorqro b$p,iq,gb3boh og;qruoo
qo6gbgqrgbs oj6gbr 35,953 .lcnrlro q,s6oor 6r3q,gbo t 44,464,:cn.:lro q,.:6oor 0J6o.

10 lngrlr6c'r qpr lrbg.r 0oobog6g0o

*q8fi r,*%ffi
lsg$6rn Oercntxng6gbo

bb3r 0r'lcobergbgOo

pOer3qgbgqo lr.:363qngo $cr6rq,otr r6,:6o6bo

5,241

989
(36)

3,651

1,084

bgq, go6r6bgfro rj6r6gbo br3r$<6er qgr trer &,rcobogbgbtso

6rqgrbqroq,o .>gcbbg}o

6r0rn3qrgbgqo grgg.:bg6gbob ;6.:6ogbo

6,194 4,735

491622
(386)

bgq,ltgr$6o qgr t b3l OarcobergbXbo 31 qggg00gr6lr 5,226

0r"rb,tqroqg6gq,o bt36gqgogrn tr6lqrob gr6brbltqg6rsp XAUBo ogS6gbb grbb 9_ob 5;0,:r6goggbgqr0op6o0,:b t6rn0gq,o6 ogg6gbb r6bgbobob O,:Edoq,tg 0cdl,:q,rq6gqro br6rq,otl r6r6o6bb gSgq, frrgr3},"
qrr bb3s 0r'rcnbo36gbolrcrgolr. 0erl,r.:q,cnqr6gq,o b,:36gqgogo br6rq,ob gr6brbtbq8ore, btgl3.6m qrr bb3.l0oobogfubo sQrxbuggbgq,os brgr6cno br363qro6rn 6ob3ob aru,:borcngaqrgbob qpr
gsq)J6rq,r6oq,3buq,o agqggbob Oobgqgoor.
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fu b,, &1 gC 6os ot Ao qt o b o,'

10 lsggr6o qrr bg.lOtnorbog6gbo (6,r66d9qgbr)

xautsotr 0orq'or6o lrr3r$6m 0oobog6gbob 6,:0cno do6ocnrqr,:qr acsgacor 0rnoa.rt6gg&ob 0o0,:6or0rnorbcrg6gbobg,:6, 0tororgolr ECL-ob tsgg,:bgO.: bqgOt 3erqrSjgop6 btggdpq,bg. 0ob,:q,c.rqr6gqroto6rq'ob 5J6143-oro qrrggdbSbgqror er berq,ar 2 brerJg6r0oar gq.r, - 
raro.:6g6ob 6sqgsbqgobJ6ogoqrgbtX 2020 qgc 2019 Sq,ob 31 q6g0b6.:0qX q,r 0rn3o6Cfr;6AC6drn ob6c,r6ogqro bl3r6gqrogerbl6,:q,oL 6$rngqgoq,g0,:b r0 Jg6oc.rqrtso. S,:6.:q,olr nL6r,i.ryq,o 5r6,:333cngbo 3rn6gjgo6qrgbs 6,rcnrrbrb.rb 0o0qgo6,:6g qr,: Oc,rOrgrq,0o r'g,:6.:gqg. dr3org;6o0o3gr6o grdo.jga" <6r.r0q,gbb.:g g.r3q,g6sldSctr 0cn0b0sr63bq'3bob Egt'r,:dq'gbq'cnb.:bg oera q,r{Jorro 0rnorbog63bo. xaugal qr,:'qr6o6r 6o0ggb.r36o 3':qry$ob 33r6bo er am fficqrbc qq,m.)66gon - 

g.:36.o1i".: q,r 0gb$r0ob.:q.oq'u3rn6gj6o6r ob6rn6ouqo b.:6.1q'ob gr6r33gcojao ra-[i36.ogoa.,-a*t6q,tsg6cq 6q,oq,9bgbsgqrtg6qg6rnbocD.

b$':6rorgq'rnb bgq'ob38q'gbob 0o96 qgs$gbgbgq,o lsrnJgttrrgoo tsggrqgqggoob gr6cn, x.utsar0c'roar6gg0b 5rb.l65r6dqrqcbuqo br36gqrog.r Jor6rnbgbo 03bor,:j.:b;. -gfii,-a"rro br3r$<6., qgr bbgsOo.rcnbergbgbolr qr4golr 0ot6oor, XbUBAs ArnoafggAJU g{.,qggU., 6r$oq,olr5.l6 bc0c63r,r 5.:r6$gogboOooqrc qg.: qg.:6qgggob Bg0orbggg00o a5ggtr bpaq,ga,: -aiq,orfsqr 
;o6rbqrg6ob aobo 0r,rcnbor36.:.ug6rn 0cooo' xaugo o6r6Bg636b 

.3.sjog6uq,r 0ooac63gbob6.r6 Ooqgbgq,o qQgJc.rboggbotr
06ots363q'rn3$ oqr36r'rb'rb, 6ar0gq'"6 agt,:aq,cri firggrSag'q, oj6gb brg.:]60.r qrr bbgr 0r,rcrrb.rg6gboLp'lbrgr6oqg org obo6o grerbrsgrooqcbuq oifub.: 5o"qg"q"-. cng06r, 6,:qg6r6 tg0rncnbbg6cbuqo
5s6':6$ogbo Qr qgJobo$36o r6u bgq,aobr$lqra" ];q,r b.:gs$6r'r qgr lrbg.: 0rnorbc.rg6g0ob
Ertscngbobcn3ob, 2g5gg0.: lqo.:6s 0gltb$obo .:0.:oo6u., 3nii.o.:g.,ogbob il6qgg0oob 0olrsq,cnqr6gq,oEgqrgSob 5ror3':q'ob$o636oor. jc.:6.lq,olr g.:0.:3ggorja., ir0c"rgg6gbq, oj6s 06o69 er br6g,:q,r,rb'l$r60cTgbob bgbbgbbg 0crb':qroqgbgq'o b,:369a;d $,r6".:q,ot 6r6.:33gorob tsgltb$oltqr 6rn0q,xbogo60r gqgoqggbar j.:6cngqr0r 01630.: g.:0cc.:fugg5r g,:bb 9-o[ a.,-u-3q9g.,-l 5.:gq,g6.: go6s6rrg6$5t6oE6gbrbg gq96ob 36 rorlr q,s6b.

BrqlsQCbuqlgbgbob tspb6gq,gbq,arbol,r 6r6r3ggcno 201g gq,ob 31 qggg0b6olrcr6olr gq6ob 0%_b, flrbEcas9ca 6;9 br3':.}6e'r qgr bb3,: Ocncnbargbgbob 6r0coo dot6oorrqrrqr Egqg6g0; 0r,roafigg0obgr6 6ob.lqgbo
6r0or3bob5':6 6o0q'9bog b6,:6ob6o3g6,:p 6rq.:obqggbs rqor6gboqrrE o6o-br0o 39o6o11 6s60r3qrc.r6r0o.OXbsbo0obrqg ,2019 Sq,ob 3'l qg6g0b<6otrorgob ECL ,rO g.g.,q,.: sqor6gbgq,o.

bl36gqgo$o iel6rq'ob $r6o6bo brgs$6cn 0cnorber36g0oborgob 5r6obc$q3r6gb,: .:6r6o6bg0otr 0r66o6oon6o03qrog $ffi0r'rqr536oq'or Cacsgr 6br6oq,0o. Gr6o6bgbob 01616o6r qgrggdEgbgqro,r
gtqprbrq)r6oq,Cb3q,o qrqggbob 6rrnqX6o.rbtbg, 3o6gj6o6gbgq,or troJr6r,r56rn{'rn oEgrnr60t6on-:- - -

iotq*t : 6o p r-ttfu 6 3 qy iott %
(co>cb l;6otgE E>6do) gr,6couq,cb., Eci g.*r,coilra"
k>g,tlt*,a@Ary:flgtu
- Oo0q.oo5crlg 0o/o 4,686

- 30 qqgbg 6.:3q,g0o g.:q9,:6.:q4oqpbgqrr O% 356- 30-90 eqC grer6rsgf6cryCbuqlo O% 533- g1-180AeC3rAr6raqoq,gfuqn 1o/o 313- 181-360 eqC aoerboe,)3cryCbuCo Z3o/o 2lg- 360 eeCbC 0ggo g.:q9r6rq9r0cryCb3qo 31oA 64

_ 4,907

356

533
310
44
43

c;
(1 3)
(20)

6,194

,@ srZr
30

(36)
lryq



{0 lsgr}r6o qrr bfuc aoorUo[Ogao (6r6r6dggs6s)

flo6raqrgbrt+rg 6b6oq'0o- aargfagq'or 0aq,oq,gfubo ll.lgr3l6ar aoorbogEguob L,:3r6csgoosr tr6sq,ob
'r6s6o6bgb8o 6r006$qcbuqo EcL aoqggE oo, 

-br.:66,:6oa6gao 
Jg6ooqrob prb,:$gobur qrr brnq,c.rb0r'rr6ob:

2o2o 2o1g

$sr6r6bo lrs3rJ<6o AerofiDg6C0ol, l"
ACC06cq,o $ figl.rgoqrgqo

s6.rt6ogbo tsArlCx'r tucrrh66C0ol, tt36gqngs, br6lqnbo6ob 31 qggg06C6l,

0c.rd6rob,t r3r6lrgbob 6opgrbgr6$b.:0o Eg0qrg6or:

2o2o 2o1g

r6u6c6boogl6bC0obo6ot t crfu,:Otf

0Xg06cryo c6 0gbgoqggqa;

r6c6%bo €c6bg0obor6otr 31 qgg3g06C6tr

rgr'bgbob r6,:6o6bgbo g3rg0o6qg0r aJb ,,g,q,og6lr o66g66go0g6q, 16e.r6ao,rrrcnr6,, 6rqgrbqgoq,orbbgbb' 2019 $q.1, 31 qgfiX0bg6b XbUEo Brg6orrn bslt0,:6crrq,c,r qr;3rCIo tsJt, ,,3crq,og6bo663663o096cq' ac'r6aoJborJ6" 6or0gqrog r6.:tqrg6gbrb ocnbo.rgb gjtl3qrysog6o bsb6r,r3g6o bg6goLob
Eg$6ggobror3ob' b.rq,o 0cnJrbgbg 0br6g.: EJb ,,5.rqgr6or o*oq,olr"". Irq,Joor o*oq,otr0r 69o616r
brJrbgbar b'6B3q,o g.:qgcbqroq,o ,:g.:6Lolr $,:%q$gdgaob 0erorbo36ocn. orr3qgsJo6ggq,o 0rnorbcrg6r
Jo63gq,o o6bgr6goob Urb,:Orr6oryer8o tsX,:qg6g6qrt 468195 .:BE qrrnqr,lr6tl bcnq,r,r-b,:Jsbgbgr 0r,rcnber36ob
crrsEbt 165,000 rts0 qrrnq,r6b. oBoq,obob brjlq,.:jo b,rb.:E.:6oq,ol,r 5rqr,l$gp6oq,gaoc, b$Bgqro c6
qr30rgrngoqrqprr, boqrr'l brJ;bgbr.r br6Bgqro qgr30,:grngoqrq.or 6,:$oq,ob6o3. 

--- -

2020 13 6c.rg0bg6b, gb qg,tgr crrboqrolrob br,:Jgqrr6oc,r b,lLs0r6orq,rnb flobflg$rbg q.orb6gq,qgt 0br6ggbb
tso6ob 0o6o53boor. 0br6ggb0r 0orq,ol6rqr pr gJo6elbc'rq g,16o -Cgir, crlsgoog1 0cnorbo36gb$g.
tsgbrbr0ob,:qg, EJb ,,3rnq,og6b o66gr6bgo0g6.:q, arn65orborr6,, i49sbq,.,q,at ,:3Sb0i 09rq9go6r 3g6 rorrlro
q':r6o. 0gbrbs0obo tsr0r'r$gr6r brq,r6boqgr6 010o6 0cobq6b.: 6oqggbr6 0b,:6ggbo brboq,c,r.rqg 0rnrbqgg6g6
0r'16o53brb.

11 ggq,o qrc ggq,ob 6gogrq,g66g0o

EUqo ltq,s6r'r0o
Oororbngb$qrg bcb.:63rn 5$orgbo

63
1,978

41

2,374

b3ql gAqo qr ggq,ob Bgogrqg6ggbo 2,041 2,415

0rnorbog6r0qgg brbs63r'r 6,:0cng6o do6oorsqrlqr gr6or,:gbgbgq,or ar6 S10616 j56oryq, b.r630o,
br36xqo$e'r 63o$o65oco Ba3, Moody's-ob 6coOo56o'u l,otrrg0Ooco. g06otsa6cE,cn cnr6b.r 6,:6orr3bgbgq,oro6 bb3s j.l6ogq' b$38o, br36gqro6c'r 69ogo66oor .:6,:6s3q,9b ga-, StanJaidana poor'i-olr og.,6"ol"r,
bob6g0oor.

,+Tf,-- ful%F 31



12 br$glr(,gbo qrs esAl$Cbocrro 6rqrrbqroqro JrJo6rq,o

so>sb 5lc6otgq, (,160o l$$CtxgC0.

J$o$q,c)

qgr0r630oon

6,lpbqrrycr

Es8crn 2019 $q,c,b t or63.:r6tl

br$gbqg3Oar 3.>Jogrqob tr6p.>
tt$gl4.ogber 3riogrqob JqCbr

tutsorr 2019 $q,ou 31 ACJC0[C6[,

bo$gbqg0rn 3rJog.:qoU b6qr.>
b.:$gl4mbrn 3$og,>qroU JqlCOr

63,729

1,581
(41,323)

23,996

7,806
(645)

20,902

20,902

2020 Sq'ob 5s60r3q'obrtso 08cnbgq'O.: 3o0Js6or0 0rn,:bqro6r Euq,;sgo Lrrboo qgra;6gbocDo JJJoOJqrolJAt(,tbsgJ 7,806 rorrbo qr,:6ob rnqrgEoboor, bsgl$6rn Or,rqrob .-,:iOr0.,gO.,b qg.:lr,:go6s6bgbqr,:qr COVID_1gJ$qgg0oob Jg6ornq0o.

Lr$gbqrgbgr JrSoorE ob Jqcbr g3rgtsor6qrg0r br,l65,:6otsggbrn Jg6ooqtso 6r0qgg6o0g tsu*,,rsg .rerbq)stBJlr,,0olgrg brj,:<6cn3gqrrnbcn3ob,, (,r 0Jb,, gsqrX6or J.,qrqg.,O g.,tJirg.,b..

qlrAr$CbocDo 5rqrrbqroqro 3,:Joglq,o $u60c"rlpbC6b 0Jb ,,0ogrg b$r6orggq,o,,_b 0o96 3er0Jr6oobqQsggd6gbobrb br$0bq99b0" 3ulogrqr0o 5s6bo66ogq,cbuq,o ago.:6ioob 
-lb-ro6ggb6o9oer 

jo6g0r)
6grggt6o qor6gbgq,gbob lrbgrrnbrb Oob b$rq,r6U, tnOjrysl,jOrtg.

6.:tson 2020 gqotr3l AAlC0bC6t

bgbbgbo qrgbo0oSorfu bgqo:
- 66r'10o
- rts0 qgoqrr6tso

13 trgbbgbo

bXUbg0o go6$bg6o 202,573 161,635

lryqrbgl$goo 202,573 161,635

178,610
23,963 161,ffi;

XAUBob bgbbgbo

bgq, bgbfubo 31 q9&l906g6lt

5o6rg6c.rboco (,r$go6cDpqn qgr OCSqUSeUqo rj6qgbob qggq,Xbo br6A56)OCb3q,or tsg6o0g6rtso 19.

2020 $q,ob 26 ogEobb X0UgAr 0nrrbqro6r lrgbbob bgq,ts$6gE g63bob 63q,oq,gbs lrb ,,ombolro bs63orJ6,,,u---- t

ll,.l1l1"l_ _a.:043.:j" 
qrr blr ,,socrr3b1 bs63orr6", 6er0q,oti rrsmamq,tco xbuEar 6obo .:EE qrrnq,r<6orr

bgbbgbo (go(go 6r$oq,o 6,t gg6rn qr.:brqro b.:J6o6g66e.r gs6,:3ggcnob 66e.rb bgbbgbbg.
orr6b.:.r 150,227 scnsbo rEts qrcoq,s6o.0orq,or6rqr 3o6g6go63bgcpo

f".4* rufu s2

161,635



13 bgbbgbo(6r6r6dgq,g0r)

go6o6bg6o brj0or6oboqr6 grr60oCIo0oq,o grqleC0gqlg0g0oLr 0gp6gr6g0r

fffiglt gsgob agxcf)cs;. Cgcsgr 6b6oq,0o 0c'r6g8gq,o.: $0o6qn g;q,ob .l6rq,obo qgr 6q,oq,gbg0oxbugob go6r6bgt6o bcj0o$oboqr,:6 $,:60otsobo[ grq,spcbuqlgbgb0o olocrrcrcuq,o gr6qgp6oq,o
Sg6oc.rqgobogotr. ,>0 grqcgCb3q,gbsbob g6orggqgb. giOqeffi"q,o, B3q,rqro b,rbb6gbob 0od6robob
,:69l6o05gbob btgo6 rELrrn brj0or6r,rbob 6,:$oqtso.

$ASqugrqrl20lgfqnt 1orfurr6b 
11g,Og5

dortro orbbotr qg$q)3b.>
q9il6ca3bgqr, &ftn13g6go

6ryr@oqrr do6o or;bb.:

SJaJbqlcryc, J6x'Agbgo
ggbcrgt6o 3;qry6ob 3p6bob 3er6gjgo6gbr
0re\5Dtu brggt sgg&') 3rJo6oq,O6

18

18

50,569
13,324

(16,394)
(12,498)

8,929
(380)

$a:6qr, grqr, 201 I gqnl, 31 qg&jCAOC6t,

do6o cnr6bob qr$.:6gbr*
qr6ogbgqn &ter11gb6o

aOA.oJbAoE C, do6o or:6br*
brAJbqnqlo &ie6g5go
g6berg6o 3sqrygob 336boU 3r,r63jgofu br
Ocnqngo3q;cmlr qu 5rpj0gboU 9cr6sqro, $0.6S9r

,IA

161,635

155,016
13,549

(153,641
(13,457)

39,029
442

18

18

$ao5qr 3tq,c, 2020 $q,c,b 31 q.ogg0bC6b
202,573

-cnr6bgbo 
3q,rbogo6o6gbgqor 6r'r6ar6g do6ob q$r6gbgbo er do6ob 5.:prbqgr 6n,0cqo0 0oo6.:gtr

t6ggo6r6bot6g0oL ggq,4g 0coq,o.>E Bg6r,rqgo63bg6b qgo 5rqnOCflCOt.

COVID-1g 3':6qggaooqgr6 5r0cn0qro6rrfu, 16gt901 Oooqrn lttsgq,:groro Jg6or"rqro fficq,r bgbboborgob
rJt6oq';oqg,:6 qqrotrOqrg qr 0o6gos63boo b3j6g0b6oqrs6 q9ggg0b6r0q_og.-qgrt,i5.,q,o do6o o.lEbgbob
0cnq'or60r cns6br0 l'Exqrgrcno Jg6oc.rqrtso E3cqg5o6r 17,2g3 r-rt 

" q,r6.,.

14 r6r6o6bgbo lrgr 3tqqgCb3qlg0gbobr qrr bu6yjbobrogotr

0rnd6x'rbt r6r6oobgbtso bbgr grqeCbuqgb0bol.rr qr' br61p0olr,:cngolr tsgOq.og5or:

br0rq,$Lo qot6g&Jq,C0r 2020 Sq,c,t 1 oofo.:6tr

0at6g0.> rb 1u5;q,0o qg.:rlo6bgqn qgr0r6gfu0o

1,393

981

1,393

981

lrrbrq,rStm qc,6,Cb3q,Cbs 2020 $q,ob 31 qg&lC0bC6l, 2,364

b0Oc'rco OrngX0Uq'o r6s6o6bo 3q,.:lrogo6o6gbgq,or 6<ngrn66 0o0qro6tr6g BrqsgCbuq,gbr 6rqr6,:6 XbUBtrt6 .:ftb gJot6r'r0r'r UEq,Cbr 6rn0 g4gu3,:qc.rb grqg.:bqgr g6orf,gq,tg ag6o UO"rr- - -

b.* /"f/-bZ 33
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&ilt,, gXqrXtSos otAoqzobo,,

14 r5r6o6bgbo bbgr grq,qrgOgqrgbg0obr qrr br626gbob.rorgob (6r6r6d1q10.:)

r6J6%b atgttnfingo b,t6,tgt:tuhtg,o ta*4rntnryob bgqOdqgsEgq,rnbr ts3b$rOobo b.:5rqrrltbrqx,r
3rbc.60qrg0qrobob o66g6,J6,gor6o.rbg er br6rqgrbrur(,, 

- 
*o5rorgbnb q,o[3og6ogq, ggq,gbg0tgqug6q6oboo sgrbgbb, 6o0 0gbrdq,mr 3rn0S,l6ooh jcr6gbob 5,rq,,:b*iq,o[ 6laqg]oa! .l.tn6nnb 6gqoq,gbr,br6':qrrbsbrqpm rn65r6ogbob 0b6oqg$ agaogaioo[ ag5o,igggra.,. Exbrbroobrqr, 3r,r0J.:6o,:0 ,:bgcno

5rqrrbrb,:qXbobor3ob 0gjOtu r6r6o6bgbo. brBcoo 6er03q,l0 ZdZO gq,ob 31 q.o6g0b6ob 0qrgo056gobool$gtt6,:gqroqg s6 0coq,o,:6;qr g.:0cnogg6gb.: 16 5id-o-.:3.,rrutsqsgcbr 6cnqgr.rg br5,:qr,:brbrqgc,r
cn66r6.rgbob 0b6oqrr6 0gb$rOobo br6rqrrbrbrqro acJq;.:6ogbob 6g0rn$0g0ob ggq,gbob grqgr,:0oo$g63br Eg0qgggor: 568 xnrbo q,.:6o 2021 $q,ob atq,-fr%"b, g1S rorbo q,,:6o, 0g06o6g6gqro
COVID-19-co.r6 qrt3.:38o9qbUq" 3cc66glro.: g0 .:oribo q,rd.,-, 2022 $q,ob 6r,rqrerlror3ob, gg1 rcor5oqrl6o, ts30go6gbgq,o COVID-19-or.:6 qrr3rgtso6gbgqro 3rn6ggl-ro.l 200 xnrlo qrr6ocn, 2023 $q,obbr"rqrc'rbcn3ob.

15 brg,gr6o qg.: bbgr gsq,qgC03q,g0gbo

It3r$6ar 3;q,q9g0gqpb6bo
BsqeCb3q,Cbgbo 6r6dgq3,>qnl6o rjgoggbotrcr6ob

219
471

472
342

lryq, go6r6bg6" SrqCgC0UqlCOCO" lryr,l6er qro Ubg.>

ArqAC&JcpCbCb0o

qt:jo6rgg0gq, 3ot6cn.: 6rbr0r6agqxngbob qrr6o6bgqro b,:6ao
0oqX0gqo sg,:6tr30o

31

108

814

41

124

llrgr$6er qgr t hr grqlACbUq,COCOo

16 grqrqrgbgq>gbgbo bso6ggbgogoo jrnEgbob 0ts96g0q,obobo6ob

0oq,or6o grqSgCbuqgbJ 2,832 ,:o)Jlro q,t6ob ('rqrg6('lboo $s60orqg6g6b 0b,:6ggbb tso6ob bsadgbgbq,o
bgq'0$6gq'gboor 5.rcngrq,obso6gbpq, gl6.:66ooh 3rq,qg0gq,g6sb CIJb ,,.:6r5ob,, ao0l6ror. 0cnqro,:6o
orrEbr qgrgr6gq, pbqrr oj6rb SCOsgCa b,lr6grr6o0696o J36ocrq98o.

17 r0o6r6g0otl r6sqro$o 3rg96o{6oo11 flobgqrgoor

$<'r6r6gbob s6,:q,oSo 3rgg6cnr6oolr 0obgq6ocrr :

sotsbCsttotuq Es6oo 2o2o 2o1g

0g0r'rbrgrq,o tr.:o63g\)o6oo jerbSbob 6,:jor6.rggboqr6
r0r'r6tSgbo 0o0b0,:6g0qgborb 6rgar60g0gqo bgq,0CB6gq,gbgboq9.:6

15,457

4,094
26,988

6,723

lryq r0erbr6gbo 19,55f 33,711

X6utso Eg0r'rbrglq,b oqgbb g6om q,c,r3r6ooqr,:6: 6gborrggq,ob 6t0to6o 2/4, cn6oq,obo, br$r6oggqrca
(b13.:$6rn Ooqro,,5.rqrg6or orboqrolro").

0o0b0':6gbq':g6ob6s6 Ooqgbgq'o r3,:6bx6o gr60crqg5g6b 0rno2g;6ggbob5r6 aoqgbgqr 6r6r66ogbb, 6,:6
qrb6g6gbrb g*90(,9br6gbr bgq,ts$6gq,gbob gxgoL r0r'rgg63ob r-o agg$g6"r, aj'a-ugggr0o. 3cn0Js6oiggq'gbr0rnlroq,or Sr0rnogg6rnb .:g.l6lrob orrEbr 0rnoar6olr 0b6oqrr6 

- -qgrm"rogagq,., 
6lqrrbq.bEg0orbS6rao 3rqrolr qrrq5erOob 0gggc'rbo6gbob tsg0qr35. 0o0b0r6gbq,cbob;r6 r3rotgo.,t a.,qcanQlo

'>Or'r6r5xbo 16,rqo.:6gbgq'.:2020 qgl2019 $cqb.2019 ggq,t 190-rorrto q,-ro., a.,qgapq, ojol
grq)t0J(,r0oq,Cbuq,o brg$6o 0c,rorbc,rg6gbcnt6 6,:brjgocnror. (201g: 6gqro).

/w Mho



ffi b,, &99C6os otAoqtobo"

17 r0o6r6gboblErq,oiro;rr$g6or6oobOobgqg3oor(6r6t6dgq,gbr)

0o0b0J6gbqgborr6 ar8.,lalb^UFo bgq'0g36gqg090oqr,:6,:0o8c690.b rqor6cbob qgr6rngbo (r0cn6r6g0ob
oocDcrCuq)o $gt6obogob) 0g0qrg6or:

sotslt,;Gory quttr7o t 2O2O 20lg
qg6r.rolr br6$C3ql 0r'rOg5g0o
gu66ggqo Jg6oerqnb g$0r3qn0c0o

672
3,421

2,231
4,492

bgqr .r0er6.:6gbo
6,723

qr6r'rob 0r6mcug 0o0366tso rgol6gbgqro r0r'rbr6g0o 0rno6rgtr J,:63o6gob 0erbr3r6gbqxbb (,rtsg0r'rtt.lg.:qrb 5sl$<6orrnb 0C6O6 ,6o,:-6orqrG,, 39g ror,:bl"qgs 274 ,:crrrbo qrsr6ob grqprg6cnbocn. (201g: 742ocorbo qgl 1,484 sor.lbo q,.:6o). 6,:66ggq,o .)g6ocnqrolr g,:6itgq,at6rtso rq<is6g0gqrl r0r,r6,:5gbo 6oogrgb0r639$o65ob b363obob bsgoOolro.rb, gb.:g-6crrb,rgo"bl q,.ibggorr3gbotr qgr g,:6cnoLr bbgr b,rg6cn.rb.r6agbb.

$,o'qrr s.rn'':ggbo b'gg66.r bgq'CIg36gq,g6oco 5,:goqgggboqgr6 gqr6ob buqb. b,:.:gg6gog6omg6coc'rbgboqrrE $cn6r6gbob AC6rqCbobtgofi nUnq,joi AgOnAgO, +.

xbu8ob bgq'0dqgr6gqrc,rb,:0 tsgu,:br0obo Erboagbo 0rq,reor J$qgg0oob 5rgq56ob 0gbr06o6gbq,rqg
3o0Jr6oob oJgr6.r6ogbbr qrs s8obrg3bCb3. XaUg.,bsor3.,b q..r$Cb9agq,o ltrnJgrisgorn tsXgcqgqg3gbob 5,:0r.r,Srbr6oxnbo 69666o 6ol-6or odS6o6Xbqrs 2O2O-Sg"fr''aUrq,rqg Jo6ggq, b,:0 or3g0o. pqrg6ororboq'obob Oo'rq8o, 0ooy.:6ggbob Orqrbog0oborgorr xau8or 6rbos jo6;; 6r0ar6r3q,obgbo, 6;0,:6
610r'ro$3ol s0r'r6'l63bob 06o0g6gq,r'rg6,:qg Eg06o6r0b". 2020 fg.t i .,31.,u.,qg.:E. g.:q,go.,r cnboqroSo
bsoar6c'r 5rqrrl$b4gb rqrSg6qgr 5r6rbq,gbgq,o biq,ts$6gq,gaga.n tsgb,:braobrqr 6o0gq,og grger60qgr
oooxl6Sgbolr qQns? 6,:$oqroor6, broJg6rgoo qqggbotr 36c'rJor6gogqrsg. 3 cngor6 Jg6ornqtso - 2o2o
$q'ob cJ6oqr0o, O,:olr8o qgr qggg0bg6tso, o.secllrg aarq,o qgsbg6gqro .,g. .iorb., 0c,roar6o5 6rr6qrr
6gq',:bcn3ob, 0c'roa.r<6ggbb 16 qrr6oobgo,lcrr jo6oll p,: oc'rat,:fu-6gbob br6ag0o.

f 8 go6r6bgr6o br6ag0o

sotslt lshoryE Est60o ZO2O 2O1g

brJ6t'r6g6go br6ao
b,:6rq,o b.r3g6lro l$3to0oqr.:E 0o6gb 0gEc,rbrg$q,o bgbbgboqr.:6

14,112 13,324
39,029 8,929

bgq, go6c6lry6o bi6?gg0o

6c0er3qg03q,o qpr3o,3o6tgot9bUqo gobrbUgrtro brr6ag0o

53,141 22,253

- (323)

bgq,0e6gbr rE $r6oqtso rqosr6g|pqn go6r6bg6o brr6l3bo 53,141 21,930

lr':J6o6g66obrrtagbCIo 0gqgob 13,549 rco,)bo, 422 sasbo qgl 121 ,:or.:rro qrr6o 6o0q,gbo6 0ox3gcng6g6r:
bgbbgbqbg qro6ogbgq, J6rn69bg9btr (ts36o836r 13), 0r'rqgogo3o6ootr qpr 5.)gjaxbob s0o6q,: br6rqrrr
(0g6otsg6r 1 3) qrl b.:b,l63o.r 6r6rr66o,:bo $ q.o.t3l3tso6gbUq UlOafi

r,*- ra/rn
35



fu b,, &99C6os anAoqtolto"

19 6rgo6rq,ob$o6g0gq,o 6r6CArnCbgbo qgr Jo6obooro grqlqgCbgspgbgbo

ltslts0st6o*a g':g,tfg6gr6oqcxag0o. B3ggq,gb<ro3 b,:j0o$r'r0.l0o 15gg0r qg6r,rq,:qq6a,r Bgb,:dq,or Oooqobbbgrqr':bb3r br'Bgq':o. b,:3gcor6 agdr96'fu qgr 16.,6o66 a.,qg.: hrg 
-5,:oj 

iorgungq, 6Bmgbtgqtg6qrbrnboor, bgq'0dqgl6gq,ob goj6o0b 6rn0 rl.:6Bgq,gbo[ 5$er,:6bgbooo 6rorq,n 16 qgrqrggbr.

2020 $q'ob 31 qr6gEbr6olrcr6ob 0qg5o0,:6goboor 266pgb ,r<6 jer6or 0o0qro6r<6g brbr0.:6cnqro qgr3gbo.

Sodaaoao bs6sgtsbsbsqto g':q'g2agq'gag6o. brj.:r6o6gqrrnb b.:6sqr.rllbrqrcn bob6g0r 0gqr;6gboorrblq,o,: qgr bsboJcnqgbl b0o6o 6q,oq,gbgbocrr 3$tOaqeJbi"mblBo, cnEo0orq,U6o qg.r3g0366gb6o qgrb':br0s6cnq'cn grqrr$*ggoqpbgbtso, r6c.r0q,gbog ua.,o ag"a-iggg.:ao 6,:r63gggocn Br.ogrq,obgbgq,o ,16
'l6ob, $ob'q0qg5r'rb6ogo,r er bfu,:qrrtbgrggr6 o5"6g6J6g6r6o,:b cdgc0qo&r6cbr bfu.:qr,:bb3rbl6rqgrt$bsqPo o65$ogbob 0ogt6' g.:qg.:brbrqrjoo omqgoJo"g b,r0or,:36ober r.rr6gr6crb 0o96 grqr'ob3qggbrqior ae'r$aqgbr, 6er0gq,cnr6 scacD bog6rpbob, 

'16,:olago.,u 
er Jr6r,r666gbob qgr3ob6gbotr

3gq'gb$cnboqrgb'>' 3ob3Jq'g6o $cq" cdscoegbffigbr gs6boqrg.:b rri5;qp,rbruiftrn er6gr6r,rgbob 0o916bsOo 0rn0q66er gqrob Orbdoq>bg, crry06,: aG.rgCUg [,:fu0r,rgbgbtso goL3,:q,p6o gq,ob 5.:6boq6.l0godq,gbr 0r.rbqggb UB6cn br656dq,ogo Jgt6oerqrof, AiSO.q,tg.'

rq6ots63qr0l 5'l6g0ogbgb0r tsgodq'gbl brjr6orggq,rn8o tr.:grqrrlrb,:qrr"r r6ob3g6o $r60rnj06.lb, 61006otsgbgq,c,rg6rqr 6.:qrq,or, BoSQ6C bbg; i30g6gbtso. bgq,0dqgr6gq,r,rb,: q,>6$0g6gbuq,or, 6e.r0lrr5':q-orbrbrqrcn grcpsgcbuqgbgbo b.lors6.:qrc"rq.o .:brb3b bgb'b'Oobo j.:6cngq,o b.:gsqrsbrbrqro
3r6o60qggbq,e.rbob, 5,:0c,rgCAuqo ogo0orq,U6o qm3g0g66gbot r qr,: b,rb,l0.:6lq,er"6rq.:$gggoqrgbgbob
Itggdggq'b3. cng06.:, 6gbsbr0obo er6g.:6og6otr 

- 
"o6goaogg,:6ogbo Egodq,gb.: S.rbtrbgr3gbgqrorqacrB6qggb er brgrqr,:b.:b.rqro rn65,:6rngbob 0o916 o,,:3"u"- 

"o6go.locor1i-ria.,u rqb6gqr3b.l0o
$'t60r6gbob Ooq$ggob tsg0cofu6.:Eo 06ots36gq,rn3s6o gr3q,x6r 0r'r.:bqgo6cn6 go6$qggbr6g
3o6bc.rq,oqro6gbgq, go6r6bg6 ;66t6otsggb;bg.

bgq,,dqgtbgq,erbr XAUtsob br,6$ffiCq b,:gtqrrbrbrqg.r ,Jobo6ogbcnr6 q.:3rgtso6g0gq,
b5Ud)$C3qrnbgbb 54g,:rgsbgbli gc'rgqro bl,:E5lr'lo8ggbrn Jg6ornqrolr a,"rq,or.r. 3sq,q,30gq,gbgbo,:qo6ogbgb.: 0rn5g0ob 6rqgrb,:brqrobo6olr, 6r,rqggbrg Ugq,aa$rOgq,erbob 0o96 gs6ob,:bqg6gbr, 6r,10
Uts6(1 ac0rQ br3r6sgqro,:, 6r"10 gs0r"ro$36b pm,:6!4.,-o g.:q,rb,:brqggbob qn3ob6gbrb Urgrqgsbrbrqrer
c.r66$r.rgbob 0br6oqrr6 0X0e.r$Ogbob tsg0ob3g3rBo.

sq6ots6gqro tsggsbgbr gggdEgbr o0 brgsqr.:brb,:qrcr 3,:6cn60qggbqrcrbob o66g6Jr6ggorfub.:b, 6c,r0gqrog
d,:q,rtsor ,:09,:0rqr rb drq,rtso oj6gb.: blr66r6ots5gbrn Jg6ornqrob p.:b.:b6gq,obJgob. brg6r3gbcrrr6,
36r"r6g66ors6 qrr 0cn6gbob 5rr6qrr bbg.: g.:qrrb,:blpgbcn,:6 qg.:3rgtso63buqn BrqQgbgqrSbg6o rqos6qrgbrb'6p6ots5p0r'r Jg6o.rqgob b.rq,r.rb grqsgcbuqgbgbob qrrbrg,:6rqr brlo6rn br6agbob
bgq,0dq3s6Xq,Xbob 0o9<6 brgporXbcn tsgg;bgbob b.:ggJggqtC

bgq'0dq3o63q'cob'> q9r6$0g6gbuqor, 6o0 b.:5rqErcttbrprn 3rq,qgbgqr3bgbo Lrorr6.:qrc,rqg .:brbgl_r
0gb,:brOobo jl6cogq,o lrr5,:qrrttbtqr.r 3r6r"r60qggbqrerbob, 6r0r,r6g0gq,o tgn6"rq,g6o qgr"r3g0g6gg6obr
Qr brb,:tu6orqrc.r grqgrgggg6oq,gbgbob o6gg6J6ggr6ogbolr lr.ggd3jq,$g. 

- 
LgA6r, tsgb$,:6obo

cr66r6rng0ob o6OC6J6CO,:goXbo tsgodq,gb; 5t6bb3tggbgq,o rq0mB6ei[ sg, ir6iq,tbrUseo c.rr6Sr$rngbob
0o36 cnr3obo o6636J6g$.:gogbob rqb6gq,gbrtso $r60s6g6olr 0oqgg!"b-agacnu3carUo 06o036lq,rl.:on
6rgq,g6r 0r.rrbqro6o6 $o6r0qrgbr6g 3r,r6bc,rq,oqrorfubgqr go6r6bg6 $5r6o06b,ltj. 

-

5s6s6)og6o. g6cnrqggr6cno r6bgbooro g,u6r66o,: g3rg6o6qgbr 00g6gbgq, 3m666rgg6g 6Jb ,,r6,:6o,,-b.
pggsq,gbobcrrgolr oboq,gor EgEoE36r 1 6.

3b€tg6gxrygags0o EsPgbgqzo g; 1gbqgggqco ;6ft)ogx6o. 2020 qr 2019 Sq,ob 31 ecJgsbg6trb,lo63Xb6o6orn jcc6gbob qor6gbgq,gbr 0orq,o.:6rqg qgr6S.,6cD3qo ogr.r bgbbgbob gtb6g6ggqrgr.rgr0o
br$5r6otsggbar Jg6ocrqrolr b.rq,erlrcrr3ob. qr0g.:qrgbobor3oll ouoqrgc, ts36otsg6r 9.
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fr b,, &g gC t6 o s o>0 o q, o b o,,

19 6rgogsqrobgoEg0gq,o 6r6g0mg0gbo qD Jo6mbocrro grq,eC6gqp0g0o (6r66dgq,gbr)
0o$lbor.l6 eJ tsg6obgbor.:6 q.o.:3s38o6gbgqro do6oorrqro br0gqrgbgOob 0orqror6o brqrr$bo
er03o6cD3q'o og0r bgbbob gb6gfugq'umtsrtso 2o2o $qnb 31 qr6g0bg6b qgrb6gq,gbgqro
Jg6ooqrolrorgob. qgg$,:q,gboborgob oboqrgcrr agooago; g. qr$,:6g0ocrr, $oqro OJb,,6rqrgr6o.: o$oqrobo,,-Bo
rb6g qr,:ggo6cngqro ogcn o6ogC bgbbgbobrorgob.

,xlts^sdoboas bgbbob lot6czbxaas6. xbu8o gfix0q6b,:6gbr .ob bgbbgborb qgr3,)gtso'gbgqr Jor6obgbtr. r0So6obgborrb agSorrgbgbqrnbr0 Egbrdq,c'r,r 6r0mo$goob 6ggr6op6o tsgqrSpbo a5ggoborgob, 65.n tso6ot,qogobr6bgbob 6rqgtbg6gotr 0oorbarg6r, Erbgbbgb lr,:UbOgOo,S qgr3rgtso6g0pq,o pr6rbr6130ob b6qgr ,)6grcps9Cbuqgbgbob Eggb6gq,gbq,c,rbotr 6r0r"r6brq.ogb t. 2O2O gq,ob 3i fugmabO.,t 0qr5o0,:6grnboor,
XbUEb sgr6q3Cucpo 3jo6qrr Lgbbob Jo6r,rbgbo UgUUotr 6r0qg6o03 bgq,066ryq,g0rbcrr,:6 q9.:3rgtso6gbocn.
copE6s' b3q'0dq3r63q'rnbr0 $q'ob q9cb.)b6gqr.:0qgg Oooqo $jo"q,go., 3r6gqro6er6gbolr5r6, 6rn0gqroorr6br63o t6 opEgbb ggq,gbrb 6r,10 0crocnbrngr"rb r6lgajq,., bgbbgbotr qgrBjr6g6gq,o 5rqtbq6.Egb'brOobrqg' bgbbgbo 3q'rbogo6o63bgq'oc 0oaq,o6r6!a q,r g6dgq3.:qrosErqg orr3qrr3oogcqrsg
tsgcnrbb0Xbgq,o Srqgsbqgob gr6t go3ob Eobgqr3ocrr.

20 9o6161196o 6olrgolr 016o19r

xbu8tso 6ob3ob 0r6or3ob g36j6oob 03b6gq,gbr brn66oSq,qggbr go6rbbg6 r6ob3gbcnr6, brrnJgr6s.oo.r
6ob330ors6 qgs br0r6cnqrgb6q 6olr3gbor.:6 0o0rr6cogboco. gi-rorot poo 6ob3o arnog;gb l5b.:b6rq <6otl3b(br3rq,gger 6ob3ob, b,:J6o6g66o 6ob3ob qrr bb3.: gslrob-6otl3ob Bror3q,oor), br36gqgoggr 6ob3b qrrqro33oqggt6rnbob 6ob3b. go6$li3<6o 6olr3ob 0r6orgolr gg6j6oob dotgocorqro 0olc6gbor 6olr3obbq36gbob qgre6c6r qr.: tsgOqrgg o0ob gs<6poggq,gerg.r, 6*r'10 6orl3gbob 5r6gg6oq,obr rq6ots6gqr
bq36gbtso qrs6B3b. l$rnJ36r6orT qrr br0.l6cnq,g66ogo oo[paob Es6cr6ob gg6j6ogbo 6r0ob6gq,oo o0olrgt6gfugq,gc.rgobrorgob, 6rn0 brorrbrqrmqr gg6j6oo6oOgaqmf, 0oqgr Jc,rqro6oJr eJ J6r,r6gqg6gbo,
6tcnr 0o6o0g0r0qgg 0g06o6qggb brrnJg6r6oo qrr br0lr6cnq,gbO.,g., r6ob3gbo.

ltsst6ggo$o 6ob3o. xbuBb rj3l-r gs6gg6oq,rnbr bs36gqgogo 6olr3ob 0o016or, tgrg .:6ob o0olr 6o113o, 6r,10go6$bg6o o6b$6p0g6$ob 916or-96o,01 0br6g0 Egodq,gb.: 6.:0ooggomb goo.:-6bg6o br6rq,o 09o69
0tl6obcnSol'r, SscPacbuq'Sbgbob Eggb6gqgbqrerbolr- 

-g.:O.i. 
bs36gqgoo.') eo,r3ob 5r6gg6oq,rnb.:

$':60oots33br a5Ugob 0o916 5,:jot6tggbolr qgr bb3l 6osotr36.,gboor 3cn6gr6.:p6g3borr6 br36gqroger
Jo6obgboo, <6c.r0q,9bo6 $r60or8rnbb go6,:6bg6 .:j6ofibb er Orq,r6[5;6,ga9 363qrogorl6qr3r3tso6gbuql BrqsQCbgq,gbgbU.

X6UBob bt36gqgogc,r t6ob3ob 0ljbo0cq,g<6o g$gg6oq,o.rbr lb,:bgq,o,: go6r6bg6o ,:jgoggbob brbrq,r$bcn
qo6gbgq,gOrtso go6r6bg6o 0qgrn0r6grnbolr 3o6trr.rq,oqgo6gbpq, cO6,:OnAf,gara.,. g.l6g0gq,o
go6.:6trg6o grr6r6gogbobor3ob, 3r6gqgo6ob grb6qrob grgACbuqgaoUorgoU, gig-3,:q,.,b$o6gbgq,o
br363qro$r'r bltgbob qQo gjbJorl6/o0Jar66ob .l36gqgo6ngnt-g.,u b,l369qro6o.r 6ob3ob Erjbo0rq,g6o
6$gg6oqrrnbro 3rq,qggbgq,gbob cn,:6b.:.

bq6ggo6a qobsob 0sr6otgs. br36gqgogo 6ob3o x6ggob brj0or6obob g6co.:qgg6cDo Uq,o(,cbo 6ob3or,
b3q'0dqgr6gq,mb,: tsgbrb,:0obrqr gg6rqqgboo 0r6o,:gh0obo lr.:36gq9o6o 6otr3ot 6.:6gg6oq,er0rb.

6ob3ob 0r6orgolr Oo$Egbobcngotr sxg,:rrgbgq,o b.:36gqrogcn 6ob3o 3r.rBJq,gjbg6o,: er Ocnogrgtr
0oqggE gbt , 6sqr6r6 6ob3o gsr6o6gbb b.>b6ob Jortrerbgbtg-, 0rnbrq,oqg63q gUqrqp 6s3rqggbbg qr;
q6rnob 6.:bgq,r$g qgrOo3oqr3bgq,gboor. rj6oggbob Jo66tgq,obcngob frrAOCSg.O. Ootr3otr--aggibgdl
Ornoorbogb bbg.r Egg.:b3bg0b Arq,cgCbuqgbgbob AmbOuq,Jaqrobob O<nbqrg5ob rq,b;orn6olrlor3olr,
0rbcor6 rbaroor6gbgq'o ir,:6sq,orr 3c"rggo6og66gbol-r qgr l.o6o,:p66gbb ac.roou grqsgcbuqgOgbob
0pb6pql0q,obob 3r.r63q,r6ogboborgob.

goao@x^o. xau8o rbqgbb orrgolro b.:36gqgogo <6oL3ob q.oer6ggbob b66gj6gdro6g6rb qgr sq,6g6l:
6ob3ob Ooqgbrqgo bo0olr qroOoggbb gr6oro 0mgrq,ob 16 Oc'rgiq,cor xbutscbcnrb qg,l 6g.r66rgogq sg'o6qryb66ogq, b9gE966o$ 0oE.:r6org6s6o.
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fu b,, &ggC6os a\oqtobo,,

20 go6r6bg6o r6olr3ob 0u6or3r (6r66dgq1br)

br36gqrogo 6ob3ob qrobob q,o0ogg0o Jr6mqgjgob er bgjgn6ob 0obgpgoo, 6gggq,s6gq,rq
0g3o6q9gb,: bgq,0dq3r6gq,r'rbob 0o96. bqrgbr rrrg-" o.,b3gbob qrilo6ggb.) SJoiiq,gorqg b,rygdggq,bg,
qrr obo6o 9fi94qp0l6gb,: gcnpq,ggou6 $ggdrrn btsodr 5i[;bCegrb.
&,tltsgtttgfiXgo ltsSr62gogo bst6sgzob (ECL) 0ggrbgOo. Or,rbcqrcrqrbgqro br36geo6c,) bo6lq,o r6obbrarnargq'r'r tsUqJqo b.:bb6g0ob qgggogogob rUq,rOq_rgq,., qor6g6gq,gbob oq,boorer6oor 0g$o6oq,o0gg,lbgb.: (C. o. brtsgrq,cn 0g$er6oq,o br36gqo6c,r- bl6tqro, Bgt6b$obo grqleCbu*lgbgbob
ts33bt63q'gbq'er6ob 6ob3oor, 6m0gq,o6 bqrgbr tsgbr$r'r6iqg gr0ogg6gbpq, qr6rnob 0rn6g0pq, Jg6oc"rqgtso).
0rnbrq,r.rq6gq,o b.:36gpogo br6rq,ob 0g,:bg0.: Aogg(6iigbCE or er g.rbbrtqg6pqror Oogq,o 6ogoEgb.:dq,rn Egqggpbolr Egg.:lrgboco. 0cob.:q,rnqr6gq," b;;;CAc15rn 9r.:6q,ob gggtbgbt g0glr6gbs XbUBob0oX6 5r0c"rg969bgq ocob 3rn0Jer6g6gb: grq,qgCbUqlgbgO"[ tsggb6gq,gbqrerbob rqrOrcrrobt (,pD,),
6r6g36oq,cnb.r grqeCbuqgbgbolr AggbOUq,Cbq,oaob.:qgac, 

f 
,iEnd";, 

Arq,agCouq,gb3bobtsggb(6gq,36q,rnbob ts3Ocnbg3stso t.r6.:q,o t,L-CO,) S..r q9oU3oO6.,OX6ob 
6.:6r3ggc9o.

EAD r6ob 6sbgg6oq'c'rbou CISglbgbs Or'r0rgrqro gjE,ece,uqg0gbotr tsggb6gq,goqnc'rbolr orr6oqobcr6ob,
5rbrorSrqrol'r$o63bgq'or brgl6rgqgrn 6q,oq,3bgbn gloggon[crbs8o bsr6g.r6oa5gbar Jgr6ooqgolr Eg0qrg6,0scn Bm6ob do6o or.:6bobs er J6rn66goU 

- 
5,:qg,:Uqg3Oo qgr 0rnbrq,rnqr63q,o Eg06o6g6g6o

StqaCbuqgbgb8o. .DP .:6ob gsqlsQCb3qlgbgbob AmbOgq,ibq,rnbob rq,b.rcooboS tsggrLgbr 6rnEgq,ogtsXb$q,rnr sgrsgbCb 0cc6g0gqro qr6r,rol,r g.:Oasg[rasO". LGD r6ob grqeCbuqg.gbob
0ggtt6gq,g0q,c'r0oqgr6 $r60.tsarboqro br6lq,ob tsgg,:fu[l. ob gggdbgbr gtEbbgrggbrb b9qts93<6gq,gboco
6r3ob6 Egqrag 6r3cpgbb,: qr,r o0 or,:6b.:b tsr'r6ob, fir.raq,"t AoeCbot Oo[.qg"OI[ .:jgb 6lb, 6sor Egr6olr
6g0ob0og6o gb6gfugq,grngoqr$. ob Bgggq,gb6og 5r0cnobrocbr 6mb.,o6 eAo-o[ Jr6r,r666gq,o goq,o.
0obrq'arqr6gq'o t.u6rq,gbo qgob3rnb6o6qg0r aqm;6acq q"ogagq,gbraqrg bu65r6o06gbrn orr6oqol:
bc'rq,c'rbcr6ob. qob3r'r66o6gbob g161333oo $.:60rnrpp6t cgccouo rl*ooocoo,i gror$g.,,b (,ElR,)
go6.l6bg6o o6bg6g0Sbgobtor3ob 16 Oob 0olbq,r,rggbgq, aOoAjOgq,r,adr.

bgq,0dq3$gq,e0; Ornqrgq,or6gbrb p3gorgbts 0o>q,os6o gsgtob ECL-b, 6er0Xqrogu b.>6,:qro 6rrn0gqro6
QACbr ffiCqt 0gbrdq,e.r grqeCbuqgbgboU 0ggb6pq,gbq,r,rboU tsgacnbgg3rtso go6r6bg6o
o6lig<6g0g6gob Ocogq,o qr.rr6Bg6oqro Jg6o.rqrob.l-gni.-tz o>g"b ECL $r60orqg6g6b 0orq,or6o g,:qrolr
ECL-ob $oq'b 6e"r0gqo0 sgbcbr go6s6trg6o o6b66pax66olr grqlpcbuqgbgbob Eggb6gq,gbq,obob
tsgOobpgrtso qgr Egb.:dq,gbgq,o,: 12 cngob 6r60sgq,obrao iO6rOoA6gbob urr6oqoqgr6, ,16 qr6Bg6oq,o
0cnq';o,r6o Jg6o.rqob go6s6bg6o o1bo4cac1ooboryobcng ob jocD ggq,tg or3q,gc",tirr.

ECL-g0o 6r'r0qrgbog bgqr0dgr6gqrrn6ob 0o96 g.:bqggbr r0 3r"r6bcrq,oqror6gbgq,o go6r6bg6o
$grt6otsg3bob Oob6gbobrorgob r6olr 0o6g0gqro qg6c"rob 0ar0X66ob Agg.jbgar, [r ri, 0orq,or6o 6o3q,olr0gg;ljgb 610 Bpgq,gb6og 6.:0rnogg6gb.: A,:63ggq,o6C0Cqo aobEgbobrcogob. aggtfrjOgO.,
ocn3rq'ob$o6xbl: Jqr'tltfui6gqt odgroflds6osb 6.:9 6ots6r3b 6cn0 ECL rbrbr3li 3ocnrr6xbgootr 1[Egsq,sr
0g$o6oq, .:q,brorcn6.:b 01316o93r'16ro0o3g16o 63q,.lqggbobr 6cn0q,gb0r6 tsgodE gb; .,ar,r3agqg.o tlr36gqgogc,r
6ob3bg.

PD-b grber03ob 0obbg0obo6ob, X6UEo 6r6btSqgr6r3b 3rq,qrgbgq,Xbgbob tsgpbrfuqpbq,c.rb,:b 6r.r5rnr6
boggroorb 6rnqggb,rg g.r6ggboq,r,rbr rqgg3b g6cnb 16 ai6fiAgbqQC6o 36ogg6og0gboAr6:
o 0ar3rq,g0 3m6gr6.ljgocD Aro3$q,ob$o6gbgq, g,:qr.:bq.os g0 qgqg$g 0ggoor qg.rrg3or6r;

e 0rn3rqrC rq$CAb 3c6 5rqgrbqgolr .:q,brorrbrb Og0qggo 36ogg6og0gbob 0obgqg3ocrr:

. 0cngtqrg6tsg$g3ogrr6rlrg6c,r6;;

. 0rngrq,g6rqQtbqobgg6r6rnr;

. brgr6rgqro bqgXb,) r6c.r0 0r.rgrqrg 5o3c"rg6qggbr.

5$0l663bob 0obbobrcngolr, XbUEob 0oq6rn0s 0coq,or6cqr tsggb$r0gb,: grqeCbgqgbgbob
0gglt6gq';gbq':o'rbob g'60,:66gbrb br363q9o6e.r 5sggrbg6cbgq ci6qco,:6 g6corqg. grcplgcbuqgbgbob
0Xgbt6gqg0q,c'rbob 5t60r<6ggb,: 6r'r0gq,og 0a630gq,os tg0r"ror gl0ocogg6jb,: afggnU gSCqc lna"Ugo6r6bg6o rjgqobrcrrgob.
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fu b,, &?qC6os o>6oq,obo"

20 gobrbbgr6ot6ob3ob0.r6cng,r(6.r6r6dgqg0r)

togrqrrqr ECL acqrgq,o 0rno6.:gb 0g0qrg5o tr,:36gpogo 6ob3ob Jr6r0gg6gbob 1r0b: EAD, pD er LGD,6o0q,gbo6 6r6obrt_qg6gbs 6cngo6j Sg0r,rorlr 
- 

rqflg6"oq,o er qrob3oe66o6gb,l seqmr6qCq,qo6gbgq'gbr.qgg o.bg6p0g6gob ctscdor'o rr;.loi69o6n, 5'6.:399oroor. Ecr_ 6r6ob,:tqg69b,:bs36gqgog.r 6ob3ob J6$g66gbob J6o56r'r%96oco 1eAo,-eo q9, 
-i6oy 

cDooocuq)o brarnasgqr.rorSobcn3olr 0orq'o':6o JS6ooqrob 6160,:3q'r'rbrtso goggqro gr6cngpqro 5r6gg6oqr.rbotlcngob. gb br6o
3edJo6g66o 06sgq,qg16.: g6or0r6gcotC Sgr 3oOgj6o6qgg0r ,:6oqrSbrqrar6ob lq,b.:cocrboor. (g. o.
6r6g36oq,rnbr 6c'r0gq,o6 6rqrrobqgbr 16 grq,sgCb3q,gagOob AmfiOgq,gb!,obob 0qr6cn0.:6XobrBo ogo
$o6.: o638o) CL CeCCOU6rsg 5rOr'roorgq,ob ECL--b-aoAsfq,.,tr cDocDoCuq,o Jg6ornqrobcn3ob, r6c,r0gqro6Ec0spca qgob3er6go6qggb,: uJr6 br.r6gi6o06gbrn -mJ{a., es arOqggb.:. ECL-tso 5,l0og696gq:oqrolr3rn66o6gbob grbr33coDo @r8e$o6ggqro ctsccou6o brJ6rn6g6g.r 6.:6r33xoro ,:6 Oorbqrcngbocrro06o0g6gq,rnb5.

ECL'olt flogXg,&t 8st6o>gg,o bsttfuogfuba o6gat60s6os. ECL-ob g,:0r.rcn3q,r qrr SICR_ob tsggrbgbr0c'ro6r3b brJ6cnS6er$o qrrbrbgcrrgbrqr o6grn60r6o.:bl agggo,r gr6b,rsq36r togog6cno br3gr6do
93o6o0o396o 6gq,rq3bo, t6r,r0qr3bo6 3r"r6gq,oOg0t lr.r3OC[""6rn 6ob3ob 6q,oqrX0gbb.: qgr ECL-cos6.
xbUBob 0o36 morqQsbr- ggr6o0o33t6o ggqr.lqrSbolr J6on56rnt3bo (,,br6ssober g3rn6rn0o3gr6o b636.:r6o.),610 odqrS3l 0o0qrg36o $q"b 0l6doq,bX 0ari.i.iq,t,rqg6g{ro 0,:36cn33o6cr.o:g.o xt.gocnr-,gbolrbrgggorXbor tsggrbgbb.

ltsbsbtfla 6olgo. XAUEb 61,:B6os ll6sb6o 6ob3gbolr 0o0r6co 6r6gg6oqrrnbr. b.:b,:b6cn 6ob3o
$r60e'roj06gb.r qo,r Jc'rto6ogb.qg.:6 (r) g6b.rg6o 3,:q,U6r0o, (b) brJ6o6g66c,r 5,:6r33gomb tsc0ogcqri$o3gbobr qg': 3':qrqggbgq'gbgbtso s$ (a) 3,rJ.rgrq,oL io.q9g369aao, g3gEira-o oiagq,.,g 5,r6gg6oq,orbc'rSrqro et 3c.r636gggqro brb,rb6cn 6gqroqrSbgbob 0o0s6cn. bgq,0dq3t6gq,r"rbs rqr5g6b 6ob3obtq36gbl'r, 6o0q'ob 0oqgbr6 tsgb,:dq,gbgq,or, 6ob-0c,r6ogor6o66Ls0 gn,gcqsgqop6rqr .lb.r66ogqrgbb.
cng0gr, .10 Ooqggcn0ob gr0r,rg6Xbr .:6 gb6gEggqrgcnglr b.:Osq,olr ortgoqr.rE r0oq,gbtb r0 icqg<6gbotl
0oq0,: UE6m 06otsg6gqro3r6o brb.:t6c,r ggq,oq,g6g6ob tsg0crrU3g3rBo.

lttg,tq'gQo t6obgo. br3rq,g6co 6olr3cnr6 0o0s6cnXb.rtso, bgq,0dq3.:6gqrrnb.: .:Sgbg6b g.:qggol_r0rjbo0rq'36o 5r63g6oqrobol'r qroOogb 0cnq,or6obr0o o6o39, qraob qgl qgqob Joso.oob 6obgqrgocn,
6rn0q,ob 0ar6ogcr6o6bo0 UogCqeqogr6rqr bcn66ogq,qgCbr.

jggamo 0or6g0gqr 6b6oqtso ts3ar0gOgqror lgggob gr6gg6oq,c'rbr brglqrggc,r 6ob3ob 0o0r6co
bu66.l6ob5gbrn Jg6oarqrob bcoqrarb:

sotslt6ls6otgqt

2020 $eob 3l cgc,lc06n6t .- 2019 Sq"ol, 3i c.oalca0c6t,Wrgtqgo tsUq,rqn SAS(9I BflqiQo gUq,.5qn S&:6qgrgo0Jflrg6o go6s6tlgr6o l$brq,r6lx,, go6s6try6o e6gs6lryX6o Usb.:cD$Et$.r

.:00 perqr56o

m6s)
jr6crryq,o
qrl6o

3,9'11

1,942

2,382

(27,216)
(178,682)

(1 e7)

(23,305)
(176,740)

2,185

2,611
58

4,481

(165,201) (162,590)
(68) (10)

(3,478) 1,003

\cq 8,235 (206,095) (197,860) 7,150 (168,747!. (161,597)

$g0oor 0e.rg3r6oq,o cbtqrobo 0r,ro6rgb 0boq,c.rqr tsUqlsqQ .:jgoggbb.: eJ BrqeC6uqgbgbtl.o6ggb6o6ogbo goq,rn06o3 o6b66g0g6gXb0o er ;6.:ggq,rqg rjgoggbtso 16 5rboboq,gbr 6m0g
r6bgbocno b'r3':qry$o r6ob3ob 0g063q,,:q.2o2o $gnb 5iq9mah6b q9;2019 gq,ob 3,1 qrg90bg6b,
X6UEI Ertsco1bo joEqrr j6cngq, qrr6b,r qg,r bbgr grqry6g6tso.--'

0o0qr336r'r 6br6oq,tso 6.:B3g6gbo.: 0cn6gbr $ $.:6tqrobr er JrJoOEq,ob 06<6d6erbgq,cnbr XAUEob bragtsrrn
3rqrg$':borr6 0o0r6cngbocn go6,:6bg6o Oqg5r'r0169cnbolr 165-16ots530ob or6rc,qobror3o'u Er0gq,oo,o3g6bgbotr 6er6o36gq,o tsgb$q,rn 6qroq,gbgbol'qg0o, bbgi ffiq,,)qg36ob UffiqCq,rqQ qrgrnggbob
So6obgb8o:
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&) b,, ggq,X Gos ot\o g, o b o,,

20 go6r6bgt6o r6ob3ob 0sr6org.r (6r66d9qpbs)

2020 ryd'3r aal0a006b- 2oJg $q,ol, 31 aeua006l,ArngCDrrE LsAg
tot>b jbfuiKqostfudo t'torq'tc ac&Ooq'bg tGrqftC &,if,,5;

.:0tl qgrnqr,>6ob 6l0gc630t 2lo/o-oa
(31 q.o6g0b96o 2019: 2O%-oot)
r00 qmqrr6ob grpgrbgGg bs 2Oo/o_oa
(31 q9gg0b3r1o 2019: 20%-ool)
gg6rdr 5$g.>t6g0o 20%-oco
(31 pgm0Ag6o 2019: 2Oo/o-oa)

6tlr* 6lgglbg6g0.: 20o/o -oo,
(31 qg690bg6o 201 9: 2To/o-oa)

6r6gg6oq';o'rbr 5'raaroorgq'gbr Obrnq,oqg tsuspxgo Estscngaorrorgolr 6rnEq,96o6 *;;;rar*-X.UEob .gl'br.obo bs$s60r.rb.o.g.rer giq,g6.,q,r6 g.r6bb3rggb,E, Brq,UOrAo.

(4,661) (3,e62) (32,518) (27,U0)

4,661 3,962 32,518 27,UO

(35,348) (30,046) e) e)

35,348 30,046 2 2

b;r6o6g6oo 6sds3ggotolt tilotga x0uatr sigb gs6gg6oq,rnb,: brbrs6c'r brJ6rn6g6grn 5.rbr33gorgooli gg6cna':qrqro qgrn6ob 66pbob tcfucacnecairt O.,ilL--a.,u g.,srotgo 0qrgrc0r6grnbrb.: er Buqrqg613,:qrgbbg. br36rn6g66r,r g.:S.lg3-Ja.,-6godq,3br 
6,r.,br6qgcnf, rbgoro 6gq,oq,gb96ob 0Xqrggrqg, 0s5t6r0Egodq'g6' 0306otiqggb 16 Stang3n.,ri -nfr* 0c',!q,cnq,6xq,o 6q,oq,gbgbob 0c,rbpg6obrb.bgq'0dgr63qrrnb': 3.,3ccPsQqo36 0ar6ogo'r6f5b iuro6"i[9bb- qrr .:sgbgbb 6q,e,Eoq,gbol-r q,o0o6obpat639bb b':J6rn6366r'r 6l6r3ggorob ffiq'nq,gagb.,br-g.,li d,rb"q,ga.g a3rl.:aq,rl"irn0 Or,rbpgb. x6ugobggCcpJ lr.lg.:q,r.r o6b66g0g66o mq,.:qgo b.:Jr6rn6g6g.-6.:fr6X-.,b 0.:6s6gb3q,or q)r ,,ttrgg6rolro,,bqrgb.:o13o96 brgpd3gq,bC. Xb3tst, rtg 6sl86o.: _grOarqryd,o icr*q,o6o3r qgr J6c,6gqpr6gbo br|6ar6g6grn6obpbob 0r6or3ob 0b6o3, 3o6st'qgr6 bgq'Edqgr6gq,.a, a.,.,isg3lr, 6co0 grr <6ob3o r6orr g06o8g6c*,c)

XbUBob brjOorbrnbobror3olr.

CgCQr 6b6oq,3bo rxc036b X6UBob b.:J6og96grn 6,:6r3ggorcb <6ob3ob 6$gg6oq,o.rbrb. gb6oq,ogr60orq95X6b A6ggoU go6r6bg6o ,:j6oggbotr qi greneCiuegbgbob 
-a.q,nrO-[rbrq,,:6bo 

or6bgbb,3lgg5rn6obgbgq,o,r g.:qg6gUo brbgq,E66gq,gAe, b.:jr6i i"UO'. 5r6s339orob 6gq,oq,gbob 16 qgtgr6gobgrqrgbob 0obgqgoor:

0ootxno6$qg 1pr6 6 6pr612 I SCq$C 5 $Cglrg UUg'",,;O" _ac6"

31conu00n6o2020
l-t."rqD gobJbby'l6o .:ir\oRnbo
bgqr go6.:6bg6o
g,:q493bgqr5b3bo

8,235 
8,23s

(1,555) (19,305) (10,806) (86,068) (88,361) (206,095)

$A"6CSs lr$6<'r6g66rn 6r6ca33cnolr
06t6dft'r0gE t'r0ob 6rbbfu rg0.:
2020 $q,otr 31 qggg0bg6lr

6,580 (19,305) (10,806) (86,068) (88,361) (197,860)

31 q9ffi0g6o 2019
bytqn 9to6Jbtl."'l6o grlonnbo
bgqr gobrbbg6o
3rq:q93b3qrgbgo

7,150

(44,264) (6e5) (24,e15) (45,616)

_ 7,150

(53,256) (168,746)

$0o6sgo tsJrtre6g66er 6r6r3ggaoolr
06r6d6a0gqobob 6.:6bh.g g0r
2019 $q,ob 31 q.ogg00X6b

(37,114) (695) (24,915!' (45,616) (53,256) (161,596)

20 go6rbbpr6o 6ob3ob 016o19r (6r66dgq,gbr)
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frb,, &jgC6os oAoqrolto',

gtoSSopgtaaaob 6olgo' qro33oqgg6cobob r6ob3o r6ob 6ob3o, 16r'10 265ggb lro6orgq,gg0o gj6gbrgobc'bg6 grgqQcbuqgbgbor,:' qr3,:g.o'pbgfoo .ogrq,xrnbgbob tsgb6gq,gb.:0o. x.utsb rcsb6.l6gg6oq,obr grnggqrqrqog6o 0ocnbcn36gb.,[ anOrO- 
"irgif, bgq,Oobr$gqro0 ggq,rqr 6gbg6bgbtg.bgq'Odq3r6gqrrn0r 

. 
rbo66ogq,gbb XbUEob Euqrsgo 6r3.:q,xbob go3gq,orgog6o g.u6qgr0'3.:q,oJ6r'r66ob30ob 0cn6o$rn6o66b' x0u8; 6qroq,rnub ugo6r6Bp6otr qgrgo6,:6bgbob b6r0oqrg6o brsr,6o0gq'o6, Jorfugq' 6o50o, Egqgggbr ugbbgoobi'o qrs lir3r$6rn q* bbg.: grqsgcauqgbg6ob6.:6. x.uBobqro6oq'3<6n,0ob Jc'r66Ecqo 0oo6rgb tsuqbr q,t ggq,ntr 6gogrq,g66!au. q,.["qgg6r'r6ob Jobo6org$g0qrgb,:t6gbr 6g5gqrt6gqr 0r,r6ogar6o66lr a5gg"[ UC,paaeS,r6gq,robolr 0br6oqrs6.

jp.r'ror 0cng3r6oqr 6b<6oq'tso 6rts3g6c6ol Brqsgc.uqg.gbo, .rcno bgq,066pq,g0ob .obgqggoorq'l6Bg6oq'o 3'lqggbocn. 0o'r6g0gq,o or,:6bgbo a;&g"I, 
"3iqgnl, 

6uo.,q,jai.,""r6rqrolr3r,r66o6gbgq,ob,:bgq,Bg6gqCbc) E3qrsgo 6r3lqrgboi. ,t g-n 
- 

.:6,:!ob3rn6go6g0gq,o tsUq,seo 6r3,:qrgbo
6sbbb3rgqrgb,l go6r6bg6o 0pgo0.:61rnbob .:66.:6otspOr6o Br6crryq,o orr6igbob6,:6, 3o6roqrr6go6':6bg6o 0qr5o0,:6xerborr r66r6otspbob or6br gjoogar q.ootr3o6go6cbuq tsuqre 6'3.:qrgbb.6oqggbrg 5,:qgtbrbegqro orrEbolr cnpg6rnb.: .:O 

-rA-f_,- 
gojbo6gbgq,o, 6rggq.:g6gbgqro or.:6b,:

5,:6ob.:bq363bc lruEg,:6otsggbo Jg6or.rqrob brnq,erb r6bgbgq,o 0qggs)6r6gmbob grorgtqrob$o63boor.
36b(!36 3rqg$.:tso 6rqgrbqggbo g.:qts66.:6otsqr3br aoa{oO-sOg A;0BE o.,ro 3gt6bocrr, br.:66r6rotsggbrnJg6ooqgob boq,rnb.

go6,:6bg6o grqSgCbuqgogbob qgrgs63olr 3rqrob r6rq,oto 2020 $q,ob 31 qgggab6oborgolr EgaqrgSot:

bug

Siq>AC&JqlCbC0cr
bgbbg0o

It3.:$tler 34pq30gq,9bg0o
grEpCbUqlCfu bo Uco&411)o6cm
jo6g6ob 00gbg\,e$olxr6ob

1,165 21,535 17,077 119,261 105,061 264,099690 _ 690

2,832

l1Cq ls0nfq3qto grqp6bqpgbo, 0so)
tsr'6ob lloOefrgqm dor6o or.:6bols qgr
fr6e6g6$ob 0DA6bACbc,

1,955 2'1,535 19,909 119,261 267,621

go6,l6bgt6o grqrqgCb3qlgbgbob qrrg.:6gob 3,:qgob,:6rq,o$o 2019 gq,ob 31 qggg0b6olrorgob CIg0qgg6or:

StqlAC&JqlCOCOo
bgbb96o

It3r$6er 3,:qp3bgq,gb3bo
Arc(lqgCb3qlCbgbo bsc,63gtJ$o6cx'r
jo590ob 00gbg\rr[elpi365

(44,685) (2,431)
(814)

(24,528)_ (71,923) (69,1e8) (212,765)
_ (814)

(6,298) (6,2e8)

tagq, bs6<n0r3q,o 64grbqrg6o, 6sor
&nt6ob lsOo0ogqm dcx6o orr6botl.: qrr
Jt+xngC56ol, 0iA6bAC6o

(45,499) (2,431) (30,826) (71,9231 (69,198) (219,877)

21 3rJogq,ob 0o6orgt

3rJo$rqrob 0r6cr6ol.r.rb xbu8ob qgcb,:bgq,o r0mg,r6gbo; Og$oqrggbb 0c.rggr6rnb ar,r5gb,r, brnqro bbgr
qrro66g6gbCbUqp 0b,l6ggbb - br6pbq,gbo, tsgo6r6Bg6r"rtr 

'3sao6rq,ob -oJ6oasq,g6o 
b66gj6g6r

br33or':6 3rJo$rqq5g br6l3bob 0gbr06o6gbq,q,. o0ob1-3.,t 
-6.4 

0g6r6Bg6qrgb 16 qgr3c)6rgj6o6q.ogt
3rJogrq,ob b66gj6g6r, X6UgAr Egodq,gbr Oc.rotoqob qrrOr6gbocno JrJo$rq,o Otserbgq,o
3r'r0J.:6oob3r6, rbg3g q.o$3c'r6gjgo6arb Og$oqSbcn3ob 6rqrrbqroq,o q)ogoqrg6qgbo 16 q.lgb6g6c.rb
Jr8o$sq,o Og$oq,glr.

'b-ru'fu 41



22 6Xsg16o qo{6gbgqp0ob g.r60r66g6oon 096o09690o
6gq':g6o qo6g0gq,gbob tsgg.:bxbgbob ,:6rqrobo 6g;qrp6o qor6xbgq,gbob og6r6jo$o tsg0pg66rotgsqrbot66ogqrqgbr: (i) Jo6gq'o nt'6ct oqgg66g6o rcoliro"y. ,^s ireecogq,iogo.,r, 

'igogo brb.r6tg3o6o6gbgq'o (qp':33or69j$o696gq,"1 g.:Lgb"- ag,irrglr; 1ii) a9oo9 qrooob agg.)bga,r ,:6ob ,ggobg.otrbg6bgbotr 6r0r,rgg6gboor aggrbcbr: a..ryrq ,10"fi ,[ ,rfryopq,sbob ffic*,r ,:6bsbooro 0cn6r6e0sboqgr33o6gg0.:qgor 16 Jo6qr$o6 (A16, g,:Lg0o) rS1i"Orqg lrra f,lra.jagq"iirt gaoqg.:Sy qlr (iii) 0gb,:0Xqre'ob .ggrlrgbgbo', 6c'r0q,gbo6 
- 

.:t1 
^ -3ggd69bs 

- 
n9rig.,',ga,:q9 

- t*.1{o, 0o6r6g0gbb rorJst6rqg':33or639bsqgo 
- 

0-er6638g6o':)' bgq'aaqsGgq,.a, - 
g'.,orot po., o6bg<6g0gbg3bolr <6g'qry6oqo6gbgqrgbob og6s6;foob 0g8mr'r0oo, qr.ra5gggbouro,3oU 

"glggab ofrfrqi,*orf, . a! ttgrqry6oqo6gbgqgbob aggrbgbob,:b 6.r0ercgg6g6r ;,rr#"i,rr3ro!forq9.- alo'6a9i-,r- 6r.r0qgbo6 0c,rocnb.rgr:06ots383q'r'r3,:6 Jn,6,cdoo6c0rt, arts.6 .srcib agr,rai ;r^u* tsgg,rbgbr. ts,g.:bpbob 0o6r6g0gbob

33:93ffi:: 
aesrbebsq'o'r 0coq'o':6.:qs osrq,s6o 

-q.;sasqu6.,r, 
asrr,ei.ir, 06o0363q,obrbcor6

qft)qgao p''- grgzpgbggzg\gao, 6adq76o6 t6gsggr6o qofugagqyaoot st$ gsbgx64 ds6t6s0 t6odgg,ast62t gt g t6o g o tfu A g 92 0s6 g; 60t t66g A gfi o;
o0 ;igoggbob qgs arqsgc0uqgbSbob r6g,:qgr6o qo6gbgq,gbob 

_ 
c6,:q,o%o r6g.:q:g6o qo6g0gq,gbol:

;31ffi::laobsqrsoor 
qsr Lr'rbrq'r6bcn qo6sbuq,sorlora{eino 

'o srbq,sbo osiq,}o., qo6ebsq,sboor,

31 qgAlC06C6o2020

'otsbj,6agq, ilmEs6do 6W R(fifiJEd) qr@mtr arffJq6u arrgoqs
tcor'cbo 

-

bb7,tg6r6b76n

- lrca$6er
Ooorber35g0o

-BUqDc QtEUq,c,b
aB"S$q,C6OCb"

.:t6ogo6s6lry6o
cd$raCOo

- lsofugbgcr6oo
jo69b.:

6,194

2,041

355,068 175,688

- 6,194

- 2,041

4,735

2,415

4,735

2,415

319,274 178,949

ttgq,.rjgoSCbo 8,235 355,06g 183,923 7,150 319,274 186,099

g,ry,pxagq,xbfti

grfir@rrn
,ry,a1fuq,cac6o

- hbbCbo
- b,:3g6er

3sq,qrgbpq,gbgbo
- AcqqgC&JqCbCb"

Ilsofu9\5o6cx,r

CCIECb"t

&g6gbEobotJog.S

(202,573)

(6e0)

(2,832)

(202,573)

(6e0)

(2,832)

(161,635)

(814)

(6,298)

(161,63s)

(814)

(6,298)

Ituq
AoqlACoCqCaCbo

- (206,095) - (168,7471 (168,7471

6grq'g6o qo6sbgq'gbob ogr6,:6jo.r6o 0g-2 qgr 03-3 qrer.ob 6g,:q,g6o o.,"rorlli]iffifif
,X$tf."?::H::"rff'::::::.9."1-rig:uro.,b ;c",:;-.',. mq,,nen ss6s33soob o6b66s0s6gebor,69,:qry6o qor6sbsq,36s, 6,"aq,c0; 16 16o16 3r,45o6s-6sq,:t &f"i:{;"r:TffiilrJ%rrTibr0rq,r6bc.r qo6gbgql0ob 6cnq,cq.

&"-rufrv

Wb,, &?gC6os otAoqrobo"

- (206,095)



&J lt,, ggqyt1os a\oqto lt o,'

22 {6grq,gr6o qor6gbpqrgbolr 6,:60r66gboon Bg6o8g6gbo (6r6r6dgq,gbr)

gojLo6gbgq,o 6r6,:3ggoob o6trg6gEg6ggbob 6grq,g6o qo6gbgq,gbr, 6o0qgbog 16 16o16
3c.t$o6gbgq,o $gog16 brSr6%g, 0gg.:bqgs Egg,:Ugbgq,o 0e,rbrq,r,rqg6Cq., braefrgqr.r EUq,JSgo6,:3rpgbob qob3o,r6go6gboco 0o0qgo6r6g b,:A6a,fu16r,, lG,r3p-gaoor rbrq,o o6b66u0C6ggbobor3ob,
6rn0gqro.:6 Obgs3bo br36gqrogr.r 6ob3o qgr q.oJ6Bg6oqro qr,rgrr6golr 3.:qrs 6srB6o.:or.
XbUEob bso6pb6o6oo jarbgbob b.:brt6cn g,tbo 5r6br%q3r6gq,o.l qrrOerg3oqgg}gq,o tsgflgrtr3$q,ob [Jb
,,boqroo"-lr s6gr6o0tg qgrg6qg6c.rbocn, 6c.r0gq,og gq,*Ot, 1qor6g0gq, qgr 

-aXUraraob 
J6orgglmgq,

Jgrq'otsoJr0orb qgs 6c'r0gq,bsg rj3lr o5o3g lqrgoq,rb (,r obogC a.:gSger6oob jc.r6gbob Aggrfrg[.i
U':bq'3lro 5':0o6qgoqr3br. sgOocn 0o6g0pq,o lr,:ofugb6o6oe.r jrn6gbob 

-q,i 
a.,o.,-,:qgo brtsgsqrSbgbob

6grq,g6o qor6gbgqrgbr 5.:6tr.:%qg6gq,os Epqreo bcbb6gbob gr60c,r0j06gqro oEqrogoqgrqrg6o
gt6cDggqrgbobcogob : b.:gr$6rn Ernq,6, [tb6g06cn, 3erb6gq,o, c,rgobgbo.

':&'tt66obgaggo gorigogg1\oot sgtSo6bgqto go1sdbgtio s6l6ogg0o. ogcprqQo 6.1b.:3ggorotlo6tr66p0g6ggbob 6g.:q,pr6o qo<63bpq,gb.: Bmgq,gb6o3 0&no brbrq,rEbrn 
- 

qnO-Caffias,).
gojbo6gbgq,o gr6r33Xorob o6bg6g0g6ggbob 0ggrbXbgq,o r6grq,g6o qo6gbgq,gb,l g0gr6gb.:
0gg.:bgbgq, 0erlr.lq,erqr6gq, bt0c,rOrgq,oqr OobrqCO gUgiqr. O.:3rqg3Ob,- O.Ogq,ng qrob3o66o6gbgqrot
0o0qgo6.l6g bs,36c,r6g66r'r 5$.:3ggorgbocn ,:b.:q,o o6b66g0g663bobor3ob, -O.Agq,-$ 

6bgt3bobr36gqrogo 6ob3o er qg.:6Bg6oq,o qr.:g.l63ob 3rqgr sj3cn. 5s0c,rgg6g6ugo qgob3er66o6gbolr
6s6r333cr4bo qgr0ar3oqrgbuqor 3o666rgg6gob bl36gqrogo r6ob3j5g. 

-

':0at66obgbggo g*1g$ggxBoo sgtso6bggo gsggg6gg2ag0o. 3g6cr.r6qo5r6og6olr 6grqg6o
qodrgbgqrgOr 3gpd66bs 3.,go6gbgq, bsbrtrgn, g.:bgbb. t ugr srgngcbgq,gOgOob 6grq,U6o qo6gbgqrg6c
616obr$q36gbr 0ggrbgbob 69j6o3gbob 6r0ogg6gbocn. g4fr"OjAgq". frr.lOrn[g66m 516.:39cngbobgr6brqggbgq,o qgrg,r6gob grqrolr 6jr.r6g o6Lg6g03669Oo, gib[gb,: 0crbrq,rnSg6Cqo Egq,reo 6r3rq.ogbob
0o0qgo6,:69 b$6r'r6g66o 6r6r3ggor.:0qrX qgob3r"r66o6X0ob brggdggq,bg rbrq,o o6b66ua36gg0obor3ob,
6r'rEq,gbUr6 5.:186oro 0b6r3bo bs36gqgogc,r 6ol;3o q.o,: qgrr6Bg6oq,o qrlgt63ob 3rqggbo.
23 go6s6bgr6o o6bg6g0g6gg0ol, grr6qg0C6r 0ggrbgbob 3sgg6orr6oolr Oobgqrgoor

0gg,rbgbob Oob6gbobco3orr gsbb 9 ,,go6,:6bg6o o6lg6g036oc6o,,, go6r6bg6o ri6o3g6b
,:3q,lbogo6o6gbtr tsCOSgCO 3sgS6rn6ogbrqg: (l) go6,r6bp6o ri6o6bo 6gsq,g6o qo6Sbgq,gboor
0ggsbgbgq,o, Ern5gb.r s6 brr6-:q,0o rb.:b3oor (FVTPL);- (b) I;rgrq". 

"Ofi6irfOg66g0o 
-6CrEg6o

qo6gbgq,gbocn 0ggrbgbgq,o, bfur lr6Ue 030erbr3rq0o cbrbgoor 1fVOCt1, (ai goq,ob6,%o
o6b66rg0g669bo tsggrbgbpq,o FVocr-oco e5 (se) go6,:6rrp6o o6b66g0x66xbo tsggrbgbgq,o
r0r'r66obgbgq'o qo6gbgq,gbocn. FWpL-oco Egg.:bgbgq, go6r6bgr6 

"orr6ogagsfuab rcacD cn6ojgg,:gggo6o.:: (i) .:jgogbo, 6er0gq,cor tsggrbgbc bl3,:q,qggbgq,r'l) FWpL_ocn, qgr (ii) rj6qgbo,
6o0qrgbog ,:063rr6.:qg s<6ob 3qrsbogogor6Xbgq,o or,:3qrrJo6ggq,o rqosOgbob.:lr 16 tsg0qr6rn0. r0.tborr6tg3,
9o616lrg6o oas6olr 0c'rorbarg6g0o GrgJc arggger6o.:r xbu8ob $cqr go6,:6bj6o sigogo ugsgcb,
r0rn66otXbgqro qo6gbgq,gboor 0gg.rbg6gq, 31695r"16o.:6o.

24 bsr66rt6o06g0c.r Sgrioo.rqgob 0g0qrg5o 0crgq,g6g0o

2021 $qrob 15 cngbg63q'oqgs6 brgr.}6er 0rnq,gbb Ugqcbr 0og6rcn 5rg56dgq,gbo6rcn brj0or6cnbr, o1906r
6,:q,g6or coboq,obolr brg,$6o 0coq,ob $o6189 brb6oil 0tioCI36gq,rngl6c, g,:gr63pgq,cnb,l $qp.)g a,:q,iA.,.)
COVID-19-ob 6r3qrg6ob gsOc'r. Jg6omqgob boqrerbo6ob, grp633ggCqpor Oi-n3Oga, brjr6cnggq,artl
gge6r'r0o3ob rqqr536ob $g0Jo 03,t66o o%oq,r6oob q9sb6gq,gb"i- agbq$6 o,g d3r6oo E3tqgq8gbo
J3qra qgr$gbq,gbr, rO;b 06o0g63qrc.r3.:6o 6x5r6og6o fficCoo gj6g0,l3oa,:r6oob b$aolornaltg.
2021 $q'ob orgbg6grqrtso, xbuEar qrr0;6gbocoo rr.:Egqs3scoor J36ooqro aooqrn ugc*,r rr6bgbgqro
bSbbobcngob, 2021 gq,ob ogq,ob@qrg.

2021 $q'oL 15 orxbg6S':qrb, bxq'o 0o9$96,: bgq,s$6gq,30,:b jefigbob gbrbgoqgq,r'r 5rqrr6g0ob 0xb.lbgbAJt, ,,5tq,g6ol cnboq,olrbl" (gs bboJ ,,btbgq,0$ogo jrn6gbotJ gOrgfuq, b,lr6X66r.rb. tsrn6ob.
hqtsfi6gq,3bob 0obSqrgoor, 0Jb ,g;qrg6or crrboq,obA;,,-<6gtrcnrggq,ob-gi&o6,bX 2t4, cnboq,olro,
b,:jr6orggq,o, orr3obo jr.rEgbob E.l$oq,o b,:3.:q.o,:b6r6r"r 3tq,gaoo O1.15.05.06S.OOO.Ot.SOS Sgr01.15.05.065.008.01.504 6rqrlbgl bboJ ,,b.:bgq,0gogrn 3cnOgOoU lOergfuq, brs536gc"rb,,.
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0rq,C6oJ o$oqrobo X6Ugo

00rt6o6gqnboom r66sr6o0o

Xbpgot, boj0or6o0ob 0o0oboq6r

1. 2g6ggobbrj0or6obob 6r6goor6gbo, Bgqgg6gbo qr 0q6o0u6go0r
ts8lr ,,6,rqrg6os o0oqrolro" (,6o0Jr6os") qgrr6X6ob66o6gbgq,or 200g $q,ob 24 qq,otlb EC$gqqgUqlo Jrbgbob66gbqrc,rboL
brsrr6rqnSbob bboco (br6g5ob66rr0oo q)r bt6rqrrb,rb4.oo 6o096o: 204558497;qgffiggob6doOjAgq,o JOoq,obob
b,:grqg,:brbrqro o6bJgi6oob 0o96) b.:j,l6cn3gq,c.rb br0r6cnq,ob Bgb$,:0obrp qgr Ocnja0qgbl, bqjr6cr8gq,otso.3odJr6oolr
dortroorrqEr brj6or6o.r0,lb S,:r60orqr5g6b jaEgbob 0t6orgt qgr 3er0g66ogq,o gt6cngbob oar6c oliO5Ogqg6,rn3g
06r3':qrgp6j6o36 bca$6r"r 696668o, 6r"r09q,o6 0qggbs6gobb orgobggq,gbob 0cngqgr6bg ap66robin96go"f,
0o0qg3bc6gqr, oBoq,obob g6cn-g6or ffiCqrbC qgr6go6cDgq, rqr6oqub.

3o03':6o,: gq'rnbb 10@/o-o16 $oq,b tsgoq,r'rboq,3o03s6orEo - EJlr 6or-6or (Ria-Ria LLC), b,:38$orr 6,:br6oro.r0o 696g6o
bcas$6c,r 0C606 6.lq,g6or cnboq,ob0o.

2020 $q'>ob 3l qggBg0bg6b 3o0J,:6oru b6gq,rqg gq,r'rbqgr tsJb ,,g,rq,g6or 3arq,qro66o,.bogpm 2019 $q,ob 31 qr6g0bg6b
3rn0Jr6o,:lr b6gq,rqr gq,obqrs EJb ,,0o9.:6 b.rjr6orggq,af .2020 $qob 29 ogq,obb alb ,,O.gJ6 b$r6or3iq,r,r0" 6obo 1O@/o
$oqro ,,5,:qr36os o$oq,obBo" StqErrbg.l Oob Etsobgq, 3c.r03s6orb - 0Jb ,,lrq,g6or 3oq,("06t;. 3raiG.r.,t bob.rq,orn
aaobgqro 3o0Jr6ou GCF LP (6g6ob66or6gbgq,o.> 3m0$ob 3g6dgq,gb$d, o.agE 

"6 3cn6g6r,rq,qrgbr GCF Gp-o5 0o96
^6ob66ro6gbgq,or 3so0,:6olr 3g$dgq,gbbg).

2020 $q,ob brnq,mlrorgob, EJb 5cq16o,: crrboq,ob0o qQrbrj0gb3qo ogcn 2g rqrt0o,:6o (2019 $q,ob boqob 27), boq,e.r tsJb
6or-6o18o 3o - 28 tqrr0or6o (2019 $qrob bcnq,ob 40).

6sqr36or coboq,obob ts96cnbolr6r6 6gbsdq,gb9q,o.r 6r8rnog<'rb tsgOqgggo E3qlrqgo blbb6g6ob $c60r,r0j06gq,o
6rbgmgoq,gbgOo - 1) 0gqrobgqrob 0o96 0rr6orgq,o brgr$6o 66616o 6,rq,g6or o$oq,o[o 2) lr,:b6g06o r6oqrq3bo
orboqrolro,6cn0gqb.:6 0s6cosgb ts3b ,,6rq,36os 3r"rg3qr 09692g096go" 3) ergob 1, 6cn0gq,og br6pq,rqg 5rjo6r3gbgqros tsJlr

',s6gs$<n 0cc6ca ao'r616or"-$3 2019 $q,ob 0soboqr$. Oobo gr6cno Egrqg6g6b qrr.:bq,ogboor 2524 6.0-b 4) ogob 2,
6(r0qob Er6olo0 qg,ubqrmgboor 2100 $.4-b tsglqg5g6t qs 2020 $qob 3l pgg0b6ob aqgaraldlgerboor o0ggrgg0r
00g6gbqrob6lb g5$r0o.

dggq,Or 0gq,obgq,gb0,: 6rq,g6o,r oBoq,obob J6orgigot 6,:6bo6gogqr3br qro$ggb 2007 $gq,b, r6r,rqglr6 6r6bc.r66ogq,qQr
J6cngjgolr qrobm6o.3o0Js6or GCF Real Estate-Os, 6o0gqro6 Ss60rn.:q96g6b brjs6o6gq,cnlr or.r6to633b6o6g6ob ggr$qrotr
(GCF gor6qro) $Cg6 3rn03r6oslr, Egobgoqrs Xbgtsob 10S/o $oq,o qgr gsbqr gjb3qry$op6o flgq,r,rbgq,o 2015 $gq,b. GCF
ger6qgo qru6bqgs bro6ggb6g6oo brbr"r6rqroXbotr 0$r6qn o66g6gbob 0CcgCaXg,r6c.r0gq,og 0ot6cqr olsbsgqt
$r6cnpq'r'r8o o6gb6o6o36olr 6$bo66ogq,gb.:b. gcn6qro 0obr6or brjr6or6gq,ob 5r6goco.:dg0cqro bgjger6gbob

o3sq,g6 J6o9jg9btso or:6so6ggb6o6g0,:. Egdgbob tsC0sgga 0o0qgo6u69 Ogq,obgq,gb0r gr6rbo60oCqCb 6gq,oq,gbgbo
J6e'rgj0o, 6ob 0gqgggrq.o (,r0s6gbgq, oj6c ao6erb, brb6gr+r0ob qr ogobob 0tsg6gbq,obr, 6c0cg bJ$r6qgr,Sr6ergjgob
gg6j6oo6rqp6o qtggo6cr6r qgs Egbdo6r Orb qg,)0r6gbo bobq,o. 00g6gbq,e$ob do6oorsqro $r$oq,o qgro$ger 2016 $q,ob
rJt6oqr6o qg.) s.otb(63q'qgr 1.5 $q,oc6 O*JqC 3g6ooqr0o. bs3s$6c.r 696g6o Egqgpbr 25 000 39. 0. gr6cnobg,:6, 6rn0gq,o6
6ljo6.:ggbgq,o.: tb.:qro b,:g6orr0o6obo qrr sbggg rqg6oqre,rb6og b6g6qrgbtg.

bs3.:$6rn 69666o 6sobb6r 2017 $qroU q660bg60o 60olo-os6o qr,:g3o6orgq,rnboor. 5,:bb6oqro br6g6qgbo 6r6ogqroqg6gb
6g0obrgq,gbob Olgsqro S6qnb gg0Jb, 6s0r6 bgq,o 0gg$go b,:g$r6r,r gg666ob Orqcq, b,:o8gr6r6oo 0r,r6gbtbg 5lbgq,tb.
2019 $gq'o, 6cn0gqto6 ogo'r 3rn0Jr6oob 0gc.r6g bm.rJg6r6oo $Cq,n, qgsb6gq,qrr 1000/o-o,:6o qgtggo6orgq,c.rboor. rb.:qro
brg6orrCIc'r6ob b666qrgbo, 6c"r0q,gbo6 Jor6mq,.:qg tsg0ogoqg6g6 brjo6orggq,ob btts6tg $60corqg66g6 agarnbpq,o
b6S6qggbob 30o/o. bl3r.}6er gg6g6ob go6r6bg6o 0gqrgggbo gsr60rnqrp6oqo,: 0g-5 Jg6j60o.3ooJ$oob bgbbgbotr
qEroq,l6otr0oob 6s0e.r rqr5oqr.rb6o3o gtqrygob 6tggrlrg6g6r0 Srt60e.rts3r 06otsg6gqrogs6o b,l3gr6bo bbgrobob tr6sq,o,
6':016 gr6grngocnrq.o o0ojO0qgs 3o0Jr6oob $Oo6qg,:0c'r6gbrSg. orp06r, b,:3gr6br"r bbgtobob bcriao X6orypr6cqgo 0r,r3qrg6t
ou(').
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3o0Jr6oolr do6oor.:qgo t[j0or6obt bcr6gogqrqrgbr crrboqrob0o,lrsj.:6orggqrc.rflo, tie.16gqrog t6ob 6$gocrr.r6g6.:qro 0rbs6o
QJ JbJboso)gbb 0,lqrqro obgqrr6oob qm6g qQr 0rq,lq,o brJ6o6g66o,r 6ob3gbo.696oo,16go 0obrq,oqr6gq,os ls6.:q,o
3r$<6r'rbob o6qggb6<6orb 06oBg6gq,r.r3r6o b6qgr,6o0gqro6 g0grtrrgbr gg6ob06o qgr g$6rnb.rtso (6r6br3gcnr6gboor
gg6oJrbcrrr6 DCFIA osgobggrq,o gr$6c.r0ob Egcnr6b03bob ts9q9g5rs9) 0t&6qg gg6qrg66o9bb.

tsJb 6ol-6o1 6robbbr 2018 $qrob Ordrg0o. b,:brgtsgo 6rbr6oo.rbo 99666o prgo6r6bqrr EJU 6rq,g6or o$oq,obolr 0o96 o0
0ob6oor, r6rn0 6rtt6qgoq)ouo b,:gr$6rn 69666rolr bobqro, b4.or6 bsg8ggbb qr,: a46.:bgbb gj6gboq.o,lo orr6r0gq6r,rgg
6rb'l6onTbo tt$grq'gbr qgr 0rqlq,o br6obbob &n0b:bgr6gbob qgo69. bsbr30gc.r 69666o o3rgbb qnrbq,orgbocn 1152 $. a.-b
qgr tsgq,bCbr cn6o br6orgq,oligr6. 6666tso 5rEorrgbgbpq,or qr,:brqrg6ob qrqob 696g6o, sgqg1'166610o, lr.rd6o0o,:q,e.r bc.r6r,
br6g6gbo, lr,:cnr0r8rn $r6s6gbo qrc,r.0.

2019 $qrob arob0o brogolrg gr6om Sorq,os6rqr oj6r 6rjor6c3cb3qo 3rn0Jr6or ,,163rgo 0cc6ga 5err6aor..-9ca.

2019 $q,ob og6ob0o bgq,0ogg6oqr oj6r 3e6gt6ojgo tsJb,,grq,36or 3rnggq, 09692g0966,._o116 b,:b6g06rnlr oJg6o<6gbotr
Egbrbgb, 6oa0gq,0r6 brj0o.:6rnbs qr,:o$gar o0tgg cngg8o.

036ga0366obo6ob 6orgqros UgCsPt 0gbsdq,o qro6s0o3ob 36m56oto, r6rbrg 0godqrg6r 6e.la sg6.:gqg6r 3jo6qggb
j,:6cngq' g3o6r'r0o3rbg qr,:0g0qr6o0 iBgc ac,r08$oob go6r6bp6 0qr6rn0r6grnb,:bg.0g6ga036go oqgbb fficcp,rg6oq'3bgq' soagbb o0oblo6ob, 6r'10 bgqro tsgp$grnb 3o0J.r6oob 6o6o6oors6gbrb qgr 0qr6r6sqrgrbcb.

2- ttp0ogj6ob lrr0oOrgq,o 6r6goors6g0olr 696090o;
2--l $q'olt ogboboqgr6 o5g50gbl bsogobg gt6crrgbob 5,:jo6rggbr, 6o0gq,o6 orrgqgrJo6gCqrqp ,l6bgbgq,o 3crtggq,ob
J6ogi6ob 6,r6q,rqr b.r66ogq,qrgb,:. rq6ots6us3ob ogbrbgb 0g69a0g66ob 0o96 5.:qg,)gggggoq,gb.r 2019 sq,ob o3q,ob8o
oj6,l Ooqgbgqm, 6r'r0q,ob qr6c.rLrg 3r'rb6gq,ob J6ogjgo 0go6g,:q,r ogobgboli J6ogj6oor. r,rgobgbob J6rngj6o
qrl3.:g8o6gbgqpor qrrbrq, br62qgboro6 qrr 6l3q,g6 00r6coggq,o0oor Bs6g3sbcno6.

3' 3ooSr6oolr 0ogt6 6s6bor66ogqp0gqro 3gq,ggobr qrr 6r6goorrtg0ob lsjaor6obob 0o0oboq6s;
3o0Jc6oc 16 ogo qgl3cagbgq,o 6gq,6obr qpr 0r6gocDr6gbob bsj0o,r6obo a 2O2O$Cqb.

4. o69o60o6o1 3o&)l6oob goqrolqpbob 0gbrbgO;

3o03c6orb,:6 go,186o,> og6oqgopqro Boq,orq,o.

)._ A6o0g6gq,<'rgr6o go6r6bgr6o ei r6r-tso6r6bgr6o 0rBgg6C0q,g0o;

. CEob 06o0gbgq,ogo6o go6,:6bg6o o6qro3,rgor6gbo r6olr tsg0qrg6o:

.OOO 
GEL 2020 20L9

I 6C0rnbrg.:qro 19,551 33,7r:L
2 broJC6r0ocr 0r'tbCb.:l(b,:6rq,o) 3,435 t6,tz:z
3 Sqrob 0r'rggbV(ic.:6,lqro) (qg,6o6) (5,622)
4 lbrrnJC6rgoer 0r'r6gbolr/(bl6rE ob) 0;r6ru tSol 48%
5 lilq,ob Qo5xbob/(b.:6rq,ob) 0s6J.) (zs+oa) (rz%)

06o0g6gq,ar3s6o,:ftir-go6s6bg6o o6qro3sgc"r6gbob r6,:q,obo:

2020 20L9

1 ErqrtoCbob dr,:erqrX6erbl 131 133

2 brq,g6o,rb cnl6,:066r,r0q,3bo zt]

3 6os-6osb cDt6r0ts6o0eonbo gB 40
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2019 $9qrcnl6 ts9qpl69boor 06ots3fuq'og6rqg Eg0go6qrr 3rc0J,:6oolr 0g0obr3q,g6 o 2o2o9c*,b, 6s6 g,:6io6c.rbg0gqro ogocovlD-lg- bor$ qgr3'r30ot63bgqro 0o3q'g6g0oo, 6r'r0cq,o6 qro$grn 2020 Sqrob Jorqggqro 6,:6gqrob boq,rnlr. 0rlltsg0q963el0J,l6orb t66dgq,gbtr Og0ro.r0rb 3r6obolrpq, rrn6gi6.,o., qgr $,:lro116 6,:r66ggq,o q6r,rob 6r60rgq,c"r0,:0oooorj0ob 0orq,or6rqr jcrEqrr gg6j6oo6o6gbr 0g$ffiCO"Sp;.

qr,:0r6g0ocno bgbbob togobgO,t0 er re0oq,ob6ogo gsq,ggob 6rggrbg<6gbc0 2019 $gq,b $160r,18o,r b,:3g6bo bbgrobobbst6sqro. rq6o86gq,o g36qrg6or Eg6,:6Bp6qrr 2020 fgqfrrO

6' qgggrq''u6o o69o16016o1 3o0Jr6oob goqorr 6r0obgoqgrrron6 pr3rg0o6gboo;
2020 $qob 31 q630bg6b 3o03$olb b6gqr,:qg gq,obqu tsJIr ,,6rq,g6o,: 3c"rq,qro65o" boq,cn 2019 $qob 31 qg6g0bgr6b
3rn0Js6orb b63q,rqg gqr(')bqgt 0Jb ,,acngrg brjrr6cr6gq, ot,.2020$qob 29 ogq,obb tsJb ,,0o916 b,:j6orggqro0,,aobo 100%
s.q.,5,:q'g6or cnboqrolrBo" srqgrtr6s Oob 00obgq, go0J,:6o,:b - 0Jb,,6rqrg6os 3o.rqrqro665,,.

7. qgr0r6g0ooro 6o50ot6ggbgbo gq,ogt6o go6s6bgr6o gggobgoob tsgbrbgo;
XbUEob jo6Sbob brbr$6o qo6gbgqgbs Sr6obr$qg6s prOoggoqggbgq,o 0g0grbgbqrob, flJl, ,,boqno,. _ b 0o36aoatrqggbgq'o r66,r6o0ob blggd6q,tg. 0str ,,b.,q,.,r';-gq,rib .lqorogb,q sgr alUiom.,U J6o.rggbogq, 3grq,ogo3,rgorb,'69ct'3c jc'r0bob tsggobgbob 6,:0er6qgoq,gbrb i,:gg a!9ac69c.rbrBo qgr 1966g06a.,. 2o2o $q.,b 31 q6330b6obtr*6r'r0r63o6oor, l$o6ggb6o6oo jo6gbob, jerEgbob qgr rq.}U63oqro$ob Ogq,UO., qo6gbgq,gbs ggq,,:qgo brbb6gbolr
$'r60cn0j063q'o 36o43q'90obor3ob g,l6obrbgg6l agoqgg5"-,6-cqrrj6oocn: rr3r3oJ 66g16o - so,g$r-rrr" $ts qr.rqrr6o;b$69&6rn - 5,568 rcn,:tro ,r00 qr.rqrrr6o; cDEc,b I - 5,6aO r-ifr" .:aB qprq,sOn; .g.,U Z _l,ZZercnrbo rud qroq,r6o.

2019 b,:gr$6rn 6g6g6gbcn,:6 qg,r3sgtso6Cbuqlo J6ggg696go9bob 6q,ggr3, 6o0q,ob trs0o$69 XbUEl, 2000 q,r<6$C ACOoJo6rqro 0gOc"rb,l3gob Ojefig Jo6gbo $,:60c.rsqgbC6q.o,: .latg6r, Occ0 6lq,g6or o$oq,obb $Cq,rtC 0ggo rqg$or6o b6g06r,rtl!9r cb 6o6b3o 360/o - b 09J(90c8b' 0963a.0g66o rar6dcqcbb goggq,$qrop6sqr acnErgoqp.rbob ooqgbrb bb3.:qg.:bbg,:b.:g6cns0c.r6obc,r 3o6ggttrg6gogb0o, b,rqrg 6r6qggb,) AgUggqgOga" qg.r a,"rq,.:.1,:rds4bgbo ll:g6or.:0o6obo 06g6q.ogbcos6,6o0qg6o6 Uts6rn 0cnorberg6rqros btgl$6cn 666r6otrlcr6.frl 
- -

8. 3c.r&3r6oob br36gqngo,lr.rbot6r,r, qro3goqmbob q.or gpqrrqo b.rbb6g0ob r6olr3g0ob flofloboqg.r qrr flrcno
0r6Co06rq,g0ob 09jr6o$0gbo;

o,obror3ob 6c'r0 tsg'r6Bu'qecb B,qrsgo brbbrfubob b6rboq,g6obr, 3oEJs6oob 09691096go goggq,orgopr6oqg
'rht66ogq'9bb 0t6g6qgbob brjOo$obob 0rn6ogc.r6o65lr qgr anarunq,gb, 616 a.,,n0rg[irgcqqQqou6o 3q,og6gg0obr rqgg6odrlr, 6rgoqg3gbb qgr qgrggo6ogq,cnboU br6aob 3ccago6og66b, Or,,aq,og .:it.,i .,pOnb br6aob 0ggr6qggbt
6rgoqP3gbor6' CIgqrg6,rqg,3<'r0Jr6ol OgB.lrnbb 6o0 Bs6s6gq,q.ogb tsgacogb,:or ggqg,iqg ar,r6g6rgg 0r,ro5r6ggbo 

'brq,ob636qg30oor' oar6ob 1616o1390r bqggbl o63oobgbob qgr6t.rsbosgrg ts-go aa;8". 6os-r6o,lb 0g0orbg6l0o 3o brj6o$r,rb.r
br"r66ogq'qg9br go6cbgr6 grqrbq.ooqro bs6rorgbo- qgc-aguio,:aousqg bqggbr so6rbs.:6 qg,:6o6bgqro 8g0r.rLsgqgbob
EUqXgo lrlbocn Ooqgbr.

sbrq,o 3ar6rn6s3o6gtrob (COVID-l9) J,:6qrg0orqg 6r0er6btq.ogbob grogtq,ob$o6gboor, 2020 $q,ob 21 0r66oq.or6 *gg6obOorCql ggttrogo6orbg 5r0r'r6bcqgqr.: bsgrbSgbo 0qrgcn0t6gcrbt,0ggtqgqgt 0orSq,o 6ogo btj0oo6rnbgbo qrs p.:obgr6s
cn6ogj6g6o.

tsgbqgqgggbo Eggbcr,:66gcogg 0bbgoqr br3r$6er Ooqg0b qgs 03b,:b,:0oblqr cnoorjBob 0orq,or6.:qg tsgtsg6qg.:3r,r0Jr6oob
dot6ocnrqro brjOo$rnbr, 6r0sg ts0Oefusgq1bob qgscbq,ogboor 95olo -ocn tsg06o6gbr 6r0rno$go,:. 0orqror6,:qr tsggBg6qgs
brj0o,r6obob UEq,Cbr 6rU,r6omb 0C6O6 6or-6orb qrr b,:b6g06o r6.lqropbb.

&* mf/-?



2020 $qrob I o36obb br3$6o 66660,: g.:6c'bq'c b,:j,o$r"rbr covlD-,g 6g5gq,rgogbob Egbrb$ob,:qg. gb gr66dgq,qrr
2020 $q,ob 28 6o.rg0b6r0qrg, 6ob tsg0qgggr6 0gcn6gqr 5,:00.r6b,:qqrr brgerggq,ori,,ragtq3sgggbo qgr omor;tOob 0coqro,:6rqr
091896' Ep0,:c'rbr br3,:$6cn 66g160,: 2021 gqrob g ogbg63qrr0q,g, 6rr+rqgr bubcq,$q,o qeqggbob,), 6oqrgbr6 g qqotl
6$0l3qtmbr0o og0robob u8qcbr 3jo6qgl. rbgg, 6gb6o66gbob bo$bgbtso Bl6oryq,3r'r0J,r6ogbb 6bc,rq,op 2021 $q,ob 140.r66oq$ 0oggror Ogtscobob 6r66dgq,gbob pgqlbr.

b'10$gb':6r'rq' brb6306o 6rqgopbb 2020 Sq,ob 0rr6goqg$ lq,:6 6$grbq,gbor gg6j6oar6o69br. rbg3g 6o,r-6o10
ggbi6orn6o6gbr 5$lrbqrr Obo'rq'oqr 2021 $q,ob 1 ,lJ6oq,oq.o$, boqrcr 3sg9r0 aboqroqg 2021 $q,ob g rJ6oq,oqgr6.

2020 $q,ob I og6obopl6 omo$0olr 0orgqro Jg6oc,rqob 6$0.:gqrc.r0o0o 0o.roa,rr6ggb$g g66q,qggbo(,r g,ltrqr3q,gbgbo
3o03':6oob 0b6oqrc6,396de'rqP o0 J36ooqg0o 6o61 0cro26r6gxbo oJg6o6gbqr6g6, o26rbob 6sqrrlrsb,:qn 6r6obtq36g6r,rqgr
$o6r $q'otr o0139 or3ob 5':60;3qrobrtso 0oqgbgq,o 8g0olr,:gqgbob 09qrrr69bob bsggd8cqsc.b,:gr6rgqmqr,9b
grl4gcaq,gbg0o 6r5r6dgq,qgbl 0o6o0 gd 2021 gqrob og6obs0qrg.

irgOr"ror rq6otsEgq,otr qrr 3cn0Jr6oolr $o6109 r6bgbgq,o go6c6bp6o 6ob3g6ob 6ccr6tq,ob$o6gboor, 0g6ga0g66ob 0oX6
b,)Or6q)r tsg0qr96o Sar0gbo:

- Ornbsq,r're6Cqo go6o6bg6o rtob3g6ob orrgoqgrE,:br6oq,gbqrsqr Ornbqrr Egbrb$obo 6gbp6bgbob flrn}oqrobgbr
3':666oe'r63bob 0o96, 616 3o0Js6osb Egggg6bc0qrcg gp6j6oo6o6gbob br6grqg6rb 0ob60b 6rn6o.rr66
ts3sqgq.ogcbob Jg6ooq.otso,,:569o69 0gbqpqg3gbob 0obb6ob 0g0p6o0,0r6c0Lr6$ 3c.r0J,:6oob gooiougoo
0,:Bgg6gbqrgbo rt6 q,rgb6p6qg0o 0gbqgqg3g0ob qnggbgboOqrg c6bgbgqr 0$g963bqgbb.

lglqxacsOar 6s':3o60r 00orr6b0gb,: br63cn$,:6bgbgq,o bgbbSoob do6ob 6rq,rbcu,>q9nb goqgrgrqQgbob tsgbrbgb
2021 $qrob o3q'obob or3ob Blor3q,oor, tgJ6 3rn0J$orb tsUq,rlgo bsbbr6gbob 0od6robob erJgo6obrgoolr
br0grq,gb.:tr 0ob6g0b.

- qgro$g(n Oo0t,:qrgb,: sgJ $CqJ tsgbrb.rOotro qo6olrdogbob 5,:gc6g0,:, 6lors qrr3argcngoq,qrgb ob 6g6gq,r6ogbo,
6o0gq,o6 0orrg6obob 0o96 r6ob g,:6brtqg6pqo Sgr rg6oqrg0gq,or 6toro 3o0J,:6ogbb 0o36gU agAloOotl
gr6cbq,gbob qgc gg6j6oo6o6gbob UtsqCbr.

9' 0o)tgr6o 6ob3g0o qt 6rt6g grj$or690o,lsj0os6obob 0o$690o qr go6$bg6o <6ob39bob 0g69a096gob Joq,o6o3,r;
0cnrgs6o 6ob3gbo qg.: 6169 gsjge.r6gbo 0qg5c"r0r6ger6b tsg0qgg6Eo:

6obJob qr A,r6C Etdoo6ob br60r66gb.l 0C6CX0C6Oob COCqrCb.:
I qgrbr8mbbg UE6m qrbsqro br[grq,c.r 696gr $r60r"r6q6g6oq,or Obc.rq,e.rqr Bg6Bggqro 0c.ropr6ggbo,

t6o0gq,cnr6 5r,:86o1 0dqrrg6o go6,:Ebg6o r6gbg6bSbo
qtr qtrqrgOocoo 6gJg$s6or oOob,:orgob 6rn0
8g6r6Bg6qrgb 6g6gob s9sl6C.

2 bs08g6gbq,ar Jr6o6gbob qg,:ggo,r6gbl - 0o0qgo6r6grn?rll
ogobolr br0dg6gbq,ar qrr b.:6g0rn6ger lrsflgfltogbo.

J6c.rgj6ob bgqrrObgqpggq,r'rbr sj6og6cqr
0o0qgo6r6gobb oOobrcngob, 6c,r0 br6ag6o 16 6.:bgqrglr
bo:fXfrSlr (or (os(\r@o o:l6rb erconbo.

3 bsbr6$g rbtq,o 0r'rcnr0s0ggbob5r6 5rt6qgoqo
3rn63g6g6gor - 6sobbbr qgr r66gcr6g 0o0qgo656go0b
t6r0e4gg6o0g brgs$6r'r 6g66r6ob 0ts36gbq,rnbr

3cr0Js6or gqroq,c'rbb, 6oA gggjgp6o 0r63ggo65obo
SgJ SQt PR-ob br8g.lqrgbocrr 6s6rbbg.:grnb orrgob crrr3o
6c,r6rn6g g6co,:qErg6oro UogCqSgqog6o Urg.:$6el
Srlrs6cngrbo p,: brt6nobolr o6ondr\o ds<-rrdolr 

^q6,\(6ao4 qtg3o6oryqrc"rbob qrrnbob tsgbl6Bg6g0.: - b6g6qrX0ob
Eg6r6Bg6gbob Orqrq,o qgo63 qgr rbrq,o b6g6qggbotl
tsr6,:ggq,gbr.

,:6bgbgq,o b6g6qrgbob grbgq,ob Eg0orbgggs8o

$o6tb$,:6 s6ob Orndogb3ql. rq,OC66r6ogq,o rbrq,o
b6g6qgg0o. 0o0qgo6rt6grnbb rblq,o b6g6qggbob
brgqglE o boob 1tbtbq',nbt.

5 b,:3rqggo 6ntr3o - 3rn0Js6or0 rocngobr lgosgo
6.: r'rq.oC 6c"rbo!n b,:bglrbar 6 glr g6lr g b o, t6 rnOrqooA

3r'r03$o,:0 gqroqggbo S.,q., oar6olr
b0qr0CJ6gqrgbgbobt 5ugcr60l nrtbo."r6 RJe1',e(\J0o,

/y- faYrl-



qgg6o0o6ot6C03qo t.E.E. qrnq,r6Eo. Egbr
rq6oqrr"rb6ogo grq,ggob 5,:gg,:bg6gbr r

br3g6br.r bbg.sobob $r6sqrb. Et$oq,o b.:jr
0gbgoqpbobt bo66ogq,qg9br g6bog6 g
tsg0q5or00o 6rq,rbeob grq,qgC03q,gboor,
CIg0rnbr3q,ob 6g636o69br rbggg bo66ogg
g6berg6 grq,U6rtso.,l6bgberbtr 6ob3o br
5,10o$gggqoor,)qgboE 0106o9o g,:q,ggotl
0luts.lbu6gboco.

)r0oltqgr,
l:60c.r0r')0b

rEqrol.l

q,ggrtso
ngO6c

pgbr o5ogg
isqrob,:, t6'6

gbtbrOob,rqr tsg0coltgq,ob qrr 5rt6gq,ob $glr6rnll
rq,3$r g0crrbggg.: gr6of .l6gorb.

6 Jmq,ogo3gt9o r6ob3gbo - s6sb6rboqg6i
Jrnqrogo3gr60r 5.rr6g8<n0 tsgodqrgbs, 6c,r0 i
5rgq,g6,: qfcnEorolr Jr6rnqryjggbob Ocncober

tsg0rnbtgq,gbtC cgr 0ar6gbrbg.

p69c'rgooro

16rtg,

c

:
!

c

a
q

pga0g6$o .:bq,r'r 0e.r6ogo<6o6ab U$Cgb
nqrogo3p6o 0argqrg6gbob 6t6gocns6gb,:b,
)obor3olr 6rn0 Occsbqrobrnb Jcngg66ogt6o
rgqr36g6ob S6cng6cnbo qrl Ooogcnlr tsgb$$obo
gr0Cbo 6obJCbob brEgog6rqrgbolrco3olr.

bgq,0rn$g<6oq,or 202I $q,olr 7 O.lobtr

6o3r'rqrert btgt<6gqrodg

g.,ot6bg6o qpo6g;J6o6o

hf- ldfu-
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bo6o-$o6o Ocoj0gqrgbobo-qro bo6co$o6o oigotr dgbobgb o6Eco60ogoob (aobo tsgj06ob, Egggqpotr qro/06
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3n, l-roj;r6o30qr'lL 5ro$rr6olbo 5o5c'r 3.:orls?3oqo, 863lr lr;5m$or6cn do2r6o?o, 8qnBor63 8oL;3rr6o%6:
if.orloqolro 3;g;g?s36qoL 6r3tr. 10-to, 3r'r33s<6cnr lrr.rgoo gogo?3oq8r (q.:hqgbgqo 04.01.1964V.
cn8oqob?o, Jot6;qo N, 0101702053, 3gbo3r66Bo: j.orloqoLo, 5r6o8onqr.r3oL ,j. 28). 8sG $rr63r'rsq5o5r
Solr 3o316 o6Aa?olrBr6oqbS drr6cp€E 05bt,0 5sour668r5o ryco333g5$o q; Sr.roorbo3; 8.:Lbn or;3oLo
bnqSr'r$nt6oL SsSpSoqoBoL Lr6r't$;<6r'r $nLoo qsp,:lr$gr6nd.:. 30, 5o$rr4ogL3,:, 5rg;g16obnq;
otrr43go3':5o, 6o0 obo )str2blr ;6nlb or;r468,:Eob lroL$r'rr63tr6, 3o5 qtoq.slr$116s, <6r',3 y6r6r'rg5op
ogolr j.:r6or1qo, o55qob2t6o Rr <6gLgqo g6nlo RD 2b<615g6q5r'rgb orsr653r5olr lrolr$o6nL.
or's<66o3o5o 5rgr6orboqnbSqos Rb obo sq;lr$3r6nbL, 16o3 orrr66o35obob 5;8m3<6ogbs3o
5,:t663r'r686Bo sdr rr6bnlrr8L. orrr636o35oL 2gqgbsSr.rboqnlr qoq635oqo,s Sotro qoJqrnsoo HB N,
254994, <rr66oLg;t66oolr N, 51 R5 35oL grrqSob qo3;qrtrg2r66bnqo L6<6gogo3.:goor N, 0130,
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5rq;bqoqo,: lr;tquy6o: uL aJalrn q;r6o - 29.122011 Vqnl, lrsjor6or3SqoL 3or,:3<6oloL N,507
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