
 

 
 

 
 
 
 
 

 

საქართველოს საერთაშორისო 
ენერგეტიკული კორპორაცია 

ჯგუფი 
 
კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება, მმართველობის 

ანგარიში და დამოუკიდებელი აუდიტორის დასკვნა 2020 წლის 31 

დეკემბერს დასრულებული წლისათვის 
 
 



 

 

 

  

ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 
 
 

სარჩევი 

 
 

გვერდი 

 

ხელმძღვანელობის პასუხისმგებლობის ანგარიში 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისა და მმართველობის ანგარიშის მომზადებასა და  

დამტკიცებაზე                                                                                                            1 

 

დამოუკიდებელი აუდიტორის დასკვნა 2-4 

 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება 2020  წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლისათვის 

 

კონსოლიდირებული ფინანსური მდგომარეობის ანგარიში 5 

კონსოლიდირებული მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლების ანგარიში 6 

კონსოლიდირებული კაპიტალის ცვლილებების ანგარიში 7 

კონსოლიდირებული ფულადი ნაკადების მოძრაობის ანგარიში  8 

 

ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები ფინანსურ ანგარიშგებაზე:  
 

1. შესავალი 9 
2. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკების შეჯამება 10 
3. კრიტიკული სააღრიცხვო შეფასებები და შეფასების განუსაზღვრელობის ძირითადი წყაროები 23 
4. ახალი და შესწორებული ფინანსური აღრიცხვის საერთაშორისო სტანდარტებისა (ფასს) ინტერპრეტაციების 

გამოყენება 25 
5. უწყვეტი საწარმო 28 
6. ძირითადი საშუალებები 29 
7. გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივები და ფინანსური იჯარის ვალდებულებები 31 
8. საინვესტიციო ქონება 32 
9. გაცემული სესხები 33 
10.    მარაგები 35 
11.    სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 36 
12. გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივები 38 
13.    ფული და ფულის ეკვივალენტები 38 
14.    საწესდებო კაპიტალი 39 
15.    აღებული სესხები 39 
16.    სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 41 
17.    შემოსავალი 42 
18.    გაყიდული საქონლის თვითღირებულება 43 
19.    გაყიდვისა და დისტრიბუციის ხარჯები 44 
20.    ზოგადი და ადმინისტრაციული ხარჯები 44 
21.    სხვა  საოპერაციო ხარჯები, წმინდა 45 
22.    ფინანსური ხარჯები 46 
23.    ფინანსური რისკის მართვა 46 
24. ფინანსური ინსტრუმენტების სამართლიანი ღირებულება 50 
25. პირობითი და შესაძლო ვალდებულებები 51 
26. ტრანზაქციები დაკავშირებულ მხარეებთან 53 
27. მოვლენები საანგარიშგებო თარიღის შემდგომ 57 
 

მმართველობის კონსოლიდირებული ანგარიში 58 
 

            



ჯგუფი „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია“ 
 
ხელმძღვანელობის პასუხისმგებლობის ანგარიში კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების  

მომზადებასა და დამტკიცებაზე  
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1 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებაზე, რომელიც 

სამართლიანად ასახავს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაციისა“ და მისი შვილობილების 

(„ჯგუფი“) ფინანსურ მდგომარეობას 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, მის მიერ წარმოებული ოპერაციების 

შედეგებს, მისი ოპერაციების კონსოლიდირებულ შედეგებს, კაპიტალის ცვლილებისა და ფულადი ნაკადების 

მოძრაობის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებას 2020 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის ფინანსური 

ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების შესაბამისად. 

 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას, ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია: 

  

 მართებული ბუღალტრული პრინციპების არჩევასა და მათ თანმიმდევრულ შესრულებაზე; 

 ინფორმაციის წარდგენაზე, ბუღალტრული პოლიტიკის ჩათვლით, რომელიც უზრუნველყოფს მართებულ, 

საიმედო, შესადარის და გასაგებ ინფორმაციას;  

 დამატებითი ინფორმაციის წარდგენის უზრუნველყოფაზე, იმ შემთხვევაში, თუ ფინანსური ანგარიშგების 

საერთაშორისო სტანდარტების სპეციფიური მოთხოვნები არ არის საკმარისი იმისათვის, რომ მომხმარებელმა 

გააანალიზოს კონკრეტული გარიგების, სხვა მოვლენებისა და პირობების გავლენა ჯგუფის 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ მდგომარეობასა და ფინანსურ შედეგებზე; 

 ჯგუფის მიერ ფუნქციონირებადი საწარმოს დაშვების პრინციპის საფუძველზე მუშაობის უნარის შეფასებაზე. 

 

ხელმძღვანელობა აგრეთვე პასუხისმგებელია: 

 

 ჯგუფში ეფექტური და მყარი შიდა კონტროლის სისტემის შემუშავებაზე, დანერგვასა და შენარჩუნებაზე; 

 ისეთი ბუღალტრული ჩანაწერების წარმოებაზე, რომელიც წარმოადგენს და ხსნის ჯგუფის გარიგებებს და 

ნებისმიერ დროს უზრუნველყოფს ჯგუფის კონსოლიდირებული ფინანსური მდგომარეობის საკმარისი 

სიზუსტით წარდგენას და კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტებთან 

შესაბამისობას. 

 სავალდებულო ბუღალტრული ჩანაწერების წარმოებაზე ადგილობრივი კანონმდებლობისა და ბუღალტრული 

სტანდარტების შესაბამისად; 

 ჯგუფის აქტივების უსაფრთხოების უზრუნველსაყოფად საჭირო ქმედებების განხორციელებაზე; და  

 თაღლითობისა და სხვა დარღვევების აღმოჩენასა და თავიდან აცილებაზე. 

 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ 

საქართველოს კანონის მოთხოვნების შესაბამისად მმართველობის კონსოლიდირებული ანგარიშის მომზადებაზე 

და ისეთი შიდა კონტროლის არსებობაზე რომელიც, მისი აზრით აუცილებელია თაღლითობისა თუ შეცდომებით 

გამოწვეული მცდარი ინფორმაციისგან თავისუფალი მმართველობის კონსოლიდირებული ანგარიშის 

მოსამზადებლად. 

 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია შემდეგზე: 

 

 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის მმართველობის კონსოლიდირებული ანგარიში მზადდება 

ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ საქართველოს კანონის მოთხოვნების 

შესაბამისად; 

 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის მმართველობის კონსოლიდირებული ანგარიში მოიცავს 

ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ საქართველოს კანონით გათვალისწინებულ 

ინფორმაციას; 

 მმართველობის კონსოლიდირებულ ანგარიშში მოცემული ინფორმაცია, ყველა არსებითი თვალსაზრისით, 

შეესაბამება 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის აუდიტირებულ ფინანსურ ანგარიშგებას. 

 

ჯგუფის კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება და მმართველობის კონსოლიდირებული ანგარიში 2020 

წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის დამტკიცებულია მენეჯმენტის მიერ 2021 წლის 29 სექტემბერს. 

 

მენეჯმენტის სახელით: 

__________________________________ __________________________________ 

მალხაზ იასეშვილი  თეონა კორტი  

ადმინისტრაციული დირექტორი მთავარი ბუღალტერი 

 

2021 წლის 29 სექტემბერი 2021 წლის 29 სექტემბერი 

თბილისი, საქართველო თბილისი, საქართველო
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დამოუკიდებელი აუდიტორის დასკვნა 

  
ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაციის მფლობელებს: 

 

მოსაზრება 

 

ჩვენ ჩავატარეთ შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაციისა“ („კომპანია“) და მისი 

შვილობილი კომპანიების („ჯგუფი“) კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების აუდიტი, რომელიც 

მოიცავს ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებულ ანგარიშს 2020 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით, აგრეთვე მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლების, კაპიტალის ცვლილებებისა და 

ფულადი ნაკადების მოძრაობის კონსოლიდირებულ ანგარიშებს ამავე თარიღით დასრულებული 

წლისათვის და ახსნა-განმარტებით შენიშვნებს ბუღალტრული აღრიცხვის პოლიტიკის ძირითადი 

პრინციპების ჩათვლით.  

 

ჩვენი აზრით, კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება, ყველა არსებითი ასპექტის 

გათვალისწინებით, სამართლიანად ასახავს ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსურ მდგომარეობას 2020 

წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, მისი საქმიანობის შედეგებსა და ფულადი ნაკადების მოძრაობას 

მოცემული თარიღით დასრულებული წლისათვის ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო 

სტანდარტების (ფასს) შესაბამისად. 

 

მოსაზრების საფუძველი 

 

აუდიტი ჩატარდა აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტების (ასს) შესაბამისად. აღნიშნული 

სტანდარტებით განსაზღვრული ჩვენი პასუხისმგებლობა განმარტებულია ჩვენი ანგარიშის ქვეთავში 

„აუდიტორის პასუხისმგებლობა კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების აუდიტზე“. ჩვენ 

ვმოქმედებდით ჯგუფისგან დამოუკიდებლად, როგორც ამას მოითხოვს ბუღალტერთა ეთიკის 

საერთაშორისო სტანდარტების საბჭოს დოკუმენტი „პროფესიონალ ბუღალტერთა ეთიკის კოდექსი“ (პბეკ 

კოდექსი) და საქართველოში აუდიტის განხორციელებისას საჭირო ეთიკური მოთხოვნები. შესაბამისად, 

ჩვენ მიერ შესრულებული ეთიკური ვალდებულებები შეესაბამებოდა როგორც პბეკ კოდექსის, აგრეთვე 

აღნიშნული მოთხოვნებით განსაზღვრულ სტანდარტებს. ჩვენი ღრმა რწმენით, ჩვენ მიერ მოპოვებული 

აუდიტორული მტკიცებულებები საკმარისია პროფესიული დასკვნის გასაკეთებლად. 

 

ხელმძღვანელობისა და კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე პასუხისმგებელ პირთა მოვალეობები 

 

ხელმძღვანელობა მოვალეა, მოამზადოს და ობიექტურად წარმოადგინოს კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგება ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების შესაბამისად და უზრუნველყოს 

იმგვარი შიდა კონტროლის სისტემის არსებობა, რომელიც, მისი აზრით, აუცილებელია ისეთი 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მოსამზადებლად, რომელიც არ შეიცავს შეცდომით და 

თაღლითობით გამოწვეულ არსებით უზუსტობებს. 

 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას, ხელმძღვანელობა მოვალეა, შეაფასოს 

ჯგუფის მხრიდან საქმიანობის გაგრძელების (უწყვეტი საწარმოს პრინციპის) უნარი, აგრეთვე, 

აუცილებლობის შემთხვევაში, განმარტოს უწყვეტი საწარმოს პრინციპთან დაკავშირებული საკითხები და 

აღნიშნული პრინციპი გამოიყენოს ბუღალტრული აღრიცხვის საფუძვლად გარდა იმ შემთხვევებისა, 

როდესაც ხელმძღვანელობა ან მიზნად ისახავს ჯგუფის ლიკვიდაციას თუ საქმიანობის შეწყვეტას, ან არ 

გააჩნია ამისგან განსხვავებული ქმედების რეალისტური ალტერნატივა.  

 

ზედამხედველობაზე პასუხისმგებელი პირები მოვალენი არიან, უზედამხედველონ ჯგუფის ფინანსური 

ანგარიშგების პროცესს. 

 

აუდიტორის მოვალეობები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების აუდიტის პროცესში 

 

ჩვენი ამოცანაა, მოვიპოვოთ იმის საფუძვლიანი რწმუნება, რომ კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგება მთლიანობაში არ შეიცავს შეცდომით და თაღლითობით გამოწვეულ არსებით უზუსტობებს 

და გავცეთ აუდიტორული დასკვნა, რომელიც ჩვენი თვალსაზრისის გამომხატველი იქნება. საფუძვლიანი 

რწმუნება მაღალი ხარისხის რწმუნებაა წარმოადგენს, მაგრამ, ამავდროულად, არ არის იმის გარანტია, რომ 

აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტებით ჩატარებული აუდიტი ყოველთვის გამოავლენს არსებითი 

ხასიათის უზუსტობას ასეთის არსებობის შემთხვევაში. უზუსტობები შეიძლება წარმოიშვას როგორც 
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თაღლითობის, აგრეთვე შეცდომის შედეგად და არსებითად ითვლება მაშინ, როდესაც, დამოუკიდებლად 

თუ ერთობლივად, შეიძლება პოტენციურად ზეგავლენას ახდენდეს ამ კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგების საფუძველზე მის მომხმარებელთა მიერ მიღებულ ეკონომიკურ გადაწყვეტილებებზე. 

 

აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტების საფუძველზე, აუდიტის მთელი პროცესის განმავლობაში 

გამოვთქვამთ პროფესიულ თვალსაზრისს და ვინარჩუნებთ პროფესიულ სკეპტიციზმს. გარდა ამისა: 

 

 ჩვენ ამოვიცნობთ და ვაფასებთ კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში თაღლითობითა თუ 

შეცდომით გამოწვეული არსებითი უზუსტობის რისკებს; ვგეგმავთ და ვატარებთ აუდიტის 

პროცედურებს ამ რისკებზე რეაგირების თვალსაზრისით და მოვიპოვებთ ისეთ აუდიტორულ 

მტკიცებულებას, რაც საკმარისი და ადეკვატური საფუძველი იქნება ჩვენი დასკვნის 

ჩამოსაყალიბებლად. თაღლითობით გამოწვეული არსებითი უზუსტობის ვერშემჩნევის რისკი 

შეცდომის შედეგად გაპარული არსებითი უზუსტობის ვერშემჩნევის რისკს აღემატება, რადგან 

თაღლითობა შეიძლება ხდებოდეს საიდუმლო გარიგების, გაყალბების, ინფორმაციის 

წინასწარგანზრახული გამოტოვების, ინფორმაციის არასწორად წარმოდგენის ან შიდა კონტროლის 

მექანიზმის დარღვევის გზით; 

 მოცემული ვითარებისათვის შესაფერისი აუდიტის პროცედურების დაგეგმვის მიზნით, ვიქმნით 

წარმოდგენას არსებული შიდა კონტროლის მექანიზმების თაობაზე, რაც არ გულისხმობს ჯგუფის 

შიდა კონტროლის ეფექტურობის თაობაზე აზრის გამოთქმის განზრახვას; 

 ვაფასებთ ბუღალტრული აღრიცხვის გამოყენებული პოლიტიკების შესაბამისობას და 

ხელმძღვანელობის მიერ გაკეთებული ბუღალტრული პროგნოზებისა და განმარტებების 

მართებულობას; 

 ვაკეთებთ დასკვნას ხელმძღვანელობის მხრიდან აღრიცხვის უწყვეტი საწარმოს პრინციპზე 

საფუძველზე წარმოების თაობაზე და, მოპოვებული აუდიტორული მტკიცებულებების საფუძველზე, 

გამოვთქვამთ თვალსაზრისს, არსებობს თუ არა არსებითი ხასიათის განუსაზღვრელობა ისეთ 

პირობებთან თუ მოვლენებთან მიმართებაში, რამაც შეიძლება ეჭვქვეშ დააყენოს ჯგუფის უნარი, 

გააგრძელოს საქმიანობა. თუ ჩვენი დასკვნის მიხედვით, არსებითი განუსაზღვრელობა არსებობს, 

ჩვენ ვალდებულები ვართ, ჩვენ მიერ შემუშავებულ აუდიტორის ანგარიშში ყურადღება 

გავამახვილოთ კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში მოცემულ განმარტებებზე, ხოლო თუ 

ამგვარი განმარტებები არასაკმარისია, შევცვალოთ კიდეც დასკვნა. ჩვენი დასკვნები ეფუძნება 

აუდიტორის ანგარიშის მომზადების თარიღისათვის მოპოვებულ აუდიტორულ მტკიცებულებას. 

თუმცა, მას შემდეგ, მომავალში დამდგარმა მოვლენებმა თუ გარემოებებმა შეიძლება ჯგუფი 

აიძულოს, შეწყვიტოს მოქმედი საწარმოს პრინციპით მოქმედება. 

 ვაფასებთ კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მთლიან სტრუქტურას, შინაარსსა და 

წარმოდგენის ფორმას, მათ შორის განმარტებებს და ასევე იმას, თუ როგორ შეესაბამება 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მიერ შესაბამისი ტრანზაქციებისა და მოვლენების 

ასახვა ინფორმაციის ობიექტურად წარმოდგენის პრინციპს. 

 

სხვა საკითხებს შორის, ჩვენ ზედამხედველობაზე პასუხისმგებელ პირებს ვატყობინებთ აუდიტის 

დაგეგმილ შინაარსსა და განრიგს, ასევე აუდიტის შედეგად მოპოვებულ მტკიცებულებებს, მათ შორის, 

შიდა კონტროლში აუდიტის დროს აღმოჩენილ მნიშვნელოვან ხარვეზებს. 

 

დასკვნა სხვა სამართლებრივი და მარეგულირებელი მოთხოვნების თაობაზე 

 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ 

საქართველოს კანონის მოთხოვნების („კანონი“) შესაბამისად მმართველობის კონსოლიდირებული 

ანგარიშის მომზადებაზე და ისეთი შიდა კონტროლის არსებობაზე რომელიც, მისი აზრით აუცილებელია 

თაღლითობისა თუ შეცდომებით გამოწვეული მცდარი ინფორმაციისგან თავისუფალი მმართველობის 

კონსოლიდირებული ანგარიშის მოსამზადებლად. 

 

ჩვენ ჩავატარეთ პროცედურები იმის შესამოწმებლად, არის თუ არა მმართველობის კონსოლიდირებული 

ანგარიში მომზადებული კანონის მოთხოვნების შესაბამისად და მოიცავს თუ არა იგი კანონით 

გათვალისწინებულ ინფორმაციას. 

პროცედურები შევარჩიეთ და ჩავატარეთ საკუთარი შეფასებების საფუძველზე მათ შორის, გამოკითხვების, 

დოკუმენტაციის ანალიზისა და შემოწმების, კანონის მოთხოვნებთან ჯგუფის პოლიტიკების, 

პროცედურების, მეთოდოლოგიებისა და ანგარიშგებული ინფორმაციის შედარებით, აგრეთვე 

რაოდენობრივი მონაცემებისა და სხვა ინფორმაციის გადათვლის, შედარებისა და შეჯამების საფუძველზე. 



 

 
 
 

4 

 

ჩვენი აზრით: 

 

 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის მმართველობის კონსოლიდირებული ანგარიში 

მომზადებულია ბუღალტრული აღრიცხვის, ფინანსური ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ 

საქართველოს კანონის მოთხოვნების შესაბამისად; 

 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის მმართველობის კონსოლიდირებულ ანგარიშში 

შესულია ბუღალტრული აღრიცხვის, ფინანსური ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ 

საქართველოს კანონით გათვალისწინებული ინფორმაცია;  

 მმართველობის კონსოლიდირებულ ანგარიშში შესული ინფორმაცია ყველა არსებითი 

თვალსაზრისით შეესაბამება 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის ფინანსურ 

ანგარიშგებას. 

 
 

სბრუჰი ჰაკობიანი 

დელოიტი და ტუშის სახელით 

 

 

2021 წლის 29 სექტემბერი 

თბილისი, საქართველო   



ჯგუფი „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია“ 
 
ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებული ანგარიში  

2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 
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ათასობით ლარში შენიშვნები 2020 წლის 31 დეკემბერი 2019 წლის 31 დეკემბერი 

    

აქტივები    

გრძელვადიანი აქტივები    

ძირითადი საშუალებები 6 111,394 143,112 

არამატერიალური აქტივები  486 449 

გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივები 7 1,222 1,664 

საინვესტიციო ქონება 8 6,193 6,481 

გუდვილი  726 726 

ინვესტიციები ასოცირებულ პირებში  678 688 

გაცემული სესხები 9 1 9,988 

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 11 15,537 13,292 

სხვა გრძელვადიანი აქტივები 6 25,088 369 

    

სულ გრძელვადიანი აქტივები  161,325 176,769 

     

მიმდინარე აქტივები    

მარაგები 10 7,557 7,993 

გაცემული სესხები 9 47,573 27,426 

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 11 20,253 29,909 

წინსწრებით დაფარული საგადასახადო ვალდებულებები  1,074 1,139 

შეზღუდული ფული 13 11,163 14,645 

ფული და ფულის ეკვივალენტები 13 2,198 11,276 

    

სულ მიმდინარე აქტივები  89,818 92,388 

    

სულ აქტივები  251,143 269,157 

     

კაპიტალი    

საწესდებო კაპიტალი 14 7,720 7,720 

გაუნაწილებელი მოგება  105,652 119,391 

    

    

კაპიტალი, რომელიც ეკუთვნის:    

კომპანიის მფლობელებს  113,372 127,111 

არაკონტროლირებადი წილის მფლობელებს  500 955 

    

სულ კაპიტალი  113,872 128,066 

      

ვალდებულებები    

    

გრძელვადიანი ვალდებულებები    

აღებული სესხები 15 27,091 36,560 

საიჯარო ვალდებულება  1,104 1,460 

    

სულ გრძელვადიანი ვალდებულებები  28,195 38,020 

    

მიმდინარე ვალდებულებები    

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 16 17,090 25,794 

საიჯარო ვალდებულება 7 495 452 

საგადასახადო ვალდებულებები  2,631 3,707 

აღებული სესხები 15 88,860 73,118 

    

სულ მიმდინარე ვალდებულებები  109,076 103,071 

    

სულ ვალდებულებები  137,271 141,091 

    

სულ ვალდებულებები და კაპიტალი  251,143 269,157 

 
დამტკიცდა და მენეჯმენტის სახელით 2021 წლის 29 სექტემბერს ხელი მოაწერეს: 

 
__________________________________ __________________________________ 
მალხაზ იასეშვილი  თეონა კორტი  

ადმინისტრაციული დირექტორი მთავარი ბუღალტერი 

 

2021 წლის 29 სექტემბერი 2021 წლის 29 სექტემბერი 

თბილისი, საქართველო თბილისი, საქართველო 



ჯგუფი „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია“ 
 
მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლების კონსოლიდირებული ანგარიში  

2020 წლის 31 დეკემბრისთვის დამთავრებული წლისთვის 
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ათასობით ლარში შენიშვნები 2020 2019 

     

შემოსავალი 17 141,217 148,219 

გაყიდული საქონელის თვითღირებულება 18 (106,456) (116,827) 

     

საერთო მოგება  34,761 31,392 

    

გაყიდვისა და დისტრიბუციის ხარჯები 19 (11,678) (13,636) 

ზოგადი და ადმინისტრაციული ხარჯები 20 (10,721) (11,289) 

სხვა  საოპერაციო ხარჯები, წმინდა 21 (3,293) (110,009) 

     

საოპერაციო მოგება/(ზარალი)  9,069 (103,542) 

    

საინვესტიციო ქონების გადაფასებისგან მიღებული ზარალი 8 (288) 459 

ფინანსური შემოსავალი  4,232 4,564 

ფინანსური ხარჯები 22 (13,684) (10,358) 

ასოცირებული პირების მოგების წილი  124 84 

     

ზარალი მოგების გადასახადამდე  (547) (108,793) 

     

მოგების გადასახადი  - - 

     

წლის ზარალი  (547) (108,793) 

    

სხვა  სრული შემოსავალი/(ზარალი)  - - 

    

მთლიანი სრული ზარალი  (547) (108,793) 

    

მთლიანი სრული ზარალი, რომელიც ეკუთვნის:    

კომპანიის მფლობელებს  (154)  (108,349) 

არაკონტროლირებადი წილის მფლობელებს  (393)  (444) 

     

    

მთლიანი სრული ზარალი  (547) (108,793) 

     

 
 
დამტკიცდა და მენეჯმენტის სახელით 2021 წლის 29 სექტემბერს ხელი მოაწერეს: 

 
 
 
__________________________________ __________________________________ 
მალხაზ იასეშვილი  თეონა კორტი  

ადმინისტრაციული დირექტორი მთავარი ბუღალტერი 

 

2021 წლის 29 სექტემბერი 2021 წლის 29 სექტემბერი 

თბილისი, საქართველო თბილისი, საქართველო 

 
 
 



ჯგუფი „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია“ 
 
კაპიტალის ცვლილებების კონსოლიდირებული ანგარიში 

2020 წლის 31 დეკემბერს დამთავრებული წლისთვის 
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 მიეკუთვნება ჯგუფის მფლობელს   

ათასობით ლარში 

საწესდებო 

კაპიტალი 

გაუნაწილე

ბელი 

მოგება სულ 

არაკონტ

როლირებ

ადი 

წილი სულ 

       
2019 წლის 1 იანვარს 7,720 243,343 251,063 1,486 252,549 

      

       

მთლიანი სრული ზარალი - (108,349) (108,349)  (444) (108,793) 

გამოცხადებული დივიდენდები -  (3,970)  (3,970)  (87) (4,057) 

სხვა განაწილებები - (11,633) (11,633) - (11,633) 

      

      

2019 წლის 31 დეკემბერს 7,720  119,391 127,111  955 128,066  

      

      

მთლიანი სრული ზარალი - (154) (154) (393) (547) 

გამოცხადებული დივიდენდები - (13,585) (13,585) (62) (13,647) 

      

      

2020 წლის 31 დეკემბერს 7,720 105,652 113,372 500 113,872 

      

 
2019 წლის სხვა განაწილებები უკავშირდება ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილ კომპანიაზე, შპს „საქნახშირზე“ გაცემული 

სესხების პატიებას 11,583 ათასი ლარის (შენიშვნა #9) ოდენობით. თანხის დანარჩენი ნაწილი უკავშირდება ჯგუფის უშუალო 

მშობელის შვილობილი კომპანიის, შპს „საქნახშირისათვის“ სავაჭრო მოთხოვნის პატიებას. 

 
დამტკიცდა და მენეჯმენტის სახელით 2021 წლის 29 სექტემბერს ხელი მოაწერეს: 

 
 

 

 
__________________________________ __________________________________ 
მალხაზ იასეშვილი  თეონა კორტი  

ადმინისტრაციული დირექტორი მთავარი ბუღალტერი 

 

2021 წლის 29 სექტემბერი 2021 წლის 29 სექტემბერი 

თბილისი, საქართველო თბილისი, საქართველო 

 

 
 



ჯგუფი „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია“ 
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ათასობით ლარში შენიშვნები 2020 2019 

     

ფულადი ნაკადები საოპერაციო საქმიანობიდან     

მომხმარებლებისგან მიღებული ნაღდი ფული  
143,768  156,247 

მომწოდებლებისთვის გადახდილი ნაღდი ფული  
(93,785)  (127,729) 

თანამშრომლებისთვის გადახდილი ნაღდი ფული  
(9,415)  (9,160) 

საოპერაციო საქმიანობიდან გამომუშავებული ფულადი ნაკადები  
40,568 19,358       

გადახდილი საპროცენტო ხარჯი  
(9,299)  (9,548) 

გადახდილი საგადასახადო ვალდებულებები, წმინდა*  
(22,573)  (9,520) 

  
  

საოპერაციო საქმიანობიდან მიღებული ფული, წმინდა  
8,696 290       

   
  

ფულადი ნაკადები საინვესტიციო საქმიანობიდან  
  

შეზღუდული ფულის კლება  
4,898 74,448 

შეზღუდული ფულის ზრდა  - (88,187) 

ასოცირებული კომპანიებისგან მიღებული დივიდენდები  136 104 

ასოცირებული კომპანიის საწესდებო კაპიტალის ზრდა  
(2) - 

გაცემული სესხები  
(7,102)  (40,171) 

გაცემული სესხების დაფარვა  
5,286  14,488  

მიღებული პროცენტი  653  1,940  

არამატერიალური აქტივების შესყიდვა  (34)  (12) 

გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივების რეალიზაცია  - 54,020 

ძირითადი საშუალებების შეძენა  
(909)  (2,642) 

ძირითადი საშუალებების გაყიდვიდან მიღებული შემოსავალი  293  42  

  
  

საინვესტიციო საქმიანობაში მიღებული ფული, წმინდა  
3,219 14,030       

   
  

ფულადი ნაკადები ფინანსური საქმიანობიდან  
  

სესხების აღება 15 8,279  32,742  

სესხების დაფარვა 15 (16,375)  (33,459) 

საიჯარო ვალდებულებების დაფარვა  (407)  (376) 

გადახდილი დივიდენდები**  (13,904)  (3,919) 

   
  

ფინანსურ საქმიანობაში გამოყენებული ფული, წმინდა  
(22,407) (5,012)       

   
  

წმინდა (კლება)/ზრდა ფულსა და ფულის ეკვივალენტებში  
(10,492) 9,308 

   
  

ფული და ფულის ეკვივალენტები წლის დასაწყისში  
11,276 1,211 

  
  

გაცვლითი კურსის ცვლილების ეფექტი ფულსა და ფულის ეკვივალენტებზე  
1,414 757 

   
  

   
  

ფული და ფულის ეკვივალენტები წლის ბოლოს  
2,198 11,276 

     

 

* გადახდილი საგადასახადო ვალდებულებები, წმინდა, წარმოადგენს გადახდილი გადასახადებისა და საგადასახადო 

შემოსულობების წმინდა სხვაობას. 2020 და 2019 წლების 31 დეკემბერს დასრულებული წლების განმავლობაში კომპანიას 

მოგების გადასახადი არ დარიცხვია, რადგან დივიდენდები გაიცა დამფუძნებელ კომპანიაზე. 

 

** 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის განმავლობაში მენეჯმენტმა გადაწყვეტილება მიიღო, სესხი მიეცა 

კომპანიისათვის შპს „საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგი“ და იმავდროულად გამოაცხადა 13,647 ათასი ლარის 

ოდენობის დივიდენდები, საიდანაც მოხდა 10,163 ათასი ლარის გამოქვითვა გაცემული სესხიდან. ეს თნხა ფულადი ნაკადების 

ანგარიშგებაში წარმოდგენილია როგორც გადახდილი დივიდენდები. თანხის დანარჩენი ნაწილი გაიცა ნაღდი ფულით. 

 

დამტკიცდა და მენეჯმენტის სახელით 2021 წლის 29 სექტემბერს ხელი მოაწერეს: 

__________________________________ __________________________________ 
მალხაზ იასეშვილი  თეონა კორტი  

ადმინისტრაციული დირექტორი მთავარი ბუღალტერი 

2021 წლის 29 სექტემბერი 2021 წლის 29 სექტემბერი 

თბილისი, საქართველო თბილისი, საქართველო 



ჯგუფი „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია“ 

  
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

2020 წლის 31 დეკემბერს დამთავრებული წლისთვის 
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1. შესავალი 

 
შპს "საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია" ("კომპანია" ან "სსეკ") დაარსდა 2005 წლის 

11 ივლისს და მდებარეობს საქართველოში. ჯგუფი და მისი შვილობილი კომპანიები ("ჯგუფი" ან "სსეკ 

ჯგუფი") ერთობლივად შექმნილია როგორც შეზღუდული პასუხისმგებლობის საზოგადოება საქართველოს 

კანონის შესაბამისად. 

 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის უშუალო მშობელი კომპანიაა შპს. "ჰოლდინგი 

საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი" და ჯგუფს საბოლოოდ აკონტროლებს ბატონი დავით ბეჟუაშვილი. 

 

ძირითადი საქმიანობა. ჯგუფი არის საქართველოში რეგისტრირებული კომპანიების ჯგუფის 

დამფუძნებელი, რომელთა ძირითადი საქმიანობა მოიცავს მოიცავს ელექტროენერგიის გენერირებას, 

გაზგასამართი სადგურების ოპერირებას, გაზზე მომუშავე ავტომანქანების ტესტირებას, საინჟინრო და 

გვერდით საკონსულტაციო საქმიანობას. 

 

ელექტროენერგია გამომუშავდება თბოელექტროსადგურის ("თბილსრესის") და საქართველოს მასშტაბით 

მდებარე 8 ჰიდროელექტროსადგურის მიერ, რომლებიც კონტროლდება ჯგუფის მიერ. ელექტროენერგია 

იყიდება სხვადასხვა  კერძო ჯგუფსა და სახელმწიფოს მფლობელობაში მყოფ ელექტროენერგიის ბაზრის 

კომერციულ ოპერატორზე („ესკო“). თბოელექტროსადგურის დადგმული სიმძლავრე 272 მეგავატია და მისი 

გასაყიდი ტარიფი დგინდება ნორმატიული აქტით. ჯგუფის მფლობელობაში არსებული თითოეული 

ჰიდროელექტროსადგურის დადგმული სიმძლავრე 13 მგვტ-ზე ნაკლებია და მათი ტარიფები 

დერეგულირებულია.  

 

ჯგუფი ჩართულია ბარტერულ ტრანზაქციებში სომხეთში მოქმედი თბოელექტროსადგურის ოპერატორთან, 

რომლის მიხედვითაც სსეკ აწოდებს ელექტროენერგიას ბუნებრივი აირის სანაცვლოდ. ჯგუფი ბუნებრივ 

აირს ასევე ყიდულობს კავკასიის რეგიონში მოქმედი გაზის მომწოდებლებისგან, რომელთაც შეუძლიათ 

დიდი მოცულობის აირის მიწოდება. გაზის ძირითადი მომხმარებლები მსხვილი ქართული საწარმოები და 

გაზგასამართი სადგურების ქსელებია. ჯგუფი ასევე ჩართულია გაზის საცალო ვაჭრობაში საკუთარი 

გაზგასამართი სადგურების საშუალებით. 

 

2020 წელს კომპანიამ დაიწყო საწვავის საბითუმო გაყიდვა. 

 

ეს კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მოიცავს შემდეგ ძირითად შვილობილ კომპანიებს: 

 

შვილობილი 

2020 წლის 31 

დეკემბერი, წილი/ხმის 

მიცემის უფლება 

2019 წლის 31 

დეკემბერი, წილი/ხმის 

მიცემის უფლება 

ყიდვის/დაარსების 

წელი ინსუსტრია 

     

შპს. ფაუერ თრეიდი 100.0% 100.0% 2012 ელექტროენერგიით ვაჭრობა 

შპს. ნეოგაზი 100.0% 100.0% 2014 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. სი ფაუერი 100.0% 100.0% 2015 ელექტროენერგიის გამომუშავება 

შპს. რიცეულაჰესი 88.5% 88.5% 2008 ელექტროენერგიის გამომუშავება 

შპს. აჭარა ავტოგაზი 74.0% 74.0% 2009 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. მობილგორიგაზი 55.0% 55.0% 2011 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. ჯორჯიან ჰაიდრო 

ფაუერი - EPC 

51.0% 51.0% 2012 
ჰესების ინჟინერია 

შპს. დელტა პე 50.0% 50.0% 2015 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. იქს გაზი 50.0% 50.0% 2012 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. ახალგაზი 50.0% 50.0% 2010 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. იბერგაზი 50.0% 50.0% 2010 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს „ორთაჭალა გაზი“ 100.0% 100.0% 2016 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს „ჯიეკ სოლუშენსი“ 

100% 100% 2019 საინჟინრო და გვერდითი 

საკონსულტაციო საქმიანობა 

შპს „ჯითი პაუერ 

ვენჩერსი“ 

50% 50% 2019 
საინჟინრო საქმიანობა 

     

 

 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 

  
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

2020 წლის 31 დეკემბერს დამთავრებული წლისთვის (გაგრძელება) 
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2019 წლის განმავლობაში კომპანიამ დააფუძნა ორი შვილობილი კომპანია, შპს „ჯიეკ სოლუშენსი“ და შპს 

„ჯითი პაუერ ვენჩერსი“, სადაც ფლობს წილის 100%  და 50%, შესაბამისად. შპს „ჯითი პაეურ ვენჩერსს“ 2020 

და 2019 წლების განმავლობაში საქმიანობა არ განუხორციელებია. 

 

2019 წლის განმავლობაში, ორი შვილობილი კომპანია, შპს „ბათუმი სითი“ და შპს „პაუერ ექსპორტი“ შეერწყა 

შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულ კორპორაციას“. 

 

რეგისტრირებული მისამართი და ბიზნესის წარმოების ადგილი. ჯგუფის რეგისტრირებული მისამართია 

სტალინის ქუჩა #66, თეთრიწყაროს რაიონი 2309, საქართველო. ჯგუფის ძირითადი საქმიანობის ადგილია 

დავით აღმაშენებლის #2, გარდაბანი, 1300, საქართველო. 

 

2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფში დასაქმებული იყო 865 თანამშრომელი (2019 წლის 31 

დეკემბრის მდგომარეობით - 961 თანამშრომელი).  

 
 

2. მნიშვნელოვანი სააღრიცხვო პოლიტიკების შეჯამება  

 

შესაბამისობის განცხადება. კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ფინანსური 

აღრიცხვის საერთაშორისო სტანდარტების შესაბამისად.  

 

მომზადების საფუძველი. კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ისტორიული 

ღირებულების საფუძველზე, გარდა იმ საინვესტიციო ქონებისა, რომელიც ფასდება გადაფასებული 

ღირებულებით. როგორც ეს აღწერილია ქვემოთ მოცემულ სააღრიცხვო პოლიტიკაში. 

 

აქტივების ისტორიული ღირებულება ეფუძნება ამ აქტივების სანაცვლოდ მიცემული ფასეული აქტივების 

რეალურ ღირებულებას.  

 

ძირითადი სააღრიცხვო პოლიტიკები ჩამოთვლილია ქვემოთ.  

 

სამუშაო და საანგარიშგებო ვალუტა. საქართველოს ეროვნული ვალუტა არის ქართული ლარი ("ლარი"), რაც 

წარმოადგენს ჯგუფის ფუნქციურ ვალუტას, ასევე მისი შვილობილი კომპანიებისა და ასოცირებული 

პირებისთვის, რომელშიც წარმოდგენილია ჯგუფის კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება. 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში წარმოდგენილი ყველა თანხა უახლოეს ათასზეა 

დამრგვალებული. 

 

კონსოლიდაციის საფუძველი. კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება ითვალისწინებს ჯგუფისა და 

მისი შვილობილი კომპანიების მიერ კონტროლირებადი ჯგუფისა და ორგანიზაციების (მათ შორის, 

სტრუქტურული ერთეულების) ფინანსური ანგარიშგებას. კონტროლი მიღწეულია, როდესაც ჯგუფს: 

 
 აქვს ძალაუფლება მეორე კომპანიაზე; 

 აქვს უფლება ცვალებად შემოსავლებზე მისი ჩართულობიდან გამომდინარე მეორე ჯგუფში; და 

 აქვს შესაძლებლობა გამოიყენოს ძალა, რომ გავლენა მოახდინოს შემოსავლებზე 

 
ჯგუფი მუდმივად აფასებს, რამდენად აკონტროლებს მეორე ჯგუფს და თუ ახალი გარემოებები მიუთითებს, 

რომ შეიცვალა ერთ ან რამდენიმე კონტროლის გამომწვევი ელემენტი, რომლებიც ნახსენებია ზემოთ. 

 

როდესაც ჯგუფი არ ფლობს ხმის უფლების მქონე აქციების უმრავლესობას ინვესტიციის ობიექტში, მას აქვს 

უფლებამოსილება ინვესტიციის ობიექტზე იმ შემთხვევაში, როდესაც ხმის უფლება საკმარისია იმისთვის, 

რომ მისცეს მას პრაქტიკული შესაძლებლობა, განკარგოს ინვესტიციის ობიექტის კონსოლიდირებული 

საქმიანობა ცალმხრივად. ჯგუფი განიხილავს ყველა შესაბამის ფაქტს და გარემოებებს, იმისათვის, რათა 

შეაფასოს არის თუ არა მისი ხმის უფლება  საკმარისი შესაბამისი უფლებამოსილების, მათ შორის, შემდეგის 

მისაცემად: 

 
 ჯგუფის მფლობელობაში არსებული ხმის უფლებების მოცულობა სხვა აქციონერების ხმის უფლებების 

მოცულობასთან და განაწილებასთან შედარებით; 

 ჯგუფის, ხმის უფლების მქონე აქციების მფლობელი სხვა კომპანიების ან სხვა მხარეების პოტენციური 
ხმის უფლებები; 

 სხვა საკონტრაქტო გარიგებებიდან წარმოქმნილი უფლებები; და 
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 რაიმე დამატებითი ფაქტები და გარემოებები, რომლებიც მიუთითებენ იმაზე, რომ ჯგუფს აქვს ან არ 
აქვს შესაბამისი პროცესების წარმართვის უნარი გადაწყვეტილებების მიღებისას, მათ შორის წინა 
აქციონერთა კრებებზე დაფიქსირებული ხმათა გადანაწილებები. 

 
შვილობილი ჯგუფის კონსოლიდაცია იწყება, როდესაც ჯგუფი მოიპოვებს კონტროლს შვილობილ 

კომპანიაზე და წყდება, როდესაც ჯგუფი კარგავს კონტროლს შვილობილ კომპანიაზე. კერძოდ, წლის 

განმავლობაში შეძენილი ან განთავისუფლებული დამფინანსებლის შემოსავლები და ხარჯები შეტანილია 

მოგება-ზარალის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებაში იმ დღიდან, როდესაც ჯგუფმა მოიპოვა კონტროლი 

შვილობილ კომპანიაზე და წყდება იმ დღიდან, როდესაც ჯგუფმა დაკარგა კონტროლი შვილობილ 

კომპანიაზე.  

 

მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლის თითოეული კომპონენტი მიეკუთვნება ჯგუფის 

მფლობელებსა და არაკონტროლირებადი წილის მფლობელებს. ჯგუფის შვილობილი კომპანიების 

შემოსავალი მიეკუთვნება ჯგუფის მფლობელებსა და არაკონტროლირებადი წილის მფლობელებს, იმ 

შემთხვევაშიც კი, თუ არაკონტროლირებადი წილის მფლობელებს აქვთ საბალანსო დეფიციტი. 

 

საჭიროების შემთხვევაში, კორექტირებები შედის შვილობილთა კონსოლიდირებულ ფინანსურ 

ანგარიშგებებში, რათა თავიანთი საბუღალტრო პოლიტიკა შესაბამისობაში იყოს ჯგუფის საბუღალტრო 

პოლიტიკასთან. 

 

ყველა ჯგუფის შიდა აქტივები, ვალდებულებები, კაპიტალი, შემოსავლები, ხარჯები და ფულის ნაკადის 

მოძრაობები ჯგუფის წევრ კომპანიებს შორის მთლიანად ელიმინირდება კონსოლიდაციისას.  

 

ცვლილებები ჯგუფის საკუთრების წილში არსებულ შვილობილ კომპანიებში. ის ცვლილებები ჯგუფის 

საკუთრების წილში, რომლებსაც არ მოჰყვება შვილობილ კომპანიაზე კონტროლის დაკარგვა აღირცხება 

როგორც კაპიტალის ტრანზაქციები. ჯგუფის ინტერესებისა და არაკონტროლირებადი წილის საბალანსო 

ღირებულებები იცვლება შვილობილი კომპანიების მიერ მათი ფარდობითი ინტერესების მიხედვით. 

ნებისმიერი განსხვავება, რომლითაც არაკონტროლირებადი წილი იცვლება და გადახდილი ან მიღებული 

აქტივის რეალურ ღირებულებას შორის აღიარებულია უშუალოდ კაპიტალში და მიეკუთვნება ჯგუფის 

მფლობელებს. 

 

როცა ჯგუფი კარგავს კონტროლს შვილობილ კომპანიაზე, მოგება ან ზარალი ტრანზაქციიდან აღიარდება 

მოგება/ზარალის ანგარიშგებაში და იანგარიშება როგორც სხვაობა i) მიღებული კომპენსაციის და 

შენარჩუნებული წილის რეალური ღირებულებების ჯამურ თანხასა და ii)კონტროლის დაკარგვამდე 

არსებული შვილობილის აქტივების (გუდვილის ჩათვლით) და ვალდებულებების ნარჩენ ღირებულებას და 

არაკონტროლირებად წილს შორის.  ყველა თანხა აღიარებული  შვილობილთან დაკავშირებით  ადრე, 

როგორც სხვა საერთო შემოსავალი, აღირიცხება ისე როგორც აღირიცხებოდა ჯგუფს რომ პირდაპირ გაეყიდა 

შვილობილთან დაკავშირებული აქტივები და ვალდებულებები (გადაკლასიფიცირდება მოგება/ზარალში ან 

კაპიტალის რომელიმე სხვა კატეგორიაში შესაბამისი ფასს-ის შესაბამისი სტანდარტის მიხედვით). 

კონტროლის დაკარგვის მომენტში, ყოფილ შვილობილში შენარჩუნებული ინვესტიციის რეალური 

ღირებულება ჩაითვლება შემდგომში როგორც, რეალური ღირებულება თავდაპირველი აღიარებისას, ფასს 9-

ის მიხედვით ინვესტიციის შემდგომ პერიოდებში აღრიცხვისათვის,  როცა რელევანტურია, ღირებულებად  

ინვესტიციის ასოცირებულ ჯგუფში ან ერთობლივ საწარმოში. 

 

ბიზნეს კომბინაციები.  სხვადასხვა ბიზნესების შეძენა აღირიცხება შესყიდვის მეთოდით. გადაცემული 

კომპენსაცია ბიზნეს კომბინაციის დროს აღირიცხება რეალური ღირებულებით და იანგარიშება როგორც 

შეძენის თარიღში არსებული აქტივების რეალური ღირებულებისა ჯამი, რაც ჯგუფმა გასცა, 

ვალდებულებების რაც ჯგუფმა გასწია ყოფილ მფლობელებზე და კაპიტალისა, რაც ჯგუფმა შეიტანა 

კონტროლის სანაცვლოდ. შეძენასთან დაკავშირებული ხარჯები ზოგადად აღიარდება მოგება/ზარალში 

გაწევის მომენტში. 

 

შეძენის თარიღში, შეძენილი იდენტიფიცირებადი აქტივები და ვალდებულებები აღიარდება რეალური 

ღირებულებით, გარდა ამისა: 

 
 გადავადებული საგადასახადო აქტივები ან ვალდებულებები და თანამშრომელთა სარგებლის 

პროგრამებთან დაკავშირებული აქტივები ან ვალდებულებები, რომლებიც აღიარდება და იზომება 
ბასს 12 -ის და ბასს 19-ის მიხედვით შესაბამისად; 

 ვალდებულებები ან წილობრივი ინსტრუმენტები, დაკავშირებული შეძენილი ბიზნესის წილებზე 
დაფუძნებული გადახდის პროგრამებთან ან ჯგუფის წილებზე დაფუძნებული გადახდის 
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პროგრამებთან, რომელმაც უნდა ჩაანაცვლოს შეძენილი ბიზნესის წილებზე დაფუძნებული გადახდის 
პროგრამები. ასეთი ვალდებულებები და კაპიტალის ინსტუმენტები აღირიცხება ფასს 2 -ის „წილებზე 
დაფუძნებული ანაზღაურება“ მიხედვით, შეძენის მომენტში. 

 აქტივები (ან გასაყიდი ჯგუფები) რომლებიც კლასიფიცირდება როგორც გასაყიდი ფასს 5-ის 
„გრძელვადიანი აქტივები გამზადებული გასაყიდად და შეწყვეტილი ოპერაციები „ მიხედვით და 
შესაბამისად იზომება მოცემული სტანდარტის მიხედვით. 

 

გუდვილი ფასდება როგორც სხვაობა გადაცემული კომპენსაციის, შესყიდვის ობიექტში არაკონტროლირებად 

წილების მოცულობისა და შემსყიდველის მიერ შესყიდვის ობიექტში მანამდე ფლობილი წილის რეალურ 

ღირებულების ჯამსა და შესყიდვის დღეს შესყიდული აქტივებისა და ნაკისრი ვალდებულებების 

ღირებულებების სხვაობას შორის. თუ გადაფასების შემდეგ შესყიდვის დღეს არსებული შესყიდული 

აქტივებისა და ნაკისრი ვალდებულებების სხვაობა აჭარბებს გადაცემული კომპენსაციის, შესყიდვის ობიექტში 

არაკონტროლირებადი წილების მოცულობისა და შემსყიდველის მიერ შესყიდვის ობიექტში მანამდე 

ფლობილი წილის რეალურ ღირებულების ჯამს, ეს სხვაობა დაუყოვნებლივ აისახება მოგება-ზარალში 

როგორც სარფიანი შესყიდვით მიღებული მოგება. 

 

არაკონტროლირებადი წილები, რომლებიც წარმოადგენს არსებულ წილებს და მფლობელს უფლებას 

აძლევს, მიიღონ პროპორციული წილი ობიექტის წმინდა აქტივებიდან ლიკვიდაციის შემთხვევაში, 

შესაძლებელია, თავიდან აისახოს ან რეალური ღირებულებით, ან შესყიდვის ობიექტის არსებული წმინდა 

ატივების აღიარებული ღირებულების იმ წილით, რომლებიც არაკონტროლირებადი წილების 

პროპორციულია. აღრიცხვის საფუძელი შეირჩევა თითოეული ტრანზაქციისათვის. არაკონტროლირებადი 

წილის სხვა სახეობები აისახება რეალური ღირებულებით, ან სხვა ფასს-ით გათვალისწინებული მიდგომით. 

 

როდესაც კომპენსაცია, რომელსაც მყიდველი საწარმო გადასცემს შესყიდული საწარმოს სანაცვლოდ, შეიცავს 

აქტივებს ან ვალდებულებებს, რომლებიც წარმოშობილია პირობითი კომპენსაციის გარიგებით, მყიდველმა 

საწარმომ შეძენის თარიღისთვის განსაზღვრული პირობითი კომპენსაციის რეალური ღირებულება უნდა 

აღიაროს, როგორც შეძენილი საწარმოს სანაცვლოდ გადაცემული კომპენსაციის ნაწილი. შეფასების 

პერიოდის განმავლობაში, მყიდველმა საწარმომ რეტროსპექტიულად უნდა დააკორექტიროს შეძენის 

თარიღით აღიარებული პირობითი თანხები გუდვილთან მიმართებით. შეფასების პერიოდის განმავლობაში 

გაკეთებული კორექტირებები წარმოადგენს კორექტირებებს რომლებიც შეძენის თარიღისთვის არსებული 

ფაქტებისა და ვითარების შესახებ ახალი ინფორმაციის მიღების შედეგად წარმოიშვა (შეფასების პერიოდმა 

არ უნდა გადააჭარბოს შეძენის თარიღიდან ერთ წელს). 

 

შეფასების პერიოდის დამთავრების შემდეგ, რეალურ ღირებულებაში ცვლილების აღრიცხვა 

დამოკიდებულია იმაზე, თუ როგორ კლასიფიცირდება პირობითი კომპენსაცია. თუ ის კლასიფიცირდება 

როგორც კაპიტალი, გადაფასება არ ხდება, ხოლო თუ კლასიფიცირდება როგორც აქტივი ან ვალდებულება, 

შეფასება უნდა მოხდეს ბასს 39 ან ბასს 37 სტანდარტების მიხედვით, ხოლო შესაბამისი შემოსულობის ან 

ზარალის აღიარება უნდა მოხდეს მოგებაში ან ზარალში.  

 

ეტაპობრივად განხორციელებულ საწარმოთა გაერთიანებაში მყიდველმა საწარმომ მისი ადრინდელი 

სააქციო წილი შეძენილ საწარმოში უნდა გადააფასოს შეძენის თარიღისთვის გამოთვლილ რეალურ 

ღირებულებამდე და საჭიროებისამებრ, მოგებაში ან ზარალში აღიაროს მიღებული შემოსულობა ან ზარალი 

თუ ასეთი არსებობს. წინა საანგარიშგებო პერიოდში მყიდველ საწარმოს შეიძლება სხვა სრულ შემოსავალში 

ჰქონდეს აღიარებული შეძენილ საწარმოში თავისი სააქციო წილის ღირებულების ცვლილებები. ასეთ 

შემთხვევაში, სხვა სრულ შემოსავალში აღიარებული თანხა იმავე საფუძვლით უნდა აღიარდეს, როგორც იმ 

შემთხვევაში იქნებოდა საჭირო თუ მყიდველი საწარმო პირდაპირ გაასხვისებდა თავის ადრინდელ სააქციო 

წილს.  

 

თუ საწარმოთა გაერთიანების საწყისი აღრიცხვა დასრულებული არ არის იმ საანგარიშგებო პერიოდის 

ბოლოს, როდესაც გაერთიანებას აქვს ადგილი, მყიდველმა საწარმომ ფინანსურ ანგარიშგებაში უნდა აჩვენოს 

პირობითი თანხები. შეფასების პერიოდის განმავლობაში, პირობითი თანხები შეიძლება დაკორექტირდეს 

(იხ. ზემოთ), ან საწარმომ უნდა აღიაროს დამატებითი აქტივები და ვალდებულებები, თუ მიღებულია ახალი 

ინფორმაცია შეძენის თარიღისთვის არსებული ფაქტებისა და ვითარების შესახებ, რომელიც თუ მაშინ 

იქნებოდა ცნობილი, განაპირობებდა ამ აქტივებისა და ვალდებულებების აღიარებას ამ თარიღისთვის.  

 

გუდვილი.  ბიზნესის შესყიდვით წარმოშობილი გუდვილი აღირიცხება შესყიდვის დღეს განსაზღვრული 

თვითღირებულებით, აკუმულირებული გაუფასურების ზარალის გამოკლებით (ამგვარი ზარალის 

არსებობისას).  



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 
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გაუფასურებაზე შემოწმების მიზნებისათვის, ხდება გუდვილის განაწილება ჯგუფის ფულის გამომმუშავებელ 

ერთეულებზე ან მათ ჯგუფებზე, რომლებიც სავარაუდოდ სარგებელს მიიღებს კომბინაციის სინერგიის 

შედეგად. 

 

ფულადი ნაკადების გამომმუშავებელი ერთეული, რომელზეც მოხდა გუდვილის განაწილება, გაუფასურებაზე 

მოწმდება ყოველწლიურად ან იმ შემთხვევაში, როდესაც არსებობს ერთეულის გაუფასურების ნიშანი. თუ 

ერთეულის აღდგენადი ღირებულება მის საბალანსო ღირებულებაზე ნაკლებია, ამ ერთეულზე განაწილებული 

გუდვილის საბალანსო ღირებულება მცირებდება გაუფასურების ზარალის ოდენობით, იგივე ოდენობით 

შემდეგ პროპორციულად მცირდება ამ ერთეულის სხვა აქტივები, მათი საბალანსო ღირებულების მიხედვით. 

გუდვილის გაუფასურების ზარალი აისახება პირდაპირ მოგება-ზარალში. გუდვილზე აღიარებული 

გაუფასურების ზარალი მომდევნო პერიოდებში არ აღდგება. 

 

ფულადი ნაკადების გამომმუშავებელი ერთეულის გაყიდვისას, მოგება ან ზარალის გამოანგარიშებაში 

გუდვილის პროპორციული ნაწილიც გაითვალისწინება. 

 

შვილობილი კომპანიების შესყიდვა ერთობლივ კონტროლქვეშ არსებული პირებისგან. შვილობილი 

კომპანიების შესყიდვა ერთობლივ კონტროლქვეშ არსებული პირებისგან აღირიცხება წინამორბედის 

ღირებულებების მეთოდით. შესყიდული პირების შედეგების ინტეგრირება ხდება ერთობლივ 

კონტროლქვეშ არსებულ პირებს შორის ბიზნესების გაერთიანების დღიდან. ერთობლივი კონტროლიდან 

გადატანილი შვილობილი ჯგუფის აქტივები და ვალდებულებები აღირიცხება წინამორბედი პირის 

საბალანსო ღირებულებით. წინამორბედ პირად ითვლება ის უმაღლესი ანგარიშმგები პირი, რომლის 

ანგარიშგებაშიც ხდებოდა შვილობილი ჯგუფის ფასს ფინანსური ინფორმაციის კონსოლიდირება. ამ 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში აგრეთვე ასახულია წინამორბედი პირის თავდაპირველი 

შესყიდვებისათვის დამახასიათებელი გუდვილი. სხვაობა წმინა აქტივების საბალანსო ღირებულებას, 

წინამორბედი პირის გუდვილის ჩათვლით, და შესყიდვაში გადახდილ კომპენსაციას შორის, ამ 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში აღრიცხულია როგორც გაუნაწილებელი მოგების 

კორექტირება საკუთარ კაპიტალში. 

 

ასოცირებული პირები. ასოცირებული პირები არიან კომპანიები, რომლებზეც ჯგუფს აქვს მნიშვნელოვანი 

გავლენა (პირდაპირ ან არაპირდაპირ), მაგრამ არა კონტროლი. ასოცირებულ კომპანიებში ინვესტიციების 

აღრიცხვა ხდება საბუღალტრო კაპიტალის მეთოდით და თავდაპირველად აღიარებულია მისი 

ღირებულებით. ასოცირებული კომპანიებისგან მიღებული დივიდენდები ამცირებს ასოცირებულ პირებში 

არსებული ინვესტიციების საბალანსო ღირებულებას. ასოცირებული პირის წმინდა აქტივებში მომხდარი 

შეძენის შემდგომი სხვა ცვლილებები ჯგუფი წილში აღიარებულია შემდეგნაირად: (1) ასოცირებული 

ჯგუფის მოგება-ზარალის ჯგუფის წილი ასახულია მოგება-ზარალის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებასა და 

სხვა სრულ შემოსავალში როგორც ასოცირებული ჯგუფის წილი. (2) სხვა სრული შემოსავლის ჯგუფის წილი 

აღიარებულია სხვა სრულ შემოსავალში და ცალკე არის წარმოდგენილი. (3) ასოცირებული კომპანიების 

წმინდა აქტივების საბალანსო ღირებულების ყველა სხვა ცვლილება ჯგუფის წილში აღიარებულია მოგება-

ზარალში ასოცირებული კომპანიების შედეგად მიღებული წილის ფარგლებში. 

 

თუმცა, როდესაც ასოცირებული ჯგუფის ზარალი უტოლდება ან აღემატება ჯგუფის წილის პროცენტს 

ასოცირებულ ჯგუფში, რომელშიც შედის ნებისმიერი სხვა არაუზრუნველყოფილი მოთხოვნები, ჯგუფი არ 

აღიარებს მასზე მეტ ზარალს, იმ შემთხვევაში თუკი ჯგუფს არ დაუფარავს ვალდებულებები ან არ 

განახორციელა გადახდა ასოცირებული ჯგუფის ნაცვლად. 

 

ჯგუფსა და ასოცირებულ ჯგუფს შორის განხორციელებული ტრანზაქციებიდან გამოწვეული 

არარეალიზებული მოგება ბათილდება იმდენად, რამდენიც არის ჯგუფის პროცენტი ასოცირებულ ჯგუფში; 

არარეალიზებული ზარალი ასევე ბათილდება იმ შემთხვევაში თუ ტრანზაქცია არ ასახავს გადაცემული 

აქტივის გაუფასურების მტკიცებულებას. 

 

უცხოური ვალუტა. ჯგუფის თითოეული ინდივიდუალური ჯგუფის კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგების მომზადებისას, ისეთი ვალუტა რომელიც განსხვავდება ჯგუფის ფუნქციონალური 

ვალუტისაგან (უცხოური ვალუტა) აღიარებულია ტრანზაქციის თარიღში არსებული საქართველოს 

ეროვნული ბანკის მიერ დადგენილი გაცვლითი კურსით. ანგარიშგების ყოველი პერიოდის ბოლოს, 

უცხოურ ვალუტაში დენომინირებული ფულადი ნაკადები გადაყვანილია მოცემულ თარიღში არსებული 

საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ დადგენილი კურსით. რეალური ღირებულებით აღიარებული 

არაფულადი ნაკადები, რომლებიც დენომინირებულია უცხოურ ვალუტაში, გადაყვანილია საქართველოს 

ეროვნული ბანკის მიერ დადგენილი კურსით იმ თარიღში, როდესაც მატი რეალური ღირებულება იქნა 
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დადგენილი. გაცვლითი კურსით კონვერტაცია არ ეხება იმ არაფულად ნაკადებს, რომლებიც უცხოურ 

ვალუტაში განსაზღვრულია ისტორიული ღირებულებით. 

 

ფულადი ნაკადების საკურსო სხვაობები აღიარებულია მოგება-ზარალში იმ პერიოდში რომელშიც ისინი 

წარმოიშვება, გარდა უცხოურ ვალუტაში არსებული სესხების საკურსო სხვაობებისა, რომლებიც ეხება 

კონსტრუქციის ქვეშ მყოფ, მომავალში პროდუქტიული გამოყენებისთვის არსებულ აქტივებს, რომლებიც 

მოცულია იმ აქტივების ღირებულებებში, როდესაც ისინი განიხილება, როგორც უცხოურ ვალუტაში 

არსებული სესხების საპროცენტო ხარჯების კორექტირება.  

 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას ჯგუფის მიერ გამოყენებული გაცვლითი 

კურსები შემდეგნაირია: 

 
 2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

   
ლარი/1 აშშ დოლარი 3.2766 2.8677 

ლარი/1 ევრო 4.0233 3.2095 

 

ამჟამად ქართული ლარი საქართველოს გარეთ, ქვეყნების უმრავლესობაში თავისუფლად კონვერტირებადი 

ვალუტა არ არის. 

 

ძირითადი საშუალებები. ძირითადი საშუალებები წარმოდგენილია როგორც ღირებულებას გამოკლებული 

აკუმულირებული ცვეთა და სადაც საჭიროა გაუფასურების რეზერვი. 

 

ძირითადი საშუალებების მთავარი ნაწილების ან კომპონენტების გამოცვლის ხარჯები კაპიტალიზირდება 

და ხდება ჩანაცვლებული ნაწილების თავიდან მოშორება. შემდგომი ხარჯები კაპიტალიზირდება თუკი 

ხარჯებიდან წარმოიშვება მომავალი ეკონომიკური სარგებელი. შეკეთება შენარჩუნების უმნიშვნელო 

ღირებულება აღიარდება ხარჯებში განხორციელების დროს. 

 

ანგარიშგების ყოველი პერიოდის ბოლოს მენეჯმენტი აფასებს არის თუ არა ძირითადი საშუალებების 

გაუფასურების რაიმე ინდიკატორი. ასეთის არსებობის შემთხვევაში, მენეჯმენტი ახორციელებს აღდგენის 

თანხის ხარჯთაღრიცხვას, რომელიც განსაზღვრულია როგორც აქტივის რეალურ ღირებულებას 

გამოკლებული ხარჯები და გამოყენების ღირებულებას შორის უფრო მაღალი. საბალანსო ღირებულება 

აღდგენად ღირებულებამდე მცირდება, ხოლო გაუფასურების ზარალი წლის მოგება-ზარალში აღიარდება. 

წინა წლებში აქტივზე აღიარებული გაუფასურების ზარალი აღდგება იმ შემთხვევაში, როდესაც ადგილი 

ჰქონდა ცვლილებას აქტივის გამოყენებული ღირებულების ან რეალური ღირებულებისა და გაყიდვის 

ხარჯების სხვაობის გაანგარიშებაში. 

 

რეალიზაციიდან მიღებული მოგება-ზარალი განსაზღვრულია საბალანსო ღირებულების ცვლილების 

შედარებიდან გამომდინარე და აღიარებულია მოგება-ზარალის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებასა და სხვა 

სრულ შემოსავლებში სხვა საოპერაციო შემოსავალსა და ხარჯების ფარგლებში. 

 

ცვეთა. მიწაზე ცვეთის დარიცხვა არ ხდება. ძირითადი საშუალებების სხვა ნივთებზე ცვეთის კალკულაცია 

ხდება წრფივი მეთოდით, რათა ღირებულება განაწილდეს მათ სასარგებლო სასიცოცხლო ვადაზე ნარჩენ 

ღირებულებამდე: 

 

  სასარგებლო გამოყენების ვადა 

   

შენობები და კონსტრუქციები 10-დან 50 წოლამდე 

 

ჰიდროტექნიკური სტრუქტურები 5-დან 60 წლამდე 

გაზის მილსადენები 5-დან 40 წლამდე 

მანქანა დანადგარები 5-დან  30 წლამდე 

ავტომობილები - მძიმე სატვირთო მანქანები 5-დან  20 წლამდე 

ავტომობილები - მსუბუქი მანქანები 5-დან 15 წლამდე 

ავეჯი და სხვა ინვენტარი  2-დან 10 წლამდე 

 

აქტივის ნარჩენი ღირებულება არის განსაზღვრული რაოდენობა, რასაც ჯგუფი მიიღებს აქტივის 

რეალიზაციიდან გამოკლებული გაყიდვისთვის საჭირო ხარჯები, იმ შემთხვევაში თუკი აქტივი იქნება მისი 
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სასარგებლო სასიცოცხლო ვადის ამოწურვის პერიოდში. ანგარიშგების ყოველი პერიოდის ბოლოს აქტივის 

ნარჩენი ღირებულება და სასარგებლო სასიცოცხლო ვადა საჭიროების შემთხვევაში გადაიხედება და 

კორექტირდება. 

 

საინვესტიციო ქონება. საინვესტიციო ქონება არის ჯგუფის მფლობელობაში მყოფი ქონება, რათა მიიღოს 

საიჯარო შემოსავალი ან კაპიტალის ზრდა ან ორივე და რომელიც არ არის ჯგუფის მიერ დაკავებული. 

საინვესტიციო ქონება თავდაპირველად აღიარებულია მისი ღირებულებით და შემდგომ ხდება გადაფასება 

განახლებული რეალური ღირებულებით რათა ანგარიშგების პერიოდის ბოლოს ასახავდეს საბაზრო 

პირობებს. 

 

ჯგუფის საინვესტიციო ქონების საბაზრო ღირებულება განისაზღვრება დამოუკიდებელი შემფასებლების 

საანგარიშო მოხსენებით, რომლებიც ფლობენ შესაბამის აღიარებულ პროფესიულ კვალიფიკაციას და 

გააჩნიათ უახლესი გამოცდილება მსგავსი მდებარეობისა და კატეგორიის ქონების შეფასებაში. 

 

გამომუშავებული საიჯარო შემოსავალი აღრიცხულია წლის მოგება-ზარალში სხვა საოპერაციო 

შემოსავლების ფარგლებში. საინვესტიციო ქონების რეალური ღირებულებების ცვლილებიდან გამოწვეული 

მოგება-ზარალი აღრიცხულია წლის მოგება-ზარალში და წარმოდგენილია ცალკე.  

 

საინვესტიციო ქონების ჩამოწერა ხდება მისი რეალიზაციიდან შემდგომ ან მაშინ როცა საინვესტიციო ქონება 

მუდმივად გამოუყენებელია და მისგან მომავალი ეკონომიკური სარგებელი მოსალოდნელი არ არის. 

ქონების ჩამოწერით მიღებული ნებისმიერი მოგება ან ზარალი (გამოითვლება როგორც სხვაობა წმინდა 

რეალიზაციასა და აქტივის საბალანსო ღირებულებას შორის) შედის მოგება-ზარალში იმ პერიოდში, 

როდესაც მოხდა ქონების ჩამოწერა. 

 

თუკი საინვესტიციო ქონებას დაიკავებს მფლობელი, ის რეკლასიფიცირდება როგორც ძირითადი საშუალება 

და რეკლასიფიცირების თარიღში მისი საბალანსო ღირებულება გახდება მისი ჩათვლილი ღირებულება 

საბუღალტრო მიზნებისთვის. 

 

შემდგომი ხარჯები კაპიტალიზირდება აქტივების საბალანსო ღირებულებაზე მხოლოდ მაშინ, როდესაც 

ხარჯებთან დაკავშირებული მომავალი ეკონომიკური სარგებლის მოტანა ჯგუფისთვის სავარაუდოა და 

შესაძლებელია ღირებულების საიმედოდ განსაზღვრა. ყველა სხვა შეკეთება შენარჩუნების ღირებულება 

აღიარდება ხარჯებში განხორციელების დროს. 

 

გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივები. გრძელვადიანი აქტივები გასაყიდად განკუთვნილად 

კლასიფიცირდება, თუ მათი საბალანსო ღირებულების ამოღება უნდა მოხდეს, ძირითადად, გაყიდვის 

ტრანზაქციის და არა - მოხმარების შედეგად. ეს პირობა დაკმაყოფილებულად ითვლება მხოლოდ მაშინ, 

როდესაც აქტივი გასაყიდად დაუყოვნებლივ არის მზად არსებულ მდგომარეობაში მხოლოდ ისეთი 

პირობებით, რომლებიც ჩვეულებრივ დამახასიათებელია ამგვარი აქტივების გაყიდვისას და მისი გაყიდვა 

საკმარისად სავარაუდოა. ამავდროულად, მენეჯმენტს მტკიცედ უნდა ჰქონდეს გადაწყვეტილი გაყიდვა, 

რისი დასრულებულ გაყიდვად აღიარებაც უნდა მოხდეს კლასიფიკაციის თარიღიდან ერთი წლის 

განმავლობაში. 

 

გასაყიდად განკუთვნილად კლასიფიცირებული გრძელვადიანი აქტივები ფასდება მათ წინა საბალანსო 

ღირებულებასა და რეალური ღირებულებისა და გაყიდვის ხარჯების სხვაობას შორის უმცირესი ოდენობით. 

 

იჯარა  

 

იმას, არის თუ არა კონტრაქტი იჯარა ან შეიცავს თუ არა იგი იჯარას, ჯგუფი ადგენს კონტრაქტის 

მოქმედების დაწყებისას. გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივი და შესაბამისი საიჯარო ვალდებულება 

აღიარდება ყველა იმ საიჯარო გარიგებაში, რომელშიც კომპანია გამოდის როგორც მოიჯარე. აღნიშნული არ 

ეხება მოკლევადიან იჯარებს (განიმარტება, როგორც 12 თვიანი ან უფრო მოკლე ვადის იჯარა) და 

დაბალღირებულებიანი აქტივების იჯარებს (როგორებიცაა ტაბლეტები და პერსონალური კომპიუტერები, 

მცირე საოფისე ავეჯი და ტელეფონები). ამ უკანასკნელის შემთხვევაში, საიჯარო გადასახადი აღირიცხება 

როგორც საოპერაციო ხარჯი წრფივად იჯარის მთელი ვადის განმავლობაში, თუ სისტემატიზაციის სხვა 

საფუძველი უკეთ არ ასახავს იჯარით აღებული აქტივის ეკონომიკური სარგებლის მოხმარების დროით 

სურათს. 

საიჯარო ვალდებულება თავდაპირველად აღირიცხება იმ საიჯარო გადახდების მიმდინარე ღირებულებით, 

რომლებიც იჯარის დაწყების დღეს არ გადაიხდება. მიმდინარე ღირებულება დისკონტირებულია იჯარაში 
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ნაგულისხმევი განაკვეთით. თუ ამ განაკვეთის დადგენა შეუძლებელია, ჯგუფი იყენებს სესხის მზარდ 

განაკვეთს. 

საიჯარო ვალდებულება ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებულ ანგარიშგებაში წარმოდგენილია 

ცალკე მუხლად. 

იჯარის ვალდებულება შემდგომში აისახება საბალანსო ღირებულების გაზრდით, რაც მიზნად ისახავს 

საიჯარო ვალდებულებაზე დარიცხული პროცენტის ასახვას (ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

მეთოდით), და უკვე გადახდილი საიჯარო გადასახადის ასახვის მიზნით საბალანსო ღირებულების 

შესაბამისი შემცირებით. 

ჯგუფი საიჯარო ვალდებულებას ხელახლა აფასებს (და გამოყენების უფლების მატარებელ შესაბამის აქტივს 

აკორექტირებს), თუ: 

 იჯარის ვადა შეიცვალა ან ადგილი ჰქონდა მნიშვნელოვან ხდომილებას ან გარემოებათა ისეთ 

ცვლილებას, რამაც გამოიწვია შესყიდვის ოფციონის რეალიზების შეფასების ცვლილება; ასეთ დროს 

საიჯარო ვალდებულება გადაფასდება კორექტირებული საიჯარო გადახდების დისკონტირებით 

(კორექტირებული დისკონტირების განაკვეთით). 

 საიჯარო გადახდები შეიცვალა გარანტირებული ნარჩენი ღირებულებიდან გამომდინარე 

მოსალოდნელი გადახდის ცვლილების ან ინდექსისა თუ განაკვეთის ცვლილების გამო; ასეთ დროს 

საიჯარო ვალდებულება გადაფასდება კორექტირებული საიჯარო გადახდების ძველი განაკვეთით 

დისკონტირებით (თუ იჯარის გადასახადის ცვლილება გამოწვეული არაა მცურავი საპროცენტო 

განაკვეთის ცვლილებით, რა დროსაც გამოიყენება კორექტირებული დისკონტირების განაკვეთი). 

 მოხდა საიჯარო კონტრაქტის მოდიფიცირება და იჯარის მოდიფიკაცია არ აღრიცხულა როგორც 

დამოუკიდებელი იჯარა; ასეთ დროს საიჯარო ვალდებულება გადაფასდება მოდიფიცირებული 

იჯარის საიჯარო ვადაზე დაყრდნობით და კორექტირებული გადახდების ასევე კორექტირებული 

დისკონტირების განაკვეთით დისკონტირების გზით, მოდიფიკაციის ძალაში შესვლის დღეს. 

 

გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივები მოიცავს შესაბამისი საიჯარო ვალდებულების საწყის 

აღიარებას, იჯარის დაწყების დღეს ან მანამდე გადახდილ საიჯარო გადახდებს, და აკლდება მიღებული 

საიჯარო შეღავათები და საწყისი პირდაპირი ხარჯები. შემდგომში ასეთი აქტივები აისახება 

თვითღირებულებით, დაგროვილი ცვეთისა და გაუფასურების ზარალის გამოკლებით. 

როდესაც ჯგუფს ეკისრება ისეთი ხარჯების გაწევის ვალდებულება, რაც დაკავშირებულია იჯარით 

აღებული აქტივის დემონტაჟთან და გატანასთან, მისი მდებარეობის ადგილის აღდგენასთან ან შესაბამისი 

აქტივის იჯარის პირობებით გათვალისწინებულ მდგომარეობაში მოყვანასთან, აღიარდება რეზერვი, 

რომელიც ფასდება ბასს 37-ის საფუძველზე. თუ ხარჯები გამოყენების უფლების მატარებელ აქტივთანაა 

დაკავშირებული, ისინი შედის შესაბამისი აქტივის ღირებულებაში, თუ ამ ხარჯების გაწევა მარაგების 

შექმნასთან არაა დაკავშირებული. 

გამოყენების უფლების მატარებელ აქტივებს ცვეთა ერიცხება იჯარის ვადასა და შესაბამისი აქტივის 

მოხმარების ვადას შორის უმცირესი პერიოდის განმავლობაში. თუ იჯარით ხდება შესაბამისი აქტივის 

საკუთრების უფლების გადაცემა ან გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივის ღირებულებაში ასახლია, 

რომ ჯგუფი მოელის შესყიდვის ოფციონის რეალიზებას, შესაბამის გამოყენების უფლების მატარებელ 

აქტივს ცვეთა ერიცხება აქტივის მოხმარების ვადის განმავლობაში. ცვეთის დარიცხვა იწყება იჯარის 

დაწყებისას. 

გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივები ფინანსური მდგომარეობის კონსოლიდირებულ 

ანგარიშგებაში წარმოდგენილია დამოუკიდებელ მუხლში. 

გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივის გაუფასურების დასადგენად გამოიყენება ბასს 36. 

გაუფასურების გამოვლენილი ზარალი აღირიცხება „ძირითადი საშუალებების“ პოლიტიკაში აღწერილი 

წესით. 

პრაქტიკული შეღავათის სახით, ფასს 16 მოიჯარეს უფლებას აძლევს, არ დააცალკევოს არასაიჯარო 

კომპონენტები და საიჯარო და შესაბამისი არასაიჯარო კომპონენტები ერთი გარიგების ფარგლებში 

აღრიცხოს. ჯგუფმა ამ პრაქტიკული შეღავათით ისარგებლა. 

 

არამატერიალური აქტივები. ჯგუფის არამატერიალურ აქტივებს გარდა გუდვილისა აქვთ განსაზღვრული 

სასარგებლო გამოყენების ვადა და ძირითადად მოიცავს კომპიუტერულ და საბუღალტრო პროგრამების 

ლიცენზიებს. ისინი აღიარებულია საწყის ღირებულებას მინუს აკუმულირებული ამორტიზაცია. 
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კომპიუტერული პროგრამების ლიცენზიების დაახლოებითი სასარგებლო გამოყენების ვადა არის 5 წელი, 

ხოლო საბუღალტრო პროგრამისთვის 10 წელი. 

 

მოგების გადასახადები. 2019 წლის მაისში საქართველოს პარლამენტმა დაამტკიცა კომპანიების დაბეგვრის 

არსებული მოდელის ცვლილება, რომელიც ყველა პირისათვის, გარდა გარკვეული ფინანსური 

ინსტიტუტებისა, ძალაში შედის 2020 წლის 1 იანვარს. ახალი მოდელი ითვალისწინებს გაუნაწილებელი 

მოგების დაბეგვრას 0%-იანი განაკვეთით, ხოლო განაწილებული მოგების დაბეგვრას 15%-იანი მოგების 

გადასახადით (ადრე მოქმედი მოდელით კომპანიებს მოგებას გადასახადამდე 15%-იანი გადასახადი 

ერიცხებოდა იმის მიუხედავად, იგი ჯგუფში რჩებოდა თუ დივიდენდების სახით გაიშვებოდა).  

მოგების გადასახადის დარიცხვის ახალი წელი ჯგუფისათვის ძალაში შევიდა 2020 წლის 1 იანვრიდან. 

საგადასახადო ბაზა მოიცავს როგორც რეალურ, აგრეთვე ნაგულისხმევ მოგების განაწილებას, მათ შორის: 

 

 განაწილებული მოგება; 

 გაწეული ხარჯები ან სხვა გადახდები, რომლებიც არაა კავშირში ეკონომიკურ საქმიანობასთან; 

 საქონლის/მომსახურების უფასო მიწოდება ან/და სახსრების გადარიცხვა; და 

 წარმომადგენლობითი ხარჯები, რომლებიც აჭარბებს საგადასახადო კოდექსით გათვალისწინებულ 

მაქსიმალურ ოდენობას. 

 

განაწილებულ მოგებაზე დარიცხული მოგების გადასახადი აღიარდება ხარჯად დივიდენდების 

გამოცხადების მომენტისათვის და მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში აისახება „მოგების გადასახადის“ 

ჯგუფში. მიმდინარე და წარსული პერიოდების მიმდინარე საგადასახადო აქტივი და საგადასახადო 

ვალდებულებები აისახება იმ თანხით, რომელიც, სავარაუდოდ უნდა გადაეხადოს საგადასახადო ორგანოებს 

ან მიღებულ იქნეს მათგან. 

 

ზემოთ ჩამოთვლილ სხვა კომპონენტებზე დაწესებული გადასახადი მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში 

აისახება ჯგუფში „გადასახადები და მოსაკრებლები“. 

 

ახალი კანონმდებლობის ამოქმედების შედეგად, ჯგუფმა შეწყვიტა მოგების გადასახადის ხარჯის აღიარება 

მოგების მიღების მომენტში და მოგების გადასახადს დაარიცხავს მოგების განაწილების შემთხვევაში. 

 

ყველა გადავადებული საგადასახადო ბალანსი გამოთავისუფლდა და აისახა 2016 წლის 31 დეკემბერს 

დასრულებული პერიოდის მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში. 

 

დამატებული ღირებულების გადასახადი. გაყიდულ პროდუქციაზე თუ მომსახურებაზე დარიცხული 

დამატებული ღირებულების გადასახადი (დღგ) საგადასახადო ორგანოებისისთვის გადახდას ექვემდებარება 

პროდუქციისა თუ მომსახურების კლიენტებისთვის მიწოდებისთანავე. შეძენილ პროდუქციაზე თუ 

მომსახურებაზე დარიცხული დღგ-ის დაბრუნება ჩვეულებრივ შესაძლებელია გაყიდულ პროდუქციაზე თუ 

მომსახურებაზე დარიცხული დღგ-ის ხარჯზე დღგ-ის ანგარიშფაქტურის მიღებისთანავე. საგადასახადო 

ორგანოები უშვებენ დღგ-ის ნეტო ანგარიშსწორებას. გაყიდვასთან და შესყიდვასთან დაკავშირებული დღგ 

ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშში აღიარება და ასახვა ხორციელდება ნეტო. თუ დებიტორული 

დავალიანებების გაუფასურების რეზერვი შექმნილია, გაუფასურების ზარალი აღირიცხება მოვალის მთლიანი 

(ბრუტო) თანხის გათვალისწინებით, დღგ-ის ჩათვლით.  

 

მარაგები. სასაქონლო-მატერიალური მარაგები აღირიცხება ან თვითღირებულებით ან წმინდა რეალიზებადი 

ღირებულებით – იმის მიხედვით, ამ ორი ღირებულებიდან რომელიც უფრო დაბალია. მარაგების ღირებულება 

დგინდება საშუალო ღირებულების მეთოდით და მოიცავს გაწეული ხარჯებს მარაგების ყიდვისას და მათი 

ადგილზე მიტანისას. წმინდა რეალიზებადი ღირებულება არის ჩვეულებრივი საქმიანობის ფარგლებში 

სავარაუდო სარეალიზაციო ფასი, რომლიდანაც გამოქვითულია დასრულებისა და გაყიდვის საანგარიშო 

ხარჯები.   

 

ფინანსური ინსტრუმენტები – შეფასების ძირითადი ტერმინები. კლასიფიკაციის მიხედვით, ფინანსური 

ინსტრუმენტები წარმოდგენილია რეალური ღირებულებით ან ამორტიზირებული ღირებულებით, როგორც ეს 

აღწერილია ქვემოთ. 

 

რეალური ღირებულება არის ის ფასი, რასაც მიიღებდა აქტივის მფლობელი აქტივის გაყიდვისას ან 

გადაიხდიდა ვალდებულების მფლობელი ვალდებულების დასაფარად, ჩვეულებრივი ტრანზაქციისას 

საბაზრო მონაწილეებს შორის შეფასების თარიღის დროს, მიუხედავად იმისა, არის თუ არა ეს ფასი 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 
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პირდაპირ დაკვირვებადი ან შეფასებული სხვა  შეფასების მეთოდით. აქტივის ან ვალდებულების რეალური 

ღირებულების შეფასებისას, ჯგუფი მხედველობაში იღებს აქტივის ან ვალდებულების მახასიათებლებს, თუ 

ბაზრის მონაწილეებიც მიიღებდნენ ამ მახასიათებლებს მხედველობაში აქტივის ან ვალდებულების 

შეფასებისას შეფასების თარიღისთვის. რეალური ღირებულების საუკეთესო მტკიცებულებაა აქტიურ 

ბაზარზე მოქმედი ფასი. აქტიურია ბაზარი, რომელზეც აქტივზე ან ვალდებულებაზე ტრანზაქციები 

ტარდება საკმარისი სიხშირითა და მოცულობით, რომ საფასო ინფორმაცია რეგულარულად იქნას 

მიღებული. 

 

გარდა ამისა, ფინანსური ანგარიშგების მიზნებისათვის, რეალური ღირებულება შეიძლება გაიზომოს და 

კლასიფიცირდება 1, 2, 3 დონეების მიხედვით და ეს დამოკიდებულია იმაზე, თუ რამდენად რეალური 

ღირებულების დასადგენად მნიშვნელოვანი და ბაზარზე ხელმისაწვდომია ის მონაცემები, რომლების 

მეშვეობითაც დგინდება რეალური ღირებულება. ეს დონეები ახსნილია ქვემოთ: 

 

 1-ელი დონის კომპონენტებს წარმოადგენს აქტიურ ბაზარზე იდენტურ აქტივებზე ან 

ვალდებულებებზე კოტირებული ფასები (კორექტირების გარეშე), რომელთა შეფასება პირს შეუძლია 

გაზომვის დღეს;  

 მე-2 დონის კომპონენტებს წარმოადგენს ის კომპონენტები, რომლებიც განსხვავდება 1-ელ დონეში 

მოცემული კოტირებული ფასებისგან და პირდაპირ ან ირიბად დაკვირვებადია მოცემული აქტივის ან 

ვალდებულებისათვის; და  

 მე-3 დონის კომპონენტებზე დაკვირვება მოცემული აქტივის ან ვალდებულებისათვის შეუძლებელია. 

 

ითვლება, რომ ფინანსური ინსტრუმენტი აქტიურ ბაზარზე კვოტირდება, თუ კვოტირებული ფასები 

რეგულარულად და პირდაპირ ხელმისაწვდომია ბირჟიდან თუ სხვა დაწესებულებიდან და თუ ეს ფასები 

წარმოადგენს რეალურ და რეგულარულად ჩატარებულ, პატიოსანი გარიგების ტრანზაქციებს. 

 

იმ ფინანსური ინსტრუმენტის რეალური ღირებულების განსაზღვრის მიზნით, რომელთან დაკავშირებითაც 

არ მოიპოვება ინფორმაცია გარე საბაზრო ფასის შესახებ, გამოიყენება ისეთი შეფასების მეთოდები, 

როგორიცაა დისკონტირებული ფულადი ნაკადის მოდელები ან ბოლოდროინდელი კომერციული 

გარიგებების მოდელები ან ინვესტირებული საწარმოების ფინანსური მონაცემების განხილვა. შეფასების 

ტექნიკის გამოყენება შეიძლება გულისხმობდეს წინამდებარე კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში 

ისეთი დაშვებების გაკეთებას, რომლებიც დაკვირვებადი საბაზრო მონაცემებით არ არის გამაგრებული, თუ 

ამ რომელიმე დაშვების გონივრულად შესაძლო ალტერნატივით შეცვლა გამოიწვევდა მნიშვნელოვნად 

განსხვავებულ მოგებას, შემოსავალს, მთლიან აქტივებსა და ვალდებულებებს. 

 

ტრანზაქციის ხარჯები არის ის დამატებითი ხარჯები, რომელიც პირდაპირ უკავშირდება ფინანსური 

ინსტრუმენტის შეძენას, გამოშვებას ან განკარგვას. დამატებითი ხარჯი არის ხარჯი, რომლის გაღებაც არ 

მოხდებოდა, ოპერაცია რომ არ განხორციელებულიყო. თრანზაქციის ხარჯი მოიცავს აგენტებისთვის (მათ 

შორის, თანამშრომლებისთვის, რომლებიც მოქმედებენ გაყიდვების აგენტების სახით), კონსულტანტებისთვის, 

ბროკერებისთვის და დილერებისთვის გადახდილ ჰონორარს და საკომისიოებს, სახელმწიფო 

მარეგულირებელი ორგანოების და საფონდო ბირჟების მოსაკრებლებს, და გასხვისების გადასახადებს და 

მოსაკრებლებს. ტრანზაქციის ხარჯი არ მოიცავს სავალო პრემიებს ან დისკაუნტებს, დაფინანსების ხარჯებს ან 

შიდა ადმინისტრაციულ ან ფლობის ხარჯებს. 

 

ამორტიზირებული ღირებულება არის თანხა, რომლითაც ფინანსური ინსტრუმენტები აღირიცხება 

თავდაპირველი აღიარებისას, მინუს ნებისმიერი ძირითადი გადახდის თანხები, პლუს დარიცხული პროცენტი 

და, ფინანსური აქტივების შემთხვევაში, მინუს გაუფასურების ზარალთან დაკავშირებული ჩამოწერა. 

დარიცხული პროცენტი მოიცავს თავდაპირველი აღიარებისას გადავადებული საოპერაციო ხარჯების 

ამორტიზაციას და ნებისმიერი დაფარვის თანხის პრემიის ან დისკაუნტის ამორტიზაციას ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთის მეთოდის გამოყენებით. დარიცხული საპროცენტო შემოსავალი და დარიცხული 

საპროცენტო ხარჯი, მათ შორის, აღიარებისას გადავადებული საკომისოები  (თუ ასეთი არსებობს) არ არის 

წარმოდგენილი ცალკე და შეტანილია ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშის შესაბამისი მუხლების საბალანსო 

ღირებულებებში. 

 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდი არის საპროცენტო შემოსავლის ან საპროცენტო ხარჯის შესაბამის 

პერიოდში განაწილების მეთოდი, საბალანსო ღირებულებაზე მუდმივი პერიოდული საპროცენტო განაკვეთის 

უზრუნველსაყოფად (ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი). ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი არის განაკვეთი, 

რომელიც ზუსტად ამცირებს სავარაუდო სამომავლო ნაღდი ანგარიშსწორების ან ფულად შემოსულობების 
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თანხას (მომავალი საკრედიტო დანაკარგების გარდა) ფინანსური ინსტრუმენტის სავარაუდო ვადაში ან უფრო 

მოკლე პერიოდში ფინანსური ინსტრუმენტის წმინდა საბალანსო ღირებულებამდე. ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთი ამცირებს ცვალებადი საპროცენტო განაკვეთის მქონე ინსტრუმენტების ფულად ნაკადებს 

პროცენტის მომდევნო დადგენის დღისთვის პრემიის ან დისკონტის გარდა, რომელიც ასახავს აღნიშნულ 

ინსტრუმენტში განსაზღვრულ ცვალებად განაკვეთზე საკრედიტო სპრედს, ან სხვა ცვლადებს, რომლებიც არ 

არის მორგებული საბაზრო განაკვეთებზე. ამგვარი პრემიები ან დისკონტების ამორტიზაცია ხორციელდება 

ინსტრუმენტის მთელი პერიოდის განმავლობაში. მიმდინარე ღირებულების გაანგარიშება მოიცავს 

ხელშეკრულების მხარეებს შორის გადახდილ ან მიღებულ ყველა იმ საკომისიოს, რომლებიც ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთის შემადგენელი ნაწილია. 

 

ფინანსური ინსტრუმენტი არის ნებისმიერი კონტრაქტი, რომელიც წარმოშობს ერთი პირის ფინანსურ 

აქტივს და სხვა პირის ფინანსურ ვალდებულებას ან კაპიტალის ინსტრუმენტს. 

 

ფინანსური აქტივების კლასიფიკაცია. ფინანსური აქტივების კლასიფიკაციით, საწყისი აღიარებისას, 

დგინდება მათი შემდგომი შეფასება ამორტიზებული ღირებულებით. საწყისი აღიარებისას ფინანსური 

აქტივების კლასიფიკაცია დამოკიდებულია ფინანსური აქტივის სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების 

მახასიათებლებსა და მათი მართვის ბიზნეს-მოდელზე. ჯგუფი ფინანსურ აქტივებს ამორტიზებული 

ღირებულებით აფასებს, თუ დაკმაყოფილდა შემდეგი ორი პირობა: 

 

 ფინანსურ აქტივს ჯგუფი ფლობს ისეთი ბიზნეს-მოდელით, რომლის ამოცანა არის ფინანსური 

აქტივების ფლობა მათგან სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღების მიზნით; და 

 ფინანსური აქტივის სახელშეკრულებო პირობები კონკრეტულ თარიღებში წარმოშობს ფულად 

ნაკადებს, რომლებიც წარმოადგენს „მხოლოდ ძირი თანხისა და მის დასაფარ ნაწილზე გადასახდელ 

საპროცენტო გადახდებს (SPPI)“. ამ შეფასებას SPPI ტესტი ეწოდება და ის ინსტრუმენტის დონეზე 

ხორციელდება. 

 

ჯგუფის ბიზნეს-მოდელის შეფასება მოხდა ფასს 9-ის პირველი გამოყენების დღის, 2019 წლის 1 იანვრის 

მდგომარეობით. ჯგუფის ყველა ფინანსური ინსტრუმენტი და მისი ოპერაციები მიზნად ისახავს 

სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღებას გაზისა და ელექტროენერგიის გაყიდვიდან. ეს ჯგუფის 

მთავარი ამოცანა და მისი რეგულარული საქმიანობაა. ისტორიულად ჯგუფს კუთვნილი ფინანსური 

ინსტრუმენტები არასოდეს გაუყიდია. წარსული გამოცდილების საფუძველზე, ყველა ფინანსური 

ინსტრუმენტის ფლობის მიზანია სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღება და ისინი პირველი ბიზნეს-

მოდელით - „ფულადი ნაკადების მიღების მიზნით ფლობა“ (H2C) კლასიფიცირდება. ჯგუფის სავაჭრო და 

სხვა მოთხოვნებით მისაღები ფულადი ნაკადები SPPI ტესტს აკმაყოფილებს, რადგან ამ ფინანსურ 

ინსტრუმენტებზე საპროცენტო განაკვეთი არ ვრცელდება. ამავე კრიტერიუმებს აკმაყოფილებს გაცემული 

სესხები, რადგან მათზე მოქმედებს მხოლოდ ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთები. 

 

ფინანსური აქტივების აღიარების გაუქმება. ჯგუფი ფინანსური აქტივის აღიარებას აუქმებს მაშინ, როცა: (ა) 

აქტივები გადახდილია ან უფლებები აღნიშნული აქტივებიდან მისაღებ ფულად ნაკადებზე სხვაგვარად 

ამოიწურა ან (ბ) ჯგუფმა გადასცა უფლებები ფინანსური აქტივებიდან  მისაღებ ფულად ნაკადებზე ან 

გააფორმა კვალიფიციური გადაცემის  ხელშეკრულება და ამასთან ერთად (ი) განახორციელა აქტივების 

საკუთრებასა და კონტროლთან დაკავშირებული არსებითად ყველა რისკის და ჯილდოს გადაცემა ან (იი) 

საკუთრებასა და კონტროლთან დაკავშირებული არსებითად ყველა რისკი და ჯილდო არც გადაუცია, არც 

შეუნარჩუნებია, მაგრამ კონტროლი არ შეუნარჩუნებია.  

კონტროლის შენარჩუნება ხდება, თუ კონტრაგენტს არ აქვს გაყიდვაზე შეზღუდვების დაწესების გარეშე 

არადაკავშირებულ მესამე მხარისთვის აქტივის მთლიანად მიყიდვის პრაქტიკული უნარი. 

 

ფინანსური ვალდებულებების კლასიფიკაცია. ფინანსური ვალდებულებები შეფასების შემდეგ 

კატეგორიებად იყოფა: (ა) სავაჭროდ განკუთვნილი ფინანსური ვალდებულებები, რაც ასევე მოიცავს 

ფინანსურ დერივატივებს და (ბ) სხვა ფინანსური ვალდებულებები. სავაჭროდ განკუთვნილი ფინანსური 

ვალდებულებები აღირიცხება რეალური ღირებულებით, ხოლო ღირებულების ცვლილება აისახება 

შესაბამისი წლის მოგებაში ან ზარალში (ფინანსური შემოსავლის ან ფინანსური ხარჯის სახით) მათი 

დადგომის პერიოდში. სხვა ფინანსური ვალდებულებები აღირიცხება ამორტიზებული ღირებულებით.  

 

ფინანსური აქტივებისა და ვალდებულებების თავდაპირველი აღიარება. ფინანსური აქტივები და 

ვალდებულებები თავდაპირველად აღირიცხება რეალური ღირებულებისა და ტრანზაქციის ხარჯების 

ჯამით. თავდაპირველი აღიარებისას რეალური ღირებულების საუკეთესო მტკიცებულებაა გარიგების ფასი. 

მოგება ან ზარალი თავდაპირველ აღიარებისას აღირიცხება მხოლოდ იმ შემთხვევაში, თუ რეალურ 
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ღირებულებასა და გარიგების ფასს შორის არსებობს სხვაობა, რომლის დამტკიცება შესაძლებელია იმავე 

ინსტრუმენტში სხვა ხილული მიმდინარე საბაზრო გარიგებების საფუძველზე ან ისეთი შეფასების 

მეთოდით, რომლის მონაცემებიც მოიცავს მხოლოდ ხილული ბაზრების მაჩვენებლებს. 

 

იმ ფინანსური აქტივების ყიდვა-გაყიდვა, რომელთა მიწოდება უნდა მოხდეს რეგულირებით ან ბაზარზე 

შეთანხმებით დადგენილ ვადაში (რეგულარული ყიდვა-გაყიდვა), აისახება ვაჭრობის თარიღში, რომელიც 

არის ის თარიღი, რომელშიც ჯგუფი კისრულობს ფინანსური აქტივის მიწოდებას. ყველა სხვა შესყიდვა 

აღიარდება, როდესაც ჯგუფი ხდება ინსტრუმენტის სახელშეკრულებო პირობების მხარე. 

 

ფინანსური ვალდებულებების აღიარების გაუქმება. ჯგუფი ფინანსური ვალდებულების აღიარებას აუქმებს 

მაშინ, როცა ვალდებულება დაიფარება ან გაუქმდება ან ვადა გასდის. როდესაც არსებულ ფინანსურ 

ვალდებულებას ანაცვლებს იმავე გამსესხებლის სხვა ფინანსური ვალდებულება არსებითად შეცვლილი 

პირობებით, ან არსებული ვალდებულების პირობები დიდწილად იცვლება, ამგვარი ჩანაცვლება ან 

მოდიფიცირება განიხილება როგორც თავდაპირველი ვალდებულების აღიარების შეწყვეტა და ახალი 

ვალდებულების აღიარება. სხვაობა საბალანსო ღირებულებებს შორის აღიარდება მოგების ან ზარალის 

ანგარიშგებაში. 

 

ფინანსური აქტივები. ჯგუფის ფინანსური აქტივები მოიცავს ფულსა და ფულის ეკვივალენტებს, სავაჭრო და 

სხვა მოთხოვნებს და გაცემულ სესხებს. 

 

ფული და ფულის ეკვივალენტები. ფული და ფულის ეკვივალენტები მოიცავს ნაღდ ფულს, ბანკთაშორის 

განთავსებულ მოთხოვნამდე დეპოზიტებს და სხვა მოკლევადიან მაღალლიკვიდურ ინვესტიციებს, რომელთა 

დაფარვის თავდაპირველი ვადა სამი თვე ან უფრო ნაკლებია. ფული და ფულის ეკვივალენტები აღირიცხება 

ამორტიზირებული ღირებულებით, ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით.  

 

სავაჭრო და სხვა  მოთხოვნები და გაცემული სესხები. სავაჭრო და სხვა  მოთხოვნები და გაცემული სესხები 

აღირიცხება ამორტიზირებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდით. 

ამოუღებელი საპროგნოზო თანხების შესაბამისი რეზერვი მოგებაში ან ზარალში აღიარდება მაშინ, როდესაც 

არსებობს იმის ობიექტური მტკიცებულება, რომ აქტივი გაუფასურებულია. 

 

ამორტიზირებული ღირებულებით აღრიცხული ფინანსური აქტივების გაუფასურება. ჯგუფი მოსალოდნელი 

საკრედიტო ზარალის რეზერვებს ყველა სავალო ინსტრუმენტისათვის აღრიცხავს ამორტიზებული 

ღირებულებით. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი (მსზ) ეფუძნება სხვაობას მოსალოდნელ 

სახელშეკრულებო ფულად ნაკადებსა და ყველა მოსალოდნელ ფულად ნაკადებს შორის, რომელიც 

დისკონტირებულია თავდაპირველი ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მიახლოებული მაჩვენებლით. 

მოსალოდნელ ფულად ნაკადებში შედის ფლობილი უზრუნველყოფის გაყიდვით მიღებული ან 

ხელშეკრულების პირობებში ჩადებული, კრედიტის გამაძლიერებელი სხვა ინსტრუმენტით წარმოშობილი 

ფულადი ნაკადები.  

 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის აღიარება ხდება ორ ეტაპად. ისეთი კრედიტებისათვის, 

რომელთათვისაც საწყისი აღიარების შემდეგ საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვან ზრდას ადგილი არ ჰქონია, 

მსზ რეზერვირდება შემდეგ 12 თვეში შესაძლებელი დეფოლტის მოვლენებით წარმოშობილი საკრედიტო 

ზარალისათვის (12 თვიანი მსზ). ისეთ შემთხვევაში, როდესაც საწყისი აღიარების შემდეგ ადგილი ჰქონდა 

საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვან ზრდას, რეზერვი აუცილებელია კრედიტის არსებობის განმავლობაში 

დეფოლტის დროის მიუხედავად (მსზ არსებობის მანძილზე). ნაღდი ფულისა და საბანკო ნაშთების 

შემთხვევაში ჯგუფში 12 თვიანი მსზ იქმნება. 

 

ჯგუფურად შეფასებული სავაჭრო მოთხოვნების შემთხვევაში, ჯგუფი მსზ-ის გამოთვლის გამარტივებულ 

მიდგომას იყენებს. ამდენად, ჯგუფი საკრედიტო რისკის ცვლილებას თვალს არ ადევნებს, არამედ 

დანაკარგების რეზერვს ანარიცხებს აღიარებს თითოეულ საანგარიშგებო დღეს მსზ არსებობის მანძილზე 

საფუძველზე. ჯგუფმა შექმნა რეზერვირების მატრიცა, რომელიც ისტორიულ საკრედიტო ზარალის 

გამოცდილებას ეფუძნება და ისეთი ფორვარდული ფაქტორებით კორექტირდება, რომელიც მსესხებლებისა 

და ეკონომიკური გარემოს სპეციფიურია. გაზის გაყიდვასთან დაკავშირებული სავაჭრო მოთხოვნები 

ფასდება ჯგუფურად. 

 

ინდივიდუალურად შეფასებული სავაჭრო მოთხოვნების შემთხვევაში, ჯგუფი აფასებს დეფოლტის 

პარამეტრის ზღვრული ალბათობის რისკის პარამეტრებს, დეფოლტის შემთხვევაში რისკის მოცულობის 

პარამეტრს და დეფოლტით გამოწვეული ზარალის პარამეტრს. თუ საბაზო ნიშნულის გამოყენება 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 
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შეუძლებელია, ჯგუფი მოსალოდნელი ზარალის გამოსათვლელად იყენებს ჯგუფური შეფასების რისკის 

პარამეტრებს. საბაზო ნიშნულის მიდგომის გამოყენების მიზნებისათვის ერთერთი მთავარი მონაცემია გარე 

რეიტინგები ან მათი საბაზო ნიშნულები კონტრაგენტის ფინანსური კოეფიციენტების ანალიზის 

გამოყენებით. ჯგუფი გარე რეიტინგების ხელმისაწვდომობას იკვლევს ღია წყაროების საშუალებით, მათ 

შორის, საერთაშორისო სარეიტინგო სააგენტოების ვებსაიტებზე, როგორებიცაა „მუდისი“, „ფიტჩი“ და 

„სტანდარდ ენდ ფურზი“. თუ გარე რეიტინგი ხელმისაწვდომი არ არის, ჯგუფი მოიპოვებს კონტრაგენტის 

ფინანსურ ანგარიშგებებს და საბაზო რეიტინგს ადგენს ფინანსური კოეფიციენტების გამოყენებით, 

„მუდისის“ ფინანსური კოეფიციენტების კვლევის საშუალებით. 

 

ხელმძღვანელობამ დაასკვნა, რომ საწყისი აღიარებისას შესაბამის თარიღებში თითოეული სესხის 

საკრედიტო რისკის დადგენა ზედმეტად დიდ ხარჯებსა და ძალისხმევას მოითხოვს. ჯგუფმა განსაზღვრა 

სრული მსზ არსებობის მანძილზე, ანუ ის მსზ არსებობის მანძილზე, რომელიც ფინანსური ინსტრუმენტის 

მთელი არსებობის მანძილზე ყველა შესაძლო დეფოლტის მოვლენით წარმოიშობა (იგივე - მე-2 და მე-3 

ეტაპები). გაცემული სესხები მე-2 ეტაპს ეკუთვნის. დეფოლტის ალბათობის მიდგომის შემთხვევაში, ჯგუფი 

იყენებს სარეიტინგო სააგენტოების ისტორიულ დეფოლტის ალბათობებს. ჯგუფი სხვა მოთხოვნების მსზ-ს 

ანგარიშობს ექსპერტის შეფასებით დადგენილი ზარალის განაკვეთების გამოყენებით. ექსპერტის შეფასების 

გამოყენება მართებულად ჩაითვალა იმის გამო, რომ არ არსებობს ისეთი ისტორიული ინფორმაცია, რომლის 

მეშვეობით შესაძლებელი იქნებოდა რეზერვების მატრიცის შექმნა. ამოუღებადი თანხების მისაღებად 

გაუფასურების განაკვეთები მრავლდება შესაბამისი პერიოდის მოთხოვნების ნაშთებზე. 

 

ყველა შემთხვევაში ჯგუფი მიიჩნევს, რომ 30 დღეზე მეტით ვადაგადაცილებული საკონტრაქტო გადახდები 

წარმოადგენს საკრედიტო რისკის საგრძნობ ზრდას. 

 

ფინანსური აქტივი დეფოლტად ითვლება სახელშეკრულებო გადახდების 90 დღით ვადაგადაცილების 

შემთხვევაში. თუმცა, ზოგიერთ შემთხვევაში, დეფოლტად შეიძლება აგრეთვე ჩაითვალოს ისეთი ფინანსური 

აქტივი, რომელზეც, შიდა თუ გარე ინფორმაცია მიუთითებს, რომ ნაკლებ მოსალოდნელი იქნება 

დარჩენილი სახელშეკრულებო თანხის სრულად მიღება ჯგუფის მიერ ფლობილი კრედიტის 

გამაძლიერებელი მექანიზმების გაუთვალისწინებლად. 

 

ამოუღებადი (უიმედო) აქტივები ჩამოიწერება შესაბამისი გაუფასურების ზარალის რეზერვის ხარჯზე – 

ამგვარი თანხები ჩამოიწერება აქტივების დაბრუნების ყველა აუცილებელი პროცედურის დასრულების და 

ზარალის თანხის განსაზღვრის შემდეგ. მანამდე ჩამოწერილი და შემდგომში ამოღებული თანხები 

მიეკუთვნება გაუფასურების ზარალის ანგარიშს, მოცემული წლის მოგების ან ზარალის მიხედვით. 

 

ფინანსური ვალდებულებები. ჯგუფის ფინანსური ვალდებულებები მოიცავს სავაჭრო და სხვა 

ვალდებულებებს და აღებულ სესხებს. 

 

სავაჭრო და სხვა  ვალდებულებები. სავაჭრო და სხვა  ვალდებულებები თავიდან აღირიცხება რეალური 

ღირებულებით და შემდეგ ამორტიზირებული ღირებულებით ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

მეთოდით. სავაჭრო ვალდებულებები აღრიცხულია დღგ-ის ჩათვლით. 

 

აღებული სესხები. აღებული სესხები თავიდან აღირიცხება რეალურ ღირებულებას მინუს ტრანზაქციის 

ხარჯები. რეალური ღირებულება დგინდება საბაზრო განაკვეთით მსგავს ინსტრუმენტზე. პირველადი 

აღიარების შემდეგ, აღებული სესხები აღირიცხება ამორტიზირებული ღირებულებით ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით, სადაც ყველა სხვაობა თავდაპირველსა და ახლანდელ ღირებულებას 

შორის აღიარდება იმ პერიოდის მოგება-ზარალის უწყისში საპროცენტო ხარჯად.  

 

ისეთი აქტივების შესყიდვასთან, მშენებლობასთან ან წარმოებასთან პირდაპირ დაკავშირებული სესხის 

აღების ხარჯები, რომელთა გამოყენებისათვის ან გასაყიდად გამზადება (კვალიფიცირებული აქტივები) 

დიდი დრო სჭირდება, კაპიტალიზდება როგორც ამ აქტივების ხარჯების ნაწილი. 

 

კაპიტალიზაციის დაწყების დღედ ითვლება დღე, როცა (ა) ჯგუფი გაიღებს ხარჯებს კვალიფიციურ აქტივზე; 

(ბ) ჯგუფი მიიღებს აღებული სესხების ხარჯებს; და (გ) ჯგუფი განახორციელებს იმ საქმიანობას, რომელიც 

აუცილებელია აქტივის დანიშნულებისამებრ გამოსაყენებლად ან სარეალიზაციოდ მომზადებისთვის.  

 

აღებული სესხების კაპიტალიზაცია გრძელდება იმ დღემდე, როდესაც აქტივები არსებითად მზადაა 

დანიშნულებისამებრ გამოსაყენებლად ან სარეალიზაციოდ. 
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ჯგუფი ახორციელებს იმ აღებული სესხების კაპიტალიზაციას, რომელთა თავიდან აცილებაც შესაძლებელი 

იქნებოდა იმ შემთხვევაში, თუ ჯგუფი კვალიფიციურ აქტივებზე კაპიტალურ დანახარჯებს არ გასწევდა. 

კაპიტალური აღებული სესების გაანგარიშება ხორციელდება ჯგუფის საშუალო დაფინანსების ხარჯით 

(საშუალო შეწონილი საპროცენტო ხარჯი გამოიყენება სათანადო აქტივებზე დანახარჯების მიმართ) გარდა იმ 

შემთხვევისა, როცა ფინანსური სახსრების სესხად აღება ხდება კვალიფიციური აქტივის მიღების მიზნით. 

როდესაც ეს მოხდება, კაპიტალიზირდება აღებული სესხების ფაქტობრივად გაღებული ხარჯები, 

რომლებიდანაც გამოქვითულია ამ აღებული სესხების დროებითი ინვესტიციიდან მიღებული საინვესტიციო 

შემოსავალი.   

 

გადახდილი ავანსები. გადახდილი ავანსები აღირიცხება თავდაპირველი ღირებულებით გაუფასურების 

გამოკლებით. გადახდილი ავანსი კლასიფიცირებულია, როგორც გრძელვადიანი, როდესაც გადახდილი 

ავანსი საქონელისთვის ან მომსახურებისთვის სავარაუდოდ მიიღება ერთი წლის შემდეგ, ან როდესაც 

გადახდილი ავანსი დაკავშირებულია აქტივთან, რომელიც თავისთავად კლასიფიცირდება როგორც 

გრძელვადიანი თავდაპირველი აღიარებისას. აქტივების შეძენისთვის წინასწარ გადახდა გადაეცემა აქტივის 

საბალანსო ღირებულებას, მას შემდეგ, რაც ჯგუფმა კონტროლი მოიპოვა აქტივებე და სავარაუდოა, რომ 

აქტივთან დაკავშირებული მომავალი ეკონომიკური სარგებელი ჯგუფში შემოვა. სხვა გადახდები 

ჩამოიწერება მოგება-ზარალში, როდესაც წინასწარ გადახდილი საქონლის ან მომსახურების მიღება ხდება. 

თუ არსებობს იმის მოლოდინი, რომ წინასწარ გადახდილი საქონელი ან მომსახურება არ მიიღება, 

გადახდილი ავანსი ღირებულება შემცირდება და შესაბამისი თანხა გატარდება როგორც გაუფასურების 

ზარალი წლის მოგება-ზარალის უწყისში.  

 

საწესდებო კაპიტალი. საწესდებო კაპიტალის მოცულობა განისაზღვრება ჯგუფის წესდებით. ჯგუფის 

წესდებაში ცვლილებები შეიძლება განხორციელდეს მხოლოდ ჯგუფის მფლობელის გადაწყვეტილების 

საფუძველზე. საწესდებო კაპიტალი აღიარებული ჯგუფის კაპიტალში, რადგან ეს არის ის თანხა, რომელიც 

შემოტანილ იყო ჯგუფის მფლობელის მიერ. 

 

დივიდენდები. დივიდენდები აღირიცხება როგორც ვალდებულება და აკლდება კაპიტალს იმ პერიოდში, 

როდესაც ისინი გამოაცხადეს და დაამტკიცეს. საანგარიშო პერიოდის შემდეგ გამოცხადებული ნებისმიერი 

დივიდენდები, რაც კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებების დამტკიცებამდე მოხდა, უნდა 

გამჟღავნდეს შემდგომ მოვლენებში. 

 

ვალდებულებების და ჯარიმების რეზერვები. ვალდებულებების და ჯარიმების რეზერვები არის 

არაფინანსური ვალდებულებები გაურკვეველი დროისა და ოდენობის. ისინი დაირიცხება როდესაც ჯგუფს 

აქვს სამართლებრივი ან კონსტრუქციული ვალდებულება წარსულიდან გამოწვეული, და სავარაუდოა რომ 

ეკონომიკური სარგებლის შემცველი რესურსებია საჭირო იმისათვის, რომ დაიფაროს ვალდებულება და 

საიმედო შეფასების გაკეთებაც შესაძლებელია. თუ ეფექტი არსებითია, რეზერვის ოდენობა განისაზღვრება 

დისკონტირების გზით, სადაც გამოყენებულია დაბეგვრამდე საპროცენტო განაკვეთი, რომელიც ასახავს 

ბაზრის შეფასებას ფულის დროით ღირებულებაზე და ასევე იმ რისკებს რაც დაკავშირებულია მასთან. 

 

შემოსავლის აღიარება. გაზისა და ელექტროენერგიის რეალიზაციისგან მიღებული შემოსავალი 

აღიარებულია მომხმარებლების მიერ გამოყენებული გაზომილი რაოდენობის მიხედვით. 

 

გარანტირებული სიმძლავრის საფასური თბილსრესის თბოელექტროსადგურისთვის აღიარებულია დღეები 

რაოდენობის მიხედვით, რა დროსაც ელექტროსადგურს შეუძლია მიაწოდოს ელელქტროენერგია მისი 

დადგმული სიმძლავრის შესაბამისად. დღიური ტარიფი დგინდება საქართველოს ენერგეტიკისა და 

წყალმომარაგების მარეგულირებელი ეროვნული კომისიის მიერ (სემეკი). 

შემოსავალი ნაჩვენებია დღგ-ისა და ფასდაკლებების გარეშე. 

 

შემოსავალი იზომება როგორც გაყიდვის შედეგად მიღებული აქტივის რეალური ღირებულება. როდესაც 

ბარტერულ შეთანხმებაში საიმედოდ ვერ დგინდება მიღებული აქტივის ღირებულება, შემოსავალი 

აღიარდება იმ აქტივების ან სერვისის ღირებულებით, რომელიც ჯგუფმა გასცა ან გაუწია. 

 

ჯგუფი გაზის გაყიდვასთან დაკავშირებულ შესრულების ვალდებულებას აღიარებს დროის ერთ მომენტში, 

რადგან არსებობს შესრულების მხოლოდ ერთი ვალდებულება. 

 

ბარტერული გარიგებები და ურთიერთჩათვლები. გაყიდვებისა და შესყიდვების ნაწილზე ანგარიშსწორება 

ხორციელდება ურთიერთჩათვლის, გაცვლის (ბარტერი) ან უნაღდო ანგარიშსწორების გზით. ამ გარიგებებს 

ჩვეულებრივ აქვთ შემდეგი ფორმები: პირდაპირი ანგარიშსწორება საბოლოო კლიენტისგან განსხვავებული 
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საქონლით და მომსახურებით (ბარტერი), მხარეთა მიერ ერთმანეთისათვის ბალანსების გაუქმება ან უნაღდო 

ანგარიშსწორება რამდენიმე საწარმოს მონაწილეობით.  

 

გაყიდვებისა და შესყიდვების აღიარება, რომლებზე ანგარიშსწორებაც მოსალოდნელია 

ურთიერთანგარიშსწორების, ბარტერის ან სხვა უნაღდო ანგარიშსწორების გზით, ხორციელდება უნაღდო 

ანგარიშსწორებისას მისაღები ან გადასახდელი რეალური ღირებულების მენეჯმენტისეული გაანგარიშების 

საფუძველზე. რეალური ღირებულება განისაზღვრება დაკვირვებადი საბაზრო იფორმაციის 

გათვალისწინებით. 

 

ფინანსური შემოსავალი და ხარჯები. ფინანსური შემოსავალი და ხარჯები შედგება აღებულ სესხებზე 

დარიცხული საპროცენტო ხარჯისგან, აღებულ სესხებზე მიღებული საპროცენტო შემოსავლისგან, საბანკო 

დეპოზიტებზე დარიცხული საპროცენტო შემოსავლებისგან და სავალუტო მოგებისგან და ზარალისგან, 

რომელიც ეხება სესხებს ან ფულსა და ფულის ექვივალენტებს. 

 

თანამშრომლების სარგებელი. ხელფასები, გადახდილი წლიური შვებულება, ბონუსები და არაფულადი 

სარგებელი დარიცხული წლის განმავლობაში, რომელშიც ასოცირებული მომსახურება გაწეულია ჯგუფის 

თანამშრომლების მიერ. ჯგუფს არ აქვს კანონიერი ან კონსტრუქციული ვალდებულება, რომ გასცეს პენსიები 

ან მსგავსი სარგებელი. 2020 წლის 1 იანვრიდან მოყოლებული, ჯგუფს სამართლებრივი ვალდებულება აქვს, 

გააკეთოს თანამშრომელთა მთლიანი ხელფასებისა და ბენეფიტების 2%-ის ოდენობის საპენსიო შენატანები. 

 

დაბალანსება. ფინანსური აქტივები და ვალდებულებები დაბალანსდება და წმინდა თანხა აღირიცხება 

ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშში მხოლოდ მაშინ, როდესაც არსებობს იურიდიულად განხორციელებადი 

უფლება აღიარებული თანხების ჩათვლაზე, და არსებობს ან ნეტო საფუძველზე დარეგულირების ან აქტივის 

რეალიზაციის და ვალდებულების დაფარვის ერთრდოულად განხორციელების განზრახვა. 

 

 

3. კრიტიკული სააღრიცხვო შეფასებები და შეფასების განუსაზღვრელობის ძირითადი წყაროები  

 

ჯგუფი  აკეთებს შეფასებებს და ვარაუდებს, რაც გავლენას ახდენს კონსოლიდირებულ ანგარიშგებაში 

წარდგენილ ციფრებსა და მომავალი საანგარიშგებო პერიოდის აქტივებისა და ვალდებულებების საბალანსო 

ღირებულებაზე. შეფასებებისა და ვარაუდების გადახედვა ხდება მუდმივად და თავის მხრივ თითოეული 

მათგანი დაფუძნებულია  მენეჯმენტის გამოცდილებასა და სხვა ფაქტორებზე, მათ შორის  მომავალი 

მოვლენების მოხდენის მოლოდინზე რომელთა წარმოქმნის ალბათობა მოცემული გარემოებების ქვეშ 

მიიჩნევა ლოგიკურად. 
 

შეფასებების გარდა, მენეჯმენტი ასევე აკეთებს განსაზღვრებებს სააღრიცხვო პოლიტიკის გამოყენებისას. 

განსაზღვრებები ახდენენ ყველაზე მნიშვნელოვან გავლენას კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში  

წარდგენილ ციფრებზე, ხოლო შეფასებებს შეუძლიათ მნიშვნელოვნად შეცვალონ აქტივებისა და 

ბალდებულებების საბალანსო ღირებულება.  
  

შვილობილების კონსოლიდაცია. ჯგუფის მენეჯმენტმა გამოიყენა განსაზღვრებები იმ საწარმოებისთვის 

რომელთა წილის მფლობელობაც წარმოადგენს  აქციების 50% (იხ შენიშვნა 1) . ჯგუფს აქვს უფლება 

დირექტორების დანიშვნისა და განთავისუფლების, ასევე  ახორციელებს რელევანტური ფინანსური 

ოპერაციებისა და საოპერაციო აქტივობების მართვას ვინაიდან როგორც ჯგუფის მენეჯმენტის 

წარმომადგენელი  სარგებლობს დირექტორის უფლებამოსილებით. შესაბამისად, ჯგუფის მენეჯმენტი 

მიიჩნევს რომ ჯგუფი ეფექტურად მართავს დაქვემდებარებულ საწარმოებს და აქვს მნიშვნელოვანი 

კონტროლი მათზე, რის გამოც ჯგუფმა სრულად მოახდინა ასეთი საწარმოების კონსოლიდირება  

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში. 

 

იჯარა. იმის დადგენა, იჯარა მოკლევადიანია თუ გრძელვადიანი, ზოგჯერ მენეჯმენტისეულ განსჯას 

მოითხოვს და ხორციელდება მსგავს ხელშეკრულებებთან და მეიჯარეებთან არსებული გამოცდილების 

საფუძველზე. კერძოდ, მენეჯმენტმა გაითვალისწინა საიჯარო ხელშეკრულებების ვადის გაგრძელების 

ოფცია, როდესაც დარწმუნებულია, რომ გამოიყენებს ოფციას ან არ შეწყვეტს იჯარას. თუ იჯარაში 

საპროცენტო განაკვეთი ჩადებული არ არის, მენეჯმენტი იყენებს სესხის მზარდ განაკვეთს. 

 

მეკავშირე მხარეებთან განხორციელებული ტრანზაქციების საწყისი აღიარება. ბიზნესი ჩვეული 

საქმიანობისას ახორციელებს ტრანზაქციებს მეკავშირე მხარეებთან. ფასს 9 მოითხოვს ფინანსური 

ინსტრუმენტების საწყისს აღიარებას საბაზრო ფასით.  როდესაც არ არსებობს აქტიური ბაზარი აქტივისთვის, 

მენეჯმენტი იყენებს განსაზღვრებებს იმის დადგენაში განხორციელდა თუ არა  ტრანზაქცია საბაზრო 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 

  
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 
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საპროცენტო განაკვეთით. განსაზღვრისას მენეჯმენტი ეყრდნობა არამეკავშირე მხარესთან 

განხორციელებული მსგავსი ტრანზაქციების ღირებულებას და ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

ანალიზს. მეკავშირე მხარეებთან არსებული ნაშთების პირობების და გარემოებები განმარტებულია 25-ე 

შენიშვნაში. 

 
ძირითადი საშუალებების სარგებლიანობის ვადა. ძირითადი საშუალებების სარგებლიანობის ვადის 

განსაზღვრა სუბიექტურია და დამოკიდებულია  ასეთ აქტივებთან დაკავშირებულ გამოცდილებაზე. 

აქტივისთვის დამახასიათებელი მომავალი ეკონომიკური სარგებლიანობა ძირითადად გამოყენებისას 

მოიხმარება. აქტივის ღირებულების შემცირება ხმარებისას სხვა ფაქტორებმაც შეიძლება გამოიწვიოს. 

მენეჯმენტი აფასებს დარჩენილ სარგებლიანობის ვადას ახლანდელი ტექნიკური მდგომარეობის და 

აქტივებიდან სარგებლის მიღების სავარაუდო პერიოდის მიხედვით. შეფასებისას ხდება შემდეგი ძირითადი 

ფაქტორების გათვალისწინება (ა) აქტივების მოსალოდნელი გამოყენება; (ბ) მოსალოდნელი ფიზიკური 

ცვეთა, რომელიც საოპერაციო ფაქტორებსა და რემონტის პროგრამაზეა დამოკიდებული; და (გ) ტექნიკური 

და კომერციული მოძველება, რომელიც საბაზრო პირობების ცვლილებით არის განპირობებული. 

 

საინვესტიციო ქონების შეფასება. საინვესტიციო ქონება ფასდება რეალური ღირებულებით დამოუკიდებელი 

შემფასებლის მიერ გაკეთებული რეპორტის საფუძველზე. 

 

ჯგუფის საინვესტიციო ქონების შეფასების რეპორტების მომზადების პროცესში შესადარისი ფასების 

გათვალისწინებისას გარე შემფასებელმა გამორიცხა აუქციონით გაყიდვის ტრანზაქციები. საინვესტიციო 

ქონების თითოეული შემთხვევისათვის გამოვლინდა მსგავსი სამი ტრანზაქცია ბაზარზე. რადგან შესადარი 

აქტივები მაინც განსხვავდებოდა ჯგუფის აქტივებისგან, მოხდა ფასის დაკორექტირება მდებარეობის, 

მდგომარეობის, ზომის, მისადგომობის, ასაკისა და გამყიდველთან მოლაპარაკებაში შესაძლო 

ფასდათმობების გათვალისწინებით. კვადრატული მეტრის ამგვარად განსაზღვრული შესადარისი ფასები 

შემდეგ გამრავლდა შესაფასებელი ქონების ფართობზე და მიღებული იქნა საინვესტიციო ქონების 

შეფასებული ღირებულება. 

 

შემოსავლის კაპიტალიზაციის მიდგომის, კერძოდ, დისკონტირებული ფულადი ნაკადების ანალიზის 

შემთხვევაში, შემფასებელმა ყურადღებით შეაფასა ფულად ნაკადებსა და კაპიტალის საშუალო შეწონილ 

ღირებულებაში გამოყენებული დაშვებები. 

 

მენეჯმენტი გაეცნო შემფასებელთა მიდგომას შესადარისი ქონების შერჩევისა და კვოტირებული საბაზრო 

ფასების, ფულადი ნაკადებისა და კაპიტალის საშუალო შეწონილი ღირებულების კორექტირების 

პრინციპების საკითხში და დაადასტურა, რომ არჩეული მიდგომა და მიღებული დასკვნები მოცემული 

ვითარების შესაბამისი იყო. 

 

გადასახადები.  საქართველოს საგადასახადო კანონმდებლობაში არსებობს ისეთი მუხლები, რომელთა 

ინტერპრეტაცია სხვადასხვაგვარადაა შესაძლებელი. გარდა ამისა, კანონმდებლობის მენეჯმენტისეული 

შეფასება საგადასახადო ორგანოების შეფასებისგან შეიძლება განსხვავდებოდეს და ამან გამოიწვიოს 

საგადასახადო ორგანოთა მიერ ტრანზაქციების ეჭვქვეშ დაყენება, რის გამოც ჯგუფს შეიძლება დაერიცხოს 

დამატებითი გადასახადები, ჯარიმები და საურავები. ჯგუფის ხელმძღვანელობა მიიჩნევს, რომ მათ 

გადაიხადეს საგადასახადო კანონით მოთხოვნილი გადასახადები და რომ დამატებითი რეზერვების შექმნა 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში არ არის საჭირო. საგადასახადო ორგანოებს ჯგუფის 

საგადასახადო შემოწმება შეუძლიათ სამი წლის განმავლობაში. 

 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი. ჯგუფი მოსალოდნელ საკრედიტო ზარალს ქმნის იმ შეფასებული 

ზარალის აღსარიცხად, რაც წარმოიშობა კლიენტების მხრიდან სათანადო გადახდების 

განუხორციელებლობისგან ან მომწოდებლების მხრიდან შეთანხმებული საქონლის ან მომსახურების 

მოუწოდებლობისგან. კომპანია კონტრაგენტებს ყოფს ოთხ კატეგორიად: სახელმწიფოს მიერ 

რეგულირებული პირები, სახელმწიფო საკუთრებაში მყოფი პირები, მეკავშირე მხარეები და სხვები. 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის დონის შეფასებისას მენეჯმენტი მხედველობაში იღებს ზოგად 

ეკონომიკურ ვითარებას, მოთხოვნებისა და გადახდილი ავანსების ვადას, ჩამოწერების ისტორიულ 

გამოცდილებას, კლიენტებისა და მომწოდებლების კრედიტუნარიანობას, გადახდის პირობების 

ცვლილებასა და საჭიროების შემთხვევაში, კომპანიათა საკრედიტო რეიტინგებს. ეკონომიკის, დარგის თუ 

კონკრეტული კლიენტისა და მომწოდებლის გარემოებების ცვლილებამ შეიძლება გამოიწვიოს ცალკეულ 

ფინანსურ ანგარიშგებაში ასახული მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის კორექტირების აუცილებლობა. 
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დაუმთავრებელ მშენებლობად კვალიფიცირებული აქტივების გაუფასურების შეფასება (შენიშვნა #6). 

გარდაბნის მუნიციპალიტეტში ქვანახშირზე მომუშავე, 150-300 მეგავატი სიმძლავრის 

თბოელექტროსადგურის მშენებლობა ითვალისწინებდა ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი 

კომპანიის, შპს „საქნახშირის“ მიერ მოპოვებული ნახშირის გამოყენებას. 2020 წელს შპს 

„საქნახშირი“ფინანსურ სირთულეებს განიცდიდა საოპერაციო საქმიანობის გამო. საქართველოს 

ინდუსტრიული ჯგუფის ჰოლდინგის მენეჯმენტმა გადაწყვეტილება მიიღო, გაეყიდა შპს „საქანახშირი“. 

კომპანიას დიდი სოციალური მნიშვნელობა ჰქონდა, როგორც ტყიბულის მუნიციპალიტეტში მსხვილ 

დამსაქმებელს. ამდენად, შვილობილის გაყიდვაში მონაწილეობდა საქართველოს მთავრობა და პროექტის 

მშენებლობაც შეჩერდა. პროექტის შეჩერებამ გამოიწვია შპს „სი პაუერის“ კუთვნილი ძირითადი 

საშუალებების გაუფასურება, 120,072 ათასი ლარის ოდენობით 2019 წელს. გაუფასურების ოდენობის 

დასადგენად მენეჯმენტმა დამოუკიდებელი შემფასებელი დაიქირავა, საბაზრო მიდგომით დაუმთავრებელ 

მშენებლობად კვალიფიცირებული აქტივების სალიკვიდაციო და საჯართე ღირებულების დასადგენად. 

 

2019 წელს პროექტის შეწყვეტის შედეგად, აუცილებელი გახდა დაუმთავრებელი მშენებლობის და მანქანა-

დანადგარების ჯგუფების შიდა რეკლასიფიკაცია მანქანა-დანადგარებში. რეკლასიფიცირებულ აქტივებში 

შედის გენერატორი და ტურბინა. ჯგუფის მენეჯმენტი განიხილავს შესაძლებლობას, ეს აქტივები სხვა მსგავს 

პროექტებში გამოიყენოს. აქტივების დაგეგმილი დანიშნულების განუსაზღვრელობა დაკავშირებულია 

მხოლოდ საშუალოვადიან, განჭვრეტად პერიოდთან. 

 

2020 წელს შპს „სი პაუერის“ მანქანა-დანადგარები გადაკლასიფიცირდა სხვა გრძელვადიან აქტივებად, 

რადგან ამ აქტივების დაგეგმილი გამოყენება შესაბამის პროექტებში განჭვრეტად მომავალში ეჭვქვეშ დადგა. 

თუმცა, ჯგუფის მენეჯმენტი აქტიურადაა ჩართული პოტენციურ პარტნიორებთან მიმდინარე 

მოლაპარაკებებში და ცდილობს ეს პროექტები ეკონომიკურად გამართლებული გახადოს. ამჟამად ხდება 

აქტივების გამოყენების სხვადასხვა სტრატეგიის განხილვა. მიიჩნევა, რომ მოლაპარაკებების ჩავარდნის 

შემთხვევაში, შესაძლებელი იქნება აქტივების რეალიზაცია ისეთ ფასად, რომელიც არ იქნება ნაკლები 

საბალანსო ღირებულებაზე. 

 

 

4. ახალი და შესწორებული ფინანსური აღრიცხვის საერთაშორისო სტანდარტებისა (ფასს) ინტერპრეტაციების 

გამოყენება 

 

მიმდინარე წელს ჯგუფმა გამოიყენა საბჭოს მიერ გამოშვებული ფასს სტანდარტებისა და ინტერპრეტაციების 

შემდეგი შესწორებები, რომლებიც ძალაშია 2020 წლის 1 იანვარს ან მას შემდეგ დაწყებული წლიური 

პერიოდებისათვის. მათ გამოყენებას არ ჰქონია რაიმე საგრძნობი ეფექტი ფინანსურ ანგარიშგებაში 

განმარტებულ თანხებზე. 

 
ამოსავალი საპროცენტო 

განაკვეთის რეფორმა  

ფასს 9 და ფასს 7 

სტანდარტების შესწორება 

2019 წლის სექტემბერში ბუღალტრული აღრიცხვის საერთაშორისო 

სტანდარტების საბჭომ გამოსცა „ამოსავალი საპროცენტო განაკვეთის 

რეფორმა“ (შესწორება სტანდარტებში ფასს 9, ბასს 39 და ფასს 7). 

აღნიშნული შესწორებებით შეიცვალა ჰეჯირების აღრიცხვის 

კონკრეტული მოთხოვნები, რომელთა მიხედვით, დაშვებულია, 

ზეგავლენის ქვეშ მყოფი ჰეჯის აღრიცხვა გაგრძელდეს 

განუსაზღვრელობის პერიოდში, სანამ მოქმედი ამოსავალი საპროცენტო 

განაკვეთების მოქმედების ქვეშ მყოფი ჰეჯირებული ერთეულები ან 

ჰეჯირების ინსტრუმენტები შეიცვლება ამოსავალი საპროცენტო 

განაკვეთის მიმდინარე რეფორმის შედეგად. 

 

ამ შესწორებებით აგრეთვე შემოვიდა ფასს 7 სტანდარტით 

გათვალისწინებული განმარტების ახალი მოთხოვნები, რომლებიც 

ჰეჯირების ისეთ ურთიერთობებს ეხება, რომლებზეც ვრცელდება ფასს 9 

სტანდარტის შესწორებით შემოტანილი გამონაკლისები. 

კოვიდ-19-თან 

დაკავშირებული ქირის 

შეღავათები 

შესწორება სტანდარტში ფასს 

16 

2020 წლის მაისში ბუღალტრული აღრიცხვის საერთაშორისო 

სტანდარტების საბჭომ გამოსცა „კოვიდ-19-თან დაკავშირებული ქირის 

შეღავათები“ (შესწორება სტანდარტში 16), რომლითაც მოიჯარეებს 

მიეცა საშუალება, აღრიცხონ კოვიდ-19-ით პირდაპირ გამოწვეული 

ქირის დათმობა ფასს 16 სტანდარტში შეტანილი პრაქტიკული 

შეღავათის საშუალებით. ეს უკანასკნელი მოიჯარეს საშუალებას 

აძლევს, სურვილის შემთხვევაში, არ შეაფასოს, არის თუ არა კოვიდ-19-
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თან დაკავშირებული ქირის დათმობა იჯარის მოდიფიკაცია. მოიჯარე, 

რომელიც ამ შეღავათით ისარგებლებს, კოვიდ-19-ით გამოწვეულ ქირის 

დათმობით მიღებული საიჯარო გადახდის ნებისმიერ ცვლილებას 

აღრიცხავს ფასს 16 სტანდარტის გამოყენებით, ისე, თითქოს ცვლილება 

იჯარის მოდიფიკაციას არ წარმოადგენდეს. „ფინკა ბანკმა 

საქართველომ“ გადაწყვიტა, არ გამოიყენოს კოვიდ-19-თან 

დაკავშირებული ქირის შეღავათების მიდგომა, მან ხელახლა შეაფასა 

შესწორებული საიჯარო ხელშეკრულებები და დაასკვნა, რომ ისინი 

მოდიფიკაციას წარმოადგენს. 

ფასს სტანდარტების 

კონცეპტუალური ჩარჩოს 

მითითებათა შესწორებები 

ჯგუფმა „ფასს სტანდარტების კონცეპტუალური ჩარჩოს მითითებათა 

შესწორებებში“ შესული შესწორებები პირველად მიმდინარე წელს 

გამოიყენა. ეს შესწორებები მოიცავს ზეგავლენის ქვეშ მყოფი 

სტანდარტების შესწორებას ისე, რომ მათში მითითება მოცემული იყოს 

ახალ კონცეპტუალურ ჩარჩოზე. თუმცა, მითითებები განახლებული 

ყველა შესწორებაში არაა. ზოგიერთი შემთხვევაში განახლება მიზნად 

ისახავს მხოლოდ იმის ჩვენებას, თუ კონცეპტუალური ჩარჩოს რომელ 

ვარიანტზეა მითითება (2001 წლის სტანდატების საბჭოს მიღებული 

ბუღალტრული აღრიცხვის საერთაშორისო სტანდარტების კომიტეტის 

ჩარჩოზე, 2010 წლის სტანდარტების საბჭოს ჩარჩოზე თუ 2018 წლის 

ახალ, გადამუშავებულ ჩარჩოზე) ან იმის ჩვენებას, რომ სტანდარტში 

მოცემული განსაზღვრებები არ განახლებულა კონცეპტუალური ჩარჩოს 

გადამუშავებული ვარიანტის შესაბამისად. 

 

შესწორებები ეხება სტანდარტებს ფასს 2, ფასს 3, ფასს 6, ფასს 14, ბასს 1, 

ბასს 8, ბასს 34, ბასს 37, ბასს 38, ფაისკ 12, ფაისკ 19, ფაისკ 20, ფაისკ 22 და 

სიკ-32. 

შესწორება სტანდარტში ფასს 3 

- ბიზნესის განსაზღვრება 

ჯგუფმა ფასს 3 სტანდარტის შესწორებები პირველად მიმდინარე წელს 

გამოიყენა. შესწორებები განმარტავს, რომ თუმცა ბიზნესს ჩვეულებრივ 

ახასიათებს პროდუქტის წარმოება, პროდუქტის არსებობა არ არის 

აუცილებელი პირობა, რომ საქმიანობისა და აქტივების 

ინტეგრირებული კომპლექტი ბიზნესად ჩაითვალოს. იმისათვის, რათა 

აქტივებისა და საქმიანობათა შეძენილი კომპლექტი ბიზნესად 

ჩაითვალოს, მასში მოცემული უნდა იყოს, სულ მცირე, შემავალი მასალა 

და არსებითი ხასიათის პროცესი და ეს ორივე მნიშვნელოვნად უნდა 

აფართოებდეს პირის უნარს, შექმნას პროდუქტი. 

 

შესწორებებით უქმდება იმის შეფასების აუცილებლობა, აქვთ თუ არა 

ბაზრის მონაწილეებს უნარი, ჩაანაცვლონ არარსებული შემავალი 

მასალები ან პროცესები და გააგრძელონ პროდუქტის წარმოება. 

შესწორებებში აგრეთვე მოცემულია დამატებითი მითითებები, 

რომლებიც პირს ეხმარება იმის დადგენაში, შეიძინა თუ არა არსებითად 

შინაარსობრივი პროცესი. 

 

შესწორებებით ანგარიშგებაში შემოდის არჩევითი კონცენტრაციის 

ტესტი, რომელიც გამარტივებული წესით ამოწმებს, არის თუ არა 

საქმიანობებისა და აქტივების შეძენილი კომპლექტი ბიზნესი. ამ 

ტესტის მიხედვით, საქმიანობებისა და აქტივების შეძენილი კომპლექტი 

ბიზნესი არაა, თუ შეძენილი მთლიანი აქტივების არსებითად მთელი 

სამართლიანი ღირებულება კონცენტრირებულია ერთ ხილულ აქტივში 

ან მსგავსი აქტივების ერთ ჯგუფში. 

 

შესწორებები პროსპექტიულად გამოიყენება ყველა იმ ბიზნეს-

კომბინაციასა და აქტივების შესყიდვაზე, რომელთა შესყიდვის თარიღია 

2020 წლის 1 იანვარი ან მისი შემდგომი თარიღი. 

შესწორება სტანდარტებში ბასს 

1 და ბასს 8 - არსებითობის 

განსაზღვრება 

ჯგუფმა ბასს 1 და ბასს 8 სტანდარტებში შესწორებები პირველად 

მიმდინარე წელს გამოიყენა. შესწორებები უფრო გასაგებს ხდის ბასს 1 

სტანდარტში მოცემულ არსებითობის განსაზღვრებას და არ ისახავს 

მიზნად ფასს სტანდარტებში არსებითობის ფუნდამენტური პრინციპის 
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შეცვლას. ახალ განსაზღვრებაში შესულია არსებითი ინფორმაციის 

არაარსებითი ინფორმაციით „მიჩქმალვის“ ცნება. 

 

არსებითობის მომხმარებელზე მოქმედი დონე შეიცვალა და „შესაძლოა 

ზეგავლენა იქონიოს“ ფრაზა ჩანაცვლდა ფრაზით „გონივრულად 

მოსალოდნელია, ზეგავლენა იქონიოს“. 

 

ბასს 8 სტანდარტში არსებითობის განსაზღვრება ჩანაცვლდა ბასს 1 

სტანდარტში მოცემული არსებითობის განსაზღვრებაზე მითითებით. 

გარდა ამისა, თანმიმდევრულობის დასაცავად, სტანდარტების საბჭომ 

აგრეთვე შესწორება შეიტანა სხვა სტანდარტებსა და „კონცეპტულარი 

ჩარჩოს“ სხვა პარაგრაფებში, რომლებშიც იმთავითვე იყო მოცემული 

„არსებითის“ განსაზღვრება ან რომლებშიც გამოყენებული იყო ტერმინი 

„არსებითი“. 

 

ახალი და რედაქტირებული, გამოქვეყნებული, მაგრამ ძალაში ჯერ არშესული ფასს-ები  

 

წინამდებარე ფინანსური ანგარიშგების დამტკიცების თარიღისათვის ჯგუფი არ იყენებს შემდეგ ახალ და 

რედაქტირებულ, გამოქვეყნებულ მაგრამ ძალაში ჯერ არშესულ ფასს-ებს: 

 

ფასს 17 სადაზღვევო კონტრაქტები 

ფასს 10 და ბასს 28 (შესწორება) აქტივების გაყიდვა ან შეწირვა ინვესტორსა და მის 

მეკავშირე ან ერთობლივ საწარმოს შორის 

შესწორება სტანდარტში ბასს 1 ვალდებულებათა კლასიფიკაცია მიმდინარე ან 

გრძელვადიან ვალდებულებებად 

შესწორება სტანდარტში ფასს 3 მითითება კონცეპტუალურ ჩარჩოზე 

შესწორება სტანდარტში ბასს 16 ძირითადი საშუალებები - დაგეგმილ 

გამოყენებამდე მიღებული შემოსავალი 

შესწორება სტანდარტში ბასს 37 მძიმე კონტრაქტები - კონტრაქტის შესრულებასთან 

დაკავშირებული ხარჯი 

წლიური შესწორებები - ფასს სტანდარტების 2018-

2020 წლების ციკლი 

შესწორებები სტანდარტში ფასს 1 - ფინანსური 

ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების 

პირველად გამოყენება, ფასს 9 - ფინანსური 

ინსტრუმენტები, ფასს 16 - იჯარა და ბასს 41 - 

სოფლის მეურნეობა 

 

ხელმძღვანელობა არ ელის, რომ ზემოთ ჩამოთვლილი სტანდარტების ამოქმედება მნიშვნელოვან ზეგავლენას 

მოახდენს ჯგუფის ფინანსურ ანგარიშგებაზე მომავალ პერიოდებში. 
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5. უწყვეტი საწარმო 

 

წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია იმ დაშვებით, რომ ჯგუფი 

უწყვეტი საწარმოს სტატუსს შეინარჩუნებს განჭვრეტად მომავალში, რაც გულისხმობს, რომ ჯგუფი შეძლებს 

აქტივების რეალიზებას და ვალდებულებების დაფარვას ბიზნესის ნორმალურად ფუნქციონირების 

პროცესში. ამგვარად განსჯისას მენეჯმენტმა მხედველობაში მიიღო ჯგუფის ფინანსური მდგომარეობა, 

არსებული განზრახვები, ოპერაციათა მომგებიანობა და ფინანსურ რესურსებზე წვდომა და გაანალიზა 

ჯგუფის ოპერაციებზე ფინანსურ ბაზრებზე არსებული სიტუაციის ზეგავლენა. 

 

2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის 109,076 ათასი ლარის ოდენობის მიმდინარე 

ვალდებულებები 19,258 ათასი ლარით აღემატებოდა მის 89,818 ათასი ლარის ოდენობის მიმდინარე 

აქტივებს. 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის განმავლობაში ჯგუფმა განიცადა წმინდა ზარალი 

547 ათასი ლარის ოდენობით (2019: წმინდა ზარალი - 108,793 ათასი ლარი). 2020 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით, ჯგუფს ჰქონდა გაუნაწილებელი მოგება 105,652 ათასი ლარის ოდენობით. 2020 წლის 31 

დეკემბერს დასრულებული წლის განმავლობაში ჯგუფმა საოპერაციო საქმიანობიდან მიიღო 8,685 ათასი 

ლარის ოდენობის წმინდა ნაღდი ფული. 

 

ჯგუფის მენეჯმენტი დარწმუნებულია, რომ თანდართული კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

მომზადება უწყვეტი საწარმოს პრინციპის საფუძველზე მართებულია, შემდეგი გარემოებების გამო: 

 

 მიმდინარე ვალდებულებების ნაწილი წარმოდგენილია ისეთი კერძო პირებისგან აღებული 

სესხების მოკლევადიანი ნაწილით, რომლებიც არიან ჯგუფის აქციონერები და მათი ოჯახის 

წევრები და შეადგენს 10,070 ათას ლარს. ასევე 9,087 ათას ლარს შპს „მტკვარი ენერჯის“ მიმართ. შპს 

„მტკვარი ენერჯი“ არის ერთობლივ კონტროლქვეშ მყოფი კომპანია; 

 

 სს „საქართველოს ბანკთან“, სს „თიბისი ბანკთან“, სს „ვითიბი ბანკთან“ და სს „პაშა ბანკთან“ 

არსებული სასესხო ხელშეკრულებებით გათვალისწინებული პირობების 2020 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით შესრულებასთან დაკავშირებით, ჯგუფმა ბანკებიდან მიიღო კომფორტის  წერილი 

საანგარიშგებო თარიღამდე, რომლითაც ბანკებმა გამოხატეს მზადყოფნა, არ მოითხოვონ სესხის 

დაფარვა სახელშეკრულებო ვადის დადგომამდე.  
 

 საანგარიშგებო თარიღის შემდგომ ჯგუფმა დაფარა აღებული სესხები საანგარიშგებო თარიღის 

მდგომარეობით და 2021 წლის 29 ივნისს აიღო ახალი სესხი 46,737 ათასი ლარის ოდენობით, 

რომელიც უნდა დაიფაროს 2023 წლის 29 ივნისს და 46,737 ათასი ლარის ოდენობის სესხი, რომელიც 

უნდა დაიფაროს 2036 წლის 29 ივნისს. შედეგად, ჯგუფმა გააუმჯობესა ლიკვიდობის პოზიცია 

საანგარიშგებო თარიღის შემდგომს. 
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6. ძირითადი საშუალებები 

 

შემდეგი ცხრილი აჩვენებს ძირითადი საშუალებების მოძრაობას 31 დეკემბერს დამთავრებული 2019 და 2020 

წლებისთვის: 

 

ათასობით ლარში 

მიწა, შენობები 

და ნაგებობები 

ჰიდროტექნიკური 

ნაგებობები 

გაზის 

მილსა

დენები 

მანქანა-

დანადგარები 

სატრანსპო

რტო 

საშუალებ

ები 

ავეჯი და 

სხვა 

ინვენტარი სულ 

ღირებულება 2019 წლის 1 
იანვარი 

206,345 29,976 3,512 55,761 3,959 2,894 302,447 

        

დამატება  6,191   155   5   16,790   103   235   23,479   

ჩამოწერა (2,295)  -     (43)  (3,326)  (28)  (105)  (5,797) 

ჯგუფის შიდა 

რეკლასიფიკაცია 

 (24,820)  107   -     24,716  -     (3)  -    

        

ღირებულება 2019 წლის 

31 დეკემბერს 
185,421 30,238 3,474 93,941 4,034 3,021 320,129 

        
დამატება 320 - - 683 16 134 1,153 

ჩამოწერა (1,013) - - (66) (10) (56) (1,145) 

გადატანა სხვა მიმდინარე 

აქტივებში 

- - - (24,719) - - (24,719) 

ჯგუფის შიდა 

რეკლასიფიკაცია 

(24) - 24 - - - - 

         

2020 წლის 31 დეკემბერს 184,704 30,238 3,498 69,839 4,040 3,099 295,418 

         
აკუმულირებული ცვეთა        

2019 წლის 1 იანვარს 8,597 7,588 3,035 28,374 1,819 1,777 51,190 

        

ცვეთა  1,242   628   59   3,765   305   325   6,324  

„სი პაუერის“ აქტივების 

გაუფასურება 

 120,060  -     -     -     8  4  120,072 

აკუმულირებული ცვეთა 

ჩამოწერილ აქტივებზე 

 (95)  -     (43)  (349)  (20)  (62)  (569) 

ჯგუფის შიდა 

რეკლასიფიკაციები 

 2   -     -     (1)  -     (1)  -    

         

2019 წლის 31 დეკემბერს 129,806 8,216 3,051 31,789 2,112 2,043 177,017 

        

ცვეთა 1,302 637 52 4,549 309 317 7,166 

აკუმულირებული ცვეთა 

ჩამოწერილ აქტივებზე 

(48) - - (49) (10) (52) (159) 

ჯგუფის შიდა 

რეკლასიფიკაციები 

- - - - - - - 

         

2020 წლის 31 დეკემბერს 131,060 8,853 3,103 36,289 2,411 2,308 184,024 

        
საბალანსო ღირებულება        

2019 წლის 31 დეკემბერს  55,615  22,022   423   62,152   1,922   978   143,112  

2020 წლის 31 დეკემბერს 53,644 21,385 395 33,550 1,629 791 111,394 

        

 

2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ძირითადი საშუალებები, რომელთა ღირებულება 124,517 ათას 

ლარს შეადგენდა (2019 წლის 31 დეკემბრისთვის: 129,818 ათას ლარს) დაგირავებული იყო სესხების 

უზრუნველყოფის მიზნით მესამე პირებზე. (იხილეთ შენიშვნა 15). 

 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, სრულად ცვეთადარიცხულმა აქტივებმა შეადგინა 4,233 

ათასი და 3,887 ათასი ლარი, შესაბამისად. 
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გარდაბნის მუნიციპალიტეტში ქვანახშირზე მომუშავე, 150-300 მეგავატი სიმძლავრის 

თბოელექტროსადგურის მშენებლობა ითვალისწინებდა ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი 

კომპანიის, შპს „საქნახშირის“ მიერ წარმოებული ნახშირის გამოყენებას. 2019 წელს შპს „საქნახშირი“ 

ფინანსური სირთულეებს განიცდიდასაოპერაციო საქმიანობის გამო. საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი 

ჰოლდინგის მენეჯმენტმა გადაწყვეტილება მიიღო, გაეყიდა შპს „საქანახშირი“. კომპანიას დიდი სოციალური 

მნიშვნელობა ჰქონდა, როგორც ტყიბულის მუნიციპალიტეტში მსხვილ დამსაქმებელს. ამდენად, 

შვილობილის გაყიდვაში მონაწილეობდა საქართველოს მთავრობა და პროექტის მშენებლობაც შეჩერდა. 

პროექტის შეჩერებამ გამოიწვია შპს „სი პაუერის“ კუთვნილი ძირითადი საშუალებების გაუფასურება, 

120,072 ათასი ლარის ოდენობით. გაუფასურების ოდენობის დასადგენად მენეჯმენტმა დამოუკიდებელი 

შემფასებელი დაიქირავა, საბაზრო მიდგომით, დაუმთავრებელ მშენებლობად კვალიფიცირებული 

აქტივების სალიკვიდაციო და საჯართე ღირებულების დასადგენად 2019 წელს. 

 

2020 წელს შპს „სი პაუერის“ მანქანა-დანადგარები გადაკლასიფიცირდა სხვა გრძელვადიან აქტივებად, 

რადგან ამ აქტივების დაგეგმილი გამოყენება შესაბამის პროექტებში განჭვრეტად მომავალში ეჭვქვეშ დადგა. 

თუმცა, ჯგუფის მენეჯმენტი აქტიურადაა ჩართული პოტენციურ პარტნიორებთან მიმდინარე 

მოლაპარაკებებში და ცდილობს ეს პროექტები ეკონომიკურად გამართლებული გახადოს.  

 

2019 წლის სექტემბერში შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციამ“ 16,621 ათას 

ლარად, დღგ-ის ჩათვლით, შპს „საქნახშირისგან“ შეისყიდა თბოელექტროსადგურის კუთვნილი ძირითადი 

საშუალებები. იმავდროულად, შპს „საქნახშირმა“ შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული 

კორპორაციისგან“ 5,311 ათას ლარად, დღგ-ის ჩათვლით, შეისყიდა ძირითადი საშუალებები, რომლებიც 

დაკავშირებული იყო ქვანახშირის გადამუშავებასთან. შესყიდული და გაყიდული ძირითადი საშუალებების 

სამართლიანი ღირებულება მიღებული იქნა ჯგუფისგან დამოუკიდებელი შემფასებლის მიერ ჩატარებული 

შეფასებით. ამ ორი ტრანსაქციის შედეგად,  წარმოიშვა ვალდებულება შპს „საქნახშირის“ მიმართ 11,310 

ათასი ლარის ოდენობით, რომელიც გაიქვითა შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული 

კორპორაციის“ მიერ შპს „საქნახშირზე“ გაცემულ სესხებთან. 

 

აღნიშნულის  შედეგად, შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაციის“ მიერ გაცემული 

სესხების ნაშთმა შეადგინა 3,790 ათასი ლარი. 

 

იმის გამო, რომ ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი, შპს „საქნახშირი“ საოპერაციო საქმიანობის გამო 

ფინანსურ სირთულეებს განიცდიდა, შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციამ“ მას 

აპატია დარჩენილი სესხები,  იმის გამო რომ შპს „საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგის“ 

მენეჯმენტმა მიიღო შპს „საქნახშირის“ გაყიდვის გადაწყვეტილება. 

 

აღნიშნული ტრანსაქციის გამო შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულ კორპორაციას“ დაერიცხა 

მოგების გადასახადი 669 ათასი ლარის ოდენობით (შენიშვნა 21). 
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7. გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივები და ფინანსური იჯარის ვალდებულებები 

 

 
მიწა, შენობა-ნაგებობები და მანქანა-

დანადგარები გაზ-გასამართი 

სადგურებისათვის 

სულ 

   

ღირებულება   

1 იანვარი 2019 1,749 1,749 

დამატება 467 467 

31 დეკემბერი 2019 2,216 2,216 

დამატება 108 108 

რეალიზაცია (108) (108) 

31 დეკემბერი 2020 2,216 2,216 

   

დაგროვილი ცვეთა   

1 იანვარი 2019 - - 

წლის დარიცხვა 552 552 

31 დეკემბერი 2019 552 552 

წლის დარიცხვა 442 442 

31 დეკემბერი 2020                                             994                        994 

   

წმინდა საბალანსო ღირებულება   

31 დეკემბერი 2020 1,664 1,664 

31 დეკემბერი 2019 1,222                               1,222 

 

მოძრაობა საიჯარო ვალდებულებებში 2020 2019 

თავდაპირველი აღიარება - 1 იანვარი  1,912 1,749 

საიჯარო ვალდებულებების აღიარება 108 467 

საიჯარო ვალდებულებების აღიარების გაუქმება (135) - 

საპროცენტო ხარჯი საიჯარო ვალდებულებებზე 149 168 

ვალუტის გაცვლის ეფექტი 156 118 

საპროცენტო ხარჯის დაფარვა (149) (168) 

საიჯარო ვალდებულებების დაფარვა (442) (422) 

საიჯარო ვალდებულება 31 დეკემბრის მდგომარეობით 1,599 1,912 

 

გამოყენების უფლების მატარებელი აქტივების საშუალო შეწონილი საიჯარო ვადაა 3.7 წელი, ხოლო საიჯარო 

ვალდებულებებზე მოქმედი მოიჯარის საშუალო შეწონილი სესხის განაკვეთი - 8.6%. 

 

მოგება-ზარალში აღიარებული თანხები 2020 2019 

   

ცვეთის ხარჯი გამოყენების უფლების მატარებელ აქტივებზე 442  552  

საპროცენტო ხარჯი საიჯარო ვალდებულებებზე 149  168  

ვალუტის გაცვლის ეფექტი 156  118  

სულ 747  838  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 

  
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

2020 წლის 31 დეკემბერს დამთავრებული წლისთვის (გაგრძელება) 

 

32 

საიჯარო ვალდებულება 31 დეკემბერი 2020  

ვადიანობის ანალიზი 

ფინანსური იჯარებით 

გადასახდელი თანხები 

მომავალი 

ფინანსური 

დარიცხვები 

პირველი წელი 495 115 

მეორე წელი 442 75 

მესამე წელი 422 42 

მეოთხე წელი 85 20 

მეხუთე წელი 53 14 

მეხუთე წლიდან 102 10 

სულ საიჯარო ვალდებულება 1,599 276 

 

საიჯარო ვალდებულება 31 დეკემბერი 2019  

ვადიანობის ანალიზი 

ფინანსური იჯარებით 

გადასახდელი თანხები 

მომავალი 

ფინანსური 

დარიცხვები 

პირველი წელი  452   140  

მეორე წელი  455   105  

მესამე წელი  395   69  

მეოთხე წელი  375   40  

მეხუთე წელი  80   20  

მეხუთე წლიდან  155   24  

სულ საიჯარო ვალდებულება  1,912   398  

 

 

8. საინვესტიციო ქონება 

 

ჯგუფის საინვესტიციო ქონების საბალანსო ღირებულების მოძრაობა შემდეგნაირია: 

 
ათასობით ლარში 2020 2019 
   
საინვესტიციო ქონების სამართლიანი ღირებულება 1 იანვარს 6,481 6,022 

     

დამატება - - 

საინვესტიციო ქონების გადაფასებისგან მიღებული ზარალი (288) 459 

    
   
საინვესტიციო ქონების სამართლიანი ღირებულება 31 დეკემბერს 6,193 6,481 

    

   

 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრისთვის, საინვესტიციო ქონება, რომლის ღირებულება 6,193 ათას ლარს 

შეადგენდა (2019 წლის 31 დეკემბერს: 6,481 ათას ლარს) დაგირავებული იყო სესხების უზრუნველყოფის 

მიზნით მესამე პირებზე. (იხილეთ შენიშვნა 15). 

 

ჯგუფის საინვესტიციო ქონების რეალური ღირებულება 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 

დადგინდა შპს „მურის“ მიერ, რომელიც არ არის ჯგუფთან დაკავშირებული. ხსენებულ დამოუკიდებელ 

შემფასებელს აქვს მსგავს მდებარეობებზე არსებული ქონების შეფასების შესაბამისი კვალიფიკაცია და 

გამოცდილება.  

 

შეფასებული ქონება წარმოადგენს ზოგადი დანიშნულების, არასპეციალიზებულ შენობებს - კომერციულ 

ფართებსა და მიწის ნაკვეთებს. რეალური ღირებულების დადგენის მიზნით, შემფასებელმა გამოიყენა 

შემოსავლის კაპიტალიზაციის მეთოდი, კერძოდ, დისკონტირებული ფულადი ნაკადების ანალიზი, 

რომელიც ღია ბაზარზე არასაკმარისი შესადარი მონაცემების არსებობის პირობებში, უძრავი ქონების 

შეფასების აღიარებული მეთოდია.  
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ათასობით ქართულ ლარში 
რეალური ღირებულების 

იერარქია 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

      
მიწა და შენობები თბილისში, კოსტავას ქუჩაზე დონე 3 6,193 6,481 

    

     

საინვესტიციო ქონების რეალური ღირებულება 6,481 6,481 
    

 

2019 წლის 1 თებერვალს შპს „ბათუმი სიტისა“ (ამჟამად შერწყმულია „საქართველოს საერთაშორისო 

ენერგეტიკულ კორპორაციასთან“) და შპს „ალიანს სიტის“ შორის გაფორმდა გაყიდვის ხელშეკრულება 29,500 

ათას (დღგ-ის ჩათვლით) აშშ დოლარად ბათუმში მდებარე საცხოვრებელი კომპლექსის შესყიდვის თაობაზე. 

ქონების სამართლიანი ღირებულება იყო 53,532 ათასი ლარი, საკონტრაქტო გასაყიდი ფასი - 66,380 ათასი 

ლარი, ამდენად, გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივის გაყიდვის შედეგად აღიარებული იქნა 

მოგება 12,848 ათასი ლარის ოდენობით. მისი აღიარება მოხდა  გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი 

აქტის გაყიდვის შედეგად მიღებული გრძელვადიანი მოთხოვნის დისკონტირების ეფექტთან ერთად რამაც 

შეადგინა 11,527 ათასი ლარის მოგება(შენიშვნა 21).  

 

 

9. გაცემული სესხები 

 

ათასობით ლარში 

საპროცენტო 

განაკვეთი 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

   
 

 
გრძელვადიანი    

     
მეკავშირე მხარეებზე გაცემული სესხები 7.70% - 10,037       
არამეკავშირე მხარეებზე გაცემული სესხები (ფიზიკური 

პირები) 

20.0% 

4 4 
     

     
სულ გრძელვადიანი გაცემული სესხები, ბრუტო  4 10,041 

     

     

გრძელვადიანი სესხების გაუფასურების რეზერვი  (3) (53) 

     

     
სულ გრძელვადიანი გაცემული სესხები, წმინდა 1 9,988 
   

  

 

ათასობით ლარში 

საპროცენტო 

განაკვეთი 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

   
 

 
მიმდინარე    

     
მეკავშირე მხარეებზე გაცემული სესხები 7.00% - 

15.00% 
47,455  27,270       

არამეკავშირე მხარეებზე გაცემული სესხები  6.80% - 22.40% 767 653 

     

     
სულ მიმდინარე გაცემული სესხები, ბრუტო  48,222 27,923 

     

     

გრძელვადიანი სესხების გაუფასურების რეზერვი  (649) (497) 
     

     
სულ მიმდინარე გაცემული სესხები, წმინდა 47,573 27,426 
   

  

 
 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრისთვის, დარიცხული პროცენტი გაცემულ სესხებზე იყო 6,791 ათასი ლარი და 

3,075 ათასი ლარი, შესაბამისად.  
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გაცემული სესხები ძირითადად მოიცავს დაკავშირებულ მხარეთა ბალანსებს და ფინანსურ ანგარიშგებაში 

მიმდინარედ არის ასახული საკონტრაქტო პირობების საფუძველზე, რომლებიც დაკავშირებულ მხარეებთან 

შეიძლება შეიცვალოს. დაკავშირებული მხარეების ბალანსების პირობები განმარტებულია შენიშვნაში 26. 

 

გაცემული სესხების სამართლიანი ღირებულება 2020 და 2019 წლების 31 დეკემბერს მიახლოებული იყო 

მათს საბალანსო ღირებულებასთან. სესხებზე საპროცენტო განაკვეთები ფიქსირებულია. 

 

გაცემული სესხები  ვალუტების მიხედვით შემდეგნაირადაა გადანაწილებული: 

 
ათასობით ლარში 2020 წლის 31 დეკემბერი 2019 წლის 31 დეკემბერი   

 

გაცემული სესხები დენომინირებული:    
 

 

- ლარში 4,617  3,603       

- აშშ დოლარში 42,205  33,267       

- ევროში 752  544       

     
  

გაცემული სესხები, წმინდა  47,574 37,414       

   
 

 
 

გაცემული სესხების ვადიანობა შემდეგნაირია: 

 
ათასობით ლარში 2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი   
 

ერთ წელზე ნაკლები 48,222 27,923       

ერთიდან ორ წლამდე 2 10,040 

ორიდან ხუთ წლამდე 2 1 

ხუთ წელზე მეტი - -  
  

    
სულ გაცემული სესხები, ბრუტო 48,226 37,964  

  
მინუს: გაუფასურების რეზერვი (652) (550)  

  
გაცემული სესხები, წმინდა 47,574 37,414 

      

 

საანგარიშო პერიოდში გაცემული სესხების გაუფასურების რეზერვის მოძრაობა შემდეგნაირი იყო: 

 
ათასობით ლარში 2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი   
 

გაუფასურების რეზერვი 1-ელ იანვარს 550 449 
   

გაცემულ სესხებზე გაუფასურების რეზერვის აღდგენა (11) (49) 

გაცემული სესხების გაუფასურების რეზერვი 113 150 
   

    

გაუფასურების რეზერვი 31 დეკემბერს 652 550 

        

 

იმის გამო, რომ ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი კომპანია შპს „საქნახშირი“ საოპერაციო 

საქმიანობის გამო ფინანსურ სირთულეებს განიცდიდა და კომპანიას დიდი მნიშვნელობა გააჩნდა, როგორც 

ქვეყნის მოცემულ რეგიონში მსხვილ დამსაქმებელს, საქართველოს მთავრობამ შპს „ნეოგაზს“ შესთავაზა 

5,107 ათასი ლარის ოდენობის საგადასახადო შეღავათი შპს „საქნახშირზე“ გაცემული სესხების პატიების 

სანაცვლოდ, რომელთა დანიშნულება იყო კომპანიის თანამშრომელთა ბენეფიტების დაფინანსება. 
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2019 წლის განმავლობაში შპს „ნეოგაზის“ მხრიდან შპს „საქნახშირზე“ განხორციელდა დამატებითი გაცემები 

არსებული სასესხო ხელშეკრულების ფარგლებში და შპს „ნეოგაზისგან“ ნაპატიები მთლიანი თანხა შეადგენს 

7,793 ათას ლარს (შენიშვნა 21). 

 

2019 წლის სექტემბერში შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციამ“ 16,621 ათას 

ლარად, დღგ-ის ჩათვლით, შპს „საქნახშირისგან“ შეისყიდა თბოელექტროსადგურის კუთვნილი ძირითადი 

საშუალებები. იმავდროულად, შპს „საქნახშირმა“ შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული 

კორპორაციისგან“ 5,311 ათას ლარად, დღგ-ის ჩათვლით, შეისყიდა ძირითადი საშუალებები, რომლებიც 

დაკავშირებული იყო ქვანახშირის გადამუშავებასთან. შესყიდული და გაყიდული ძირითადი საშუალებების 

სამართლიანი ღირებულება მიღებული იქნა ჯგუფისგან დამოუკიდებელი შემფასებლის მიერ ჩატარებული 

შეფასებით. ამ ორი ტრანსაქციის შედეგად,  წარმოიშვა ვალდებულება შპს „საქნახშირის“ მიმართ 11,310 

ათასი ლარის ოდენობით, რომელიც გაიქვითა შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული 

კორპორაციის“ მიერ შპს „საქნახშირზე“ გაცემულ სესხებთან. 

 

აღნიშნული  შედეგად, შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაციის“ მიერ გაცემული 

სესხების დარჩენილმა ნაშთმა შეადგინა 3,790 ათასი ლარი. 

 

იმის გამო, რომ ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი შპს „საქნახშირი“ საოპერაციო საქმიანობის გამო 

ფინანსურ სირთულეებს განიცდიდა, შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციამ“ მას 

აპატია დარჩენილი სესხები, იმის გამო რომ შპს „საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგის“ 

მენეჯმენტმა მიიღო შპს „საქნახშირის“ გაყიდვის გადაწყვეტილება. 

 

აღნიშნული ტრანსაქციის გამო შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულ კორპორაციას“ დაერიცხა 

მოგების გადასახადი 669 ათასი ლარის ოდენობით (შენიშვნა 21).  
 
 

10. მარაგები 

 
ათასობით ლარში 2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი   
 

სათადარიგო ნაწილები და სახარჯი მასალები 7,290 7,724 
ჯართი და სხვა მასალები 267 269 
    

    
სულ მარაგები  7,557 7,993 

   

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 
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11. სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 

 
ათასობით ლარში 2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი   
 

მიმდინარე   

სავაჭრო მოთხოვნები 22,463  22,946  

სხვა მოთხოვნები 628  508  

მინუს: გაუფასურების რეზერვი (3,770)  (1,665) 

   

გრძელვადიანი   

სავაჭრო მოთხოვნები 15,537 13,292 

   

    
სულ ფინანსური აქტივები სავაჭრო და სხვა  მოთხოვნებში 34,858 35,081 
     

  
გადახდილი ავანსები 1,220  4,908 
სავაჭრო მოთხოვნები  -  3,651 
თანამშრომლებზე გაცემული ავანსები  95  160 
სხვა მოთხოვნები  18  35 
მინუს: გაუფასურების რეზერვი  (401) (634)  

  

    
სულ სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები 35,790 43,201 
  

  

 

2020 წლის 31 დეკემბერს, ჯამური სავაჭრო მოთხოვნები დენომინირებული აშშ დოლარში იყო 23,126 ლარი 

(2019 წლის 31 დეკემბერს: 18,195 ათასი ლარი), 1,123 ათასი ლარის სავაჭრო მოთხოვნები დენომინირებული 

იყო ევროში (2019 წლის 31 დეკემბერს: 1,123). ყველა დანარჩენი სავაჭრო და სხვა მოთხოვნები იყო 

დენომინირებული ლარში. არცერთ სავაჭრო მოთხოვნაზე კონტრაგენტებს არ ჰქონდათ გადასახდელი არც 

პროცენტი და არც ჯარიმა.  

 

ზოგ შემთხვევაში მენეჯმენტმა შეიძლება ნება მისცეს გარკვეულ დაკავშირებულ-მხარე დებიტორებს, რომ 

დააგვიანონ გადახდები. სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების გაუფასურების რეზერვი დათვლილია 

მომხმარებელთა გადახდების, თანხის შემდგომი მიღებისა და მომავალი ფულის სახსრების მოძრაობის 

ანალიზის გზით თითოეული მნიშვნელოვანი კლიენტის ჭრილში. 

 

2019 წლის 1 თებერვალს შპს „ბათუმი სიტისა“ და შპს „ალიანს სიტის“ შორის გაფორმდა ყიდვის 

ხელშეკრულება 29,500 ათას (დღგ-ის ჩათვლით) აშშ დოლარად ბათუმში მდებარე საცხოვრებელი 

კომპლექსის გაყიდვის თაობაზე. ქონების სამართლიანი ღირებულება იყო 53,532 ათასი ლარი, საკონტრაქტო 

გასაყიდი ფასი - 66,380 ათასი ლარი, ამდენად, გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივის გაყიდვის 

შედეგად  აღიარებული იქნა მოგება 12,848 ათასი ლარის ოდენობით. მისი აღიარება მოხდა  გასაყიდად 

განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივის გაყიდვის შედეგად მიღებული გრძელვადიანი მოთხოვნის 

დისკონტირების ეფექტთან ერთად, რამაც შეადგინა 11,527 ათასი ლარის ოდენობის მოგება 2019 წელს.  

(შენიშვნა 21). 

 

გადახდები იყოფა ტრანშებად, რომელთაგან დარჩენილი მოთხოვნა გადახდილი უნდა იქნას აქტივის 

გაყიდვის თარიღიდან 5 წლის განმავლობაში. ჯგუფმა თანხა აღიარა დროში ფულის ღირებულების 

გათვალისწინებით. 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, გრძელვადიანი მოთხოვნის ნაშთი 16,383 ათას 

ლარს შეადგენს (5 მილიონი აშშ დოლარი), რომელიც, წინამდებარე კონსოლიდირებულ ფინანსურ 

ანგარიშგებაში მიმდინარე ღირებულებამდე დისკონტირებისას, 15,537 ათას ლარს შეადგენს. 

 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 
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სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების გაუფასურების ზარალის რეზერვის მოძრაობა შემდეგნაირია: 
 

ათასობით ლარში 2020 2019   
 

გაუფასურების რეზერვი 1-ელ იანვარს 1,665 1,418  
  

სავაჭრო და სხვა  მოთხოვნების გაუფასურების რეზერვი 2,137  278  

სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების გაუფასურების 

რეზერვის ამოღება 

(32)  (31) 

 
  

    

გაუფასურების რეზერვი 31 დეკემბერს 3,770 1,665 

   
 

 

სავაჭრო მოთხოვნების ანალიზი ვადიანობის მიხედვით შემდეგია: 

 

31 დეკემბერი 2020 

(ათასი ლარი) 

ვადაგადაუცი

ლებელი 

- 30 დღეზე 

ნაკლები 

ვადაგადაცილება 

- 30-90 დღე 

ვადაგადაცილება 

- 90-180 დღე 

ვადაგადაცილება 

- 180 დღეზე მეტი 

ვადაგადაცილება სულ 

შეფასებული 

მთლიანი საბალანსო 

ღირებულება 

დეფოლტისას, სულ 

24,387 615 2,834 978 9,814 38,628 

მსზ არსებობის 

მანძილზე 

(50) (27) (42) (41) (3,610) (3,770) 

 
      

       

31 დეკემბერი 2019 

(ათასი ლარი) 

ვადაგადაუცი

ლებელი 

- 30 დღეზე 

ნაკლები 

ვადაგადაცილება 

- 30-90 დღე 

ვადაგადაცილება 

- 90-180 დღე 

ვადაგადაცილება 

- 180 დღეზე მეტი 

ვადაგადაცილება სულ 

შეფასებული 

მთლიანი საბალანსო 

ღირებულება 

დეფოლტისას, სულ 

 16,048   2,143   143   189   18,223   36,746  

მსზ არსებობის 

მანძილზე 

 (50)  (183)  (25)  (35)  (1,372)  (1,665) 

 
ქვემოთ მოცემულ ცხრილში ნაჩვენებია საკრედიტო რისკის რეიტინგის განმარტებები: 

 

 31 დეკემბერი 2020 

(ათასი ლარი) 

მსზ არსებობის მანძილზე - 

კრედიტის გაუარესების გარეშე 

მსზ არსებობის მანძილზე - 

კრედიტგაუარესებული სულ 

ვადაგადაცილების გარეშე (50) - (50) 

0-30 დღით ვადაგადაცილება (27) - (27) 

30-90 დღით ვადაგადაცილება (42) - (42) 

90-180 დღით ვადაგადაცილება - (41) (41) 

180> დღით ვადაგადაცილება - (3,610) (3,610) 

სულ (119) (3,651) (3,770) 

 

 31 დეკემბერი 2019 

(ათასი ლარი) 

მსზ არსებობის მანძილზე - 

კრედიტის გაუარესების გარეშე 

მსზ არსებობის მანძილზე - 

კრედიტგაუარესებული სულ 

ვადაგადაცილების გარეშე  (50)  -     (50) 

0-30 დღით ვადაგადაცილება  (183)  -     (183) 

30-90 დღით ვადაგადაცილება  (25)  -     (25) 

90-180 დღით ვადაგადაცილება -  (35)  (35) 

180> დღით ვადაგადაცილება -  (1,372)  (1,372) 

სულ  (258)  (1,407)  (1,665) 
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12. გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივები 

 
მოძრაობა ჯგუფის გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივების საბალანსო ღირებულებებში იყო: 
ათასი ქართული ლარი 2020 2019 
   

გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივების რეალური 

ღირებულებით 1 იანვარს  
- 53,532 

     

გადატანილია საინვესტიციო ქონებიდან - - 

რეალიზაცია - (53,532) 

    
   

გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივების რეალური 

ღირებულებით 31 დეკემბერს 
- - 

     

 

გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივები წარმოადგენს ბათუმში მდებარე საცხოვრებელ 

კომპლექსს, რომელიც 2018 წლის განმავლობაში გადატანილი იქნა საინვესტიციო ქონებიდან (შენიშვნა #8). 

2019 წლის მიწურულს მენეჯმენტმა გადაწყვიტა, გაეყიდა საცხოვრებელი კომპლექსი, შეიმუშავა გაყიდვის 

გეგმა და აქტიურად შეუდგა მყიდველის ძებნას. წლის ბოლომდე მყიდველი ნაპოვნი იქნა და ჯგუფსა და 

პოტენციურ მყიდველს შორის გაფორმდა მემორანდუმი შესყიდვის ხელშეკრულების თაობაზე, რაც 

გაფორმდა საანგარიშგებო პერიოდის შემდეგ. 

 

2019 წლის 1 თებერვალს ჯგუფსა და შპს „ალიანს სიტის“ შორის გაფორმდა ყიდვის ხელშეკრულება 29,500 

ათას (დღგ-ის ჩათვლით) აშშ დოლარად ბათუმში მდებარე საცხოვრებელი კომპლექსის გაყიდვის თაობაზე. 

 

13. ფული და ფულის ეკვივალენტები 

 
ათასობით ლარში 2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი   
 

ფული ხელზე 38  79 

ფული ბანკებში 2,121  11,139 

ფული გზაში 39 58 
     

  
სულ ფული და ფულის ეკვივალენტები 2,198 11,276 
    

 

 

ბანკებს, რომლებშიც ჯგუფს ფული ჰქონდა შენახული ჰქონდათ შემდეგნაირი საკრედიტო რეიტინგები 

“Fitch”-ის შეფასებით. იმ შვილობილი საქართველოში არსებული ბანკების საკრედიტო რეიტინგები, 

რომლებიც შეფასებული არ იყო, მშობელი ბანკების რეიტინგია აღებული ქვემოთ მოცემული ცხრილისთვის: 

 

ათასობით ლარში 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

   
BB- 2,118 11,082 
BB+ 1 54 
B+ 2 3 
A - - 

   

    
სულ ნაღდი ფული ბანკებში 2,121 11,139 
    

 
ყველა ფული და ფულის ეკვივალენტები კლასიფიცირებულია როგორც მიმდინარე და არაგაუფასურებული. 

2020 წლის 31 დეკემბრისთვის 164 ათასი ლარის ეკვივალენტი ჰქონდა ჯგუფს აშშ დოლარში (2019 წლის 31 

დეკემბერს: 10,547 ლარის), ხოლო 1 ათასი ლარის ეკვივალენტი ევროში (2019 წელს: 3 ათასი ლარის). 
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2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, შეზღუდული ფული 11,163 ათასი ლარის ოდენობით (31 

დეკემბერი 2019: 9,770 ათასი და 4,875 ათასი ლარი) დარეზერვებული იყო შპს „საქართველოს საერთაშორისო 

ენერგეტიკულ კორპორაციასა“ და სს „თიბისი ბანკს“ შორის ხელმოწერილი ხელშეკრულების შესაბამისად, 

დაკავშირებული მხარეების აკრედიტივის  უზრუნველსაყოფად. შესაბამისი ხელშეკრულებების თანახმად, 

ნაღდი ფულის ნაშთები შეზღუდვაში რჩება 2021 წლის 5 იანვრამდე 

 

 

14. საწესდებო კაპიტალი 

 
 
ათასობით ლარში 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 2019 წლის 31 დეკემბერი 

   
1-ელ იანვარს 7,720 7,720 
    

   
სულ საწესდებო კაპიტალი 7,720 7,720 
    

 
2020 წლის 31 დეკემბრისთვის, კომპანიის 100%-იანი (2019 წლის 31 დეკემბრისთვის 100%) წილის 

მფლობელი იყო შპს. „საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგი“. 

 

 

15. აღებული სესხები 

 

ათასობით ლარში 

საკონტრაქტო 

წლიური საპროცენტო 

განაკვეთი 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

  
 

 
გრძელვადიანი  

 
 

  
 

 
სესხები არამეკავშირე პირებისგან  

 
 

ადგილობრივი ფინანსური ინსტიტუტები 5.75% - 13.25% 27,091  36,560       

    

    

სულ გრძელვადიანი აღებული სესხები  27,091 36,560 

     

    
მიმდინარე    

    
სესხები არამეკავშირე პირებისგან    

ადგილობრივი ფინანსური ინსტიტუტები 5.75 % - 13.25 % 67,173  59,210       

ფიზიკური პირები 13.00% 547  515       

    

სესხები მეკავშირე პირებისგან    

ფიზიკური პირები 15.00%-15.50% 10,070  8,519       

ადგილობრივი იურიდიული პირები 7.10% – 16.00% 11,070 4,874 

    

     
სულ მიმდინარე აღებული სესხები  88,860 73,118       

     

    
სულ აღებული სესხები  115,951 109,678 

   
 

 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ყველა სესხის საპროცენტო განაკვეთი ფიქსირებულია 

გარდა ადგილობრივი კომერციული ბანკებისგან აღებული, შესაბამისად, 77,537 ათასი და 81,161 ათასი 

ლარის ოდენობის სესხებისა, რომელიც არის 6 თვიანი LIBOR + 7.81%, 6.03% და 5.5% სს „თიბისი ბანკის“ 

შემთხვევაში; 6 თვიანი LIBOR + 5.25%-9% შორის.  შესაბამისად. 2020 წლის 31 დეკემბერს სესხების 

დაახლოებით შეფასებული რეალური ღირებულება იყო 115,951 ათასი ლარი (2019 წლის 31 დეკემბერს: 

109,678 ათასი ლარი). 
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ჯგუფის სესხები შემდეგნაირადაა ვალუტების მიხედვით გადანაწილებული: 

 
ათასობით ლარში საკონტრაქტო 

საპროცენტო 

განაკვეთი 

(წლიური) 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი  
 

 
 

აშშ დოლარი 6.5%-20% 92,481  94,591       

ევრო 9.6%-15.5% 6,245  4,982       

ლარი 10.8%-22.4% 17,225  10,105        
   

     
სულ აღებული სესხები  115,951 109,678 

      

 

2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ძირითადი საშუალებები, რომელთა ღირებულება 124,517 ათას 

ლარს შეადგენდა (2019 წლის 31 დეკემბრისთვის: 129,818 ათას ლარს) და საინვესტიციო ქონება, რომლის 

ღირებულება 6,193 ათას ლარს შეადგენდა (2019 წლის 31 დეკემბერს: 6,481 ათას ლარს) დაგირავებული იყო 

სესხების უზრუნველყოფის მიზნით მესამე პირებზე (შენიშვნა 6 და 8). 

 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრისთვის აღებულ სესხებზე დარიცხული პროცენტი იყო 1,271 ათასი და 837 

ათასი ლარი, შესაბამისად. 

 

ქვემოთ მოცემულ ცხრილში ნაჩვენებია ფინანსური საქმიანობიდან წარმოშობილი ვალდებულებების, მათ 

შორის, ფულადი და არაფულადი ცვლილებები. ფინანსური საქმიანობიდან წარმოშობილია 

ვალდებულებები, რომელთა ფულადი ნაკადები, ჯგუფის ფულადი ნაკადების მოძრაობის 

კონსოლიდირებულ ანგარიშგებაში უკვე იქნა ან მომავალში იქნება კლასიფიცირებული როგორც ფულადი 

ნაკადები ფინანსური საქმიანობიდან. 

 
 

31 დეკემბერი 
2019 

ფულადი 

ნაკადები 

ფინანსური 

საქმიანობიდან 

(i) 

პროცენტის 

ცვლილება 

(ii) 

საკურსო 

სხვაობის 

ცვლილებით 

მიღებული 

მოგება 

აღიარების 

შეწყვეტა 

31 დეკემბერი 

2020 

 

აღებული 

სესხები 
  

109,678 (8,096) 695 13,924 

 
 

1 იანვარი 2019 

ფულადი 

ნაკადები 

ფინანსური 

საქმიანობიდან 

(i) 

პროცენტის 

ცვლილება 

(ii) 

საკურსო 

სხვაობის 

ცვლილებით 

მიღებული 

მოგება 

აღიარების 

შეწყვეტა 

31 დეკემბერი 

2019 

 

აღებული 

სესხები 

104,280 (717) 73 6,042 - 109,678 

 
i) დაკავშირებული მხარეებისგან აღებული სესხების ფულადი ნაკადები წარმოადგენს აღებული სესხებით 

მიღებულ წმინდა შემოსავალს და აღებული სესხების დაფარვას ფულადი ნაკადების ანგარიშგებაში. 

ii) პროცენტის ცვლილება მოიცავს პროცენტის დარიცხვას და გადახდას. 
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16. სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 

 
ათასობით ლარში 2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

  
 

 
სავაჭრო ვალდებულებები 16,087  24,584  

გადასახდელი დივიდენდები -  257  

გადასახდელი ხელფასები 19 35 

    

    
სულ ფინანსური ვალდებულებები სავაჭრო და სხვა  გადასახდელებში 16,106 24,876 
    

მომხმარებლებისგან მიღებული ავანსები 504 401 

გადავადებული შემოსავალი 480 517 

    

    
სულ სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 17,090 25,794 

  
 

 

 

2020 წლის 31 დეკემბრისთვის, სავაჭრო და სხვა  ვალდებულებები დენომინირებული აშშ დოლარში იყო 978 

ათასი ლარის (2019 წლის 31 დეკემბრისთვის 197 ათასი ლარის), ხოლო დენომინირებული ევროში იყო 25 

ათასი ლარის ეკვივალენტი (2019 წლის 31 დეკემბრისთვის 2 ლარის). ყველა სხვა სავაჭრო და სხვა  

ვალდებულებები დენომინირებული იყო ლარში. 

 

გადავადებული შემოსავალი წარმოადგენს ლოიალობის ბარათებზე დარიცხულ ჯგუფის ვალდებულებას. 

2015 წლის ოქტომბერში ჯგუფმა დაიწყო მარკეტინგული კამპანია და გამოუშვა ლოიალობის ბარათბი, რათა 

გაზის საცალო გაყიდვების სტიმულირება მოეხდინა.  საცალო კლიენტები ფულს აგროვებენ ბუნებრივი 

აირის შესყიდვის გზით და ეს თანხა მათ შემდეგ შეუძლიათ გამოიყენონ დამატებითი ბუნებრივი აირის 

შესყიდვისთვის. დარიცხული თანხა ხელმისაწვდომია თითოეული ლოიალობის ბარათისათვის 

დაგროვების ბოლო ტრანზაქციის თარიღიდან ერთ წლამდე ვადით. 

 

2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის განმავლობაში ჯგუფმა გამოაცხადა დივიდენდები 4,057 

ათასი ლარის ოდენობით. 3,936 ათასი ლარის ოდენობის დივიდენდები გადახდილ იქნა ნაღდ ფულად. 

 

2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის განმავლობაში ჯგუფმა გამოაცხადა დივიდენდები 13,647 

ათასი ლარის ოდენობით. 3,741 ათასი ლარის ოდენობის დივიდენდები გადახდილ იქნა ნაღდ ფულად. 

10,163 ათასი ლარის ოდენობის გადასახდელი დივიდენდები გამოიქვითა შპს „საქართველოს 

ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგისათვის“ მიცემული სესხიდან. 
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17. შემოსავალი 

 
ათასობით ლარში 2020 2019 

   
გაზის გაყიდვა   
გაზის გაყიდვა - საცალო 25,732 39,951 
გაზის გაყიდვა - საბითუმო - ადგილობრივი კლიენტები 10,824 9,982 
გაზის გაყიდვა - საცალო, ლოიალობის ბარათით 771 1,142 
გაზის გაყიდვა - საბითუმო - ექსპორტი - - 

 37,327 51,075 
ელექტროენერგიის გაყიდვა   
ელექტროენერგიის გაყიდვა - ადგილობრივი კლიენტები 54,445 72,901 
თბილსრესის თბოელექტროსადგურის გარანტირებული სიმძლავრის 

საფასური 15,834 12,545 
ელექტროენერგიის გაყიდვა - ელექტროენერგიით ვაჭრობა ქვეყნის გარეთ 5,842 - 
ელექტროენერგიის გაყიდვა  - ელექტროენერგიის ექსპორტი (გენერაცია) 5,767 1,632 
ელექტროენერგიის გაყიდვა  - ქვეყნის შიგნით შესყიდული (ვაჭრობა) 4,139 1,517 
ელექტროენერგიის გაყიდვა - ელექტროენერგიის ექსპორტი (ვაჭრობა) 2,147 4,128 
ელექტროენერგიის გაყიდვა - თავისუფალი ინდუსტრიული ზონა (ვაჭრობა) 1,825 - 
ელექტროენერგიის გაყიდვა - თავისუფალი ინდუსტრიული ზონა 1,650 2,817 
 91,649 95,540 
საწვავის გაყიდვა   
საწვავის გაყიდვა - საბითუმო - ქვეყნის გარეთ შესყიდული (ვაჭრობა) 11,754 - 
 11,754 - 

სხვა შემოსავალი   

მომსახურების გაწევა - 1,604 

წარმოებული ნაწილების გაყიდვა 422 - 

შემოსავალი გაყიდვებიდან - ბაზრები 65 - 

 487 1,604 

   

   

სულ შემოსავალი 141,217 148,219 
   
   
   

 

ჯგუფი იღებს თბილსრესის თბოელექტროსადგურის შენარჩუნებისათვის გარანტირებული სიმძლავრის 

საფასურს სახელმწიფოს მფლობელობაში მყოფ ელექტროენერგეტიკული სისტემის კომერციული 

ოპერატორის მოთხოვნის საფუძველზე.  

 

ელექტროენერგიის საექსპორტო გაყიდვები მოიცავს სომხეთის თბოელექტროსადგურის ოპერატორთან 

ბარტერული ხელშეკრულების მიხედვით მიღებულ გაყიდვებს. ჯგუფი იღებს ბუნებრივ აირს ბარტერული 

შეთანხმების საშუალებით ელექტროენერგიის სანაცვლოდ. 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული 

წლისათვის ჯგუფმა აღიარა ბარტერული ტრანზაქციით მიღებული შემოსავალი 5,842 ათასი ლარის 

ოდენობით (31 დეკემბერი 2019: 3,651 ლარი). ჯგუფი ბუნებრივ გაზს ბარტერული ხელშეკრულებით 

ელექტროენერგიის სანაცვლოდ იღებს. 

 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბერს დასრულებული წლების ელექტროენერგიის გაყიდვა ადგილობრივ 

კლიენტებზე მოიცავს თბილსრესი თეს-ის მიერ გამომუშავებულ შემოსავალს 58,047 ათასი და 22,538 ათასი 

ლარის ოდენობით, შესაბამისად. 

 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 

  
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

2020 წლის 31 დეკემბერს დამთავრებული წლისთვის (გაგრძელება) 
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18. გაყიდული საქონლის თვითღირებულება 

 
ათასობით ლარში 2020 2019   

 
ელექტროენერგიის თვითღირებულება   
თბოსადგურისთვის ნაყიდი გაზის ღირებულება (თბილსრესი) 38,677             58,987 
ქვეყნის გარეთ სავაჭროდ შესყიდული ელექტროენერგიის 

თვითღირებულება 5,842 - 
ქვეყნის შიგნით სავაჭროდ შესყიდული ელექტროენერგიის 

თვითღირებულება 3,377 1,042 
ექსპორტზე გასაყიდად შესყიდული ელექტროენერგიის თვითღირებულება 2,842 1,256 
ქვეყნის შიგნით სავაჭროდ (თავისუფალი ინდუსტრიული ზონა) 

შესყიდული ელექტროენერგიის თვითღირებულება 1,537 - 

 52,275 61,285 
   
გაზის თვითღირებულება   

 გასაყიდად შესყიდული გაზის თვითღირებულება 27,183 39,356 

 27,183 39,356 

საწვავის თვითღირებულება   

გასაყიდად იმპორტირებული საწვავის თვითღირებულება 10,733 - 

 10,733 - 

   

ნაწარმის თვითღირებულება - ბაზრები 55 - 

შემდგომ გასაყიდად შესყიდული ნაწარმის თვითღირებულება - ბაზრები 55 - 

   
ზედნადები ხარჯები   
თანამშრომელთა ხელფასები 5,925 5,366 
ძირითადი საშუალებებისა და არამატერიალური აქტივების ცვეთა და 

ამორტიზაცია 3,369 3,308 
სარემონტო და ტექნიკური სამუშაოების ხარჯი 1,746 1,678 
კომუნალური ხარჯები 835 729 
დაზღვევის ხარჯი 643 706 
მასალები და სახარჯი მასალები 566 526 
წყლით მომარაგების ხარჯები 454 439 
საქართველოს ენერგეტიკისა და წყალმომარაგების მარეგულირებელი 

ეროვნული კომისიისა და სხვა მარეგულირებლების ხარჯები 418 449 
ტრანსპორტირებისა და ავტომანქანების ხარჯები 356 323 
დაცვის ხარჯები 296 296 
ძირითადი საშუალებების საოპერაციო იჯარის ხარჯი 81 253 
ინფორმაციის, საკონსულტაციო და სხვა პროფესიული ხარჯები 54 92 
სხვა ხარჯები 1,467 2,021 

 16,210 16,186 
    

   
სულ გაყიდული საქონლის თვითღირებულება 106,456 116,827 
    

 
 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 

  
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

2020 წლის 31 დეკემბერს დამთავრებული წლისთვის (გაგრძელება) 
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19. გაყიდვისა და დისტრიბუციის ხარჯები  

 
ათასობით ლარში 2020 2019  

  
თანამშრომელთა ხელფასები 2,900 3,566 
ელექტროენერგიის გატარების ხარჯი 2,558 2,052 
ძირითადი საშუალებებისა და არამატერიალური აქტივების ცვეთა და 

ამორტიზაცია 2,097 2,183 
კომუნალური ხარჯები 1,523 1,951 
სარემონტო და ტექნიკური სამუშაოების ხარჯი 444 712 
ტრანსპორტირებისა და ავტომანქანების ხარჯები 402 541 
ძირითადი საშუალებების საოპერაციო იჯარა 340 836 
დაზღვევის ხარჯი 287 306 
ინფორმაციის, საკონსულტაციო და სხვა პროფესიული ხარჯები 244 260 
მასალები და სახარჯი მასალები 214 307 
რეკლამის ხარჯები 118 336 
საქართველოს ენერგეტიკისა და წყალმომარაგების მარეგულირებელი 

ეროვნული კომისიისა და სხვა მარეგულირებლების ხარჯები 90 97 
სხვა ხარჯები 461 489 

   

    
სულ გაყიდვისა და დისტრიბუციის ხარჯები 11,678 13,636 
    

  
 

20. ზოგადი და ადმინისტრაციული ხარჯები 

 
ათასობით ლარში 2020 2019   

 
ინფორმაციის, საკონსულტაციო და სხვა პროფესიული ხარჯები 3,626 4,054 
თანამშრომელთა ხელფასები 2,596 2,727 
ძირითადი საშუალებებისა და არამატერიალური აქტივების ცვეთა და ამორტიზაცია 2,271 1,487 
წარმომადგენლობითი ხარჯები 839 1,297 
მივლინებები 536 873 
ტრანსპორტირებისა და ავტომანქანების ხარჯები 242 252 
დაზღვევის ხარჯი 150 146 
კომუნალური ხარჯები 128 134 
ტელეკომუნიკაციის ხარჯები 97 116 
ძირითადი საშუალებების საოპერაციო იჯარა 19 52 
სარემონტო და ტექნიკური სამუშაოების ხარჯი 24 10 
სხვა ხარჯები 193 141 
    

  
სულ ზოგადი და ადმინისტრაციული ხარჯები 10,721 11,289 

    

 
 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 

  
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 
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21. სხვა  საოპერაციო ხარჯები, წმინდა  

 
ათასობით ლარში 2020 2019 

    
შემოსავალი ქირიდან 799 663 
ფინანსური აქტივების და ვალდებულებების აღიარების შეწყვეტა, წმინდა 355 4,918 
შემოსავალი მომსახურების გაწევიდან 62 111 
მოგება სათადარიგო ნაწილების, მასალებისა და ჯართის 

გაყიდვიდან/ჩამოწერიდან 47 39 
შემოსავალი ჯარიმებიდან 3 3 
გაუფასურებული სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების რეზერვი  (1,872) (881) 
გადასახადები და მოსაკრებლები (1,720) (4,576) 
მოგება ძირითადი საშუალებების გაყიდვიდან/ჩამოწერიდან (980) 19 
გაცემული სესხების გაუფასურების რეზერვი (102) (101) 
ქველმოქმედებისა და სპონსორობის ხარჯი (47) (91) 
დარიცხული ჯარიმები (10) (806) 
სხვა გრძელვადიანი აქტივების გაუფასურების რეზერვი - (980) 
გრძელვადიანი აქტივების გაუფასურება - (120,072) 
წმინდა მოგება გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივების 

გაყიდვიდან - 11,527 
სხვა, წმინდა 172 218 
   

    
სულ სხვა  საოპერაციო ხარჯები, წმინდა (3,293) (110,009) 
    

 
2020 და 2019 წლებში ჯარიმები წარმოადგენს სავაჭრო ვალდებულებების დაგვიანებული გადახდით და 

კონტრაგენტებისათვის საქონლის არასაკონტრაქტო მიწოდებით გამოწვეულ ჯარიმებს. 

 

გარდაბნის მუნიციპალიტეტში ქვანახშირზე მომუშავე, 150-300 მეგავატი სიმძლავრის 

თბოელექტროსადგურის მშენებლობა ითვალისწინებდა ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი 

კომპანიის, შპს „საქნახშირის“ მიერ წარმოებული ნახშირის გამოყენებას. 2020 წელს შპს „საქნახშირი“ 

ფინანსურ სირთულეებს განიცდიდა საოპერაციო საქმიანობის გამო. საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფის 

ჰოლდინგის მენეჯმენტმა გადაწყვეტილება მიიღო, გაეყიდა შპს „საქანახშირი“. კომპანიას დიდი სოციალური 

დატვირთვა ჰქონდა, რადგან ტყიბულის მუნიციპალიტეტში მსხვილი დამსაქმებელი იყო. ამდენად, 

შვილობილის გაყიდვაში მონაწილეობდა საქართველოს მთავრობა და  პროექტის მშენებლობა შეჩერდა. 

პროექტის შეჩერებამ გამოიწვია შპს „სი პაუერის“ კუთვნილი ძირითადი საშუალებების გაუფასურება, 

120,072 ათასი ლარის ოდენობით 2019 წელს.  

 

გაუფასურების ოდენობის დასადგენად მენეჯმენტმა დამოუკიდებელი შემფასებელი დაიქირავა, საბაზრო 

მიდგომით დაუმთავრებელ მშენებლობად კვალიფიცირებული აქტივების სალიკვიდაციო და საჯართე 

ღირებულების დასადგენად. 

 

2019 წლის 1 თებერვალს შპს „ბათუმი სიტისა“ და შპს „ალიანს სიტის“ შორის გაფორმდა გაყიდვის 

ხელშეკრულება 29,500 ათას (დღგ-ის ჩათვლით) აშშ დოლარად ბათუმში მდებარე საცხოვრებელი 

კომპლექსის შესყიდვის თაობაზე. ქონების სამართლიანი ღირებულება იყო 53,532 ათასი ლარი, 

საკონტრაქტო გასაყიდი ფასი - 66,380 ათასი ლარი, ამდენად, გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი 

აქტივის გაყიდვის შედეგად აღიარებული იქნა მოგება 12,848 ათასი ლარის ოდენობით. მისი აღიარება მოხდა  

გასაყიდად განკუთვნილი გრძელვადიანი აქტივის გაყიდვის შედეგად მიღებული გრძელვადიანი 

მოთხოვნის დისკონტირების ეფექტთან ერთად, რამაც შეადგინა 11,527 ათასი ლარის ოდენობის მოგება.  

 

2020 წლის სექტემბერში შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციამ“ 16,621 ათას 

ლარად, დღგ-ის ჩათვლით, შპს „საქნახშირისგან“ შეისყიდა თბოელექტროსადგურის კუთვნილი ძირითადი 

საშუალებები. იმავდროულად, შპს „საქნახშირმა“ შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული 

კორპორაციისგან“ 5,311 ათას ლარად, დღგ-ის ჩათვლით, შეისყიდა ძირითადი საშუალებები, რომლებიც 

დაკავშირებული იყო ქვანახშირის გადამუშავებასთან. შესყიდული და გაყიდული ძირითადი საშუალებების 

სამართლიანი ღირებულება მიღებული იქნა ჯგუფისგან დამოუკიდებელი შემფასებლის მიერ ჩატარებული 

შეფასებით. ამ ორი ტრანსაქციის შედეგად, წარმოიშვა ვალდებულება შპს „საქნახშირის“ მიმართ 11,310 ათასი 

ლარის ოდენობით, რომელიც გაიქვითა შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაციის“ 

მიერ შპს „საქნახშირზე“ გაცემულ სესხებთან. 
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აღნიშნულის შედეგად, შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაციის“ მიერ გაცემული 

სესხების ნაშთმა შეადგინა 3,790 ათასი ლარი. 

 

იმის გამო, რომ ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი შპს „საქნახშირი“ საოპერაციო საქმიანობის გამო 

ფინანსურ სირთულეებს განიცდიდა, შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციამ“ მას 

აპატია დარჩენილი სესხები, იმის გამო რომ  შპს „საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგის“ 

მენეჯმენტმა მიიღო შპს „საქნახშირის“ გაყიდვის გადაწყვეტილება. 

 

აღნიშნული ტრანსაქციის გამო შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულ კორპორაციას“ დაერიცხა 

მოგების გადასახადი 669 ათასი ლარის ოდენობით. 

 

იმის გამო, რომ ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი კომპანია შპს „საქნახშირი“ საოპერაციო 

საქმიანობის გამო ფინანსურ სირთულეებს განიცდიდა და კომპანიას დიდი მნიშვნელობა გააჩნდა, როგორც 

ქვეყნის მოცემულ რეგიონში მსხვილ დამსაქმებელს, საქართველოს მთავრობამ შპს „ნეოგაზს“ შესთავაზა 

5,107 ათასი ლარის ოდენობის საგადასახადო შეღავათი შპს „საქნახშირზე“ გაცემული სესხების პატიების 

სანაცვლოდ, რომელთა დანიშნულება იყო კომპანიის თანამშრომელთა ბენეფიტების დაფინანსება. 

აღნიშნული ტრანზაქციის ეფექტი აისახა მოთხოვნების/ვალდებულებების აღიარების შეწყვეტის მუხლში. 

 

2020 წლის განმავლობაში შპს „ნეოგაზის“ მხრიდან შპს „საქნახშირზე“ განხორციელდა დამატებითი გაცემები 

არსებული სასესხო ხელშეკრულების ფარგლებში. შპს „ნეოგაზისგან“ ნაპატიები მთლიანი თანხა შეადგენს 

7,793 ათას ლარს. 

 

შპს ნეოგაზისთვის ამ ოპერაციასთან დაკავშირებულმა მოგების გადასახადმა შეადგინა 1,375 ათასი ლარი. 

 

 

22. ფინანსური ხარჯები 

 
ათასობით ლარში 2020 2019 

   
საპროცენტო ხარჯები 10,058 9,676 

სავალუტო დანაკარგები, წმინდა 3,450 500 

ბანკის საკომისიოები 176 182 

   

   
სულ ფინანსური ხარჯები 13,684 10,358 

 

 

23. ფინანსური რისკის მართვა 

 

საკრედიტო რისკი. ჯგუფზე მოქმედებს საკრედიტო რისკი, რაც რისკია იმისა, რომ კონტრაგენტი ვერ 

გადაუხდის ჯგუფს საკუთარ ვალდებულებებს, როდესაც გადახდის დრო მოვა. ფინანსური აქტივები, 

რომლებიც საკრედიტო რისკის მთავარი გამომწვევი არიან ძირითადად შედგება გაცემული სესხებისგან, 

სავაჭრო მოთხოვნებისგან და ფულისა და ფულის ეკვივალენტებისგან. ჯგუფს აქვს პროცედურები იმის 

უზრუნველსაყოფად, რომ მხოლოდ კარგი საკრედიტო ისტორიის მქონე კონტრაგენტებს მიაწოდოს 

საქონელი ან შესთავაზოს გადახდის ალტერნატიული გზები (მაგალითად წინასწარ გადახდები). 

დებიტორული დავალიანების საბალანსო ღირებულება, ფული და ფულის ეკვივალენტები და გაცემული 

სესხები წარმოადგენენ საკრედიტო რისკის მაქსიმალურ ოდენობას.  მიუხედავად იმისა, რომ დებიტორული 

დავალიანებისა და გაცემული სესხების შეგროვებაზე შეიძლება გავლენა იქონიოს ეკონომიკურმა 

ფაქტორებმა, ხელმძღვანელობა მიიჩნევს, რომ ჯგუფისთვის ზიანის მნიშვნელოვანი რისკი არ არსებობს, 

გარდა იმისა, რაც აღრიცხულია როგორც ფინანსური აქტივების გაუფასურების რეზერვი. 
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ჯგუფს აქვს საკრედიტო რისკის მაღალი კონცენტრაცია, რადგან კლიენტთა პორტფელი შედგება რამდენიმე 

მსხვილი ბუნებრივი აირისა და ელექტროენერგიის შემსყიდველისგან. ქვემოთ მოყვანილი ცხრილი 

გვიჩვენებს, რომ საანგარიშო თარიღების მიხედვით 10 ძირითადი კლიენტის სავაჭრო დებიტორული ნაშთები, 

გაუფასურების რეზერვის გათვალისწინებით, 84% და 88%-ია მთლიანი სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების 2020 

და 2019 წლების ბოლოსთვის.  

 

ათასობით ლარში 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

   
შპს „ალიანს სიტი“ 15,537  13,292  

ესკო 4,972 772 

სს „თელასი“ 1,979  12,224  

სს „ენერგო-პრო ჯორჯია“ 1,827 - 

შპს „ჰაიდელბერგცემენტი ჯორჯია“ 1,805  1,140  

შპს „უკრაინიან ენერ სოლუშენსი 2019“ 1,402  1,118  

შპს „ჯორჯიან მედია ჰოლდინგი“ 1,092  762  

    

   

სულ 28,614 29,308 
   

 

ქვემოთ მოყვანილი ცხრილი უჩვენებს 5 მსხვილ მსესხებელზე გაცემული სესხების ნაშთებს, გაუფასურების 

ზარალის გარეშ, საანგარიშო დღეს, რაც 2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, შეადგენს 

გაცემული სესხების 91% და 94%-ს, შესაბამისად. 

 

ათასობით ლარში 
31 დეკემბერი 

2020 31 დეკემბერი 2019 

   
შპს „საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგი“ 15,057 12,222 

შპს „ქემექსიმ ინთერნეშენალი“ 12,610 - 
შპს „ჯეო დეველოპმენტი“ 11,799 9,393 

შპს „მეცნიერება“ 3,713 3,251 

შპს „ლურაქ ინვესტმენტსი“ - 10,196 

    

   

სულ 43,179 35,062 
   

 

საბაზრო რისკი. ჯგუფი იღებს ბაზრის რისკებს. საბაზრო რისკები უპირატესად უკავშირდება საბაზრო 

ძალებით განსაზღვრულ ფასებს საქონელზე და ამით ქმნის ლიმიტებს ფასზე, რომელიც შეიძლება დააკისრო 

მომხმარებელს. მიუხედავად იმისა, რომ ჯგუფს აქვს ამ ფასებზე საბითუმო მომხმარებლებისთვის, მისი 

გავლენა იზღუდება ისეთი კონკურენტების ქმედებებით, როგორიცაა შპს. სოკარ გაზი (მთავარი ეროვნული 

საბითუმო გაზის მომწოდებლები). საცალო გაზის გაყიდვებში ჯგუფი თანხმდება ბაზარზე არსებულ ფასებს, 

სადაც მისი ძირითადი კონკურენტები არიან შპს. ვისოლ პეტროლიუმი და შპს. სოკარ გაზი. 

 

საანგარიშო პერიოდის განმავლობაში, ბუნებრივი აირი ძირითადად შესყიდული იყო შპს „გაზ 

ტრეიდინგისგან“ ფულადი ანაზღაურებით.  

 

გარდა ამისა, ჯგუფს აქვს ღია სავალუტო პოზიცია, რომელიც ჯგუფს ხდის დამოკიდებულს ზოგადი და 

კონკრეტული ბაზრის მოძრაობებზე. მენეჯმენტი ადგენს ლიმიტებს რისკის იმ ოდენობაზე, რომელიც 

შეიძლება რომ ტოლერილებულ იქნას, რაც რეგულარულად მონიტორინგის ქვეშაა. თუმცა, ამ მიდგომის 

გამოყენებამ შეიძლება ვერ შეზღუდოს ზარალი ამ ფარგლებს მიღმა უფრო მნიშვნელოვნად ბაზრის 

არახელსაყრელად მოძრაობის შემთხვევაში. 

 

გეოგრაფიული რისკი. ჯგუფის აქტივები საქართველოში მდებარეობს. ქვეყანა განაგრძობს განვითარებადი 

ბაზრის გარკვეული მახასიათებლების ჩვენებას. ამგვარად, ჯგუფი ექვემდებარება საქართველოში არსებული 

ბიზნეს გარემოს გაუარესების რისკებს. 

ჯგუფი ასევე ნაწილობრივ დამოკიდებულია საქართველოსა და რეგიონის სხვა ქვეყნების ურთიერთობების 

განვითარებაზე. ნებისმიერი მოვლენა, რომელიც გავლენას მოახდენს ბუნებრივი აირის ფასზე, შეიძლება 

საფრთხე შეუქმნას ჯგუფს განაგრძოს ბიზნესი ჩვეულებისამებრ. ამასთანავე, ჯგუფზე ცუდი ზეგავლენა 

შეიძლება იქონიოს იმ ფაქტმა, თუ მთავრობა შეზღუდავს ელექტროენერგიის ექსპორტს საქართველოდან და 

ჯგუფის მომგებიანი ბარტერული ტრანზაქციები შეიზღუდება.  
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სავალუტო რისკი. სავალუტო რისკი არის საფრთხე, რომ ფინანსური ინსტრუმენტების ღირებულება 

სავალუტო კურსის ცვლილების გამო შეიცვლება. ჯგუფის ფინანსური პოზიციისა და ფულადი ნაკადების 

მოძრაობის უწყისებში ჩანს, რომ ჯგუფი შეიძლება დაუცველი იყოს სავალუტო რისკებისგან.  2020 და 2019 

წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფს ჰქონდა მნიშვნელოვანი აქტივები რამდენიმე გაცემული 

სესხისა და სავაჭრო მოთხოვნების მხრივ, რომლებიც დენომინირებული იყო აშშ დოლარსა და ევროში. 

 

2020 წლის 31 დეკემბერს, ქართული ლარი რომ გაუფასურებულიყო/გაძლიერებულიყო 20%-ით აშშ 

დოლარის მიმართ, (და სხვა ყველა ცვლადი დარჩენილიყო იგივე) ჯგუფის გაუნაწილებელი მოგება 

იქნებოდა 3,950 ათასი ლარით (2019 წლის 31 დეკემბრისთვის 3,906 ათასი ლარით) დაბალი/მაღალი, 

ძირითადად საკურსო ზარალით/მოგებით გამოწვეული დოლარში დენომინირებულ საბანკო ბალანსების, 

შეზღუდული ფულის მოთხოვნების, გაცემული სესხების, აღებული სესხებისა და სავაჭრო 

ვალდებულებების გამო. 

 

2020 წლის 31 დეკემბერს, ქართული ლარი რომ დასუსტებულიყო/გაძლიერებულიყო 20%-ით ევროს მიმართ, 

(და სხვა ყველა ცვლადი დარჩენილიყო იგივე) ჯგუფის გაუნაწილებელი მოგება იქნებოდა 825 ათასი ლარით 

(2019 წლის 31 დეკემბრისთვის 662 ათასი ლარით) ნაკლები/მეტი, ძირითადად საკურსო ზარალით/მოგებით 

გამოწვეული ევროში დენომინირებულ სესხების გამო. 

 

ქვემოთ მოყვანილ ცხრილზე ნაჩვენებია საანგარიშო პერიოდის ბოლოს ჯგუფის უცხოური ვალუტის კურსის 

მიმართ რისკი: 

 

ათასობით ლარში 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 

    
დენომინირებლი აშშ დოლარში:   
მონეტარული ფინანსური აქტივები 74,917  76,825  

მონეტარული ფინანსური ვალდებულებები (94,669)  (96,354) 

    
დენომინირებული ევროში: 2,143  1,673  

მონეტარული ფინანსური აქტივები (6,270)  (4,983) 

მონეტარული ფინანსური ვალდებულებები   
    

    
წმინდა პოზიცია აშშ დოლარში (19,752)  (19,529) 

წმინდა პოზიცია ევროში (4,127)  (3,310) 

    

 

კაპიტალის რისკის მართვა. ჯგუფი კაპიტალს მართავს იმის უზრუნველსაყოფად, რომ ჯგუფში შემავალმა 

კომპანიებმა შეძლონ ფუნქციონირებადი საწარმოს სტატუსით საქმიანობის გაგრძელება, ხოლო 

აქციონერებმა, სესხისა და საკუთარი კაპიტალის ბალანსის ოპტიმიზების გზით, მაქსიმალურად გაზარდონ 

თავისი უკუგება. 

 

როგორც სხვები ამავე ინდუსტრიაში, ჯგუფი კაპიტალის მონიტორინგს ახორციელებს „Gearing Ratio”-ს 

საფუძველზე. ეს თანაფარდობა გამოითვლება როგორც წმინდა ვალი გაყოფილი მთლიანი კაპიტალით. 

წმინდა ვალი გამოითვლება მთლიან სესხებს (მათ შორის "მიმდინარე და გრძელვადიანი სესხები", როგორც 

ეს ნაჩვენებია კონსოლიდირებულ ფინანსური მდგომარეობის უწყისში) მინუს ფული და ფულის 

ეკვივალენტები. მთლიანი კაპიტალი გამოითვლება როგორც "კაპიტალი", როგორც ეს ნაჩვენებია 

კონსოლიდირებულ ფინანსური მდგომარეობის უწყისში პლუს წმინდა ვალი. 
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ათასობით ლარში 

2020 წლის 31 

დეკემბერი 

2019 წლის 31 

დეკემბერი 
   
სულ სესხები (შენიშვნა 15) 115,951  109,678  

მინუს: ფული და ფულის ეკვივალენტები (შენიშვნა 13) (2,198)  (11,276) 

    

   
წმინდა სესხები 113,753  98,402  

სულ კაპიტალი 113,872  128,066  

    

   
სულ კაპიტალი 227,625 226,468 
    

   
წმინდა სესხის ფარდობა საკუთარ კაპიტალთან 100% 77% 
წმინდა სესხების ფარდობა კაპიტალთან 50% 43% 

    

 

ლიკვიდობის რისკი. გონივრული ლიკვიდობის რისკის მართვა გულისხმობს საკმარისი ფულადი ნაკადების 

შენარჩუნებას და დაფინანსების ხელმისაწვდომობას ერთობლივი საკრედიტო ობიექტების ადეკვატური 

თანხის ოდენობით. 

 

ჯგუფი ახდენს ლიკვიდობის რისკის მართვას სესხებზე წვდომის შენარჩუნებით და მუდმივი 

პროგნოზირებისა და რეალურ ფულადი ნაკადების მოძრაობის მონიტორინგის გზით. ფულადი ნაკადების 

მოძრაობის პროგნოზირება ხორციელდება ჯგუფის საოპერაციო ერთეულებში და ჯამდება ჯგუფის 

ფინანსების მიხედვით. ასეთი პროგნოზები ითვალისწინებენ ჯგუფის რეფინანსირების გეგმებს. ჯგუფის 

ფინანსების განყოფილება მონიტორინგს უწევს ჯგუფის ლიკვიდობის მოთხოვნებს რომ უზრუნველყოს 

საკმარისი ფულის ქონა საკუთარი საოპერაციო მოთხოვნების დასაკმაყოფილებლად და დაიტოვოს საკმარისი 

არეალი იმისათვის, რომ არ დაარღვიოს სესხების ლიმიტები. 

 

ჯგუფის ლიკვიდობის რეზერვი შედგებოდა გამოუყენებელი საკრედიტო ლიმიტებისა და ფულისა და ფულის 

ეკვივალენტებისგან (შენიშვნა 13). 2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით „სსეკ“ ჯგუფს ჰქონდა 

გამოუყენებელი საკრედიტო ლიმიტები 77 ათასი ლარის ოდენობით (2019 წლის 31 დეკემბერს: 65 ათასი ლარის 

ოდენობით) 

 

ქვემოთ მოყვანილ ცხრილში ვალდებულებები გაანალიზებულია მათი დარჩენილი საკონტრაქტო ვადების 

მიხედვით. დაფარვის ცხრილში გაწერილი თანხები არის ხელშეკრულების არადისკონტირებული ფულადი 

ნაკადები, მათ შორის სესხის ვალდებულებები. ასეთი არადისკონტირებული ოდენობები ფინანსურ 

უწყისებში ნაჩვენები ოდენობებისგან, რადგან იქ მოცემული ოდენობები დისკონტირებულია. 

 

როდესაც გადასახდელი თანხა არ არის ფიქსირებული, თანხის გამჟღავნება განისაზღვრება საანგარიშგებო 

თარიღში არსებული პირობების მითითებით. უცხოური ვალუტის გადახდები გადაყვანილია საანგარიშგებო 

თარიღში არსებული გაცვლითი კურსებით. 

 

2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, სახელშეკრულებო გადახდების ვადიანობის ანალიზი 

შემდეგნაირია: 

 

ათასობით ლარში 

1 წელზე 

ნაკლები 

1-იდან 2 

წლამდე 

2-იდან 5 

წლამდე 

5 წელზე 

მეტი სულ 

       
სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 16,106 - - - 16,106 

გადასახადები 2,631 - - - 2,631 

საიჯარო ვალდებულება 610 517 636 112 1,875 

აღებული სესხები 90,884 10,598 19,081 - 120,563 

       

       
სულ ფინანსური ვალდებულებები 110,231 11,115 19,717 112 141,175 
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2019 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით სახელშეკრულებო გადახდების ვადიანობის ანალიზი 

შემდეგნაირია: 

 

ათასობით ლარში 

1 წელზე 

ნაკლები 

1-იდან 2 

წლამდე 

2-იდან 5 

წლამდე 

5 წელზე 

მეტი სულ 

       
სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები  (24,876)   -     -     -     (24,876)  

გადასახადები (3,707) - - - (3,707) 

საიჯარო ვალდებულება  (592)   (560)   (979)   (179)   (2,310)  

აღებული სესხები  (76,516)   (15,068)   (26,860)   -     (118,444)  

       

       
სულ ფინანსური ვალდებულებები (105,691) (15,628) (27,839) (179) (149,337) 

       

 
მენეჯმენტი მიიჩნევს, რომ ჯგუფის ლიკვიდობის გაზრდა მოხდება კომერციული ბანკების მიერ ახალი 

საკრედიტო ხაზების მოპოვებით ან არსებული სესხების საპროცენტო განაკვეთების შემცირებით, ხარჯების 

მართვის გაუმჯობესებით, აქტივობის გაზრდით და აქტიურად ახალი კონტრაქტების მოძიებით. 

  

საპროცენტო განაკვეთის რისკი. საპროცენტო განაკვეთის რისკი არის ჯგუფის ფინანსური მდგომარეობის 

ცვლილება საპროცენტო განაკვეთების უარყოფითი მოძრაობის მიმართ, რაც გამოიხატება მოზიდული 

სახსრების ან/და ფულადი ნაკადებიდან მიღებული შემოსავლების შემცირებით. ჯგუფს არ გააჩნია 

ფორმალური პოლიტიკა, თუ რა პროპორციით უნდა იყოს ფიქსირებული და ცვლადი სესხები ჯგუფში. 

თუმცა, ყველა სესხის საპროცენტო განაკვეთი ფიქსირებულია გარდა „თიბისი ბანკისგან“, საქართველოს 

ბანკისგან და სს „ფაშა-ბანკ ჯორჯიასგან“ აღებული სესხებისა, რომელიც არის 6 თვიანი LIBOR + 6.03%, 5.5% 

და 5.2% სს „თიბისი ბანკის“ შემთხვევაში; 6 თვიანი LIBOR + 9% და 7.5% სს „საქართველოს ბანკის“ 

შემთხვევაში და 6 თვიანი LIBOR + 7% სს „ფაშა ბანკის“ შემთხვევაში.   

 

ამ ცვლილებების შედეგად შეიძლება გაიზარდოს საპროცენტო მარჟები, მაგრამ შეიძლება შემცირდეს ან 

წავიდეს ზარალში იმ შემთხვევაში, როდესაც მოულოდნელი მოძრაობები წარმოიქმნება ბაზარზე. ჯგუფი არ 

აკეთებს მისი საპროცენტო განაკვეთის რისკის ჰეჯირებას. 

 

ქვემოთ მოყვანილ ცხრილში შეჯამებულია საშუალო შეწონილი საპროცენტო განაკვეთები პროცენტიან 

ფინანსურ აქტივებსა და ვალდებულებებზე საანგარიშო თარიღებისთვის, იმ რეპორტებზე დაყრდნობით, 

რომელიც მთავარი მენეჯერების მიერ არის განხილული: 

 

 2020 წლის 31 დეკემბერი  2019 წლის 31 დეკემბერი 

საშუალო შეწონილი წლიური % ლარი 

აშშ 

დოლარი ევრო  ლარი 

აშშ 

დოლარი ევრო 

         
გაცემული სესხები        
         

დაკავშირებული მხარეები 12.67% 8.6% 14.07%  12.97% 8.59% 14.28% 
არადაკავშირებული მხარეები 15.48% 7.71% -  22.04% 10.81% - 

         

         
აღებული სესხები        
         

დაკავშირებული მხარეები 11.60% 15.00% 15.22%  12.78% 10.40% 15.22% 
არადაკავშირებული მხარეები 13.23% 6.84% -  13.23% 7.73% - 

         

 
 

24. ფინანსური ინსტრუმენტების სამართლიანი ღირებულება  

 
ფასს სტანდარტები განსაზღვრავს სამართლიან ღირებულებას, როგორც იმ ფასს, რასაც მიიღებდა აქტივის 

მფლობელი აქტივის გაყიდვისას ან გადაიხდიდა ვალდებულების მფლობელი ვალდებულების დასაფარად, 

ჩვეულებრივი ტრანზაქციისას საბაზრო მონაწილეებს შორის შეფასების თარიღის დროს, მიუხედავად იმისა, 

არის თუ არა ეს ფასი პირდაპირ დაკვირვებადი ან შეფასებული სხვა  შეფასების მეთოდით. მიახლოებითი 

სამართლიანი ღირებულებები დადგინდა ჯგუფის მიერ ბაზარზე არსებული ინფორმაციისა და შეფასების 

მეთოდოლოგიების მიხედვით. თუმცა, მაინც სუბიექტურობა არის საჭირო რომ გაშიფრო საბაზრო 

ინფორმაცია და დათვალო მიახლოებითი სამართლიანი ღირებლება. საქართველო ჯერ კიდევ ამჟღავნებს 



ჯგუფი საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია 

  
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე 

2020 წლის 31 დეკემბერს დამთავრებული წლისთვის (გაგრძელება) 

 

51 

განვითარებადი ბაზრის მახასიათებლებს და ეკონომიკური მდგომარეობა ჯერ კიდევ ზღუდავს ფინანსური 

ბაზრების საქმიანობის მოცულობას. ბაზრების კვოტირებული ფასები შეიძლება იყოს მოძველებული და 

ამიტომ შესაძლოა სწორად ვერ ასახავდეს ფინანსური ინსტრუმენტის რეალურ ღირებულებას. მენეჯმენტმა 

გამოიყენა ყველა არსებული საბაზრო ინფორმაცია ფინანსური ინსტრუმენტების რეალური ღირებულები 

დასადგენად.  

 

ამორტიზირებული ღირებულებით აღიარებული ფინანსური აქტივები. სავარაუდო რეალური ღირებულება 

ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთების მქონე ფინანსური ინსტრუმენტებისთვის დამოკიდებულია 

დადისკონტირებულ სავარაუდო ფულის ნაკადის შემოდინებაზე. დისკონტირებისას გამოყენებული 

საპროცენტო განაკვეთი დამოკიდებულია კონტრაგენტის საკრედიტო რისკზე. სავაჭრო მოთხოვნებისა და 

სხვა ფინანსური აქტივების საბალანსო ღირებულება ახლოსაა მათ რეალურ ღირებულებასთან მათი მოკლე 

ვადიანობის გამო. 

 

ამორტიზირებული ღირებულებით აღიარებული ფინანსური ვალდებულებები.  
სავარაუდო რეალური ღირებულება ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთების მქონე ფინანსური 

ვალდებულებებისთვის დამოკიდებულია დადისკონტირებულ სავარაუდო ფულის ნაკადის გადინებაზე. 

დისკონტირებისას გამოყენებული საპროცენტო განაკვეთი არის მსგავსი საკრედიტო რისკისა და ვადიანობის 

მქონე ვალდებულების მიხედვით აღებული. ჯგუფის მენეჯმენტი მიიჩნევს რომ ვალდებულებების 

საბალანსო ღირებულება ახლოსაა მათ რეალურ ღირებულებასთან. 

რეალური ღირებულება ფულისა და ფულის ეკვივალენტებისთვის განისაზღვრა 1-ლი დონის შეფასების 

მიხედვით, ხოლო სხვა ფინანსური აქტივებისა და ვალდებულებებისთვის კი მე-3 დონის შეფასების 

მიხედვით. 

 

 

25. პირობითი და შესაძლო ვალდებულებები 

 

სამართლებრივი დავები. დროდადრო და ბიზნესის ნორმალურ კურსში შეიძლება ჯგუფის წინააღმდეგ 

პრეტენზიები იქნას წაყენებული. საკუთარი შეფასების საფუძველზე, აგრეთვე შიდა და გარე პროფესიული 

კონსულტაციების საფუძველზე, მენეჯმენტი მიიჩნევს, რომ არანაირი არსებითი დანაკარგი არ იქნება 

გამოწვეული რაიმე სასამართლო დავის გამო. აქედან გამომდინარე, ამ კონსოლიდირებულ ფინანსურ 

ანგარიშგებაში არ გაკეთებულა არანაირი რეზერვი შესაძლო ჯარიმებთან დაკავშირებით.  

 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფი ჩართული იყო სამართლებრივ დავაში შპს 

„საქართველოს გაზის ტრანსპორტირების კომპანიასთან“. ერთერთი ბენზინ-გასამართი სადგურის მთვლელი 

დაიმტვრა ამინდის პირობების გამო, რაც იდენტიფიცირებული იქნა მოგვიანებით კონტრაგენტების მიერ. 

შპს „საქართველოს გაზის ტრანსპორტირების კომპანიამ“ სასამართლოში უჩივლა ჯგუფს და ითხოვდა 

მთვლელის მიხედვით 1,273,000 ლარის ოდენობის დარიცხული ვალდებულების ანაზღაურებას. ჯგუფმა 

საქმე პირველ ინსტანციაში მოიგო. მომჩივანი მხარემ გაასაჩივრა სასამართლოს გადაწყვეტილება და დავა 

ახლაც მიმდინარეობს. მენეჯმენტის აზრით, ჯგუფს არსებითი ოდენობის ზარალი არ ემუქრება. 

შესაბამისად, წინამდებარე კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში შესაბამისი რეზერვი არ შეუქმნია. 

 

2020 და 2019 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფი მონაწილეობდა სასამართლო დავაში შპს „ველო 

პლუსთან“. ამ უკანასკნელმა სასამართლოში უჩივლა ჯგუფს და მოითხოვს 2020 წლისათვის ქირის 

გადასახადის დაფარვას. ხოლო ჯგუფის პოზიციაა, რომ მას 2020 წლის განმავლობაში ქონებით არ 

უსარგებლია და ხელშეკრულება 2019 წლის განმავლობაში შეწყდა. თბილისის საქალაქო სასამართლოს 2020 

წლის 17 სექტემბრის გადაწყვეტილების საფუძველზე, ჯგუფს დაერიცხა ჯარიმა 94 ათასი აშშ დოლარის (308 

ათასი ლარი) ოდენობით. თუმცა, ჯგუფმა გაასაჩივრა სასამართლოს ეს გადაწყვეტილება და მოითხოვა მისი 

გაუქმება. მენეჯმენტის აზრით, ჯგუფს არსებითი ოდენობის ზარალი არ ემუქრება. შესაბამისად, 

წინამდებარე კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში შესაბამისი რეზერვი არ შეუქმნია. 

 

გადასახადები.  საქართველოს სამეწარმეო და საგადასახადო კანონმდებლობაში არსებობს ისეთი მუხლები, 

რომელთა ინტერპრეტაცია სხვადასხვაგვარადაა შესაძლებელი. ასევე არსებობს საგადასახადო ორგანოების 

მიერ სუბიექტური გადაწყვეტილებების მიღების პრაქტიკა. აქედან გამომდინარე, იმ შემთხვევაში, თუ 

რომელიმე კონკრეტული ქმედება, რომელიც ეფუძნება ხელმძღვანელობის მიერ ჯგუფის ბიზნეს 

საქმიანობის თავისებურად განსჯას, არ იქნება მოწონებული საგადასახადო ორგანოების მიერ, ჯგუფს 

შეიძლება დაერიცხოს დამატებითი გადასახადები, ჯარიმები და საურავები. ჯგუფის ხელმძღვანელობა 

მიიჩნევს, რომ მათ გადაიხადეს საგადასახადო კანონით მოთხოვნილი გადასახადები და რომ დამატებითი 
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რეზერვების შექმნა შუალედურ შემოკლებულ კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში არ არის 

საჭირო. საგადასახადო ორგანოებს ჯგუფის შემოწმება შეუძლია ბოლო სამი წლის განმავლობაში. 

 

თბილსრესი აქტივების აუქციონის მოგებიდან აღებული ვალდებულებები 

 

2010 წლის 23 თებერვალს სს "თბილსრესის" აქტივების აუქციონში გამარჯვების შედეგად, სხვა 

ვალდებულებებთან ერთად, ჯგუფმა ვალდებულება აიღო რომ უზრუნველყო შემდეგი საკითხები: 

 

 ელექტროენერგიის გამომუშავების ერთეულების სათანადო ფუნქციონირება ლიცენზირების 

ორგანოების მოთხოვნის შესაბამისად; 

 არსებული სიმძლავრის (272 მეგავატი) მოვლა და შენარჩუნება მინიმუმ 2025 წლამდე; 

 ქვანახშირის ქარხნის მშენებლობა გარდაბანში 100-150 მეგავატის სიმძლავრის და მისი 

ექსპლუატაციაში მიღება არა უგვიანეს 2013 წლის 31 დეკემბრისა; 

 სახელმწიფო საკუთრებაში არსებული ნავთობის შენახვა მის რეზერვუარებში უფასოდ. 

 

2015 წლის 23 ოქტომბერს ჯგუფმა ხელი მოაწერა შეთანხმებას საქართველოს ეკონომიკისა და მდგრადი 

განვითარების სამინისტროსთან და ენერგეტიკის სამინისტროსთან ერთად, 2010 წლის 23 თებერვალს სს 

"თბილსრესის" აქტივების აუქციონიდან გამომდინარე ვალდებულებების შესწორებისა და განმარტების 

მიზნით. შესაბამისად ჯგუფი ვალდებულია: 

 

 2020 წლის 30 ივლისამდე ტყიბულის მუნიციპალიტეტში 100-150 მგვტ სიმძლავრის 

თბოელექტროსადგური ექსპლუატაციაში მიიღოს; 

 დაიწყოს ქვანახშირის თბოელექტროსადგურის მშენებლობა 2016 წლის 30 სექტემბრის ჩათვლით. 

 

2016 წლის 4 ივლისს ჯგუფმა ხელი მოაწერა ცვლილებას თბოელქტროსადგურის ტყიბულის 

მუნიციპალიტეტში აშენებასთან დაკავშირებით, ენერგეტიკის სამინისტროსა და „ესკო“-სთან. ცვლილების 

მიხედვით, ჯგუფმა აიღო ვალდებულება რომ ააშენებს და ოპერირებას გაუწევს ქვანახშირის 

თბოელექტროსადგურს დადგმული სიმძლავრით 150-300 მგვტ (+/-10%) გარდაბანის მუნიციპალიტეტში 

2020 წლის 31 ივლისამდე. 

 

პროექტი ითვალისწინებდა ჯგუფის უშუალო მშობელის შვილობილი კომპანიის, შპს „საქნახშირის“ მიერ 

მოპოვებული ნახშირის გამოყენებას ქვანახშირზე მომუშავე თბოელექტროსადგურისთვის. 2020 წელს შპს 

„საქნახშირი“საოპერაციო საქმიანობის გამო ფინანსურ სირთულეებს განიცდიდა .საქართველოს 

ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგის მენეჯმენტმა გადაწყვეტილება მიიღო, გაეყიდა შპს „საქანახშირი“. 

კომპანიას დიდი სოციალური მნიშვნელობა ჰქონდა, როგორც ტყიბულის მუნიციპალიტეტში მსხვილ 

დამსაქმებელს.  ამდენად, შვილობილის გაყიდვაში მონაწილეობდა საქართველოს მთავრობა და პროექტის 

მშენებლობაც შეჩერდა. მენეჯმენტი არ ელის აღნიშნული პროექტიდან რაიმე ვალდებულებების დადგომას.  

 

გარემოსდაცვითი საკითხები. – საქართველო, როგორც განვითარებადი ბაზარი, ხასიათდება ისეთი 

რისკებით, მათ შორის ეკონომიკური, პოლიტიკური და სოციალური, იურიდიული და საკანონმდებლო 

რისკებით, რომლებიც არ არსებობს განვითარებულ ბაზარზე. წესები და კანონები, რომლებიც გავლენას 

ახდენს ბიზნესზე საქართველოში, სწრაფად ვითარდება. საგადასახადო და მარეგულირებელ 

კანონმდებლობას ახასიათებს სხვადასხვაგვარი ინტერპრეტაცია. საქართველოს ეკონომიკის მომავალი 

მიმართულება მნიშვნელოვნადაა დამოკიდებული ხელისუფლების მიერ განხორციელებული ეკონომიკური, 

ფისკალური და მონეთარული ღონისძიებების ეფექტურობაზე, საკანონმდებლო, მარეგულირებელი და 

პოლიტიკური მოვლენების პარალელურად. 

 

ბოლო ორი წლის განმავლობაში საქართველოში რამდენიმე საკანონმდებლო ცვლილება განხორციელდა, 

რომლებიც დიდწილად ევროკავშირთან ასოცირების შეთანხმებასთანაა დაკავშირებული. 2019 და 2020 

წლებში განხორციელებული ეს ცვლილებები გარკვეულწილად ნიადაგის შემამზადებელი ხასიათისაა და 

მომავალში მეტი ცვლილებაა მოსალოდნელი ევროკავშირთან დაახლოების სამოქმედო გეგმის 

განხორციელების პარალელურად. 

 

ამასთან, 2020 წლის დასაწყისიდან მოყოლებული, მსოფლიოში სწრაფად ვრცელდება ახალი 

კორონავირუსული დაავადება (კოვიდ-19), რის შედეგადაც, 2020 წლის მარტში ჯანდაცვის მსოფლიო 

ორგანიზაციამ გამოაცხადა პანდემიის მდგომარეობა. კოვიდ-19-ის გავრცელების შესაფერხებლად ბევრი 

ქვეყნის მიერ მიღებული ზომები ბევრ კომპანიას ოპერაციებს მნიშვნელოვნად ურთულებს და დიდი 
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ზეგავლენა აქვს გლობალურ ფინანსურ ბაზრებზე. სწრაფად ცვალებადმა სიტუაციამ შეიძლება საგრძნობი 

ეფექტი იქონიოს მრავალ სექტორში მოღვაწე ბევრ კომპანიაზე, მათ შორის, წარმოების შეწყვეტისა თუ 

ინფრასტრუქტურის დახურვის, მიწოდების შეფერხების, პერსონალის კარანტინში გადასვლის, მოთხოვნის 

შემცირებისა და დაფინანსების მოძიების გართულების გამო ბიზნესის ოპერირების შეფერხების 

თვალსაზრისით. შესაძლებელია, ჯგუფი დაექვემდებაროს კოვიდ-19-ის მზარდ ეფექტს გლობალურ 

ეკონომიკასა და მსხვილ ფინანსურ ბაზრებზე ზემოქმედების გამო. ჯგუფის ოპერაციებზე კოვიდ-19-ის 

ზემოქმედების სიდიდე დიდწილად დამოკიდებულია მსოფლიოსა და საქართველოს ეკონომიკებზე 

პანდემიის ეფექტის ხანგრძლივობასა და მის ინტენსივობაზე. 

 

2020 წლის 21 მარტს საქართველომ საგანგებო მდგომარეობა გამოაცხადა კოვიდ-19-ის გავრცელებაზე 

რეაგირების მიზნით. თავდაპირველად საგანგებო მდგომარეობა გამოცხადდა 2020 წლის 21 აპრილამდე, 

მაგრამ მოგვიანებით 2020 წლი 21 მაისამდე გაგრძელდა. ყველა ტიპის საზოგადოებრივი ტრანსპორტის 

მოძრაობა (საქალაქო და მუნიციპალიტეტებს შორის) შეწყდა. 2020 წლის 17 აპრილიდან 2020 წლის 26 

აპრილამდე მთავრობამ შეზღუდვები დააწესა კერძო ავტომანქანებით გადაადგილებაზე. კოვიდ-19-ის მეორე 

ტალღა საქართველოში 2020 წლის სექტემბერში დაიწყო. საქართველოს მთავრობამ კვლავ დააწესა 

მრავალრიცხოვანი შეზღუდვები ბიზნესსა და ზოგადად საზოგადოებრივ ცხოვრებაზე. 2020 წლის 26 

ნოემბერს საქართველოს პრემიერ მინისტრმა გააკეთა განცხადება მეორე ლოკდაუნისა და 2020 წლის 28 

ნოემბრიდან 2021 წლის 31 დეკემბრამდე ასამოქმედებელი შეზღუდვების თაობაზე. ეს შეზღუდვები ბევრად 

უფრო მსუბუქი იყო, ვიდრე გაზაფხულზე. კოვიდ-19-ის პანდემიით გამოწვეულმა ლოკდაუნმა 

მნიშვნელოვნად შეამცირა გაზის გაყიდვები ჯგუფში, მაგრამ არ ჰქონია დიდი ზეგავლენა ელექტროენერგიის 

გენერაციასა და მოხმარებაზე. ჯგუფს საკმარისი რესურსები აქვს ოპერაციების გასაგრძელებლად. 

 

მთელ მსოფლიოში და, მათ შორის, საქართველოში, პანდემია ვაქცინაციის ფაზაში შევიდა, რასაც დადებითი 

ეფექტი ექნება ეკონომიკაზე. 

 

სავალუტო ბაზრის გაზრდილი მერყეობა და სხვა ვალუტების მიმართ ქართული ლარის გაუფასურება, 

შესაძლებელია, ასახავდეს კორონავირუსით გამოწვეულ ეკონომიკურ შოკსა და პანდემიისა და 

საქართველოს ეკონომიკაზე მისი ზემოქმედების მომავალი განვითარების მოლოდინებს.  

 

მენეჯმენტი უძლურია, განჭვრიტოს ყველა ის მოვლენა, რასაც შესაძლებელია მოჰყვეს საქართველოს 

ეკონომიკაზე ზეგავლენა და, შესაბამისად, ყველა ის ეფექტი, რაც ამ მოვლენებმა შეიძლება იქონიოს 

კომპანიის მომავალ ფინანსურ მდგომარეობაზე. მენეჯმენტი მიიჩნევს, რომ ის ყველა აუცილებელ ზომას 

იღებს კომპანიის ბიზნესის მდგრადობისა და განვითარების უზრუნველსაყოფად. 

 

 
 

26. ტრანზაქციები მეკავშირე მხარეებთან 

 

მაკონტროლებელი ურთიერთობები. ჯგუფის უშუალო მშობელია შპს. საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი 

ჰოლდინგი, რომელიც დაარსდა ქართული კანონმდებლობის შესაბამისად და იურიდიული მისამართია 

გაზაფხულის ქუჩა 18, თბილისი, 0177, საქართველო. შპს. საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი ჰოლდინგი 

კონტროლდება „ჩემექსიმ ინთერნეიშენალ ლიმითედ, ბ.ვ.-ის მიერ, რომელიც დაარსებულია მარშალის 

კუნძულების კანონმდებლობის შესაბამისად და იურიდიული მისამართია, თრასთ ქომფანი კომპლექს, 

აჯელტაკეს ქუჩა, აჯელტაკეს კუნძული, მაჯურო, მარშალის კუნულები MH96960. ჩემექსიმინთერნეიშენალ 

ლიმითედი კონტროლდება ბატონი დავით ბეჟუაშვილის მიერ, რომელიც ჯგუფის საბოლოო 

მაკონტროლებელი პირია. 

 

ყველაზე მნიშვნელოვანი ტრანზაქციები დაკავშირებულია სესხებისა გაცემასა და იმ აქტივობებთან, 

რომლებიც არის ჯგუფის მთავარი საქმიანობა, მაგალითად, ბუნებრივი აირის მიწოდება. 
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მეკავშირე მხარეებთან ტრანზაქციები და ბალანსები. მხარეები ზოგადად არიან მეკავშირენი იმ შემთხვევაში, 

თუ ისინი ერთი და იმავე პირის კონტროლის ქვეშ არიან, ან თუ ერთ-ერთ მათგანს აქვს შესაძლებლობა რომ 

გააკონტროლოს მეორე ან აქვს მასზე მნიშვნელოვანი ზეგავლენა, ან არის საერთო კონტროლში ფინანსური 

და საოპერაციო გადაწყვეტილების მიღბისას. ყურადღება უნდა მიექცეს ურთიერთდამოკიდებულების 

ბუნებას და არა მხოლოდ იურიდიულ ფორმას. 

 

2020 წლის 31 დეკემბერს, ბალანსები მეკავშირე მხარეებთან შემდეგნაირი იყო:  

 

ათასობით ლარში 

უშუალო ან 

შუამავალი 

მშობელი 

კომპანიები 

საბოლოო 

მშობელი 

კომპანია 

კომპანიები 

საერთო 

კონტროლის 

ქვეშ 

ასოცირებული 

პირები 

სხვა 

დაკავშირებული 

მხარეები* 

       

სავაჭრო მოთხოვნები, ბრუტო 16 13 3,146 353 372 

გაუფასურების რეზერვი სავაჭრო 

და სხვა მოთხოვნებზე 

- - 49 204 94 

გაცემული სესხები, ბრუტო  

(საკონტრაქტო საპროცენტო 

განაკვეთი: 7.7%%-15.0% 

წლიურად) 

15,128 12,669 2,075 - 17,582 

გაუფასურების რეზერვი 

გაცემულ სესხებზე 

71 59 10 - 113 

აღებული სესხები -  9,087 61 10,070 

სავაჭრო და სხვა  

ვალდებულებები 

-  1,083 - 1 
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შემოსავლისა და ხარჯების მუხლები დაკავშირებულ მხარეებთან 2020 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული 

წლისათვის შემდეგნაირია: 

 

ათასობით ლარში 

უშუალო ან 

შუამავალი 

მშობელი 

კომპანიები 

საბოლოო 

მშობელი 

კომპანია 

კომპანიები 

საერთო 

კონტროლის 

ქვეშ 

ასოცირებული 

პირები 

სხვა 

დაკავშირებუ

ლი მხარეები* 

       
გაზის გაყიდვა - საბითუმო - 

ადგილობრივი კლიენტები 
- 

- 
765 - - 

გაზის გაყიდვა - საცალო - - 2 - - 
ელექტროენერგიის გაყიდვა - 

ადგილობრივი კლიენტები 
- 

- 
106 - - 

დამზადებული ნაწარმის გაყიდვა - - - - 422 
გაცემული სესხების გაუფასურების 

რეზერვი/(აღდგენა) 
8 

- 
355 - 155 

საპროცენტო შემოსავალი 12 

 
11 2 - 51 

საპროცენტო ხარჯი 1,050 - 1,207 - 1,165 

სხვა შემოსავალი და ხარჯები - - 468 3 1,387 
წმინდა მოგება ძირითადი საშუალებების 

გაყიდვიდან/ჩამოწერიდან 
- 

- 
- - 8 

წმინდა მოგება სათადარიგო ნაწილების, 

მასალებისა და  ჯართის 

გაყიდვიდან/ჩამოწერიდან 
 

 
   

შემოსავალი მომსახურების გაწევიდან - - 30 - 14 
შემოსავალი დივიდენდებიდან - - 30 - - 
ძირითადი საშუალებების საოპერაციო 

იჯარა  
- 

- 
- 136 - 

საინფორმაციო, საკონსულტაციო და სხვა 

პროფესიული ხარჯები 
- 

- 
21 - - 

წყალმომარაგების ხარჯები - - 1,805 - - 
სარემონტო და ტექნიკური სამუშაოების 

ხარჯი 
- 

- 
130 - - 

დაზღვევა - - 692 - - 
სხვა - - - - 205 
      

 

2019 წლის 31 დეკემბერს, ბალანსები დაკავშირებულ მხარეებთან შემდეგნაირი იყო:  

 

ათასობით ლარში 

უშუალო ან 

შუამავალი 

მშობელი 

კომპანიები 

კომპანიები 

საერთო 

კონტროლის 

ქვეშ 

ასოცირებული 

პირები 

სხვა 

დაკავშირებული 

მხარეები* 

      

სავაჭრო მოთხოვნები, ბრუტო  19   2,878   353   1,730  

გაუფასურების რეზერვი სავაჭრო და სხვა 

მოთხოვნებზე 

 -     48   2   8  

გაცემული სესხები, ბრუტო  

(საკონტრაქტო საპროცენტო განაკვეთი: 7.7%%-15.0% 

წლიურად) 

 12,281   11,848   -     13,586  

გაუფასურების რეზერვი გაცემულ სესხებზე  59   56   -     421  

აღებული სესხები  -     2,009   58   11,326  

სავაჭრო და სხვა  ვალდებულებები  257   816   -     55  
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შემოსავლისა და ხარჯების მუხლები დაკავშირებულ მხარეებთან 2019 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული 

წლის განმავლობაში შემდეგნაირია:  

 
 

ათასობით ლარში 

უშუალო ან 

შუამავალი 

მშობელი 

კომპანიები 

კომპანიები 

საერთო 

კონტროლის 

ქვეშ 

ასოცირებული 

პირები 

სხვა 

დაკავშირებუ

ლი მხარეები* 

      
გაზის გაყიდვა - საბითუმო - ადგილობრივი კლიენტები           -         1,169            -              -    
გაზის გაყიდვა - საცალო           -              -              -                4  
ელექტროენერგიის გაყიდვა - ადგილობრივი კლიენტები           -              76            -              -    
ელექტროენერგიის გაყიდვა - გასაყიდად შესყიდული 

ელექტროენერგიის ექსპორტი 
          -              -              -         1,530  

ელექტროენერგიის გაყიდვა - საკუთარი გამომუშავების 

ელექტროენერგიის ექსპორტი 
          -              -              -            578  

საიჯარო შემოსავალი             8          307            -                1  
გაცემული სესხების გაუფასურების რეზერვი/(აღდგენა) 59 (18) - 57 
საპროცენტო შემოსავალი         648       2,197            -            989  
საპროცენტო ხარჯი           -              26            3         1,307  
მომსახურების გაწევა           -         1,123            -              -    
სხვა შემოსავალი და ხარჯები           -              -              -              20  
წმინდა მოგება ძირითადი საშუალებების 

გაყიდვიდან/ჩამოწერიდან 
          -              57            -                9  

წმინდა მოგება სათადარიგო ნაწილების, მასალებისა და  

ჯართის გაყიდვიდან/ჩამოწერიდან 
          -              37            -              -    

შემოსავალი მომსახურების გაწევიდან           -              65            -                4  
შემოსავალი დივიდენდებიდან           -              -            104            -    
ძირითადი საშუალებების საოპერაციო იჯარა            -              38            -                1  
საინფორმაციო, საკონსულტაციო და სხვა პროფესიული 

ხარჯები 
          -         3,154            -              -    

წყალმომარაგების ხარჯები           -            134            -              -    
სარემონტო და ტექნიკური სამუშაოების ხარჯი           -            584            -              -    
დაზღვევა           -              -              -              93  
სხვა           -                2            -              -    
წარმომადგენლობითი ხარჯები           -              -              -                4  
ტრანსპორტირებისა და ავტომანქანის ხარჯები           -                5            -              -     

    

 

მთავარი მენეჯმენტის კომპენსაცია. მთავარი მენეჯმენტი მოიცავს დირექტორთა საბჭოს წევრებს. მათთვის 

გადასახდელი კომპენსაცია შედგება საკონტრაქტო ხელფასისგან, ფინანსური მიზნების შესრულებასთან 

დაკავშირებული ბონუსისგან და სხვა კომპენსაციებისგან, მივლინების ხარჯების ანაზღაურების სახით. 

მთლიანი მთავარი მენეჯმენტის კომპენსაცია 2020 წელს იყო 1,031 ათასი ლარი (2019 წელს: 1,070 ათასი 

ლარი) და მთლიანად შედგებოდა მოკლევადიანი სარგებლისგან. 

 

* სხვა დაკავშირებული მხარეებია საბოლოო მაკონტროლებელი პირის ოჯახის წევრები. 
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27. მოვლენები საანგარიშგებო თარიღის შემდგომ 

 
2021 წლის 2 ივლისს შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციამ“ 248 ათასი აშშ 

დოლარის ოდენობის კაპიტალის შენატანი გააკეთა შპს „ნეოგაზში“. 

 

2021 წელს შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაციის“ ყოველთვიურმა შენატანემბა 

შპს „სი პაუერის“ კაპიტალში შეადგინა 252 ათასი ლარი 

 

 

საანგარიშო თარიღის შემდგომ სესხები გაიცა შპს „ჯეო დეველოპმენტზე“, შპს „ხაშურის მინის ტარაზე“ და 

შპს „პაუერ თრეიდზე“, რომელთა ოდენობებია 50 ათასი, 82 ათასი და 1,569 ლარი (463 ათასი აშშ დოლარი), 

შესაბამისად. 

 

2021 წლის 30 ივნისს შპს „საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციამ“ სს „თიბისი 

ბანკისგან“ შპს „საქნახშირზე“ გაცემული მოთხოვნას სულ 35,686 ათას ლარად (11,292 ათასი აშშ დოლარი). 

 

საანგარიშო პერიოდის შემდეგ შპს „რიცეულაჰესმა“ და შპს „გამა პლუსმა“ გამოაცხადეს დივიდენდები შპს 

„საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკულმა კორპორაციაზე“ 381 ათასი და 143 ათასი ლარის ოდენობით, 

შესაბამისად. 

 

საანგარიშგებო თარიღის შემდგომ ჯგუფმა დაფარა აღებული სესხები საანგარიშგებო თარიღის 

მდგომარეობით და 2021 წლის 29 ივნისს აიღო ახალი სესხი 46,737 ათასი ლარის ოდენობით, რომელიც უნდა 

დაიფაროს 2023 წლის 29 ივნისს და 46,737 ათასი ლარის ოდენობის სესხი, რომელიც უნდა დაიფაროს 2036 

წლის 29 ივნისს. შედეგად, ჯგუფმა გააუმჯობესა ლიკვიდობის პოზიცია საანგარიშგებო თარიღის შემდგომს. 
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მმართველობის კონსოლიდირებული ანგარიში 

 

საქმიანობის განვითარება, შედეგები და მდგომარეობა 

 

შპს "საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია" (სსეკ) დაარსდა 2005 წლის 11 ივლისს. კომპანია 

არის საქართველოში რეგისტრირებული კომპანიების ჯგუფის მშობელი, რომელთა ძირითადი საქმიანობა მოიცავს 

ელექტროენერგიის გამომუშავებას, გაზგასამართი სადგურების ოპერირებას, საინჟინრო და შესაბამის 

საკონსულტაციო საქმიანობას.  

 

2020  წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით კომპანიის უშუალო მშობელი კომპანია და წილის 100% მფლობელი იყო 

საქართველოში რეგისტრირებული შპს „ჰოლდინგი საქართველოს ინდუსტრიული ჯგუფი“ (“GIG”). 

 

რაც შეეხება ელექტროენერგიის გენერაციას, მისი გამომუშავება ხდება საქართველოს ტერიტორიაზე არსებული 8 

ჰიდროელექტროსადგურისა და გარდაბანში მდებარე თბოელექტროსადგურის (“თბილსრესის“) ორი ენერგო 

ბლოკის მეშვეობით. ელექტროენერგია იყიდება ელექტროენერგიის ბაზრის კომერციულ ოპერატორზე („ესკო“) და 

გამანაწილებელ კომპანიებზე (თელასი, ენერგოპრო). თბოელექტროსადგურის დადგმული სიმძლავრე შეადგენს 272 

მეგავატს და მისი გასაყიდი ფასი დგინდება სემეკის ნორმატიული აქტით. ჰიდროელექტროსადგურების 

დადგმული სიმძლავრე ჯამში 48.743 მეგავატია. მათი ტარიფები კანონის მიხედვით  („საქართველოს კანონი 

ელექტროენერგეტიკისა და ბუნებრივი გაზის შესახებ“) დერეგულირებულია და ტარიფს ადგენს თავისუფალი 

ბაზარი.  

 

თბოელექტროსადგურის მიერ ესკოსა და გამანაწილებელ კომპანიებზე მიყიდულმა ელექტროენერგიის 

რაოდენობამ 2020 წელს შეადგინა 267,707,640 კვტ/სთ, ტარიფი იყო 15.009 თეთრი კვტ/სთ-ზე 2020 წლის დეკემბერში. 

 

ჰიდროელექტროსადგურების მიერ გამომუშავებული და გაყიდული ელექტროენერგიის რაოდენობამ 2020 წელს 

შეადგინა 145,509,150.60 კვტ/სთ. 

 

სსეკ-ის საქმიანობა ასევე მოიცავს ჰიდრო და თბოელექტროსადგურებზე გამომუშავებულ, სხვის სადგურებზე 

გამომუშავებულ, ქვეყანაში იმპორტირებული ელ. ენერგიის საბითუმო ყიდვა-გაყიდვას საქართველოს 

ადგილობრივ ბაზარზე და ექსპორტს (ტრანზიტი) მეზობელ ქვეყნებში და ელექტროენერგიის გაყიდვას თავისუფალ 

ინდუსტრიულ ზონაში. 

 

ელექტროენერგიის საექსპორტო გაყიდვა მოიცავს ბარტერულ გარიგებას სომხეთში მდებარე 

თბოელექტროსადგურის ოპერატორთან. კომპანია ბუნებრივ გაზს იღებს ბარტერული გარიგებით, 

ელექტროენერგიის სანაცვლოდ. 

 

გაზის ძირითადი მომხმარებლები მსხვილი ქართული სამრეწველო საწარმოები, მათ შორის ცემენტის ქარხნები და 

გაზგასამართი სადგურების ქსელები. ჯგუფი ასევე ჩართულია გაზის საცალო ვაჭრობაში საკუთარი გაზგასამართი 

სადგურების საშუალებით. 

 

საქართველოს ელექტროენერგიის ბაზრის სტრუქტურა 

 

ენერგო-სექტორში ელექტროენერგიის გენერირება ძირითადად ჰიდროელექტრო სადგურების (ჰესი) და 

თბოელექტრო სადგურების (თესი) საშუალებით ხდება. საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული 

კორპორაციის მფლობელობაშია მცირე ჰესების მიერ გამომუშავებული ელექტროენერგიის 25.13% და თესების მიერ 

გამომუშავებული ელექტრო ენერგიის დაახლოებით 10.34%. ასევე გარდაბნის თბოსადგური მთელი წლის 

განმავლობაში, გარდა რემონტის დღეებისა წარმოადგენს  ქვეყნის  გარანტირებული სიმძლავრის წყაროს. 

 

გაზგასამართი სადგურების ოპერირება 

 

რაც შეეხება ჯგუფის მეორე ძირითად საქმიანობას, გაზგასამართი სადგურების ოპერირებას, ახორციელებს 

ენერგეტიკული ჯგუფის შვილობილი კომპანია „ნეოგაზი“ ჯგუფი, რომელიც საქართველოს მთელ ტერიტორიაზე 

შეკუმშული ბუნებრივი აირის რეალიზაციას ახდენს. 10 წელზე მეტია რაც ბაზარზე ოპერირებს, 2015 წლიდან კი 

რებრენდინგის შემდეგ, ,,ნეოგაზის’’ სახელით არის წარმოდგენილი და სფეროში ერთ-ერთი წამყვანი ბრენდია. 

ბრენდის შექმნასთან ერთად შემუშავდა და ეტაპობრივად დაინერგა სადგურების ახალი ვიზუალური კონცეფცია, 

ერთიანი სამეურნეო და მომსახურების სტანდარტი. 
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,,ნეოგაზი’’ ერთ-ერთი ყველაზე ფართო ქსელის მფლობელია, რომელიც 23 ავტოგაზგასამართ სადგურს (მათ შორის 

შვილობილები) და 13 მოძრავ სადგურს აერთიანებს (იხ. დანართი N1). ,,ნეოგაზის’’ სადგურები აღჭურვილია 

თანამედროვე ტექნოლოგიებით და სრულად დაცულია უსაფრთხოების ნორმები.  

 

სსეკ-ის ჯგუფი მოიცავს შემდეგ შვილობილ კომპანიებს:  

 

შვილობილი 

2020 წლის 31 

დეკემბერი, წილი/ხმის 

მიცემის უფლება 

2019 წლის 31 

დეკემბერი, წილი/ხმის 

მიცემის უფლება 

ყიდვის/დაარსების 

წელი ინსუსტრია 

     

შპს. ფაუერ თრეიდი 100.0% 100.0% 2012 ელექტროენერგიით ვაჭრობა 

შპს. ნეოგაზი 100.0% 100.0% 2014 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. სი ფაუერი 100.0% 100.0% 2015 ელექტროენერგიის გამომუშავება 

შპს. რიცეულაჰესი 88.5% 88.5% 2008 ელექტროენერგიის გამომუშავება 

შპს. აჭარა ავტოგაზი 74.0% 74.0% 2009 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. მობილგორიგაზი 55.0% 55.0% 2011 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. ჯორჯიან ჰაიდრო 

ფაუერი - EPC 

51.0% 51.0% 2012 
ჰესების ინჟინერია 

შპს. დელტა პე 50.0% 50.0% 2015 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. იქს გაზი 50.0% 50.0% 2012 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. ახალგაზი 50.0% 50.0% 2010 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს. იბერგაზი 50.0% 50.0% 2010 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს „ორთაჭალა გაზი“ 100.0% 100.0% 2016 გაზგასამართი სადგურის მართვა 

შპს „ჯიეკ სოლუშენსი“ 

100% 100% 2019 საინჟინრო და გვერდითი 

საკონსულტაციო საქმიანობა 

შპს „ჯითი პაუერ 

ვენჩერსი“ 

50% 50% 2019 
საინჟინრო საქმიანობა 

     

 

 

ჯგუფის მომავალი განვითარების გეგმები 

 

2018 წლის მთავრობის დადგენილების შედეგად, 2020 წლის მაისიდან საცალო მომხმარებელი, რომელიც 

აკმაყოფილებს ამავე დადგენილებით ელექტროენერგიის პირდაპირი მომხმარებლისათვის განსაზღვრულ 

სავალდებულო კრიტერიუმებს, უნდა დარეგისტრირდეს საბითუმო ვაჭრობაში, როგორც პირდაპირი 

მომხმარებელი. აღნიშნული დადგენილება საშუალებას მისცემს სსეკ-ს აწარმოოს მოლაპარაკებები პირდაპირ 

მომხმარებლებთან და გააფორმოს ხელშეკრულებები ელექტროენერგიის პირდაპირი წესით მიყიდვაზე. 

 

რაც შეეხება განვითარების გეგმებს გაზგასამართი სადგურების ოპერირებასთან დაკავშირებით, რასაც  

„ნეოგაზი ჯგუფი“ ახორციელებს, მდგომარეობს შემდეგში: 

 

ქსელის გაფართოება 

 

,,ნეოგაზის’’ გაზგასამართი სადგურების ტერიტორიულად ხელსაყრელ ადგილზე არსებობა და ქსელის სიდიდე 

გაზგასამართი კომპანიის შერჩევის წამყვანი კრიტერიუმია. იმისათვის, რომ ,,ნეოგაზმა’’ შეძლოს კიდევ უფრო 

დიდი რაოდენობის მომხმარებლის მოზიდვა, კომპანია მიზნად ისახავს გადახედოს არსებული ქსელის სიდიდეს, 

სადგურების ლოკაციებს და დაამატოს სადგურები ახალ, ტერიტორიულად ოპტიმალურ ლოკაციებზე. ამისათვის 

მიზანშეწონილია, ქსელის გეოგრაფიული დაფარვის არეალის გაზრდა და ქსელის გაფართოება საქართველოს იმ 

რეგიონებსა და ლოკაციებზე, სადაც არ არის წარმოდგენილი ,,ნეოგაზი’’. 

 

სადგურზე დამატებითი სერვისის განვითარება 

 

სამომხმარებლო ბაზრისათვის მიმზიდველია სადგურებზე არსებობდეს დამატებითი როგორც უფასო, ასევე 

ფასიანი მომსახურებები. იმისათვის რომ კომპანია ,,ნეოგაზმა’’ კონკურენცია გაუწიოს კონკურენტ ქსელებს, 

რეკომენდირებულია საკუთარ ქსელში დანერგოს დამატებითი სერვისები, როგორიც არის: 

 მარკეტი 

 სწრაფი კვების ობიექტი 

 ავტო სამრეცხაოები  

 და სხვა მომსახურებები 
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2020 წლის აგვისტოში შპს „ნეოგაზმა“ რამდენიმე სადგურზე გახსნა მარკეტები და გეგმავს, ამ საქმიანობით სხვა 

სადგურებიც მოიცვას. 

 

ლოიალობის ბარათზე დამატებითი ფუნქციების განვითარება 

 

ზოგადად ლოიალობის ბარათები გავლენას ახდენს, არამხოლოდ ბრენდის შერჩევაზე, არამედ შემდეგ ბრენდის 

მიმართ ლოიალობაზეც. კომპანია ,,ნეოგაზის’’ მომხმარებლები აქტიურად იყენებენ ,,ნეოქარდს’’ და დადებითად 

აფასებენ მიღებულ სარგებელს. იმისათვის, რომ ლოიალობის ბარათი ,,ნეოქარდის’’ პირობები მიმზიდველი გახდეს 

უფრო მეტი მომხმარებლისთვის კომპანია გეგმავს მისი პირობების გამრავალფეროვნებას.  

 

ჯგუფის მიერ წარმოებული კვლევებისა და განვითარების მიმოხილვა 

 

2020 წლის განმავლობაში ჯგუფი არ ყოფილა ჩართული რაიმე კვლევის და განვითარების აქტივობაში. 

 

ჯგუფის  ფილიალების მიმოხილვა  

 

ჰესები 

2007 წლიდან სსეკ-მ დაიწყო ჰიდროელექტროსადგურების შეძენა და 2020 წლისათვის მის მფლობელობაშია უკვე 8 

ჰიდროელექტრო სადგური. აქედან კომპანიის მიერ აშენდა რაჭა ჰესი და ალაზანი 2 ჰესი, ხოლო ალაზანი 1 ჰესს 

ჩაუტარდა სრული რეაბილიტაცია. 8 ჰიდრო სადგურის დადგმული სიმძლავრე 48.743 მგვტ-ია:  

 

რიწეულა ჰესი -  ექსპლუატაციაში 1956 წელს შევიდა, სამივე ჰიდრო აგრეგატის დადგმული სიმძლავრეა ჯამში 6.32 

მგვტ.  

რაჭა ჰესი - აშენდა ენერგეტიკული კორპორაციის მიერ და ექსპლუატაციაში შევიდა 2013 წელს და დადგმული 

სიმძლავრეა 11 მგვტ.  

ბჟუჟა ჰესი - 1956 წლიდანაა ექსპლუატაციაში შესული და შეუძლია 12.24 მგვტ. ელექტროენერგია გამოიმუშაოს.  

ალაზანი 1 - ჰესს სსეკ-მ ჩაუტარა რეაბილიტაცია და განახლებული ჰესი ექსპლუატაციაში 2011 წლიდან შევიდა. მისი 

დადგმული სიმძლავრე ჯამში შეადგენს 6.064 მგვტ-ს. 

ალაზანი 2 -  ჰესი აშენდა ასევე 2011 წელს და მისი დადგმული სიმძლავრეა 6.064 მგვტ.  

კახარეთი ჰესი - აშენდა 1949 წელს და 1950 წლიდან გამოიმუშავებს 2.08 მგვტ. ელექტროენერგიას.  

იგოეთი ჰესი - ექსპლუტაციაშია 1955 წლიდან 1.775 მგვტ. სიმძლავრით.  

ტირიფონი ჰესი  -  მშენებლობა დასრულდა 1950 წელს და ორი ჰიდროაგრეგატი გამოიმუშავებს ჯამში 3.2 მგვტ. 

ელექტრონერგიას. 

 

თბოსადგურები 

სსეკ-ს მფლობელობაშია გარდაბანში მდებარე თბოელექტროსადგურის მესამე და მეოთხე ბლოკები. 

მესამე ბლოკი აშენდა და ექსპლუტაციაში შევიდა 1965 წელს და 2020 წელს მისმა გენერაციამ შეადგინა 186,968,760 

კვტ/სთ. 

 

მეოთხე ბლოკი ფუნქციონირებს 1967 წლიდან და 2020 წელს გამოიმუშავა 89,738,880 კვტ/სთ. ელექტროენერგია. 

 

გაზგასამართი სადგურები  

 

ასევე ენერგეტიკულის ჯგუფი მოიცავს თავის მხრივ „ნეოგაზი“ ჯგუფს, რომელიც წარმოადგენს ენერგეტიკულის 

შვილობილ კომპანიას. „ნეოგაზი“ ჯგუფი აერთიანებს 23 გაზგასამართ სადგურს (შვილობილების ჩათვლით) 

საქართველოს სხვადასხვა რეგიონში. (იხ. დანართი N1) მათ მთავარ საოპერაციო საქმიანობას წარმოადგენს 

შეკუმშული ბუნებრივი აირის რეალიზაცია, თუმცა 2020 წელს დაემატა ახალი პროდუქტი თხევადი გაზის სახით, 

რისი რეალიზაციაც ასევე ხდება მოცემულ სადგურებზე. (იხ. დანართი N2). 

 

ასევე საქართველოს სხვადასხვა ტერიტორიაზე მდებარეობის ჯგუფის სხვა შვილობილები, როგორებიცაა შპს 

„სიპაუერი“, შპს „ფაუერ თრეიდი“, შპს „ჯორჯიან ჰიდრო ფაუერი, შპს „იქს გაზი“, და შპს „ჯიეკ სოლუშენსი“. 
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ჯგუფის ძირითადი ფინანსური და არაფინანსური მაჩვენებლები 

 

(თანხები გამოხატულია ათას ლარში) 

 2020 წელი 2019 წელი 

შემოსავალი 141,217 148,219 

მთლიანი (ზარალი)/მოგება 34,761 31,392 

წმინდა მოგება (547) (108,793) 

მთლიანი მოგება (%) 24.62% 21.18% 

 

წმინდა ზარალის კლება 2020 წელს უმეტესწილად გამოწვეულია შვილობილი კომპანიის, შპს „სი პაუერის“ 

ძირითადი საშუალებების გაუფასურებით, რაც აისახა წინა წელს. 

 

რაც შეეხება არაფინანსურ მაჩვენებლებს, დიდი ყურადღება ექცევა გარემოს დაცვის საკითხებს, როგორც ძირითად 

ტერიტორიაზე ასევე ინფრასტრუქტურულ ერთეულებში. შემუშავებულია: ნარჩენების მართვის გეგმა და 

შესაბამისად  სახიფათო და არასახიფათო ნარჩენების სეპარირება და გეგმის შესაბამისად განკარგვა,  

გარემოსდაცვითი მონიტორინგის გეგმა, ავარიულ სიტუაციებზე რეაგირების გეგმა, ტარდება ღონისძიებები 

გარემოზე ზემოქმედების შესაბამისი დოკუმენტაციის დასკვნით ნაწილში რეკომენდაციების შესრულებაზე, 

 

კომპანიის ფინანსური და არაფინანსური რისკების მიმოხილვა და შესაბამისი მექანიზმები რისკების 

მენეჯმენტისთვის 

 

ჯგუფში რისკების მართვა ხორციელდება ფინანსურ, ოპერაციულ და იურიდიულ რისკებთან დაკავშირებით. 

ფინანსური რისკის ერთ-ერთ შემადგენელ ნაწილს წარმოადგენს საკრედიტო რისკი, რაც რისკია იმისა, რომ 

კონტრაგენტი ვერ გადაუხდის კომპანიას საკუთარ ვალდებულებებს, როდესაც გადახდის დრო მოვა. ფინანსური 

აქტივები, რომლებიც საკრედიტო რისკის მთავარ გამომწვევ ფაქტორებს წარმოადგენენ ძირითადად შედგება 

გაცემული სესხებისგან, სავაჭრო მოთხოვნებისა და ფულისა და ფულის ეკვივალენტებისგან. ჯგუფს შემუშავებული 

აქვს პროცედურები იმის უზრუნველსაყოფად, რომ მხოლოდ დადებითი საკრედიტო ისტორიის მქონე 

კონტრაგენტებს მიაწოდოს საქონელი ან შესთავაზოს გადახდის ალტერნატიული გზები (მაგალითად წინასწარ 

გადახდები). დებიტორული დავალიანების საბალანსო ღირებულება, ფული და ფულის ეკვივალენტები და 

გაცემული სესხები წარმოადგენენ საკრედიტო რისკის მაქსიმალურ ოდენობას.  მიუხედავად იმისა, რომ 

დებიტორული დავალიანებისა და გაცემული სესხების შეგროვებაზე შეიძლება გავლენა იქონიოს ეკონომიკურმა 

ფაქტორებმა, ხელმძღვანელობა მიიჩნევს, რომ ჯგუფისთვის ზიანის მნიშვნელოვანი რისკი არ არსებობს, გარდა 

იმისა, რაც აღრიცხულია როგორც ფინანსური აქტივების გაუფასურების რეზერვი. 

 

საბაზრო რისკი.  ჯგუფზე გავლენას ახდენს ბაზარზე არსებული რისკებიც.  საბაზრო რისკები უმეტესად 

უკავშირდება საბაზრო ძალებით განსაზღვრულ ფასებს საქონელზე და ამით ქმნის ლიმიტებს ფასზე, რომელიც 

შეიძლება დააკისრო მომხმარებელს. მიუხედავად იმისა, რომ ჯგუფს აქვს გავლენა ამ ფასებზე, საბითუმო 

მომხმარებლებისთვის, მისი გავლენა იზღუდება ისეთი კონკურენტების ქმედებებით, როგორიცაა შპს „სოკარ გაზი“ 

(მთავარი ეროვნული საბითუმო გაზის მომწოდებლები). გაზის საცალო გაყიდვებში ჯგუფი მოქმედებს ფასებით, 

რომელსაც ბაზარი აწესებს, სადაც მისი მთავარი კონკურენტები არიან შპს „ვისოლ პეტროლიუმი“ და შპს „სოკარ 

გაზი“. 

 

საანგარიშო პერიოდის განმავლობაში, ბუნებრივი აირი ძირითადად შესყიდული იყო შპს „გაზ თრეიდინგისგან“ 

ფულადი ანაზღაურებით.  

 

გარდა ამისა, ჯგუფს აქვს ღია სავალუტო პოზიცია, რომელიც მერყეობს ზოგადი და კონკრეტული ბაზრის 

მოძრაობების შესაბამისად. მენეჯმენტი ადგენს ლიმიტებს რისკის იმ ოდენობაზე, რომელიც შეიძლება რომ 

ტოლერილებულ იქნას, რაც რეგულარულად მონიტორინგის ქვეშაა. თუმცა, ამ მიდგომის გამოყენებამ შეიძლება ვერ 

შეზღუდოს ზარალი ამ ფარგლებს მიღმა, უფრო მნიშვნელოვნად, ბაზრის არახელსაყრელად მოძრაობის 

შემთხვევაში. 

 

გეოგრაფიული რისკი. ჯგუფის აქტივები მდებარეობს საქართველოში. ქვეყანა განაგრძობს განვითარებადი ბაზრის 

გარკვეული მახასიათებლების ჩვენებას. ამგვარად, კომპანიაზე ზემოქმედებას ახდენს საქართველოში არსებული 

ბიზნეს გარემოს გაუარესების რისკები. 
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ჯგუფი ასევე, ნაწილობრივ დამოკიდებულია საქართველოსა და რეგიონის ქვეყნების ურთიერთობების 

განვითარებაზე. ნებისმიერმა მოვლენამ, რომელიც გავლენას მოახდენს ბუნებრივი აირის ფასზე, შეიძლება საფრთხე 

შეუქმნას კომპანიას, განაგრძოს ბიზნესი ჩვეულებისამებრ. ამასთანავე, ჯგუფზე ცუდი ზეგავლენა შეიძლება 

იქონიოს იმ ფაქტმა, რომ თუ მთავრობა შეზღუდავს ელექტროენერგიის ექსპორტს საქართველოდან, ჯგუფის 

მომგებიანი ბარტერული ტრანზაქციები შეიზღუდება. 

 

სავალუტო რისკი  

 

სავალუტო რისკთან დაკავშირებით, ხელმძღვანელობა ადგენს ლიმიტებს რისკის დონეზე ვალუტასთან 

დაკავშირებით და მთლიანობაში. პოზიციების მონიტორინგი ხორციელდება ყოველთვიურად. 

 

ლიკვიდობის რისკი. გონივრული ლიკვიდობის რისკის მართვა გულისხმობს საკმარისი ფულადი სახსრების 

შენარჩუნებას და დაფინანსების ხელმისაწვდომობას ერთობლივი საკრედიტო ობიექტების ადეკვატური თანხის 

ოდენობით. 

 

ჯგუფი ახდენს ლიკვიდობის რისკის მართვას სესხებზე წვდომის შენარჩუნებით და მუდმივი პროგნოზირებისა და 

რეალური ფულადი ნაკადების მოძრაობის მონიტორინგის გზით. ფულადი ნაკადების მოძრაობის პროგნოზირება 

ხორციელდება ჯგუფის საოპერაციო ერთეულებში და ჯამდება ჯგუფის ფინანსების მიხედვით. ასეთი პროგნოზები 

ითვალისწინებენ ჯგუფის რეფინანსირების გეგმებს. ჯგუფის ფინანსების განყოფილება მონიტორინგს უწევს 

ჯგუფის ლიკვიდობის მოთხოვნებს, რომ უზრუნველყოს საკმარისი ფულის ქონა საკუთარი საოპერაციო 

მოთხოვნების დასაკმაყოფილებლად და დაიტოვოს საკმარისი არეალი იმისათვის, რომ არ დაარღვიოს სესხების 

ლიმიტები. 

 

ქვემოთ მოყვანილ ცხრილში ვალდებულებები გაანალიზებულია მათი დარჩენილი საკონტრაქტო ვადების 

მიხედვით. დაფარვის ცხრილში გაწერილი თანხები არის ხელშეკრულების არადისკონტირებული ფულადი 

ნაკადები, მათ შორის სესხის ვალდებულებები. ასეთი არადისკონტირებული ოდენობები განსხვავდება ფინანსურ 

უწყისებში ნაჩვენები ოდენობებისგან, რადგან იქ მოცემული ოდენობები დისკონტირებულია. 

როდესაც გადასახდელი თანხა არ არის ფიქსირებული, თანხა წარმოდგენილია საანგარიშგებო თარიღში არსებული 

პირობების მითითებით. უცხოური ვალუტის გადახდები გადაყვანილია საანგარიშგებო თარიღში არსებული 

გაცვლითი კურსებით. 

 

2020 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ვადიანობის ანალიზი შემდეგნაირია: 

 

ათასობით ლარში 
1 წელზე 

ნაკლები 

1-იდან 2 

წლამდე 

2-იდან 5 

წლამდე 

5 წელზე 

მეტი სულ 

       
სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები 16,106 - - - 16,106 

გადასახადები 2,631 - - - 2,631 

საიჯარო ვალდებულება 610 517 636 112 1,875 

აღებული სესხები 90,884 10,598 19,081 - 120,563 

       

       
სულ ფინანსური ვალდებულებები 110,231 11,115 19,717 112 141,175 

       

 

მენეჯმენტი მიიჩნევს, რომ ჯგუფის ლიკვიდობის გაზრდა მოხდება კომერციული ბანკების მიერ ახალი საკრედიტო 

ხაზების მოპოვებით ან არსებული სესხების საპროცენტო განაკვეთების შემცირებით, ხარჯების მართვის 

გაუმჯობესებით, აქტივობის გაზრდით და აქტიურად ახალი კონტრაქტების მოძიებით. 

 

საპროცენტო განაკვეთის რისკი. საპროცენტო განაკვეთის რისკი არის ჯგუფის ფინანსური მდგომარეობის 

ცვლილება საპროცენტო განაკვეთების უარყოფითი მოძრაობის მიმართ, რაც გამოიხატება მოზიდული სახსრების 

ან/და ფულადი სახსრებიდან მიღებული შემოსავლების შემცირებით. ჯგუფს არ გააჩნია ფორმალური პოლიტიკა, 

თუ რა პროპორციით უნდა იყოს ფიქსირებული და ცვლადი სესხები ჯგუფში. თუმცა, ყველა სესხის საპროცენტო 

განაკვეთი ფიქსირებულია გარდა „თიბისი ბანკისგან“, საქართველოს ბანკისგან და სს „ფაშა-ბანკ ჯორჯიასგან“ 

აღებული სესხებისა, რომელიც არის 6 თვიანი LIBOR + 6.03%, 5.5% და 5.2% სს „თიბისი ბანკის“ შემთხვევაში; 6 

თვიანი LIBOR + 9% და 7.5% სს „საქართველოს ბანკის“ შემთხვევაში და 6 თვიანი LIBOR + 7% სს „ფაშა ბანკის“ 

შემთხვევაში. 
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ამ ცვლილებების შედეგად შეიძლება გაიზარდოს საპროცენტო მარჟები, მაგრამ შეიძლება შემცირდეს ან წავიდეს 

ზარალში იმ შემთხვევაში, როდესაც მოულოდნელი მოძრაობები წარმოიქმნება ბაზარზე. ჯგუფი არ აკეთებს მისი 

საპროცენტო განაკვეთის რისკის ჰეჯირებას. 

 

დამატებითი ინფორმაცია კომპანიის შესახებ 

 

ახალი პროგრამები 

„ქსელის წესების“ მოთხოვნის თანახმად,  2020 წელს დაიწყო ახალი ტირისტორული აღგზნების სისტემების 

მონტაჟი სსეკ-ს კუთვნილ ჰესებსა და თბოელექტრო სადგურის ბლოკებზე. აღნიშნული სისტემის დამონტაჟება 

ჰესებზე და ბლოკზე უზრუნველყოფს ოპერაციის საიმედოობას, სტაბილურობას და იძლევა სწრაფი რეაგირების 

საშუალებას.  

 

SCADA სისტემის დანერგვა 

დისპეჩერიზაციის ლიცენზიატსა და ელექტროენერგეტიკული სისტემის მონაწილეებს შორის კომუნიკაციის 

გაუმჯობესების მიზნით სსეკ-მ დაიწყო SCADA-ს  მონაცემთა გადაცემის სისტემის განთავსება ჰესებზე, რომლის 

დანიშნულებაა ჰესებში მიმდინარე სამრეწველო პროცესის მეთვალყურეობა რეალურ დროში. 2019 წელს 

აღნიშნული სისტემა მოეწყო რაჭის, რიცეულას და ბჟუჟა ჰესებზე. 

 

სოციალური პასუხისმგებლობა  

საქართველოს საერთაშორისო ენერგეტიკული კორპორაცია როგორც ჰოლდინგი საქართველოს ინდუსტრიული 

ჯგუფის შვილობილი კომპანია აქტიურადაა ჩართული მშობელი კომპანიის ქოლგის ქვეშ განხორციელებულ 

სხვადასხვა სოციალურ თუ საქველმოქმედო აქტივობებში. იქნება ეს სოციალური თემატიკის, საგანმანათლებლო, 

სპორტული თუ ეკოლოგიური.  
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დანართი N1 

 

"ნეოგაზის" ავტო გაზგასამართი სადგურების მისამართები  

 

"ნეოგაზის" სტაციონარი სადგურები: 

1. საბურთალო უნივერსიტეტი 1 - ქ. თბილისი, უნივერსიტეტის ქ. N6 

2. საბურთალო ქავთარაძე 2 - ქ. თბილისი, კოსტავას ქ #8 

3. საბურთალო ხიდები - ქ. თბილისი, მდ. მტკვრის მარჯვენა სანაპირო ბაქტერიოფაგისკენ ჩასასვლელი გზის 

მიმდებარედ 

4. ორთაჭალა - ქ. თბილისი, გულუას ქ. N22 

5. ვარკეთილი - ქ. თბილისი ჯავახეთის ქუჩაზე ვარკეთილის 3-ის საცხოვრებელი რაიონის III მ/რ - ის 

მოპირდაპირედ 

6. აეროპორტი - ქ. თბილისი, კახეთის გზატკეცილზე მშენებარე თხევადი გაზით გასამართი სადგურის 

მიმებარედ 

7. დიღომი - ქ. თბილისი, საქართველოს სამხედრო გზასა და გლდანში გადასახვევი გზის გადაკვეთასთან 

8. ავჭალა - ქ. თბილისი, სარაჯიშვილის გამნზირი N 39 

9. ლოჭინი - გარდაბნის რაიონი, სოფელი მარტყოფი 

10. მარნეული - ქ. მარნეული, 26 მაისის ქ.  

11. ველისციხე - გურჯაანის რაიონი, სოფელი მუკუზანი 

12. თელავი - ქ. თელავი თბილისის გზატკეცილი 

13. ნატახტარი - მცხეთის რაიონი, სოფელი წეროვანი 

14. ახალციხე - ქ. ახალციხე, ახალქალაქის გზატკეცილი N2 

15. ხაშური - ქ. ხაშური, გორგასალის ქ. N30 

16. ზესტაფონი - ზესტაფონის რაიონი, სოფელი არგვეთა 

17. ქუთაისი - ქ. ქუთაისი, გუგუნავას ქ. N1 

18. სამტრედია - ქ. სამტრედია, სანავარდოს ქ.  

19. ქობულეთი - ქობულეთის რაიონი, სოფელი გვარა 

20. გორი - ქ. გორი, სტალინის გამზირის დასაწყისი 

21. ახალქალაქი - ახალქალაქი, ვაჩიანის გზატკეცილი (ციხესთან) 

22. შპს ,,იბერგაზი’’ - თბილისი, ქინძმარაულის 12 

23. შპს ,,დელტა პე’’ - თბილისი, ქსნის ქუჩის დასაწყისი 

 

"ნეოგაზის" მოძრავი სადგურები: 

1. გლდანი 1 - ქ. თბილისი, გლდანი მე-5 და მე-6 მკ.რ -ს შორის 

2. გლდანი 2 - ქ. თბილისი, გლდანი მე-5 და მე-6 მკ.რ-ს შორის 

3. თემქა - ქ. თბილისი, თემქის დას. მე-3 მ/რ, მე-5 კვ. N25 ა 

4. რუსთავი - ქ. რუსთავი, აღმაშენებლის და ფანცულაიას ქუჩის მიმდ. ტერიტორია 

5. მარტყოფი - გარდაბნის რაიონი, სოფელი მარტყოფი 

6. სართიჭალა - გარდაბნის რაიონი, სოფელი სართიჭალა 

7. ზემო ხოდაშენი - ახმეტის რაიონი, სოფელი ზემო ხოდაშენი 

8. ვარდისუბანი - თელავის რ-ნი, სოფ ვარდისუბანი 

9. გურჯაანი - ქ. გურჯაანი, სანაპიროს ქ. N16 

10. გომი - ხაშურის რაიონი, სოფელი გომი, საჩხერის გადასახვევი 

11. ქარელი - ქარელის რაიონი, სოფ. ბებნისი 

12. სამტრედია - ქ. სამტრედია, კოსტავას ქ. N3 

13. ოზურგეთი - ქ. ოზურგეთი, აღმაშენებლის ქუჩა N74 
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დანართი N2 

,,ნეოგაზის’’ თხევადი გაზის სადგურების ჩამონათვალი: 

 

1. საბურთალო უნივერსიტეტი  - ქ. თბილისი, უნივერსიტეტის ქ. N1 

2. აეროპორტი - ქ. თბილისი, კახეთის გზატკეცილზე მშენებარე თხევადი გაზით გასამართი სადგურის 

მიმებარედ 

3. დიღომი - ქ. თბილისი, საქართველოს სამხედრო გზასა და გლდანში გადასახვევი გზის გადაკვეთასთან 

4. გლდანი 1 - ქ. თბილისი, გლდანი მე-5 და მე-6 მკ.რ -ს შორის 

5. ნატახტარი - მცხეთის რაიონი, სოფელი წეროვანი 

6. ლოჭინი - გარდაბნის რაიონი, სოფელი მარტყოფი 

7. ზესტაფონი - ზესტაფონის რაიონი, სოფელი არგვეთა 

8. სამტრედია - ქ. სამტრედია, სანავარდოს ქ.  

9. თელავი - ქ. თელავი თბილისის გზატკეცილი 

10. ახალციხე - ქ. ახალციხე, ახალქალაქის გზატკეცილი N2 

11. ქუთაისი - ქ. ქუთაისი, გუგუნავას ქ. N1 

12. ველისციხე - გურჯაანის რაიონი, სოფელი მუკუზანი 
13. ქობულეთი - 74, აღმაშენებელის ქუჩა, ოზურეთი 

14. გორი - სტალინის ქუჩის დასაწყისი, გორი  
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ogogeQ gc o,bCq0godo,ioqgo0 qoqr^r,i08<o9cg g

go9dg0gqobogs<or,rq0QgogcQgecqog0gC,bSr,rg'LZ
gc<oq00gsqg"bGq0gog8e8edoq0o0pcggcaQ'92

oq0q0,iBq0d,bcS o,bpcq0g cb ocooqr,igog 'SZ

cq0,bGq0gobogeo,b<ogegsqq<-rq0Qg0gGaQqgoogGqgsgo8'iZ
c8o9eg qt-r8qog ogGqgsgo8 'EZ

oq0Xgsq ogBqgcAo8 'ZZ
cdgog$ 'oq0Xgsq r,ro0e90q'r,req eSqq 'IZ

oq0Xgcq o,bGoOcgQqogoBds sd odeQr,rg 'OZ
oq0Xgcq qoo0GqogQqod cd eqoSdoBeQ '67

cq0,b0q0godcooSo qo,bgr,rpcqo,bGboBsQ'BI
o,isSeqogCg 'Ll

ogCqC,bCgCdD,beS sSqq cd og{'e8eq '9I
oq0qq0q o,iGq0bs 'S I

o,bcQogc8r,rqCbqC$cq'VI
oqCQgCdcSoSSC quiG8 cd o,iCE '€T

ogCSoQpeogcodcS,i0pg9 o,bogSo08gs9dedo6cqeQ'Zl
oq0g8uq<ourg cSqq ed o9{'s8cq .T 

T

oq0esgeB .0I
oqCqq0q o,bGgC0cQ '6

eq0gopoo0<-rQq089<-rcq'B
oq0q0,iGqCd,bsS qogeXo ogGqgcgoE ed oq0SoQpc o,b0q0gsQsg qoqC,bEG qoq0g0BogcQ 'L

oqCqCobcGgcqodc<oogop'9
oggc$eq oQCSBAC 'S

cqCgCBr,rgcQ

qoqCo0eQ0ggg0Qgo (qqe8) cq<4CQgcdgeQq r,lqogt,lgs<ogCeq qoSq0ogbe ogGqgcgo8 o,bGq0go$q0g ed o,bsqc 'V

og0ogeB$ odccoogop qog,r,b0gSdgcqBge9 qoq0qe80g cd oq0q0qc8Cg oSq0ogdecq orbGSoQogS '€
sq0geX0gqoq0SoQo,br,rgr,rSq0ogbceqogeSur,b0gSgogg'Z

ou)eScqCg I

:CqsqCQgogsQgs gGqgegoE oq0gSgog0g o<ooq0QgeggcQ-egqqc

ogogsQgs qoer,lcgpt,lg qoq0be8cq odc.bG8 o<iCq0godo.br,rqgo8
ogogeQgc qoq0q0,bo,b80 qo..bcQogcP o,bC,q0godo,br,rqgr,r8

<-rgogcQge qoq0,bScqr,rg0g o,bG9r1 eSqq sb sqo,bc9cg-eq0Qr,rg o,bBq0godobtrqgul8
t-rgogeQge qoqo0gcgoQdg ogGqqcqo8 o,bGq0godo,boqgo8

qo8<ocqo,b$ o,bCq0,bGgqsd qgCqgCFCd I€ qo.bA 6797 eq0QgogcQgc ogGqgego8 orbGqCgodo,barqgr,rS

v-zcASSqsd qogoQodBe o,bCgCdDoPCoBcd

Cqeg00o8Qged
ed cqcq0deggog qogoge9ge qoqo,b08cogcgg cd sqoq0Qgogsqgs ogCqgcAo8 o,b0q0godo,boqg<,r8

qub$ o,bGq0,bCgqcb qgCqgCPCd I€ qo.bA 6797 ogogsQgs qogul,iq0QgqoqGqcg qoqulb0geSbpgb0q

od9C69

<l0s(rxrgf^re <xiCSoQCe*pCgC urqq#rgsqr0sq qcxb0Srqrspcq oBAQD(

oSCg$q



---/4*U -,g^t{,

o"bCSiogcPeq' oqo.boq<o

og0qgCQp0q OZ qu.iA rzOZ

og0Q,bsbGq oge8e<og

oQgo8 cgoCco

r,r,bC8<ogsPcq' oqo,bt-rqo

ogCqgCQPCq 6z qo.iA IZ0Z

ogr,.QpC9od o.bGo0caQqogogbs
o,bo8g0qco gcq,beB

=l H

=l FI
sf,

:oo.b0qcrl qoQg0g)$g0g

'qg0qg0Qpcq 6Z qo.bA IZ0Z 9Co0 qoQgCgXCgCg co'i0qC0o8Qgcd qo8<ocqo'b$ o'bCq0'bGaqsd <oogqg080db 19 qo'b$

6797 ogogcQgco.beqca;rSc,S-qgte qt''qt;'C8-9egg cd cq0Qgt''gc9qe ogGqgcaoE o'bcq0godo"br'rqgr'r8 qoEGQX

'qsq0QgogsQgc aGqgsgoE 'b0,q0goQod0c qoi$ o'bGq0'iGgqcd qgCqgCPCd I€ qo.bA 6767 cqCgsqcqCCg

,<ooqoggcq,ise.o .r..rqgrlgi e,bC8B ,cogeggoEgo o,iggCgr,rg t-rggogcQgs ,bGqggodo"bi',q9og qoqr'r'bg8<o9cgg '
:qsoOcgg{t89o

DGq0go$qo,bc8<oc? <ooqr,rqs8 qo,b08<ogcpcq q0qcq0g qoQod0c sd cqoq0QgogcQgc'qo8qOogdc o'bGgQJcbGq

q8c0or,lgtlgogcggso.b0qCgodo.ir,.rqgo8qoqo.i0S<ogcggqo.i;$o.bGq0.bGgqsbqgCqgCSCdlgqo.i$6767.
:dcqogeqcq0g

qoq0gsoqou-tg qogi^rgc8 qo,bC8<ogspcq qCqsq0g qoQodGc cd cqoq0QgogcQgc'qo8qOogbc o'i0gQ'icdGq

cqCbdcqg ogogc?gc cr,bGqCgodo'btqgr,l8 qc'qr'lS08<o9egg qo.i$ o'bGq0'iGgqcd qgCqgCPCd 1g qo'i$ 6767 '

:CqQCdgCg co,bCqCQgqoqGqs€' cqo'bCgcSbpg'iCq

'bc,bqCdsqgcqt'rB

qogogcQgc o,iGq0godo,ir,rqgr,rS qoqo,ibcStogcgg o,icEcqoSco gcgqoo0cggorEqo o9c60g o'bGC8$ogcQ

cooqCBod0Cg Cco sqoqocog,idcco so,i0q0,io0ae ooggc oqog'0o'b0go)g Cqcqirq0qge qo'bi^rgQgo8 cdog oco0qo cd

CqcqCdbeggog qogogcggc o,iCqCgt-rdo'ir'rqgr'rP qoqi'-r'iCCcogegg dcqogsqcq0g qoq0gCr'rqcoog qogr'lgsP qo'bCScogcpcq

qcqcqcg qoQodcs cd sqoqcQgogs?ge ,qosq0ogbc o,bcgQ"bsbcq eo,bcqcQgqoqGqcg cqo'bcgcSbpg'bcq

'CqcqC,io0c gedoSsco sd cqcg0gr'rgbc qt408Cgdgcd cSqq cd cqoqr'r<ooDdcto '
ed :cgcqc,bc.ogoqgsQ q.rqcecscgp.go{,cq dcgo6cq,bcSgcgqg qoqgu-rqoggcqg qoqcSoQps qoScQX .

:dcqogeqcq0g qoqCQgcdgcQq

ubGge,bedGq sd eqoqr,r,iqcdbggogc8 oSogqor,boQdc cqcqcoggc$ qoqcgc$egcg o,bGgQ'bebBq o'iGqcb"bcScq '
'qcqoqogcqeqCg

gs<oqfiQgedgsq)q r,lqogr,:gs@g0cq qoqCQgogcQgc ogGqqcgoE o'bGq0godbo'boqgo8 cd qcaCQdge$ cooQqGqoq

oqogeg8cq qoqr,r0gcgoQdg ogGqgsgo8 o'bGq0godbo"boqgo8 qoECQX qEoB'bCCgGgqG ryrgb g0ogqoq0q

cd qqgqgeogce qoaedX q..,giq.a qgCt6crggcg oo,iCgog'Cqeq6urggcg qoq3g6$cgeg o'bggQ'bsb6q txo0qo '
:cqsqcgcggcgcg.o sq.ebiiq.d ,c'qcqcecgcgcg qogcQqoq qo,bogQgur8 cdog ogcBg cdD ogGQpcEC ogECQX .

:so,bCqCQgqoqGqcq' C8<oC9Qc cqt*iCgcCbpg'iCq

'Cqsq0qs80g qogcg0 qoqr,-rcgGg Cq'bCSpGEcq qogo0gogg qoq0sgsd qoggc$cq odDsq0gogr^ro0pgG$ g0og qoBGQX '
:CgqCQCdCg 9Cqqe9.-,8 cb sqcqoCgcgoQbg gGqgcaoE'b0'qCgodo'boqgot

qoECQX cg0,bScg q.)qcq.gof .al .q.'[cgc;er,rg cSqq .qoqGQogsQ o,bcQ0g8go8 qoqo,bcgecsQ

sg,b0qCgcgqgog gr,l9 'qr8-eq.-,go oqogeg8cq qogc as oq0gsoqcoog ogGo$og0eq qoq0QgcbgsQrt r,lqogt,lgccog0crl

qoq0QgogsQgc ogGqgegoE Gco'ogs8C8q<ogCg go'CgcEoE'bC8gGggG qog0Qdgs$ qoo0sggoEgo otooqCQcpsd '
:qco0cggoEgo qCQcqsQ cd qogcdcq0g'odCgocq

,.bGq0ogeg qEoB,iC8gGggG 0o,b0gr,rg'<oo,i8<oeg qoPoQo,iog o'i0gQ'bcbcq'CgcaCedgc$ qoo0cggo8go '
:cqcqc,bdjqcg,bggSgdBoggcco <ocg cdb cqcgcggs qoqcgoggogE o,bcgQ,icbgq.,bGqctogcB .

:so,bCq0ggqoqBqsg eqr^r.bCgc0bpg'bCq 'qsqoq0dcqgog qoqCQgogsQgs ogcqgsgo8 o'bcq0godoioqqr'rf

' deqoBcqsq0g qoqCQgcdbgsQq r'rqogogc<ogCsq qoq[9gogcQge

ogGqgsgo8 qoScosqo,b$ o.bGqC'bGgqcd coogqg08Cd I€ qo"bA 9167 qsq09g<-rgcQgc 
'bGq0godo'ir'rq9o8 

qoqocag'rg

qt4Cdbetcg .dc,igd-cd cqoqg,bo,igg qo,bc$,,qcg 'qqCCCOCg,iCq6godo'boq,og qoqCogegggr^r oqog 'qgCQCdCg

qoq0o0cgCgr,r o,iGqtir^rggs$ g0og qog'cooqo0gcgoQdB qt'gqg0P0d I€ qo.bA 0Z0Z qcqui0gsgoQdg gGqgcAo8 ("oEGeX")

qoqC,ioqo,boeg.rq.rg.L ,,.q.i.,b.9'g9te o'bGSoQClgCgC r'rqogogc<ogCeq qo'b08ogcpsq" q8cqeqc dsgco'i<ogcgcq

"1".1"Je-,, .c[;bX;.0'q"ncq0"r-eq. 
",rcqq.g.d 

,r,icqca.do,br,rqgui. co,icqcQgqoq*qcg cqo,bcgcSdpg"bcq

Cqcq00otPged ed eqsqGdsgBtog

qoecggqrcags qlc,rrqss€ o,bcecgpdofroqgoP ogqg€gs qoqo,bg6ggqoqGqsg qoqur.bcgsSdpg'b0q

.so\argguf o,bC8oQGegCgC t'rqogt^rgscogGsq qr^rb08<ogcpsrt' oBBqX



.r'hyU -'-e-9(

09r,rQo9 qsSgooggs$ cq0")poCg oqCqoQqGgG'ogcSCSqcog0g qoqoq0qgc qo<o0qe qcqt'lQq0gG qorosorlcq
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co(ogcosqog o,bcqCgogQq<)Q09 qoECQX'o<boqda qoqo(.)ggc$ qoqogqog ed <xogngaqog o,bGqogogQqogoa

',,qeogcaurggr,r8,iGPoQCQgCgC urqogogstog0sq qr,r.b08<ogcpcq- qeg

e8$g00g,,oQgtrgqp0 g00sg" qgg ed,,o<ooq ogB<ocg" qgg'cogsggurP o,bogo,ioSg o9r,r 'ogeqr,r,bSsggsQ qo,i$ 6167

'coqC"bCo0gr,rqCAsQ 9c cqogsogpcq ogcqr,r,b8sgge? qoq0,b$ 6I0Z sd
0z0z ,,qqgcsg08 gGCct'o<ooX" qgg'dsrlogcqcq0g'o7o69 ed o7o961 qo,bo$ qqr,r,b8 osdcq',,oq90g9C8 gCccg otoox"

qgg ed ,,oqg0gB,br,rq SCoX" qgg'cogcggr,rP o.boqr^r,bo8g ogo egp0Eced gsoqcggoS ogsqr,r,bScgqcQ qo.iA e tOZ

CCse0Cgggcqge gGqgsgo8,bGe0aodo.t rqgGr8 og0aego$g <xooq0Qgeggce-egqqc

so0cgcl€glo8 o.bCeoQCngCaC Ga<x;x.rgsqrGsq rpoob0e<qgspsq oBBQX
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qodqcbcQ o,bGq0gpG8cd Cgq0,io$ qoEGQX qc gc<oq0gcaQu-rgg qodqcdsg oDCqCgpGEcd
Cgq0,bo$ qoq0gqoq uiogCp0g o,bGq0gogSs8sd'oq0Qg0g0gQqgo o8ogqo,io$ 9e oq0q0,iGgCd,bcS .

:bcqogcqcqCg <oo8d0qog qo-61 qqse sd qo- 71 qqeq

cqCgcogo cd cq0dgsobc Ooq0.bgog 't4CqC.iGqCd,icS ge oqCSoQpc o,bGq0gogSc8cd gsoqCgcaQr,lgg
qoJq[Qgcq c<oibCgogggsqc<o cd oqCq0,iCq0d,ic8 gc oq0SoQpe r,rdDcqsqsdcQcq o"bGq0dsSsdcQ .

: cqogc edgs9'<ooq0,iGqCgod
ogG"bc0g cqCdgsobs oqCq0,i0q0d,bcS sd oq0SoQpc obcq0go0o$oQg0do o,bog0p0g'ogbogsco qogCp0g

'ogQgCgog qoSC$cQ

og,bcacqTcq0Qr,rg cq0dgeodc dcdcQorq oqCXgsq o,iGq0gog8c8eb geoqsg0p0g'dr,r,b80egcq qo,bogQgoS

cgcQoCg egBGQX 0s9'cqo.bcQogc8 cd Cgq0,b0qr^r,b$g,bo8o8 co$qsQ sgEGQX Oca qoq0qC.bGqCd,ic8

'e0qcQ egEGQX 0s9'ogcX cqoq0,bGqCgob ogG,icCg qoqCSLrQFs oJGq0qgc ogdogcto qog0pCg

09i,-rQo9 cqCgoge9gso sd ooq0,bGqCgob o90,isC9 cqCq0ogodc qogd qoo0sqoqgr,r8 q0gqoq eo0sqg0ggoS

o"b0gC0sds9 '<oodi,i<oCg qoSboBq0g eq0q0ogodc cg0p0g qoqCqCggoq e8qqcdc8qq 'oq0o0sgoqgo8 q0ggoq

'ogr,lggc$cq 8o.bqoog0 9s ogEGQX,bBq0go0r,iqs qoo0oQqC8gcr

dcq0,i0q0gob'eogGQgcCC,bCg c0og 'qo8<osqo8q0ogdc ogq0doog0g goQdgCg qoo0oQq0Sgo <ooSdCqog qo

6 qqcE 'qeqoq0gsobs o.b08gogcb8cco sq0,iGqCgob ogG,bc09 '09r,igo9 ogBr,rQbgCg cq0,b8<oosg sqC,i0q0god
t-rgG.beCg qoo0oQqCSgo o,bGqCgGggcgCg og,boqr^r,boSg,io8ir8'ogQgCgog qoSQge8ed qo,iogQgo8
'(too8dCqog qoQgcdgcQq oqoBcqcqCg qo-qqcE oqogsqsq0g ogcogr,-rQCQcS cCqq Cgo,iCBr,-r9 qo,bcQog'cP

gc og,bcgcgTcqCQog sq0dgooo8oqc,b8edcQ) oq0qC,iGq0d,ic8 cd oqCSoQFc o,iGq0gogScfcd ge<o,boqo,io8g

cdoBCcQ gogcdgog gr,r9 qECQX cbr,rq0q0ogodc 09r,-rQo9 Cqo eqCqoogodc 'o,bc8cqr,lgCg o<og0sq s8qq 09o9o9
'Cgde <ooq0gogSc8cd geo,boqo,ioSg o,bGq0geob( cqgso c,iC8B qogr,,rg q")o$ bcq0go,bogQgr,rtcac

cb qcq0,bGq0gob g0ggcA qoq0q0,bGq0d,bc8 cd (coocbS<ocg qo,boSdGQ) qoq0SoQpc qo,boqo,ioSg o,iGq0qgc
Cdgc8Qge8cd qo,bogQgo8(n cd cqcqgcto gGgsX qoq0q0,bGq0gob og0,is0g qo,bo$ o,i0q0gCggeg0g

cd qoo0eqg0qgr,r8 o,.bGqCbog (r cqtrcSqq 09o9o9 cqCgogcQgco cd ogsqC9gogcQgc qo,bcgcqTcqCQog

sq0dgcobc qcdt-ro0psqgsgQ o,icasq gc cq0Qog'Cqeogcggr,l8,boqo,bo8g q,br,igQgo8 qCcQgcS oECQX s0o9

'qqC.bCqo,bEg

qoEGQX cqCgStoGSCog sd og,bsQoq'c8 dr^r"bcGgG co,icqCgcobc qog<rg qcqC,bGqCgob 9c"bc09 qoSoQpe

o,iGqCbog gc o,bodqeds9 sd sq0,b80o o"bo$ odeqCgo,iogQgi,iScgc 0ecoo,bgog'sq08c8qqgcQ og0ogqoqCg
'too8d0qog qoqCq0g0Qgo o<ooqr,rdgc8 ococg g0og qoq0ogcggtr8 o,boqr,r.bo8g sq0,i80o oq0q0,bGqCgod

oqge,ieqcq qo.)o$ odcqCgo,br,rgQgo8sgs sd cqoq0q0gCQgo qoGGQX'oqCo0pcqgcaQ qo,bsQogc8 Ogr.rQog

sqCq0gobc cCQgc8cd qt-r,bogQgoP Cqcogcggr^rS.boqo,io8g cqC88gr,,rg 9c 0sqq0,igog 'og,bo$ qoqCg<oGtsq

qoECQX oq0qC,bo.bS0 qo 'ogg0ogsqgoS,boqto<boSg dGq0qgs og,boA qoq8gcoGPeq qoBGQX oq0q0,bocbS0

'qsqoo0sbo"boqgo8 eq0dgogogo,bC dcAco,itog clogi,.re qq0ogeggurS 98C$ qoAGeX oqCqr,rcaparg

qodbsfsg qo")CE cd oqCXgeq'oq0,bSsqog0g'<.r,icQogc8'oq0qC,iGq0d"bcS'oqC8oQFc sdog qoEBQX c"bC8B

'gecoqcSoQo,bog

ogQ,iebGqcq qoEGQX qr,,rBo ogcqoqogcqcq0g cSoQo,ioq'ogQ,isbGqcq o<ogcoSc@ s<osg 'ogq0q0QgogcQgc

gCqgegoG ,bGqCgodo,ioqg<,r8 cto,boqi,-r,io8g qobCg oq0qCgoQp0gi,rP 'ogeS08qiogCg qoq0r,-r9o{'cq

'oQo0oECd r,rqgc"bcqeq <o8ps qqC,b0go,i8g qo,io$ odcq0go,bogQgurSege Go'oP OogcS08qcog0g

go'qqCJ0qo,i8g qo,io$ odsq0go,bogQgofcas sd sqq0,b0qo,b8g qoGCQX sq0g8<oG80og o"beScqr,rg0g

qoq0ogcggr,l8 o,ioqo,ioSg qoEGQX'qq0,b0qo,i8g qo,bo$ obcqCgo"bogQgr'r8cac cd cqqC.b0qo,b8g
qoECQX cqCgS<oGPCog oQg0gr,rggo8 o,iG0r,-r<ooco qo,bScqogCg o,iGgq c8qq cd eqo,icasg-sq0Qi,rg

'Cgcogcq'goP

"boqo,ioSg o,iogQgoP cQgcScd egEG9X Oeq0dog'gedobd go cqCb6$ cb Cqeogsggt.rS,boqt^r,io8g

o,iogQqur8 cSogor,rg egEGQX 0cq0br.r9'gcdobd go ogsqCQgogcQgc,bGq0gobo.boqgurS qo,isgsq-sq0Qog

co,iogeQCg oq0Xgcq cdb oq0,bSsqr^rgCg qo,iq0qgcAt-r8ged o,iGqC,b8GqoScogeQ 9s o,iog0pCg ogeqo,bSsggcQ

qo,b$'dr,rpg08 Cqcogcggo8 .boqo.bo8g q,io9Qgr,i8 qScQgsP oEGQX OcqCbog'cqCd8$ cd Cgcogeggo8

,boqo,io8g q,itlgQgot qq08ogoi,rg oEGQX Ocq0dog'sqCB$o co0cdo,boqgr^r8 qoECQX o.boq<,r"bo8g

'og0q0"bo$egedcQ ccocgq o,b0q0goqpo8cd CgqCqCgS sog0goo0pc
sgo$ qogog tocg 'qeqoq0bog qoqCqC,ioQCSB$edsQ ogcgG qoScogcgge$ qoqCq00r,igg oqogcqcqCg qSpc

9c gc qSps qAGQX gi,-rg 'Cgcgo g0q0oooGog Ooq0,bgog 'oq0q0ogCgcQ cd oqCQFqE ocooqCQsged Cgoca .

Cgsq69gogsQge rgGqgego8 .ilGg0godo,ixoqSur8 oe0gSgpg0g qooq0QgsggsC-sgqqc

so0s9r49o8 o,bGSoQG?gCgG r,xyrgurgsrqg0sl r1.66€qrrpsq oBBQX
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'(qcqoqoqCqgc

qo,isgcq ogetQgc) <ooq0.bfr,igc9 qo,icacg qoqCgGqsEGc? o,b0q0go,i0gG8c'tot4C,b0q0godrooS<o

o,iGgSdgsqgce q0dd qo8do8qCg sqCq0ogobc o")o8d0? o,boqurgtrggc$ ioo8doffq0g qoq0g%oQ 'o,b<tqdBg

.qo8<oqobogcco gs qcqcgcodc qoqcqc,icqcd,ic8 qd cqoqcsoQpc gc edqcqogogcgcQ'o,ioqogO ebr,rqcgptr

gogcg G<o 0o"bCgu-r9 ,qCqcqCg qoqCgc<oo8 cd sqoqCQps8 o,bGq8q9c qoBcoqobogc<o qogCpCg eoOsggr^rEgcr

o"bcqc co,bcqcdog G<o,oqCqCDCqCd,bqS s6 oqCSoQps o<oog0Qsgcd qogcobc sdgG goggc$sq qc'(cor,rgcq qo)

qcdgoQpcgr,rScd sqc,ipocg oqcqgs<o o(ooQlrgog.ogeqo,iScggeg qodoogcg qoqcqeE0g og0qgsco o(ooQll)gog

qogcSgc cdga t-rgcqcQgogsggc acqgcgo8 goggc$sq cg"bcSdo8g 'o;oQds qSpc qcqcgcotogccQ 0sqcd<,rg 'qocboq

qodoogcg oqf,ggoge?gccq go qogc ac o,icqc;Cgqed c8q0o9bc oqoE$cq qoq0gco<og0cQ c<ooggc$sq c<o

'qDoA

ooopccq,bcbgogde qoScco cdqcqoSqqesQ gogcdgog oggc$cq oDCSdoEg Go r,-rgo{'eq cdoqcgpo ogsScSqcog0g

go ogoQog ,qcdgcodc cbgc oo"bSpG8cq CSsgo cqgso o.bcqcgcobs og"bcssqogcg,bGgq sSqq'ogc8C8q<ogCg

<ocqc .oqcqc"bo,i8o qoqc,icqcgod qo,io$ oo0pccq oqoScco ogoggc$sq DogCpCg o"bcq0gcods qcbgopg

og,bs8sqog0g,bGgq s8qq cqC,ipoCg qoggc$sq "bCSdoBg ogdoog0g r^rqC?gogcQgceq cqo$ qqoq0qge txo0qs Gco

o,isgcg gc cqo,)cqr,)gcg o,icqcbog qogsobc og,icacg gc ogcqcgog'gqcgcqoqcogo{'sq sb cdgeqc,bcqcgod

gg,isgg .bo,i8<oogsQ qoSoqodogcro qog0p0g qoqcsccdcQ sdgC ogoggs$cq ,iogCpCg o,io$ <^.roOpccq

o,bgdDgogbc oqog goggc$cq sg,i0Sdo8g ogcq0gccrcog0c? ccooggc$cq ,)CqC,b0o0goqgcQ dsSogqr,rgsQ0

'og,icasq gc ogsqCQog q0dqog sdgC cqCgcobe qo,iegsq

gc qoqr,.r,b0qtrgCg oqogcqcqCg <,-r,boq'<ooSd0qog qoq0QgcdgsQq /€ qqcQ gc 6€ qqeq qCbqr'rg sdgG sq0qc80g
,.qC,beqgb,:.8 9c 98oQpc 0goQr.r9 eqCdgo0oEoqq,)P Cco o,boq'cqCbq 9c sqCqc8cbcQ'o")cQogsP 09r,i9r,i9

cqCdgo0o8oqc,bP qo Gco so0cqg0ggr,rS o(ooe(,)goe cq0bgo0o8oqc,b8 9oQo9 G<o'Cgego eo,iaq0doSorgsd

sSq0ogbc qoqc,bo;S0 ogcqc"bcqcgod gc,iscg'ec6gcg qoqcgSccogsd qoboogcg qoqcqc8Sg

'(q,iC$ <o9C gcbodogc<o qogCp0g qi,,rqgc{'ccdcQ sdqG as

sgdr,,rogcg qogcqs8Cg) sSgor,rggs$ bcQCdcg qoqcbog qoo0cggo8go o,isqc qcqsqcg qoqcgccot-r8 sb eqoqcQpe8

o"bcqcqge qoSoqoboge<o qogcpcg Ooqc,igog qqcqcgoQpcgoS qgcQbeoBgc$ oqcqcgoQpcg<r8 o,icqc(ocSc?

ogcqoiscBgc? qodu.rog0g qoq0qc8Cg ooq0cogcgog gcto,io8daQ oqCqge<o o(ooQogoe o,bcq0gsobc <oobogeo

qogCpCg qogoQpCgr.r8csd sdgG ds,bGoQpCgqogQCcg er,lggcAsq cB,bCSdoBg'ogcqo,bSsggcQ qodr,log0g

qoqcqcScg .o"bo$cg qoo0sqqcggr^r8 o,iag0ocbcQ do,bS0egcq qoggc$sq o,bogcpcg 09o9r,)9'qogcods

sdg0 cqC,icq0god ogc"beCg qoo0sqg0q'go8 ocooqogog o,iGgSbqcqgcQ qo8coqodogcco qoq0pCg goggc$sq

cg,ic86o8g .<ooqCQogcQ qoo0eqgcggr,,rS o(ooQlrgoe co,ioqogoBgs$ 0oqc,igr,r9 'qqcgc,iGqcd,icS gc qqcSoQps

qgc0ocg .dr,r,b80cgeq qogge$sq o,icdoEqcg qgcoqcdsQ ogge$cq o,bc8do8g 0eq,-bcgrog 'co0sqgcq'go8 0cq8dDog

.coogoQdog o,bcq0go$qo,bs8cocQ <oo-qqe8 c8qq gc 'toog0obcqCgod o96l.bs09 cqCqcqoc oq0qo0qsq sSqq qo'bo$

odcq0go,ir,l9Qgr,i8s9c .qo8<ocqoo0pcqgegQ o,iG0ocooo sSCggo0g o,b0pG8cq qoSq0ogbc co,iGo09ogr,-r9g

qoq0b6$ odeqCgo"bogQgo8cgc 0oq0,igog'roo"bo$ go qoq0,bcq0gob o")Gq0gcobc qoq0SoQc

cdgog$ o,bcq0qgc qoQpCoqr,r qoSdo8q0g 9c 'tooq0,iaq0god o9c"bc09 ge rloqcqoc qcboSs(o'co"b0q0,bpsqCg
,ogcSggqcogCg qooOcdo88o.b gsdoq0soQpc edgog$ qoQp0oqr,r oio$ o.bGo0gr,;glrge gr,rboog'q80<bpc

qeqC")EG q,iCqo,i8g cdD qqC,io$,iGqCqgc qg0Qdci,rggc$ Oog0"bgc-rg'oq0,bo$ odcq0go.bogQqir8cas

'cq0Qog o,iGq0bog tooSdo8q0g ogco8gsq OgoQog

og,isgcq-sqc?urg sqcqcqoe 8o,iqcg8r,-r8Gcd cqocSqq qc'qgsx qoqc,bGqcgob gc,bccg qu)o$ o,ioqo"b8
Cdgcgsg ggQp0oqi,-r qoSdoBq0g gCog qo,iC8doBqg0g cdb cqoqo,bG0og qoq0cbo$ odcq0go,bogQgt,lfcas

ogep0oqur qgSdoBqCg,qoo0cqg06,go8 o,bcgC0edeQ qqCqgc{'c sqr^rs8qq qoq0qC,icqCb,bs8 ogqotcg cd sqt4CSoQps

o"iig6oBqCg o,bGq0qge q0bb qosdoBqcg ecbgcg qoqcqcscbcQ Gto 'qogog qcqr,isSqq qoq0q0"bGq0god

qoq0q0,bcqCd,bsS ogqoSca sd cqoqCsoQpc o,bCdDoBqCg q0dd qo8doBq0g sd cqgeX qoq0,iGq0god

gc,bccg qobo$ ofit4o,i8 cdDgsgcg ogQpcoqo qoSdoEqCg gCog qo,bcsdoBqgcg cd cqoqtr"bc0r,rg qt4c;o$

dsqCgo,bogQgr,r8sgc ogQp0oqr,i qoSdoBq0g'qt-ro0cq9Cggi,-r8 o,bGg00edsQ cqr,is8qq 09oQo9 cq0bqe8 o,boBdGQ

'oo8d0qog qoQgsdgcQrl o,bGgCor^ig cq0gogcr dcqogeqcqCg

c6 <oogdgq1rg ,,oqgo0ca0go o,ioQC88$Cg sd bcdo8cqc? o,bCqCdcqgcQ oq0SoQpc ogcobcS,iCpgQ"

qo_s qqa obogsqcQ Ogr^rQr.rg sqcdgo0o8oqc,ig Ooqc,igr,rg (oqc8cex odo8cqcq qc) oqcSoQpe .
'ogQgCgr^rg qogCpCg'<ooSbCqog,,cqCgCcdqcge t'r.iCqCgpCEcd

CgqC,bo$,, qo- 7 qqc8 eq0q0ogodc oqCQgCgBQqqo qo,isQoq's8 cd oqCqC,bG_qCd,ic8 o<o0qc oqCgcaQr^rgg

q,rSqsdci o,bfe0gpc8qd CqgC,b.rA q.q0gqog o,ioggpCg qo,iS0sgccg sdgc ocg"bCgr,lg 'gc<oq0BcaQogg

(e

Cqocq09goge9ge gGqgsgoE ,bGq0aodo,MrqgtoP oq0gSeog0g o<ooq0Qgeggs9-sqqqe

soosgx.rg4o8 o.bG8oQG9gCgC r^qogr,rgccog0cq rp*i[€r'qgcpsq oBBqX
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cgpocq0.baq0gobogG"bc0goQcgOcq0dog.t-rgdoge<ogtltoclqgGSo.iog0Qbedg0ogqoSgcqo.b0gSogc
q.Sce-gcpsq co,bogccBcdcQ :ogsea,icS g0oqoG so,icqcgoqogr'rgcb 0oqcDgog'oqcds8cg odc'bc8ege
' 

o,icqcgcobe ooqc,iGqcgod ogG,bscg ooq9G8 o,iogcQdcd g0og qoSgcq o,bG98r,r9C qo'bcSogcpsq

o,bgqgqge ogb.gcco,icggr;.,g so,bogcSBsdeQ .qCdc8eg ods,bc8 o,bcqCg,qogr^rg0d ogsQa"bsS gai'rq0G

.qo.ir,lq qoooogCg'o"bC8oB qclqCQg<)gcQgc '<ooq9G8 o(oo.b8OcQ cl.iogCQdbc6 gCog qoSgsq o.bGg8o9C

qo,bCSogcpsq o,iag0qgc ogbogcco qooopsqgsgQ so,icq0gcobe (sQc,ic8 ogaoq0c) gcQcqoQc'ic8

ogG,icaoo0pqeaqo8ce* cq0dSc8qqgsQ 0o,iCgr,ig cQGisS ocoCqo'qsqoq0dcqBr'rB qoq0Qgogsqgc

ogcqgcgog 6,bcqcgodo,br,rqgoS qoEGQX ogG.bsGdoSodgt-r o,iG0urooco qoECgX'sQG'ic8 ogrft'rq0G

'qsqC,iGqCOoFQg qoqCgCqc8CsQ qoSoQps

o,b6lg00cdce qgcqsqs 9c soopeggcaQ C<o ogsS08qog0g go cq0dDocoeq CCCqe o.bsgcq o,icq0go'ic0gsgc

:ogEGQX,b;qggo9r,-rqs upiCOrgq quaetX qogc OogCdgca'6sgCdgo eqCd,ioocq cq3Qog o,igqCgo'bcCgcas

o"ircgugogce gcdoq0o0peqgcaQ o,iGqC,iCoOgoqgcQ qogr,-rg qSGQX "bGqCgo0r,rqs 
cdD cqEGQX

'dc,b8Oca qoGGQX o,bGqCgoOi'lqe cdqsdc? s'bCo0goqsgcQ

9e gc oqCq0,icq0d,icS q8cac8csd 9s qECQX o8Gco ogcS08qrog0g go 'q,-begcg QCg Cqqcg qqCgcods

9co6G?X.oqCgSoq<oogtl.bclEoB.i0SgGgqGcascSqqog0ogqoq0gqt'rd0g0og.iCgog.ogECQX.baq0go0oqs
qQg00rige qo,bo$ qoEG?X cq0Qeg0bc gc cqcd"buiQG o,bcacg qoECgX o,baqcgo0oqc Ocqcdbog 'c0gco

'ogq0,b9gcE qo,bo$ o,)CqCbog dcQCdCg qoq0ogcq'gu8 o.bGqCgo0oqc <tg'icasq

,cqcQog co"bGqcgsobc og"bo$ qoEGQX cq0,io"bSo cSqq c,ic8B qoqC,iGqCgob oqgc,bcqcq qoqcSoQpc edgog$
- 

quq0t,geggr^l8 o,bGqCgo0r,iqc (g) o,iogCQdoggc$ qogc CP.bs0 cb og'bcscqog0g 'iGgq 
cSqq co'iGqCgcobc

o.io$qoEGQXqo.iScqogCgo.bGgqssqq(z).t-l.icl$qoEGQXo.bGq0go0oqcOgoQogclg.icSsqog0g.bcgqcSqq
ed cqcq6eg,,gcegs ,b6q39;do.boqgoS qo.bcasq-cqCQr.rB so,bgqcqc 

'"bo$ 
qoBGQX qo;cacq-sq6gog qoSCQX

cl.baq0goooqe(1;:bsgclcgQ0dg0gco.bC,q0gecldcog.-bcl$oECQXoq0q0.bo.iSocSqqogoQdg0gqog0p0g
ogsdqgog ogq0SoQpc sdgog$ qogcrg o,iGqCgt-r0r'lqc qcq0'bGq0gob oqgc'icqeq qoq0o0oQq08go o'bGqCqgc

ogqcgog,bcqcgo0oqc qqca"Ogc oqcdgcdoSob o,icqcbog gcQqoq0ogsgg<,r8 o"bGq0goooqs cooqc,'bcqcgod

.rqug s.,bgqg9e.rbc dc,i08gugs68so cd coodr,rco0g qo,icQogcP ogQ,ieb0qcq cqCbq s8q0ogbc

qoqCo0oeqCgg,, .rgqcuicigr,lf ,iGqCgo0oqc o,ir^rgQgof cac gcaQsg '(9o5'cd9oq'egc gs gogsdgoq') egC'i8c?

ogc8o.-b0gSgoggqepcqsccxO0qqC.bgog.oqCclgcq,goSgcclgcoq0gogo"bGgCgclooqc'oq0gogo.bcqogoooqs

't-rg,icQoqcf gsoCPsq cqCgoQpCgoP

qoq0gog o"Jcqc"bo$cgce? Ogr,-rQr,rg co,bcqoogbe ogeqcQgogcQgs gcqgcgo8 ,bcqcgodo,br,rqgr^r8

gc.clog(l)gqcclOcqg0ggr^lS.bcldqedcQogsSdoEq0gs6.<oo.b8ocgqo.bo8b09qogoE'od0qgopcqo$
,qcqc,bcqcgob.qge,iclcq qoqcgoQpc cgog$ sqr,.rcgqq o,ioSdGQ o,iCqcocoqsqcgsd qoScocqoqcSdo8q0g

o,icggogcdDScco qo;.g uscqg.g*g..,$ so,bGqcqs cgocg?c ogcqcQgogeQge gGqgcaoS .bGqCgobo"boqqoS

gc .cqcgodo,b.qg.b q,ruo.gg1,)Eg,, ,_,gaqgsgoE qqs8 qoSGgX o;oqo,ioSg cdoqcdbq OogsqcQgogeQgc

qo,igrog '.rguq'.rqCQgg.-rgsQgc oqC,ibcgG qo sqC'i8<oo dcaog dCqgogsgo$ ooq0'iGq0god oqgs'icqsq

qogoq'cldCq9r,io.q"A.ecq0".,t-lbeoqCqCJcqCd.bsScdoq0SoQpcqoEGQXo.-bclqo.boSgo.iogeQcbsq
gsdo,irlgQgo8 oeo')qrltog0'gcdobd qoq0gso<og0cQ qoq0q0ggoq qogog qq0gog 'iGq0qgs 

g0Sp'it'rgQqr,l8

8o,iqr^.r<og0 sqCdbq sqCgogQCQgo qogCQCd0g qoq0goE'oJGdoBqCg coobo<o0g qoq0qC'b0q0gob

qodgqgr^rgsg6g sq0q0ogods gcQqoqCgoq' o,iGq0qgc g08p,bogQgoS So.iqocog0 c8do8q0g qoq0oqs6'go8

o,boqo,bo8g'gseqoqogoe o.baq0qgs gCEP,br.lgQgoP 8o,bgr<og0 sSboBq0g qoe0ogsggo8 o<bogl<bo8g

'cqCgo$qo.bc8<ooc? 0o"bo$cg o,bCoOgogi^igg qo'boSbCQ

ogcqcgogcQgeogcQ qo,icacq gs cqcQr,rg .qsqoSdoBcQ qo,iaC<ogC o,icqcscgcggogsQ qoq0bcSsg odc,ics

o,b*qcesobc cq,bo'dD*e."n-.r.n-.0;T;;ilil:1-:ffi:::3tT*:-"rl;?:3J:f133:"1T:
.ooSdCqogqoqC.b0q0gob'qgs.bcqsqu-cg.oq0SoQpcc8qqqo.iGCogCgccq06go0gdc,i0o0goq'o9g'e0dg0g

ooqogcdo c8oQo.<ooqr^rgcbo qo,bsgcq qoqcgcqsEGeg eq0dqcgo0g cqc,icqcgob oqge,icqcq qo'boSdGQ

o,icqg,bo$cace Cq,bGg.ogf gc,soqg,iScq CqcqC,igqggod oqgc,icqcq qog cqg,igqggob obca3qdbc qo'ig3<oq3

Co ogcgog qoq0gGqs8Cce qo"bGCcog0 qqoqCqgc 0sqCbog'ogc80Sq<og0g go 9c bsgGo'b$'b08r'rB sqCdg$r,lg

CgcqCgGqcEcse.eqC"bo$sqcQ qo"bo86GQ cdqr,.rg 0CqDCgog.oDCC<ogC o}Cq00cgaggogcq qoqCdDcScg odc.bcs

'dcQCdCg

qooQg0goq qoo0sgoqgoS qq0boog q'i0qCQgcq dodGcac8cq Ooq0'bgog'CqqCAG?X <ocg gs CqqC.bCCtogC

;cecgsgceg.elcq qo"bes q"aCeX cq0Do$cgcQ qo"boSdGQ cq0bq'qoScosqoq0gqog qoqCg$rigCg CqcqCgGqcGGcQ

Cqcq0lgogsQge <9Bqgego8,bBq0aodo'br.lqgroe oq0g8gog0g rxooq0Qgsggc9-sgqqe

so0s9r,49o8 o.bBSoQClgCgC r,xyx2t^rg<o90sr1 cpfiCe<qgsfsq oEBeX
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oqog eq0gpo o8oQpc o8Gco ogc808q<og0g go't-rqCXgcq ogo{'cq qo8<oqo8doBcQ o,bGqC,bSogc? qcboo0cgo,bc0g
qoSoQps qq0docrg oEGQX 0sqca'sqog0dosg o,iGgSdqsqgeQ qogc eq0,iGq0god og0ggcg qoSoQFs

Cdgcfi$ 0I gcd-Z
Cdgc,i$ SI gs6-S
Cdgs,i$ 0Z ged-S
Cdgc,b$ 0€ 9cd-9
Cdgs,i$ 07 gsd-s
Cdgs,b$ 09 gsd-S

Cdgs,bci$ 0E 9cd-01

ogcQgCSgo c8qq cd oXCSc

oqCgcpgcg opGqGqg - oqC<ioqr,,rgr,,rQ8c

oq0gspgcg otogoSQeq Cgopg - oqC,ioqr,-rgr,rQ8e

oqCgcQdcgcd cgcpgcg

oq0g0dcq,iog qogcQ

oqC9CQpCgQq ogCSogpCQr,.rgbog

oqCoOpCaQqqr^rF cd oqCqr,,rgCg

d
:
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--
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:CdgeqC")CqCgob
gCggcg CqcdcS o,iqoo0oqsq r,;,iq0Qgcqsq ocg qCd,io$cgsQ eqC,bGq0god s<osg'roodr,ro0g o8o89$ cq0dq

so0c,)G8,bq8 qoo080 Cqq0<o8og eSqq qoqCq0,ieCgcq odccoogop 'cqCbq 9c cSq0ogcb qocoCSO Cgc$og'eco080

'ogqC,bQgcE qt-rqCXgcq ed cq,bcScqogCg r,ro0cA0q'r,-rcq c8qq ogqC,bScqogCg,iG9q
cSqq cd eqcq09goge?gc ,i0'q0gobo,br^rqgo8 qo.bcaeq-cgCQog cocbGq0gcobc cb CgcgodgogcQ gcdoqCgcd0g

qoq0,io,i8O qoq0,bGq0god r,rqgc,icqcq co,bGgSbqcqgcQ o,icacg-cqC9og o.bGq0-og gsboo0cqo")sCg

'ogsq0gogs9gssQ qoqr,isSqq qoq0Xgsq
qo8bo8sQ cd sqoq0,bGqCgob ogG,ic0g gs qoq0,bGq0god o,bGqCgCBogsQ qoSoQpc qeq0')o,i80 edgopg

o")oQdc Ocq0dog'ogcS08q<og0g go eqCQdbe o,bsgsg qoqCgGqsEGeQ o,b0q0geobc CqSoQpc ogq0,b$ cgo$
'eq0bgcobc og,begcg-cq0Quig qo,i$ o,icgcg qoqCgCqcEGcQ o.ir,iq'sq0d9o0g Cdgsq0,iGqCgob dsg0Qdbs

cq0,iGqCgod r,,rqgc,bcqcq o,bcbcg r,lg8G qogog qcqCiGq0gob qoqCgCBr^rBsQ ed oqCXgcq o,iGqCbSogcQ
qeq0,iGq0gob 9C,beC9 rltiSLrQFs 09r,iQo9 so,bGgSdqocqgcQ Ot-r"bCgog'qe8q0ogbccoXgsq qoqgc@

qogCQdde qqC,bCo0goqc oQqCgXCgCg 'ogcSCSqcogCg qoqr,rqCqgc qocoCqc ogr^lQcSobgo Cgoca qt-rqCgCqcEGcQ

qoqCq0bcGgeq odc<ocrgop s9e Co qogc qq0qs8c oQgCgXCgCg qo"br,rq qodr^rog0q'o"b08oB qoq0QgogcQqe

'qogd qoqC,i0oogoqgcQ ogq0Xgcq sq0dgcobc sq0,bGqCgob
o,bCgSgoggC qoqCgCggcg0g cq0coCPCg o,iCqCQgeq ogCSogr^rgr,r8C o"bcScgr,rg cqCSgor^rggc$ gcboqCXgcq

o8Gco cqCdgoqo,icQogc8 oqCXgcq ogoQdgCg cqCgr,,rgo-rg gcbo8co qoq0Jo$cg o,bGq0,iS0cgsg cq0dq sd
cq0bgogo,bcQoge8 oq0Xgsq qoDS0ogcQ qoq0Qg0gr,iggrl8 gc qoqC,io$sg ogs8s<og qoqCq0,isGgcq odc<oogop

'o89CqC9 qoqCgGqcEGsQ cr,-rgo{'cq 0sdsq cd so080 o,iGqCgo,iGgG8e
o,b0q0,btr,rgcQ qcq0,bGq0gob Ogr^rQr,-rg ct-r"bog0Qboggc$ r4CqC,bcCgcq odc<oogop 'oq0q0<beGgerl oderoogoe

'qogc ac cQC,bqS
odcqCgoQg08go8 ds,i8Gqo8e<o ogeqoqC,iSsggG qoqCgBCBp'<o0ge9 qo,i0Sogepeq ogs") o,bGiogsp degcBge

9602 9 ttzo',
llge Z gglz',e

ou:SC r /oorc,b
ogc.iod ggc 1/o9c,b

T€ q(l.b$ 610Z I€ q(rb4 OZOZ

:sogrxgQCdgCg oqCqgGP

ocori,bS0cQ o,bCqCgCBogcQ gCt-rg qoECQX qcqoq0bcggog qoqC?gogcQqc ogGqgcAo8 o.bGq0godo.boqgo8

cq0goQp0gr,r8 qoq0Xgsq oQgC0ogq'cq qoqCqq0q orbGq0qgc
ogeQG,beS gGoqOG OgoQog'eq0,boqogeQ ogoqo Ocq0dog'ogq0q0,iGqCgob qoq0SoQpe go eo,bG0og

OoqC,bgog'qeCSoQFc,i0q0qgs qo8<oqoq0gCEogs9 o,iGoQpcdogg og,icScgr^ig '8ir89 gCCp qoo0pGgQqgof
cg0qC Ooq0,igr,lg 'cqoq0qocSqq r^rqgGfcq qoq0qqCq o"bCq0qgc ogcQG,icS gCoqOG sbgcQ 'eq08gor,rg9c$

ogoqo 0og"b0g<,rg ogdoog0g go og,bcaeg-sq0log so,iGq0gcodc oq0qocSqq oqgCPsq qoqCdc8cA ods,bG8

e'r,,qoGooq',bsr.,e,qqcdcscadc,bcEcacrft-,$ff i$?r$["Jr"ff;;rff"T};S:*[ffi s

Cqeq09eogc9ge grGqqsgoB,bGq0aodo,i'toqgulP o9098go90g <xoog0Qgcggsg-egqqe

so0sgraggoS o,bB8oQ6?9C9C uqogtog<q90sq r5*b6&qgspeq oBGQX
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ogcaeXo co,iBq0(roQqoPqod sqC,bGgCgod CgcAodgoB 'cqCdqocbcQ 9c q0bd qoq08$ed qogcXo 0oq0"bgog

'<ooq0.bBq0god Cgsgodgog qog0dqcbeQ ogsXocq go eg0q0ogobs dc,i0Sgogsd8ero cq0,b0q0d,bsS ogsXosq

'qocaCq

<ooogb qoq0gegqog qo.bqGggcq ogGSogogur80 qoSoQpc o,bGq0bc <oogcXo qSsqeqs 9c <oCPC o,bCSpGEeq

c8qq qoo0sqoQcB0Qqoq G<o'ogeqo.b8sggeQ rlodc8 o<i0<og qogsXo ds8o89$ oXgcq r.ro0eg0g,rsq 09oQr,r9

cq0q0ogode odcqcqsdcQ r,rgsXosq'ogcSCSqcog0g qo,b0gSqcasPG gs '(oqC9r,lEC')CQ sd oXCBc Cqo8oeq C9o0g

'oq0gCQGoq'gu-r8 ogGobcAoqg0g cd oqCQC,bqcQ ec0og0go?r,r9) qq0gsXo rloq0SoQpc ogcoq0,bGq0god,bsqcd

cb (egsXo qodcS C.b8<^rg r,rg8G gc ogsoSco 71 OgoQr,r9 'eQCQgseogcQ) qqCgcXo gcodcSC,iSr^rB cqCq0

gc o"bGggogbs'CgcXooB 09oQr,r9 qodr,rgsQ sogsggo8 Oog,b0gr,lg'<;geq69ogsQ ogeXoeq go c,bC8B cq0dgcods
cg0,bGq0db,ieS r^rgsXocq oqogeqcq0g cd oSoQFc o,bCqCgcQcg qoqC,bEG qoq0g0Br,rgs9 'qcqoqCB$cd qoq0dD0gpog

qoQpcaQgo8 qg0Qds oEGQX'qcacXo oQo s9c G<o qSc0o0g gc cacXo oQpcaQgo0 sgs C<o qogc'qsgo

caeXo

'cooqogCbr,r oq0go0gG qogr,rg qeqr,rcSqq qog0Xgeq qoSdoBsg cd cqoqC,i0q0god o9G,ie0g cd eqsqC,iCqCgob
<^lqge,ieqsq sgo$ tocg eq0dqc8 oq0SoQpc ogcodc8,b0pgQ o,bBqCgo0o8oqe,iS ds,iogS<oG8gcQ bcboBcqcQ

'ogcqo,bSeggsQ

qo,i$ o<og0 gcbodogcco qoo0c8o8oqs,iS q0dqr,rB ebgG Ocq0gcods dsSdoBsQ ,bGqCrbGgqcd oqog

'cCdoBsQ o,boQCSB$edsQ q0dgt,ipg edgG dCOoFQg qQgCeXCgCe'ds,iGr,rgd8cge'cr^rb0'c9cScq dsqogcg8cq

cSboBsQ oqog sd qsqoSdoBeQ qoqCSoQpc ogs6Qge so,i0q0<ocoqcqsgcd 8ogq0,bG08g 0oq0,bgarg '<ooqCqr^-rgog'

oo0qo dr,r.br,rqg ogeqo0gcgr^r9bg,bGq0qgs dcgg qogc So,bg0gSr,rB0cd dsdo8sqsQ oEoQpc Ocq0dog
'gogeg do,boqg eq0"b8<oo de,bGqC,io8oBsg8cd eqogog qC'dsQCdCg qoq0gcgqr^rg - cae cd qoo0pcggcaQ

qoSdoBsQ'dcbccoogop'q0dqog edgG cq0dr,rgc qogC,b0qCgod oqge,isqsq ococg G<o'cqCbgo0o8oqs,bP
dc,bogS<oGSgsQ dcdo8cqc? oq0SoQpe ogsodsS.b0pge'oqGSoQpe ogeodsS,b0ggQ o,bog8roG8gce dcdoBeqs9

'qr,rgd qoq0,i0o0gr,rqgcQ ogq0Xgcq sq0dgcobc
eqC,b0q0gob qoqCgGggeg0g cqCoCSCg cSqq s,i088 'egSbgcqqcQ bod0gosq qoq0,iGqCgod so,b0qC,bpcq0g

cd ct^rdGegcSsq qo8<oqoEGQX cAeQog qoiq0Qgeq ogGSogogoS0 o,ieSegog o,iGqCgogSc8cd gccoq0Xgsq

Ocq0dog 'gogeB di^r,br,rqg Cgcq0,b0q0god oqgs,icqcq qoq0SoQpc cq0bgoqo,isQogs8 oqCXgcq ogoQdg0g

'qo8<oqoqCqgog r,rgQ,bsdGqsq

sq0,bGq0god o,bo"b8<ocg oqog sq0dqcQ cq0,iGq0god r,.rqge,ieqeq oqog ogbogcco qoq0go0oEoqs,iS0g cd
cq0,bsGgeq obc<oogop OgoQr,rg cqCdgo0o8oqsb80g qo'o,i0go,b8g qq08cSoed qeq0gop r^ro0oQq0Sgocq otGco

's9C$r,rBsg qoq0gr,rp cdqr,rg 0sq0darg

'ogdoogCg go og,icacg-eq0Qog qodCg (qogog qcq0,i0q0gob oqge,icqsq qoSoQpc cb cqeo0sgo,bc0g
cdbgog$ sqoeSqq 09oQr^r9 cq0,bScoor,rgeQ) o,icgcq gc eqCQog og0ogqoq0g o,iGq0bog coogC$r^rgcg qoq0gr,rp

'rloge 9e o,b0gdr,r"bcqog o,b0qCQgeq ogGSogc-rgu-rPC o,bcScgr,rg gcQqog sd eo,bCqCgCBCogcQ dcSogdCg
cqCgtrp tro0oQq0Sgosq e0o9 goesg gc gurQdg0g gcdoo0eqo,ie0g oqog cq0bq eg0$ogcg qoq0gr^rp r,ro0oQq0Sqocq

'C8,bc0 co,bogCQdogge$ sd og,bsgsg-cq0Qog qo,i$ co,b0q0ogds o,bcaeq-cq0Qog
o,bGC8$ogcQ gedDog0,bo,iS0 qoq0q0,iGq0gob ogG,ie0g qoq0gop oo0oQq0Sqocq'ogq0,bQgs8 rloqC,b8cqargCg

oo0ca0gureq eSqq og,begcg-eq0Qr^rg qo,i$ co,bGq0ogde o.beSsqogCg ogcXocq o,b0q0Seg0gogsQ

'ogeqCqcECg q<-rq0gr,ip qt-r<-rgoQ0QcP cd cqoqoCgeq0dg oqScgrlg sq0,bo60r,rgcQ oqf,bqefi oeoggccQ

sd qco0e8o8o,isSS,bGoq08t;gg .bGgCgcobc qogsqcq0g g0qr,r,b8 Ooq0,igr^rg'<ooq0gCqqog ogogeQgccq

qoq0'bqCqe8g0g o,iCq0do8Gr4sb cqCgSbqcqogsQ sq0,bGqCgob ogqcqcq qoq0gop oo0oQq08gosq qoEBQX

'rlqCqogog

t,lgqcQsq q0dSsqcqe qtr.barq qodr,rog0g qoqCQgogcQgs c<oeg cot40,bGq0gob ogG,ic0g o,bGq0,bqcgcQ

eq0qc8sds? cq0bq goQdbg0g sd cooq0,bGq0gob oqog eo,bGq0gsode dc.b089ogcd8c<o eq0gr,rp oo0oQq0Sgosq
'o,bGq08s8cd g0og qoECQX qogc as 0o,i0gog cd C8ogr,r ge sdgq qo.beQogcP gc o,bsSsqog0p ogsXocq

qu-rboog c<oeg 'eq0gr,rp o8r,rBg ogcqo,b0gr,r,b8B qoEGQX qoge eg0gop r,ro0oQq08gocq'eq0gopoo0oQq0Sgosq

'cqCdgoQPCgr,rF

cdD cg0d0qoebc9 ogcSCSq<ogCg qoq0ogo{'sq cdcS r.r,iq0<^r0oqsq r^r,bq09gsqcq sb cqC.b0q0god og0ggcg

qoSoQpe qr,roboq qodr,rog0g o"bCSoB qt-rqG9gogcQqc'ogb<,rogCg qo8gG$urgs qods8 o,iq0r,rOoqcq o,bqCQgeqcq

Cqsa69eqt*$ r9e<pego8 obGe0aodo"trq$lP oq0A8goq0g ocooq0Qgnggsg-sgqqc

co0qpg;x,f o,bG8offig0a8 r,xpgt.lgsqr0sq qur;C8@gspsq oEBQX
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.co0sgoQgogc o,icqcgo;CgGSc qcgog qsqC,iaq0gob qoB$cq co,iGqcgeobc ogoqo qqcoqgc0o,i

qoq0gcgQogg ogQ,bsdGQeq cd ,iG9CQGo6'got q8c0oog dsdccoogop sd sdcS qoqCg0BogsQ r,r,bq0Qgcqcq

o,iGggbqsqgcQ coSpe cqo,bo8dCQ sdgc? qq0SoQps gG,beogCQcgegs qoECQX'oq0SoQps ogB,beog0Qegegs

'c,iq09gcqo <oooc8cdCg o,b0SoQpcag gc cgEGQX'qr'iqOogbs

ogqc,bQgcE qoqcQogcQ ocog0 oqCQgCgoq'Bo8 r,-rgeXosqcac oqo0cQcqcg cd ogcXocq cd oqcQgcgoggr,iS

r,_rgsXocqcac qoSCP"bs0ecb gs ,q8c"bps qcqc,iEG qcgcxor^rg 9I qqcE '<ooqcq qo<ocScdcg o,iGSoQpcaq'

,.bogC$dc .gsSoQocbr,rE' ,,qoq0q0,bcageq odc<o.gt-rp" cqCq0ogode .,bcasg o"bog0,bSogsQ q"OCaG;e";:*
.9€ qqce sq0gCBoogcQ deg0Qdeqsd qoqCgGqcEGsQ rloSoQFc ocb0q0gcQcg qoqC,bEG qoq0g0Bogc9

"-Gqrisodocboqsr.,rp qoqr^,ce.n.o-n'"$l?.nn#:l?r".Tt:t;Sr'r"rT:S::il-tr*f;:l:ffifi::;
'qcqoqCE$cdb

qogsXo cq08$o c8q0o9cd qo<o080 ogcqo,b8cggcQ qodc8 qoq0gcgqog qoSoQFc sq0q0ogC cco080 qSoQps

,i0q0gcQcg qoqC,bEC qt40gCBr,rgsQ qogcqsq0g'qsq0qou)sCg qoqooOEo qo8boBq0g qo"bCog oECQX gulg
,so,bqcqc ogcqC,bcq0gob qoSoQpc o,i0q0gcQcg qoqC,iEC qoq0g0BogcQ 9s sg00cdsQ qoqC,bEC qoq0gcoGSsq

rloSLrQFc oqogcqsq0g eq0dq coogexo Gto ogcqo,iscggcQ qoboogcq'oqcgoogG qogi,-rg qedcS qoqcgcgqog

qogoepc oqogrqcq0g sd cqcde8 qogcXo cq0q0og0 cco080 qq0SoQpc .b0qCgcQcg qoqC,bGG qoqCgCBogcQ

'o.bGqC9og8c8cb scac asoqcggp0g

qoqcgsgcg c80$e? qoq0Xgcq gs G<,o .ogcq0,bGqCgob qoSoQpc oqogcqcqcg qodcg ogoqo 'o;Cq0goqSeScd

ssgscoSoQpc ,icqcgcQcg qoqc,iE0 qoqcgCBogcQ oq0Xgcq C<o Cg,bCSpCEcq qo 1g qqsq cqcdqs8 Ot-r,icBog
,oSgCqCg cqCdgcobc ,gs<oqcaesBog ogeqo0gcgogdg ,icqcgo$qo,bc8<ocQ tooq0qogog qogsxo qoSoQpc

oqogcqsq0g gc As<oqcgC?dbc qo,boQdc qt-rqo0gcqCdg oqog 'gccoqegsQcQ cd gccoGsQgog0d qo8oQpe o,bGqCds

<oogcXo eo,bgq0gog8cFedD Oca 'cq0iGqCddcS qoSC$cQ qoq0Xgcq o<oCqo eqCgqo80 qSGQX Ocq0bog

'cooqC,btr,rgsQ qo,bcasg qoqCgCqcGGcQ cd sqoco0S0 o,boSogQcd'ooqC"bGq0godtooS<o

cqgqsqoc oqCSoQpc o<oCqc ogBoQdg0g'oq0Xgsq ogoqsdgog oqoB$sq cb oq0toc8cd0g i^rgcXosq

o"iJGqcbog cqc6,b8c cb ,qqcdqcdcQ i,rgcXosq,bodqcdc? cdBcgcg gc qcbd qoqcB$ed qogcXo'qcq0gcobc

qoB$cq qoq0,bcqcd,)c8 ogexocq oqogcqcqcg qSc0ourg ogcsoQpc o,icqcgcQcg qoqCbEG qoqCgCBogc?

.qcdb qo,bSqcg ogc,)sp qoo0sPoaodog ,<oog9 qoqCgoQgo8qod cootocSSegcQ qoq0goQgr,rSqob

o,bcqcgoQpcgoS cScqc qoqcdqcdDcg oobcqCgoQp0go8 cd <ooqr,)gd98cb cqcdcS ogsxoeq qogcxo

o,b6q6go0oEodoB eq0dqc8cdcQ cqC,iGq0d,icS r^rgsXocq q{,i96 <o0qc :cacXo o,bCq0do8Gogsd

Bg<,iqog e"bcq0ogdc ac co0csoEodog qogcxo c6 eqcgo0oEodr,rg qoQpcaQgir8 ogeXocq cdqog .
.(o<oCCPcgcQ qoqCgoQgoPqod o,bGqCgoQpCgoP cqCgCEor^rgs9 0cqr^r9d ca '<ooqC,bo,i80 qo<oC88cgcQ

oQg00urggsq oScac0g ccas o,bcc8$ogcQ cqc,bo"b8O qobsqcqcbcQ qogcxo Gco) tooqcgoQgoSqod

oo<o388cgcQ o,i08p qoq0dqcdcQ clgcXosq o,bGq0goQp0gr,-rf sq0dqc8edsQ eq0,bGqCd,isS ogsXocq

qogd coCqs :irgc? qoq0cbo,iS0 qo<oC88cAcQ Gco cqoqpCbgt-r gc qoqC,io"b80 qobqcdsQ o,b0gdr,,r"bcqog

cecsodsosee esdoqcbGqce"d.scse.s.(.i:lcses..s:AHX;:;r':"rr$_:3Hlr;?fi;lll .

ooqCgoQgt^rgqod qoq0dqcbcQ r,rgcXtxq o,bGq0goQp0gi,-r8 cq0dqc8cdeQ cq0,bGqCb,is8 urgcXoeq

qogd co0qs :cqC,boob80 qoqCqcECg qoq0qo;c0g qoqi,io08i^r qoSboRqCg co8$r.rogcQ 0cgca'qcqC,bo,b80

<oCqo socqgog0gcQ gc qsqC,bogr^rdq gsSr,i,b0gSgogg cdqr,ipg o,io9bs gs c,icS0oCg cdsS qogcXo .

:Co '(qqCgoQPCguiSs

qgoQpc qogcqsqcg,bcqcgcQeg qoqC,iSG qt-rq0g0Bt-rgc9 sd) qqcqs8c c,iqc,bcq qsqc,bcqcb"bcS ogcxoeq oEGQX

'<oogCgo0gCg oqogcqcqCg

qoq6,igqgggb r^rqge,bcqcq <oogqog qoSqcqs qobcqeqedcQ ogcXosq o,bodqcdcQ C88G cdb'(<oobr,ro0g

qocoCgpcge? oQgf0oggcq o(reQpCEC) qsSqeqc qoQgC0r,igg o,iGq0ogsd Cqcq0,)CqCd,bc8 ogsXoeq

qScqcqo dcagt-rg oca .<oodggcQ qoqc,baqcgoil r,rqgc,bsqsq cqcqcqoc oggoqdgcg cqc,bGqcd"beS qogcxo

dc.bqcg C8,be0

co"bogc?boggc$ ogsqcQgogsQgc 
"baq0godDo,bi^rqgo8 

qoqo0gcgo?dg o9cqgcgo8 sqc,bcqcb,bcS ogcxoeq

'qcoCSSegsQ

dgcqg qoqq0q qQCgCBo OSGQX ,qo,b0q0,ipGCg sgCQbcd) qoco0SScgcQ gs Gco rooco0S8cqcQ o80gqqo,bcQsq

(se

Cgsq6ggogcQge gGqqego8,bBq0aodo,frtq$re oe0geeoS0g qooe0Qgsggsg'cgqqs

so0sgtlego8 o,bGSoGlG?gGgG r,4o9r.rg<r490eq r560&q9spsr1 oAGQX
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LI

oqe8 qC qf+ &o qdrc'<lrrgo dc8cd0qGog 'qr'rgd qobogcco qoqCqc8^Cg qo9r4 qq0CDo$cautB {tgqcQcq

qeqooopcqgege rrsrrc;lciccf,, 'bcacacqcdl q"qcScq0o'b.8 o'b0gr'r'b€g qoqC'bcq0d'iJc8 cdbodDqoedcQ

gs qcqoSbo8c8 rf'lS{.QPq trb0qr'r.i8g qt'eoQFc cdq0bt"'g 0eqe9 'oqcE qo qogc eq0'bGg0gob ogG'bs0g

'<or^rgC8P co,bogC$be

qCogoQog.cooqc;cq0PdtxbcqcaogoQg(.)eggstooq0.iGq0godog0.ic0geo.iogCQdoggc$oq0Qq0gcaQqqo
ogGqgcao8 '<oo8dCqog qooossoEoqs'b8'"dr";900 t-**"4'p qoCCq€Cg- t4CQgCeGgQqgo o('Gqgsgo8

't4CXgcq

r,rgogcQgseqqoSdDo8egsdsqoqc,bcgqedso,ic<ooSpr,rgcQOegedo,bgog'oqs8oo0cqo'iccgcqr'rdcsgcScq
ogq0,bQgca qog<,rgsogpsq o8ogq0'bG08g qclg" *qcSeicaoJodeq0qo'be0g sdbgog$ qcqogcQog Cqo'boQbc

t.ltocgcdqcqoSdoffqogLgcacgqq0Xgcqo.b00$ceqsco..,.,lgcdrooboo0gqoq0.bGqCgobo.becgcqsq0bgoQd
cqC.iaq0gobqoqtJgsgsg*.l.q.b.gacoo.b0gr^lggedoq0.bGq0gtlbo9ogc.<ooSdb0qclgqog<-l-<ooq0.b0qCgod

obcqCgo,bsCg cdgogg ge <ooqC,igq6gob<oo8co gc iq0q0ogobs t-rqCQcacg o9c'icog0Qcg-r'r'bgr^rpcqcq'oq69s9ng

'<oo,i8<osg ryr-Qbd'<ooq0go$qo,bs8<osQ 
qoqgc<o (r,lQ0gc)

tlgctl.itogqtr.bcSogcq0qoogodco.begcqqoqCgGqeECsQ.co.ioggpCgoSgCgCgqoqCgGqcEGcQqoq0q0geo.bcScd
o.bG9r,_reoqcd G<o .oecg cqcdD,bcoogcq ccqcqe ed sqcgeobs oggogcQgc qoqocgsgoQdg ogGqqego8

eb6 o,bgqcgogcegsdD gcoqecdoBqcg cdD q.-q.e;,rn€"qcqc9o$qgo9sQ9c oQCg qo-Qbd qcqcsga oqct'rgsQgur

odcqeqedcQsq Ctiegccoqoq0dog qog0,QpsBgogsQgs qo-Qbd CgXgeq qo-Qbd o'bGq0ogsb Cgcq0gGqcqgoB

G<o cgco0pcdr^rg€',bidt,riss c.,Scq0'bpsqcg e"gqcbiceg sqcgcgqed qo-Qbd o'bcq0ogsb cgsq0gaqcqgutg

Cco Cgco0pGdogg 'bog0pCg 
Cscaetoqoq0dr,l$t-'g qt'S@qoq0Qq0od8 qoq0gGqcqgog Co cqoo0pGdDogg

sqCgcqCdJgCSpC qcOqcoct it'e<oqt>qllCtgtegt 'deqsqcOcQsq 
(Qdd) odcqsqcdcQ qoq0'iGq0god ui0q0Qcpsd

o,bcqoogcd cqcqcgcqsqgog cco cqco0pci.g€' ,ii;l"nse .odeqeqcd€ qogc,bcqcaob o,bcqcQegcd

'ogcqCQgogeQgc qo'icacg-eqCQog qodo-rog0g o'b0q0'bGgqcdb

qgcqgcgcd I€ qoda 9I0Z eqcqos cd cb,isiq.resl1,Bee .)qgc,bcq t-rdcqsqebcQcq o,icqcdcScbsQ c,ic86

.ogeSCgqrog0g qoqc,io$cacQ qoqcQr,rg qScq0ogssb qdcqeqcdcQ qoq0Qt'rg cdD ogQg0gog qoqcbog qoqc?og

cqcgeobc qoXgeq qodbcqeqcdsQ qoqCgr,-rg sQoSSACe ceSGCX'O.tcocg qoqcdcgpogc qoqur'iqcdggogcS o'bcqs

',,oqC,iqCg8cqog cdb oq0dbsqsqcdcQ" ogEGQX cqCqsqoc

ogsq0Qgogcgqs qo'bcacq-sq0?r'rg odcqsqedc9 o'bhq0q0$sd Cgq0QgCgoggr'rP cSqq 'bo'i8<oogsg 
<oog0q

'gc9<osg qCgPo,bGqCbog gc

qqCr^rgc?9r,r odsqcqsde9cq qobsq0edsQ cdgG dr'rbCsgs8cq'0o'i0gog'<ooqge<o go sq0qcqoe oq0qC'b0q0d'bc8

r,rdDeqeqcdegcq.;l .,g.eb*.dcqcqcdsesq cgca.-,dgoB qoqcdoogcg o,bcqgc$ cd cgcgodgoB 'ogEGQX

,,qodbsqeqcdc? qoqCeoB,, sq3qcqoe .-,gsqCtg.r,;.dg. q-.ri.g.q*qgeog 
-cd 

qoScocqoQqggurg qoqgdsq0r'rgsQ

qoqcdgcdDogob dcxgcq cqcdgsobc .rs.qiq.b.c rloqcQr^rg oubGq0ogcd cgcqcqog,iGq0'bo$casQ

'qcqorgCdo gG,icgoqPsg

,i0qCgo$qo,icSocQ <ooqpCdr'r8 r'rdsqsqcdcQcq qqCqgc{'s 0oq0'bgog 'oqCXgcq otooqo'bgCQdsgoggc$ '
sb :s8q0o9cbc9 qoq0gqqeq edDTge sq0do$og oqc8G qoqCgGqsqgr'lg7qo'bgr'rpeq '

:ge<oqcqogsogpcq gG8ogr,rgurS0 oggogSc8 ccac Ooqc,igr,rg'oqcdqsbsQ cSqq gs oqcxgcq o'bBC$sQ '
lsq0Qog o,i0q0,bo$casQ '

:qogog <oeg'qsqC.io$sgeQ qoq0Qog S0gqqo'bGQca C8<oCgQc'gG'ic0g 09oQr'r9 q8cOoog eqeq odeqeqsbs9cq

.9sdDo989c. 1 q.,b$ 6767 ebogCg ogc,ibep qoSrisqoABQX o,igq:a:qc qo8q0ogcdD qodcqcqebsQ qoqCQog

'(edr^rqCSgosQ <ooqcq qoq0dg0doso'd G<o cdt,lq0gg t'gae?X oQo'deSsd0qGog qogo edoq0q0ogC

odbeqcqcdeQ ogco-o/oEl CdgsdcqcqsdbsQ qcqGqr'rg qqClgcegte (o"'bCdog odCgpog Cgds) <oodcqcqsdcQ

qoqcgr,rg ogco_o/osl qcagQ0qcd qoqGeog o,bcqil"g*g.s -,b.q.coooc88caeQ ogco-o/oo qca6l0qcd qoqcQt'-rg

o,b0qC,bo$cacsg qq0go$qo'icSioo o'b0dog (-'l>tqtlqg*ggto 1 qo'b$ g7g7 qodDCg ogs'isp'sqoq0QcQoQqg<-r

ogGqgcaoE o'ibG088gsQ sdgcQ'qt'8toeqt'9t-li tScee Oo'i0gog'sq0'io'i80 qo'i0dr'rg o'b0q0qgc

qog6gcqcd qoqcogsggog coopegcsd sgegcgs,igse qo,bc8<ogspcq ogqosg qo,i$ 6197'qcdeqeqedsa qoa6!'{Jg

'o,i0$ 61 qoSoqogcaQ<rgg trgQ'bcd0qeq o.boq

'o,b0$ E qogs sdcS qoq0gCBogsQ ur'iq0Qgcqcq oooq0o'bqced qog0ogg00o'b qoq0gsgQt'lgg o'bCaCQGoggoS

I€ rloqD$ 0Z0Z

Cqse6Ceogcqg-,r6qg*gra 5gegaod*b"x'Gf oepgggose o@'{4ppgnggcg-egqqe

-

soosgr4goS oibGSoQGtgcgc cxpltc,stro'{rr0aq qcri08rogspsq oEcQX
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qoqCqo,bGqr40g bs,bG8 qc qoq0go$qgogsQqc odbsq o'i8cgrgsq r'rdGcacscq qq0goOge bsQqGg Oo"b0go.rg

.oocS8cgcQ qogc ococsfcacg.Qsc0.ge.q ogcQpcac'(o<oc88cqcQ r,iQ900r,-r9geq ogGQpCSC) de8oBsq'ic8gcagG

qococsScacQ r,rQg00oggsq o,iGdoogcg osogdGg cqcqc,icqcgob oqqc,beqcq'odococg qoqc"bo$sgcQ ogdoogcg

qogsqcqfig qoXgsq oQg00r,rggcq qs qo.b8cqt^rg0g r^rQq00r,lg€'cq qoge cro)a;ro CB qoaCtfcgc? uQgC0aggcq ogCQpCAC

'ogqCqC,iBqCgob

oqgs,bcqcq qoq3,bqfig oqogcqcq[g qogogcQge qoqoCgcgo9bg ogGqgcgoE stt,iogcQCg cd C8,ic0 o'boqCQbriggc$

qogc ac (qqoqcqgc oocqs c<o) <4cr,rqogr,r8eq o,bcq0dDcScdcQ qcqr4Cgcobs 'qog1l)g @cg 'oxgcq r^rQg00oggsq

o,bcqoogcd cd o,beSeqr,rgcg oQgcooggcq o,iGq0ogcd coogcgcBr,rgeQ qodotocg qo<ocSPsgcQ oQg00oggcq

ogGQpCSC qsoocgoQgoge qoQgGclqob 9s qoog0gg qoqgcco qoSgsEcd ogCogqoq0q cd qso0cqoQgogc

qoqCXgcq oo0ca0gleq .,icqCbc8sbsg qcq,qCgcobs .,iC89ogsd8e<o qge0or,ig oQgC0r.rgg .Jaqo.gcd
:eg0$,,rgcg o,baqCgog8s8cd gc<o,isgcq q<40gGqc8ccQ qGgog'ogcSCSqcog0g qoqC8oQpc og0qgcgos'cd

,egggogg r,,igqgogsd qg,igloqCqgcco qobqedcQ odcto.gr.rp ogCogqoqgg qggog'qcqoqCgcobc o,iCggoq'cdgeo

cg0q0ogobc oq0Qg0gcgQqgo ogGqgcgoE Os<oo'igt'rg 'sqgc(o rlogs c?C'b^gqgod t,l}gC9<'tqttQguBc

'qqCXgsq qoqo,i8 gs,bGoocgQqogogdc edog

gcqq0Xgcqqoq0qgcgo8cd.qq0QgGc8qclbgsqqCog0ggr,l.ieSsqqSc0cli,lggsoXgsqqoo0pcqgcgQ'qqC.iqcgSsqoB
cdqqCdcqcqedcQqclq0qoSqqcQsd.qq0.iq0gscqogqoq0Fgoqr^ldgo8cqcdqoq0ogcQgi,lo.bCq0gtl.bcq0gcg

r,soAe.bcqcfl.qq0oclqogilFcqsdqgsgt.igoq.bodqcdcQqoS<oqoq0g0.iodcdqtrS<oqoq0gC8ogq
.qogtoqoqcegce,beqgr.rS ,(<ooqcq qoqCQgCQc qoq0Sdo8cQ g0q0d0gpr,rg 0oq0.bgog 'qo8<oqogC,igoge0cgc(o 'qogIng
' (ocg) qo8<oqoq0Qg0Qe qSc0ourg oxgcq qt-roopsqgca<o'offo,icq8,ico09oqgcQ 9s g(l)9 coocaf,g.'cdbr^rqcdbqr'-rg

gs gcqflbcQ q6,bgur9 .oXgcq qogc oXgcq oooq0Qcgcd qctlgctge9 gc qeqC8gogcQ 'qeg0p0g qoQgCBGgQqqcr

ogGqgcgo8 eq0bgogSc8G aogcdgog Oo,b0gi^rg'oq0Xgsq ococrq0Qcged qo qog< ogCXgcq qoo0pcqgcAQ

qq0q0"bGqCd,bs0 cd sqq0SoQpc gso,.bog'q'is8cqog0g'qsq0Qog "bCqCScSqqgeQ

dcaSo,bcg8gt-rgg cb8c8$or^rgsQ c"bSOCg ooSoQcggCQ,ie r,;"bpcqcg dc,bGgSogoQ qoqCSgcd Cgo,bcgog Bc

Gco .o,bcqcgQsgcQ qogc as <ooqcgc0sgr,-rg (l)gqcQcft odsqc8go88cdD 0ogc,iBog'qcqc<oc8cQ qog0q0Sgcd txocqo

ogcqcggogsggc aGqgcgoE ,baq0gobooboqgoS CgsqCbgsgo$ qcbqogqqo,bGQ eq0,bpocg cqcgcBr,rgsq qoPoqpcQ
* 

q"qiq.aCg .c8"boqgeq qoq3gCoc,og ogGqgegoE q<-rqCoggcgcq o,bgqggoQqCgg. 9c 'q6,bgdr,rg 
qoqCqgQogcQ

' 
o,iCoog3gop o,bgdgoogdo"boq gs oq0,i0dr,rg qobc8sg odDc,bCG o,bGq0goQgo8qob csOogoQr.rg

'oqCbo<oCg qoqCqe8Cg ooCqo eq0q08oogeQ'q0qsq0g qoqcE r';gqcqsq CgsQ eo0sggo$go sq0Sogot'tg 9c
gcooqgg6gSe|sd gc<o,bCgr,;g ,-.gq.rg qogsbqeqgcQ qoq0,bGq0gob ogG,bc0g qoQg0g0gQqgo ogGqgcAo8 go

.qq0oopcggcaQqoq0QogcgogcqooQsq,..iGq0gcQcgdDc.bBgs.bGQCgcdg0.is0gqg0Qdeulggs$

oq0qcBqCG<osdgsdclq0.bcqCq0$cdcSqqG<ogsdoBgoqeogilds$sqog.i0qgclgcdgogcddc.bGgcbcQ0g
oq0qc8 o,iGq09oQo88 C<o'cqCd9oQr,r88 Cqgeqcq g0oQpc oQq0g0gQqgcr ogGqgcao$ go9'cq0'b8<oo

.so,bcqc,bpa0g qoScocqoq0.bGq0d,icS gs qoSoQpc o,bcgc0org sqc89o88cdb CqqcQqcgoggr,rS qogr^rd g-cg .

cb :qoScoeqoq0,iGq0d,bc8

gs qogoepc o"bcgC0og sodcq08go88ed dcqogo gs gogsdgog cd gsQqoqCqcE o,bcqCgoQo8 o'bGg00r^rg
'og0gr^rd 

,bC-1 cq0dSc8qqgcQ ooq0,bgr,rg 'oqCQgCqi'rq'go8 qo qqCQdbsoggs$ qq0QgCgoq'gr'r8 qogod 7-Cg '
:q0dd qoSBogsQ

co,bpcCg qgoE,sqCqc8Cg co,b0gog.(cgcgcQ q<4C9oQp09c-r8) oq0qc8 o,bcqCgoQr,)8 CgqCqC,bBqCd,beS

gc CqqCSoQpc aGQqCdo Cggcgcq gGoQpc qg0Qdcr'rggc$ qqCQq0qoggr'r8 qogt'rdD o'b0-1 '

:toog08p so,iogqqc oqCCgr,rd qC sgC,iGqCgob ogG'ic0g cq0dgo?d Ocooqr'r08gCg

qoqc,bgr"rg ,oqcgc0cgog qo ct-rgr^rb8$sqog;Cq Cggcqeq cd ogcSo,bcgSgogg dcgcQdcqcd qoqS,bcqcgod

ogc,bc0g dca0dgca Gco:Cgcg. co,bGq0dDoSogcd qC ed cooSdCqog qoqC0gr,rd g'7'1 cq0dgo0oEoqs,iS

cb qogoqocQ eq0,bpo0g cqC,bGq0god ogG'bc09'qoSocqoq0gqog qoq0QgogcQgc ogGqgcaoE'sqogc sdgcQ

'o,bGqCdog

qegpo ds.bcgs.bcQCg eo0cggo8gt) i,iqc8sq go9 .<ooqr,).bcor^lg sd c@ogogqoq oqogegScq cq0bgsQ

oqcoopcqqcae CqsqC,bcq0d,isS 9s CgSoQpc 00q,b0Br,ig'ogcqeQ cogGoQpc oqc8 odCgptrg Cqgegcq

qGoeFc ccaC;,CeC-0oSQg r,rq0<oC8Csq qoqC,bGq0gob ogG,ic0g 'qoSoqobogcco qoq0qc8Cg qsqoq0qcE0g

qoq0,iGq0db,icS gs qoSoQpc ogcgr,r,i0Sd0qg qqC'bq0<ocoqsqcg gc g0gdqCdoog 0oqC0'io$caog qoggcq

Gco ,qqC,iqcrocoqsqsg q(,qc,lcqco,bc8 gc qoSoQpc qqcdo ogeqo.bcSbcqg oEGQX'qcqoqCqc80g qoq8,baq0god

o,rc,isc,, qoec,bcec-a,be8 gc qo8oQpc ot-rdococg qoqcqc80g cSqq o,bcqCqs80g gc odsgc89o88sd gogsdgog

Cqsq6ggogsQgs gr0qgego6 ,bGa0godo'itoqgrlF oq0gSgog0g o<ooe0Qgeggcg-sqqqs

so0s9c49r,r8 o,bBSoQGegGgC r,4oc2ogs<q90sq qob0&oc;lspeq oABQX
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g0,bcOg Gco'ogc8C8q<og0g go dr,r,br,iqg eqCq0ogobc qcqoq0geobs,b0SgogcbSc<o <-r,iegsq gc cqCQog

'oqs8 qoqCgogcQ ccq0,bGq00ofQg <,rq0coCFGcq qoqC,b0g0gob ogG,bc0g qcqoq0gsods o,b08gogcd8e<o'<oogsX

qoq0Xgcq qoo0pcggsgQ sd cqoq0,iCq0gob ogG,bs0g cq0q0ogode ds,b0SgogcbScco oq0q0,bGq0d.bc8

sdb oqCSoQFc ogGqgcgoB'ce0acods o,i089oecd8eto qoe0e0.bGq0d,bcS ed eqog8SoQpe ogGqgego8

'<ooq0,b0q0gob o,iGqCgoQgr,rgc cq0q0ogobc oq0q0,bGq0b,ic8 ogBqgsgo8 cSqq'ogdr^rog0g qogoQded
ooeg (<ooqsq qoXgeq ogBqgego8 9s qo,iScqi,rg0g ogCqgcao8) og,bcgcq gc ogcg0Qog qo,b$ oqogcqcq0g

eq0qcqoe sq0")o"b80 qoq0,i0q0gob r,r,ioq'cooq0,bGq0gob ogB,ic0g cq0q0ogobc oq0q0,bGq0d,bcS

og0qgcAo8 o,bog8<o0tgcQ br,rg{'s8cq'oq0q0,iGq0b,bcS ogGqgego$ e8qq (q) cd qQCSoQsSogCd gGqqcao8

q8e0oo;g CSCqc OcA'oq0q0,i0q0d,is8 ogGqgego8 o,iog8<oGSgeQ dog{'c8cq (c) :c8r,r8o dcQCogt,lQCQsP

e0dg0g qoq0qe8Cg oqCqC,iGg0d,bcS ogGqgsgo8 'eo0ePo8r.rqe<b8 qoe0q0tbGg0d,be8 ogGqgsgo8

'ogcgG o,b0SoQpsgg qo8doBog dDcaco,b<og qo8oQpc qoSoqogsqg Cgsq0g ,iBq0gogSc8edegs
CgCgcQ qoq0qC$cd qt40SdGdg0g CgcSboBcQ q8ps 9c qQgCQcaQqoP G<o 'eq0dq eqCgGggcgCg qo,it rgQgr^r8

'coq0gGggegGCg 9c o"bogQgo8 gegQcg'eoqCgBggcaG0g

O9c .co0CcdeQ 09s r^rd,boX cb o8qog e,bC8B dstooq0qgc o,iGqCgogSeSsd gs<o,br.r9Qgr,rf cdD sqsq0g<oG8cq

(<,ro) ge cg00cbcQ qr,rd,boX sd qo8qo9 c,iC86 bc<ooq0qgs o,bGqCgog8c8cd gco,ir'r9Qgr,r8 cd cqcg0g<oG8sq

qoq0SoQpc e,b0o09r^lqcgcQ (t.r) dcogC gs<oqsec cd cqC,bCgSCg,iCq qogCOcdbcQ ogCo0o8o,be88 cggoEecQ

gc Cqq0ds8sg dc,b0E q0bcqog gcdoq0SoQpe ogGqgcgo8 oqCqC,iEG c0qcbcQ cgECQX (q) gs caG$tx,lgc

dcac8QcSqq Cq"q0dc8sg dc,bG8 qCdcqog gsdoqC8oQpc o,b0ggogbc oqCqC,bEC qc co,bodqedeQ oqCSoQpc

(c) :cor,-rg'gt-rgcg qq0gpGs qcqCgcobc rloSoQps ogGqgsgo8 oECQX'eq0gps9 qog0gcobe ryg0SoQpe ogr0qgsgo8

'oqCoCSSsgsQ r,rQg00r,rgg'cq o,b0q0goqpo8 do,boqg qq0d0gpr,lg Cg<osg gcQdca'oq0qq0q

o,bCgCOsQ qq0.boEoBcg8e qqCgCogCQogS C8egs 'cq0db00g8 9s ooCSSsgeQ oQg00r,iggsq CqqCQgCgGgQqqo

gGqqcgo8 gc AcQdDeg 'qq0,ioSoiBcgSc qQqCQ IddS oq0dsFsg odcfiCE oq0bsqog <ooqCg8r,-rqcor,rg c8qq

sd o9{'c8cq qoEGQX'sq0dgoOo8oqcrb8 (37g) ,,cqo,iE <oogq,og qoqCbog qoqCdcfsg ods,bGE" - <oo,b0dr^rg

-q0gqoQ o"b089oq'ogoqo cd eq0dog qoq0dcScA odc,b0E c-rq0,bG9t1)g,b0qcq eoqcqog qoqr,r,b8 qoQgCBcaQqgcr

ogGqgsgo8 s'bC88'Cg,bCCpCEeq qoqC,io60r,rgcQ o,bGqgs$'codo8GcQ qCbr,rqcac oq0Qq0gGaQqqo

ogGqgego8 o,bog8<oG8 qAGeX dc,bGo9r,-rQqo'ssqr,igsogpcq o,bBgc,iGQ0g oqog sd cgc0r'rgc oge8s<og

qoEGQX qC gcdDoSdo8sQ qooQg0gCr,rgQp0,b0 cd cqoqoeQ qcq0bog qoq0de8sg odc,bGE oq0,bGgS0g,b0qcq
qScqcqo dDegqog oqCo0ca0gur oqog cd oQgCgGgQqgo ogBqgcgoE e,iCCB qoECQX <ooqr,r0gsgoQdg

qo989co I rlo.bA 6167'qobd qoq0g0Br,rgcQ o,i08goq'qo-6 qqc8 ebqog cq0qc80g qo,iCdog-q0ggoq qoBGQX

'eqCd,b0o0goq

CqCgob qoQg0gGaQqgo qo cb cqCdDo$C oQqCQ IddS qeq0qeE0g gs ,,(raaS) qqCdqcdcQ <,:Qg00oggcq

.b0dqcqcdcQ Cg,bo$sg gs8cqcd qog ed cqoqge<o ogop do,ioqg" qg0Qdsr,rggs$ 0oq0,bgog'qqCdDsPcg

bs,bB8 qqorgoggc$ ogq0iioge<o,iGQCg8gtlP oqCqogog oq0,bGgS0g,bCqcq qoSoQpe ogCqgego8 .
cd:oogqog qoq0bog qoq0deSeg ods,b08 oq0,iGg8Cg,b0qcq gcQcoeg sqr^r,i8 qoq0SoQpe

ogGqgsgo$ qogc cgcOogc qo.bgr,rg'<oo,i0br,rg-q0gqoq o<o0qo qqr^l,b8 oBGQX qSoQFs gGqgcAoE .

:cQr,lgo€' ogtr oQCdgCg sd,bo8oBcgPed G<o'qqCqe8c <ooqC,b0q0gob
o,bGq0goQgr,rge qq0SoQpe gCqgsgo8 oGGgX'Cg,bCdog-q0gqoq qo8<ogcg txocg cdb sqq0,iq0<osoqeqeg

qoq0dcfcg odc,ic8 oqC,bGg8Cg,i0qeq qoSoQpe ogGqgegoE eo"bGq0do8t-rged coOc8o8oqe,i8 rloqCSoQpc

ogGqgsgoE qcqoqCgcobe oqoE$sq'<ooqC,bBqCgod o,iGq0goQgogc eq0qc80g ogoQdg0g ococg cq0dgoQd

'qsqoqCgcodc oqoB$eq '<ooo0s8o8oqc.bP qoeCSoQFs ogGqqsgo8 'eo0sSo8uls,b8 qoq0SoQpe ogGqgsgoE

'qQq0eGgQqgo qo,bsQogc8 ge qcq0,i0q0d,bsS gGqgcaoE qogog sSqq sd qSoQpc

gCqgcgoE qogog o<ogC qgogtrgge$ Oo,i0go9'oQFc(rQgt,i8 <-rg0ogqoqCg qoge oQg0gGgQqgo ogGqgcao8

'co,bo$cg o,b0g09dcg0g qoco0SScgcQ oQg00oggeq

ogCQpCAC Ot40,igulg'quroqogr,ltcq go s,iCSE,bGqCbog ge,iodqedcQ qogtrg qq00geqB qoq0,bBgS0g,b0q

q8c0oog cq0gogs9gcc9 qoqC,bGqCgod Cgsgodgog'ogcqo,bSeggcQ qodr^rogCg o,b0<og qoQg0gGgQqqo

eq0d,b0o0gclq eo0cqoQgoBe ryqCQgofqod gs oq0og0gq'ogc8Qgs CgqCoCSScqcQ r^rgqeqsq o,bGqC9gog qogc

9e Ooq0,bgorg 'qqCdc,i80 cSqq 9s 'qd0ggq i,rQod0g8sq CqroCSSsgcQ beq0,bsS0,bGa8bgcqgcQ ogQq0gGgQqgtr

,bGggogbs qScqcqc Oo,bCgog'edgcQ qoQgo8qod gc qoogCgg qo8<oqobd qog[Qbcb r,igS0dg,rg qoQg00o9q

qg0dePsg dc,bG8 qoq0Qg0gGgQqqo Cqopg qotoCSScAcQ oQg0Ooggcq odsq0,bcSo qq0go0gc otoCS8sgcQ

oQgCOr^rggcq ogGQpCEC Cdgeq0,bGq0god r4gc,bsqsq cdgog$ qoQq0gBgQqgo ogGqgcqoE ogdr,iog0g C,iPog

ogEG gc ogsdsS odGcgcSeq qoQg0gGgQ\q.rt,gGqgsgo8 (edgcQ qog0Qgclcaed uiQod0gScq o.icScgt,le) qsqgc@

CSsq69eqrce5 gC{EsgpG,bGq0aodo,t rqgt.l8 oq0gSgog0g otor.rQ0Qgsegc9-cAqqs

so0qt lg1rGr8 o.bCeoQClgCaC r,{qgrrgs@90sq qarb88<ogspsq oEBQX
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cq0g0Boge? qo,bGggt-rg i,lqcQcrl C<o qgQCgcgcg qo,iegrg o,iC08$r^igcQ ooQ,br,-rE0b cd qgQ0gcasg

qoqurDG0og qofqog ogc80SqcogCg qoQ,ii^r$Cb'qq0gQ0gsgeg rloPqog qoqr,r<ocq,ic uiGaSbq qogQ0gsgcq'

qoQ,iciE0b qqCqcEc oEG?X'ogsSC8qcog0g qoq0gSoqoi,-rg og{'c8cq o,bGq0qs8Cg dcaC,bc0dboSodgo

'dcaCECQX sq0dqc8
oq0gsoq<or,rg <r9{'c8cq o,iBq0gogScSed gscoqcSbo6cQ qoqsQ eogGo8o00gq qog0gcQ ogGSogr^rgo80 ed

sqoq0.bq0qq0qg 0o,bCgog 'cq0dgoQpCgot <ooq0gi^rQpc8 o,bB69c89r,rE o<oCqo cd cqCqpGEC qsqC,iod0ogcQ
qo,bcacg oQodD0gSeq,iGogoQqo Oo,i0gog'cOogQcg qoq0go89Cq09 cagp0g cgEGQX'Cq,iCSpGAcq

Cq,iopgsg qoqoq0qgc gqg q0dd oq0QgogcQgccq.bGCotoo<o qqCgcobc qg0q0ogsgc q89CqC9 qoq0Qgc8cAcd

d0gsgc 'qqCq8Cdc ac q,ie8<o qeqC,bo,iS0 qo8qog oQodCgScq oEGQX'deg0dBe 'qqCgCEo qcgoQdDog

,bBQCSoQgsgcQ qo,i8<oirgcQ qo-qqg oGGQX'ogc80SqcogCg qoq0gSoq<oi,-rg ir9{'c8cq o,iGqCqs8Cg dsgGECQX

'cq0ggpo gqg oqcoSco 71 ogEGQX ogc8C8qog0g

qoq0<ogsg r,;Pgcqcq cb cqo,bG8 oddsg (Cg,iopgcg qoqr,rq0qgs gqg) dc8cbCq0og qoogd qoQDurECd

ogcqo,bscggsQ qoqoq0qgc qoQod0gP so,iCq0,io0Gc o89CgC9'qsdgq qc8i,r,-b0g8gogg qotqog r,iQob0gScq

cdgopg o,boQdc eCdgCg qoq0geods oqoB$cq OcqCbr,rg 'ogsSC8qtog0g co0qo (gqg ogeo8o 11) qoStocqocbcacq

oQod0gSsq o,ioqogr,lggc$ cooq0g0,iSog qoQ,bo8Cd o,bCq0,ipcqCg og0Sco 71 QCdgCg cqCbgo890q"Og gqg
,cogopg 

9c o.boQdc qcbg% gcSo,i0g8goqg qofqog oQod0gSeq QCdgCg qog0gsodc oqoB$cq OcqoScocco,.b0gog

'qo8<osqoq0QobCgS o<o0qo 'dcgcQ0 9o cq0dq eq0gsobe qo,icgcg r,rQod0gPcq o,i0gdo,icqog

'oq0ds8sq odc,bG8
o.boqr,igoggc$ <ooQg0gGgQqgo cSqq o,iCqCg0o,bpcgcQ qoQod0gS'odGq0dcg ogq0qogog qoqC,bGgf0g,i0q

gc o.b0q0doB <oo8doBcQ qoEoBDCSgGgqC ofioqo.bE qod0g ogqCbs8sg bc,iCE "b0gbo,bcqi^rg
'<oo,bq0qCSgcg o,b0q0o,iqsog qoo0S8cgcQ r,rQg00r,r96'sq tlgCQpCEC o,bCSgogcd8eco co,bGqCgoQgo8qod

Oo,bCgi^rg'qogr,lg qq0defsg dc.bG8,iCgbr^r,icqog c,iC88 cd cqq0bc8cg dq,bGE oq0,iGgS0gb0qcq
.)0gdo.bcqr,rg qcqocSqq eqCgpGEC (gqg) o,bcacq" oQod0gScq o,b0gbo"beqog '<ooq0JGq0gob

o,b0,q0qoQgoge q8sqOogbc qo8<oeqoQg0BGgQrlgo o.bcSsq s,iC8B qqC8gCgC9 qo"bcasg oQodCgScq

o,b0gdDtr,bsqog oEGQX'eqCgCqsBBsQ qoa0SoQpc qrGqgsgoB ocbGq0ogbe co<.rq0,bGq09ob o,bBq0gogoQgr.rgs

'co,iCqCgGqcEGsQ oSoQFs go9'sqC.bCqC0oFQg ogGQpCoqr,r qog<.r qqr,rq0qgc

0sqCdog 'gogeg eq0dgsobs og,iegcg gc ogeqCQog o89CqC9 oqogcqcq0g qoq0qgco oq"ogQoggcq o,i0q0bGr^rgc
'coodoo0g qooCSSsgcQ i,iQg00oggcq ogCQpCEC <ooq0,bGq0gob o.bGq0goqoQgr^rgc eqCq0ogobc

oqCqq0q o,iCgC0cQ cd oq0g8r,rq<oog eSqq cd og{'s8cq 'oq0qq0q o.bCeCOsQ sd oq0g8uqtoog s8qq sd ogfeSeq

'ooq0g0BogeQ qo<oC88cgsQ oQg00r^r96'cq ogGQpCEC'<ooq0,bGq0gob o,bGq0goqoQgogc

sq0q0ogobc oqCQg0,ie8o880 qo,bG8 cd o,iGE eoq0,b8sg ogEG gc C8o ogcq sdsS o,b0Sgogcd8cco qoSgsEed

s<o,b0gulg'qqCo0oQq08gt-r gGdoSSorbcbcdcg geods80,bPulg c8qq cd qq0Qogog0d CdgcgSr^rqcoog 
"bGq0q8c<ogcQ

qogogs<o8gcq'q,bCE dbsg q8s0or,rg r4CQgC,ieSoSPC qo,bGE cd o,iCE'og6\)g0,bsSo8t[ qo,bG8 sd o.bGE

'rle0qq0q,bGgCOsQ cd qq0gSr,rq<oog cSqq

cd og{'s8eq'qq0QgC,bc8o880 qo,bG8 cd sq,b0E qSe0oog oqCSoQpc ogGqgego8 qoBGQX oq0SoQpe og0qgegoB

'ogcqCQgogcQgc

qo,isgeq gc qoq0Qog sq0dgcobc qogog qq0q0,iGqCgob r,rqqc,bcqcq eqos8qq cQ0gcodc qoq0,bGq0d,isS

o,bcqc cd cQCSB$Cg qoq0gsodc qog0,bGq0d,bc8 o,iC8goq'cdScco 09oQr,r9 sqC,ioqogcQ cq0go0o8odog
gc cq0,bS0cgeg ogs8Qgs'cqC,b8Oo de,io$dod oq0qogog qoq0,b0q0d,is8 o,bBq0qge ge'ooq0qogcrg

o"bo,b800g dsooqCqgc cq0,bCq0b,bsS ogGqgcgo8 c8qq qo,iq0qqCqgeQ C8ego qq0,bS0sgs qcqC,iGq0d,icS
gCqgsgo8 .bGq0qgc 0cq0dDog qodqcQ cdc8 9e cq0bgpGs9 9s cq0gc8osdD sq0,bGq0d,icS c0r,rg 'gogcg

qg0gpGs qeq0gsobc qoq0,i0q0d,bs8 ogGqgcgoE oECQX'cq0aFCce qoq0geode qoq0q0,bGq0d,ieS ogGqgcAo8

'C9sqg qoq0qogog oq0,iGgS0g,bCqeq qoQg0gGgQqqo cqCdbq oEGQX Ocq0bog'sq0dgsods

c8boBq0g eSqq e,bC88'qcq0do$og qoSoQFc ogGqgcgo8 qqo"bCgqo8 oEGQX Ot-rg,b0gog'odoge<o qo qogs

0o,b0gurg ,ogdogs<o qoqog{'c8 cq0qeqos '(cSdoBcQ c8bo8 o,bG9c,iGeC9) ogcdcS .bog0Qdcb <ooq0gqge<o0g

Cggegcq ge cooqCgo"bGQ0g q0dqtlg cbqG eq0do$og e<o,bCgog'c8do8s9-c8doB qr-rq0SoQpc ogGqgcgo8 gtr

'qq0,ibq0gCSgsg qoq0gqcq o,iG,ioq do,ioqg q8c0oog Ooq0gC0cAog qo,igi,lg'coodoo0g
qoq0qcE0g oco0qo ge Cg,bCCpGEcq qoq0q0QogcQ t^lgqcQsq Cgsgodgog o,b0,boq c8qq ogQg0gGgQqgo

C8sgo co,b0q0,bpeq0g sqC0oSQgcd qo,igr^rg 'sqr,rs8qq qqoqCqgc qogog qqsB qoqCQogcQ cb cqeq0,bGq0god

Cqsq6\tgo9sQ9s gGqgsgo8 ,bGq0aodo.h,rqqurP oe0aegag0g <xooe0QgnegcQ-caqqs

so0sgt,legt,le o.bB8o(16?9CgG orpgr4<q90sq quril€qr$cq oSGgX
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' dooOcqo<icCgcq qc dc")qCgCBcqi,-rgcQ gqCgcqoqC,bGg gogcd
cedcgg dccoogCqgc t408oQlpc Ocq0dog'Cdg0dd go eqCd,bCpgQ co0cgo,bcQogcS qoq0qq0q o,bGq0dc

'qoSoqoq0deggog dr,roocqoric0gcq gc dc,bq0g0Bsqogc? gq0gcqoq0,bGggogcb qoSoQpc co,bCq0<it-r00e
Oo,b0g,ig'qcqargcogpeq go qq0,iCo0gr,rqcgcQ oECQX (e) cd :qq0Xgcq qoq0qqCrl o,bGq0dc qq0doog oECeX (q)

:CqSoQpc AGo0oEo,bs88 qqfXgsq qq0bosQ oEGQX (e) s0irg 'Cbb sq0,i8<oo d0bd qoq0B$ed qooOsqo,icQogc8

'o,bt-r$eg qt-rq0Xgeq q<-rqCSoQFe ge 0gr,.rQ<^rg cg0dqo,bcQogcS'cqCdgo{'q o9d t-rdod
(oqC8oQps odGq0go0<-r8o,ie88) cq0dcqgcQ dedoBcqcQ gc qoScocqogCg08r,rgcQ co,b0gog 'oqCXgeq qoqCbe

qoqq0q o,iCqCgogScScd 9oq'c69og gc<oqcqCi,rggc$ gc gcoqcqr,i.bq0g0gg '9c<oqsSdoBq0g qoq0SoQpc o<oCqo

'bcXgeq r,rQgC0r,rggeq ogqoB$G qo,bcacq-sq0Qr,rg qodooggg go sq0dgsobc qogr,rg
qeq0,b0q0god ,b0dgc,bqc cd cq,bCSgogcd8c<o cqr,rc8qq c,iC8B Ocdsq'ooqCg08r^rgsQ qo<oC88sgsg oQgC0irggcq

ogCQpCAC <ooq0,b0q0god o,b0q0goq"oQgogc cq0q0ogobc oqCqq0q o,iGq0bc'9CdgCg qoqCgcodc
odcJ0Sgog'CqQgCgCaQqgo qScQqg <oo<o0SfcgeQ {rg%cqcq cq0dgt-rQd cq0,bGq0gob t-rgG,bc0g oq0Xgcq

qoo0peggcaQ qGgog qeq0,i0q0god g0',bs0g cq0q0ogodc gc6o8c<o oqCqq0q o,bGq0dc 'oq0qq0q orbGq0de

'<oo"b8<ocg qo-9dd co,.bGq0ogbc oq0q0,bCq0b,bcS o9{'c8cq <oodo<o0g
qtxo0SScgcQ r,rQg00r^rggcq ogGQpCAC <ooq0,bGqCgob o.bGq0goqoQgoge QCdgCg cd <ooq0,bGq0gob

ogG,ic0g eq0q0ogode gedDoSc<o oq0q0,iGq0d,bcS cSqq cd o9{'c8cq 'oq0e0cbGq0b,bcS e8qq cd trgfeSeq

'qe0qq0q,iGq0be sd qqCqC,iGqCdDcC

c8qq cd r,rg{'c8cq q8s0oog oq0q0,bGq0d,bsS ogCqgcgoE qoEGQX'oq0q0cbGq0dcbc8 ogGqgsgo8

'coo8d0qog qo,begcq gc qoqCQr,rg qo,b$ o,bGg00arg 'qgogcQgs qo.bcasq qoq0gGqe8Gsg eq0g8<oC80og

oq0qgcco o,i0q0dogc oggr^rQbg0g sb o,bogC$ogsg Cdgcgeg'QCdgCg qog8dqeqgsg qoqgc@ qo,begcq
cd qoqC,bGgqcd qogGdC0i,rgg o,i0q0,boOCc s,iC8B qoq0gC'ggcb qoq0SoQpc cqCg0gor,lgcg oqCqgs<o ogc8Qgc

- CgXgcq qo890gC9 qo,bcaeg qoqCgGqc8Gcg oqogcqcq0g cq0g0$oogeg oq0SoQpc (od0goG) odDcq0d0r.lgc

'dc"bqCgo$qo,bcS<oGc? qoq0gqogsp0g ob0q0g0o,bpcgsQ
qoQod0gS o,boqo,b8 gCog qoEGgX sq0bog dc,iGgq rtoqgeto oq0"bGgf0g,b0qcq oDog0ggsd

cqCgpo o")Cgdtl,bcqog qCJPcq girg'qq0oo<oGog so0sg9r,i8go CgsQ Co cdog'O0q,i0gog'oSoQps
ogGqgcgoE t-r<o0qo qo,bc8<oocg C8<oC9Qc cq0,ipo0g dcQ,ilr80d'ogc8C8q<ogCg <ogCogr^rg's0gG<o ogs80Sqog0g

qog0,bo0cdcQcdcS coobb 66 qt40dqedc? r^rq0,iGgS0g,i0qsq sq0,iSoo dcQ.iioE0d o8oQFc og0qgsgo8

qcdgq qogpgQsq qoPqog oQod0gSsq qg0Qdcogge$
oq0bqcbcQ r^rQpcaQgr,rteq o,bGqC,io0sbs9sds8 ooQCB CgCdd 9g gr,r9 'qS0ggoog oEGQX ogeS0Sqcog0g e,bC8B

'CqqC<ogcg qoq0gSoqor^rg qodr,rogCg oqogcqeq0g eq0d,bSegg oqCcoCSScgcQ qoqCgCqcEGcQ

bcq0bcqog qoqCqgs<o odcq0bGr^rgc 'cagp0g qo0ogQsB qoqCSg0g0g cdciq0gpo o,i0q0.ipeq0g cooqr,r0Sg0g

qo,bgarg'eo0sggo8go o,b0ogoQqo oco0qo qqoqCqge gc gr^lg'r,rgcQ qogo c.bc8coocg dc,bGq0<ogcg cqCgC8oge9

qt40qeE0g qoQg0eqp0'<ooq0g0Br,rgsQ qoq0co0SScgcQ qo"bcacg o,bog0?dcb <ooq0qc80g qoQg0eqp0 qQogogcgqs
q-gqg qoq0gSt-tq<oog eSqq oEGQX 'qq0qo<ocqJc qoQ,iirG0d ,bGogoQqo qoq0r,rQg09ecq oQgoQo0gcq qq0g08tr

oEGQX 'ogc8C8q<og0g qogr,.rQbog qoqo<ocq,ic qoQJi,rECd 'qog8oG80 AesQC 7-Cg oq0qq0q o,bCgC0sQ (oqCgeQC

g-Cg cd 7-Cg - CSoQo) cqogor,-rg9e$ <oogC,i8olg qoQ.btiECd tr,ipcq0g c,iCCB Cq,iopgsB qoqoq0qge o,b0og
qoQg0g0gQqgo ogGqgcAoE Oorb0gr,rg'Cq,bopqcg qoqog0qge qqg qo Ggc'Cg,bopgcg qoqoq0qgs qqg o,bGgq

sgSdqsqgsQ egBCQX qSoq<oor,rg qeS0gqqo"bcp ed eqq0Xgeq dod bcQ0gdCq" cg0Qdcd qo8qog r,rQod0gScq
qoqq0q o"bGCr,-r<oo<o ogqCbogc<o qogsQcq0g qsqoQ0gco;c oqoB$eq gcig'cA88qscd gcqo,i0ge8bpg,i0q

'cooq0,icGgcq qo80,i88 qoqCQgCoOoECirP ogGqgsgo8,,qoqodGg"

'coog0g0Br,rgcQ qoq0Qg0o0oE0r^rf ogGqgcAoE qg0Qde qQgoQo0g {rqsQsq cd qqCqCQgogeQgc a0qgsgo8
qoQgCQegQgoP qq0Sr,rgor^rg oEGQX'qogs 9e ogodS$sqog,b0q oQgoQo0g CgcQ C<o',,oqg08 dlgC dgcdDgsQq"

cd ,,ogQo8" ',,oqodGg" ceooq0go9trg'CqqCQocqqCC qoq0ciQg0Qssq o9goQo0gsq oqogogs<og0cq'qogr,lg
rocB'cooq0"bcGgcq qoq0r^r9c6$ cob q8C,b88o qcqurgodS$cqog,b0q qoq0QgoQoCg CgcQ oEGQX <ooq0g08r,rgcg

qoqoDegs qoqCQgCoOoBCoS ogGqgsgo8 qoQgC9egQgof oq0,bBggog r,l%cQcq otocg ge oq09goQo0g
CgeQ sog0gegclg ogc8c<og o<ogC<og0 qo8<ocqoQ0gqoB qoqCgCEoBcQ qogo9dog qo,iGggog t'lqcQcrl 'qq0gQ0gcasg

qo8qog qoqCqc8Cg o9CECQX qqCgCBo ds,b0,i8<osqogsQ qo,bsgsq o,b0gdr,r,ieqog oEGQX'co,b0q0,bpC0g

Cqsg09eo(rxCas 9Gq9s9o8,bGe0aodo.ttqgr,.le oe0gggoS0g ocooe0Qgcggs9-egqqe

soOsgrot{,jroe <xbBSoQGAgCgC oqog,rgscqr0sq rpoob["<qgspsq oEBQX

il
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o,iGqCSc8qqgcQ qcQqoQgCo,bS oo.ioqcq cqCgi'r$qgogcQgc crgogsbgoq' :oq0ggoE oQCbgCg coSpc SogqC'bGCCg

qq0q0QogcQ gc'coog9 q,r-qCa-gqg,rgcQgc oddsg0 ge (og0Qgcq) qo'b80sQ'qo'i8ocgo90oo9G cq0d'b0oOgoq
' 
sqb9.gqg,r9.Q9c Cq,iogeg q..,qcebrRqcg.d sqoqcSdDoBcQ .oqGbS@eg@{rco@gc ed oqceccqg€ o,bcgcQgsq

cq0,iGq0d,bs8 otog0 dr'r'birqg qr40'iGgqCg qqorq0qge gcQdDca

.ogQg0gog<o9t}qoogdqq0gcodsqcq0.i0qCd.bcSqoq0.bGgq0g.bGq0gogSc8cdgc<oqcSdoBcQqogsQoECQX

'eo$Gsgges0qeQsgEGQX0o"b0gog.cooqC.bGq0gobqoqclSg0qgcqoqCSoQpcgocq0dgsodc

o,bsScqr,rgCg,sq0,i"cqcgod ryrSoQpc o"bGqcdoB cgcbgoQb 9c8 dobcgocq ogcqcgqgs<ocg 'icgcQgcq
ocqcduig .cqc,icqcgod ugc"l.ca qosoQps o,icqcdog bcQ0dcg qo8boBcQ 09o9o9 sqcgr'rgo o'bcSsqog0g

'CgCgsQ qoqCqC,iScdqc8 sd cqo-Qdd coq0gC8gca o'beCcqt^rgCg

'(otCgCq) gCog qooqogur8 o,bG98o9C o'iCqCgo'i0?C9cg qt4CQcaegr'rg'ic8$

sd sqogoQCQgCgC qo,icgcogepcq slcdgoedl oEogcQ ogcobb .dcqogcqcqcg qogSc,ipgoq o,iGgQdcdb

oqog coegcgcogqp,bb;C qr,rdbo$cog co,ipG0g qgGQdcqr,igQpc,ic Ocqirgd ca '<ooSdcqog qoqog0dr'rca

oqCCbdD co,bcqcgcodc qoSoqogaQdsqogQpC,b0oqco qoqCgq,ioq<o t-rgcqs8cq qogsc;pgoq o'icq0goQgcaeg

'<oo8d0qog qoqogCbosg o,bogr';gcQ o'bGqCgCBogsQ g0og qoqC'iq0gsgqgog co'iGq0gcobs

o.bsScqogLig 
";eqca"g 

geQqoo0sgo,iccg qooggCg0ogQp0"bc c6 sqogsQ'eg0gsobe qo,bgeqtrgcg

.gcoqseso.iGq0gogSsScdbOcaqq08qoggoCSCqccdCq"sq0.bGq0gobtotlr^lgdqo.bG8qcq0qcE0gqogqcQ

qSsqcqe 0o"b0gr,r9.,-,-ceecqce.pqbo-ggsq Cdgca8Q6qcd co,iGq0gC6ogcQ 0sdcq'coogQ qoq0goQgoPqod

sq0gSbgeqoqcQcqog0doqclSg0qCg.stlcooq0qgcoQpCECco.co.bCq0.ipcqCg0cqCoCScQqoq0qcE0gr^ld0pocq
cdcq0.bGqCd.ist}qoge8t-lcbgr,-rg.qoStocqogclogo{'cqeoqCqgcq0go.bCSOgCgqo.bq0QgsqogcSogoqoSC

grlrg codcsgcssq cdl .o,ic08$(ngcQ gcbo,bcqgc$ sqC,iaqcd,.bsS o"bGo0pcgQqgoF gc o8ogq0'i<ogcgsq qSps

qacex 0cq0dr,lg sq0q0og.,sd ogoqo .qoqog0do cd cqoo96 o.iC8C889GcQ oq0qC.b0qCd.icS ogcqgsgoEsge

qogc oqC890i09 qc,f0gogsx cd qoqCq0'iGq0d'ic8 'oe6€9CCCg qoq0gogsX eb qoq0q0'bGq0db'bc8

' ogqCgC,ibSog BoQdgCg qCbgSebBBsQ

sbg0'cdqr,rgCdgcqC0o8QgcdqoqCqCQgogcQgcaGqqcgo8'b0'q0godo'boqgr'i8Oca'oq0dg0o\o8od
og0ogqoqCg o,b0qCbcq0ogsQ QCdgCg qodolog0qr'rgogcQgccq'q00o8Qgscd sd q0dcq0curgsQ ogoqo 0sq0dcrg

:.,gSr,l.,gC€,go q,iceog,cflq0dD,isc cd cq0"b0q0d,bcS 09oQo9 cq0qOogobs oq0dg0doSod'oq0dg0doSod

'gCog qo,i0qt-r,b8g qoAGQX r^.rBo,bogcQogCg

0o,i0g<^r9 .cqgs@ qo qogc qc gcQdca .t-rg,ieQoge8 qoEGQX o,iGqcgcobs o.bcQogsS r.lQcdq0$cq cg'bcSp0asq

qoqc,ioQ0gB$cdce qo,bc[o,b8g qoECgX dr,;,boqg qcd,icoogr,iqgsQ cq0,ipocg oqcqc,io,b8O rigeqcdqc$

q.EGeX .<ooq0dqCg qoEGQX cq0gSbgcqogcQ sqr,r.ba0og qo,icQogct oq0dbq0$cq 'oribsQoqs8 tuq0dqo$er1

'ogqo8$C qo,bsgcq-cq0Qr^rg qo.b$ o<bcacg

qoqgggqc8cce 09ogo9 sq0dgcQeQ cqgs@ oqogsQsq0g ed cqCdgo0g0g cqC,b0qCgob oqgsSc o'bodqcdcQ

.cqtidotrggccq0g0qsqg-Bgeo.i0gilpcqo.bodqsdcQgc$qsgc{gi,lg.tlgodr,l"bo0flogoqqtlrq0qgcG<o
.eqcdq cqcbog qoqcgGqeqg<,rg 91 ,1,"1q.p.q ".bodqcdbsQ 

ge$qcgo$ 0cqcbog .og,ie9cq-cqc?og cq0gC$oogeg

t-rq0dqsdc? sSqq':.e.gcg.rgaGQX o.b0qCQgcq ogcSogoqr^r8C o'bs8cgr,rg o,icqCgog8c8cd gs(o8oQFs

gog,sodGcacScq ed CqCCoQFs cSr,rgtx,rg o"bogQgr,r8 sgECQX 0s9'g0dg0g qcg'qcq0DGqCgod r'rqgc'isqcq

q.re..,c,F. sgcocedcQ sdqsdcQ 9c$qsgo$ qo8<oqog0pCg qoqcsoQps 'qcqoqcgcoils o,icSgogcdbScco ogcodsS'icp9?

09oeo9 cqCdgo9o6oqcbF dtcgc<oqo8c<o g,,bggog'gscoSoQpe s.,iGqggogSepcd.qgcge o"bobqcdcQ

OsqCdbr,rg 9c'QCbgCg qo.i$ ocogC cq0bot-rg bodCsgcScq qo8<oqoqCgGqcrlgr,lg gc qoScoqo'bCgr'rpcq oqgc8e

o,bobqedce Ocq0dri,j'.rgeGc8,b0pgQ 09oQo9 'co,bcq0gooo8'qc,i8 oqgcSc o'bodqedcQ '<o.q0'i8r^rgsQ

qoq0gGqcgccc .ouq1lSCficaod o,b08goq'cd8so cqCq0ogobc oq0qgc8s o,iodDqcdsQ oqgqgeSc o,bodqede9

'o,bcCcqogCg

o-ro0oQqC8goeq o,bGqCbog gsboo0oQq0Sgo otooqCogb qt40qqCq o'bcq0bc gs co'ictooSpr'rgsQ 0cgsdoq0;pog
,t4cxgcq o,.bcqcbse o*e.rgqoQpcE qoqcqqcq o"bcqcdc cqcdgogo,bcQoq'cP'cqCdqog qc Oeqcdog

'coogqog qoqiidog q.re,rqipc ogGo0o8o,is88 sq0dq cq0bc dsqq0q qoq0gqqcq ogGqqcgo8 c0o9 'eqo808q<og0g

g., cdgcQ Coq.g.g qt4CXgsqcged CqqCSoQpc odcgctocq cq0gCEoogs? oXgeqr'rQgCOoggcq o'bogo$Cgo'icBgeq)

ooXgcq qoq0qg.g.ra.d r,b.Cgeq qoBGQX cq0d,bCo0goq cq0g'gsQgeeQ qoq0qCq o,bcqCbc oga'isQope8

.s6g0$qc? 9c qqcXgsqcacd gcSeci(,es8 C+aCSoQpc aco0oso,bc88 oEGQX Gco 'ogcS08qcogCg go cdoq0gpo

",bcg0,bp;q0g 
o.ai,i"0c'9sdoes.o c<o,i6gog 'qc.0sqo,bcQogcg qoqCqqCq .,bgqgirs go qqg'i3oogoqs .SCQX

Cqsq6ggogsgge gGqqego6 .bBq0aodo&"q$f r.4Caegog0e <xooqGQgnggs9'eqqqs
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oggcqeq coopcggcaQ cac G<o cd.b0o0goqgcQ ogeg0Qdcd qogo qq0qCgSbqsqgcQ qqCgCBo oQqCBXCgCg

'qoSoqo8oQpc ogcqce ogGtrQpc qqr,rq0qgs 9c Oeq0dog 'tooqcE r'lgqcQsq qcq0geobc qqoE$cq qoq0Qq0g0gQqqo

ogcqgcqt-rE q8trqcoor,rg 6 qqc8 'gccoqC0gcqg CgogSct0g qq0o0peqgcaQ qqC'b0oogoqe qsqoqogeoBpsq

o,iCCSg oq0ggoq .spogeobe oqoBgcq qoq0ogpeqgsgQ o.bGq0,b0o0gt.lqgs9 geoq00geqg Cgog8cttg

.q<oc88casQ dgcqg qoqqcq qqcgcBo oQgCgXCgCg ,qogc ac o"bcqcdeg o<oc88egcg oQgC0ogq'cq

ogcgeXo G<o .qsgcXo qQCSBgCe 9c gc qso08o qqCgCBooBcQ gr,-r9'eo"b0q0gGg$gsd Oeq0dog'co08r^l

qoqg,bgpgQsQ qodeS qoq0q0,iGa80g,i0q r,lgeXocq cgo$qo,bsSoocQ cgQgCgXCgCB 'dr,rpg08 Cq,bCSpGEeq

qoqc,ioboogeg o,bcqcqgc ae<oqccgcxocg cdD gc<oqcqc,iagscg,icq qSsQqB sq0d,iCo0goq ed qSoq<ooog

qcXqgsQ,bGCqoQqCgXCgCg gCXQoq't-rgsodc8,i0pgQ G<o eogcodsSC,bsog cacXo'cACQded qogo'sgsXo

' ogcq0QgogsQgc aGqgcgo8,iGq0godo,ioqgoP
cqggodo.br,.rqguiS qoq0oggs$cq o<oCqc caodqcog dc,bGgq sgECQX Ou-rgcQ qog'Cq<osg o,bogQgr,rt

ogsSo,.bcgSgogg qSps cd qqcoBge$eq,iGqcgeqcdgcspsd qSeogcg begcQpcac oECQX gr,r9 qSCggottg

oegCgXCgCg qoBCQX .dsqogcqcq0g 'cooqCboqogsq0dE0 qogoQp0god qqr,r,bq0Qgeq o,bCgCQdcgr,rggs$

qoQgCgXCgCg qoEGQX 0gu)Qr,rg gsdocgoS qcScogsg qoqCqosoQpc rio0qg0goqq cb eqoqcooegcgi,)

ogcqqcgo8 oqCQgsCC,bCg qq0,i0o0goqc CSCqc'qoq0,i8GqoSsogcQ ed cqogSgogcd qoq0gurQp0god

eqCobEC qSpc qACeX . (1 cgSgog0g qo) o/oos qoqco0pc qg0Qdcr,rggc$ oeqo,i8qo,i$g qo"bo$ s<o,b0gi,rg

qg8<oqoq0oggc$cq go oqCqCgSdqcqqsQ cgCBoogcQ egQgCgXCgCg qoEGQX'eo0edo,boqgo8 qoq0,ioqdboSg

'cq0,i0qCgob oqgc,bcqsq qoq0q0,iGq0d,bcq

cb sqoqCsoQps gro.bcSOCg bcaSr^r.bC98g<-rgg coeo,ipGCg qq0q0qe80g o,ir,rq'Cqq0g8o0 .bogCQdgc$

ogcq3ggogcQgs geqgsgo8 ,iGq0godo,ir^rqgr,r8 qsqC,bScQ gcSr^r,b0g8gogg Cgc.bCSB g0g0bqs oq0q0gSbgcqgsQ
.qcqoqggCBogcq qotoQo,br.rq'<rCq0ogbssq qqCqCgSbqeqgsQ qqCoCPc CSCqe oQgCgXCgCg'edgcQ qoqCqCqcECg

'dcaGSoQo"b cSCggottg

gcSp qoqcqc(l)gcgcQ o,bcgcoog cqocosq,ic qr-rggpu-rggc$ c<o,icgog cggodo,bog qogcbqr,ig qoqcgc,bSt-tg

o,icgcgr,rg rlogr^lg <osg .Cqq0goQpc8 sSqq cd sqcqC,bod0ogcQ qoQgCgXCqCg ct-r,iGq0qp08cb oge9ocg

o.bGgc1oo<o 8o9qg qo8c<o ed; dcSogdGB cqCdq s8bCqedcQ qoq0dGcacs ed cqoq0q0qcECg'Cgcq0,bGqCgob

i,-rqge,icqcq qoqcqc,bcqcb,bcs cd cqoqcsoQpc qodr,)ogcg oqcQgogsQgccq o,icSegog cd eqqcgBo0 ,iogcQdgs$

ogcqcggogcQqc ,bGqCgodo,br^rqgoP qgcdbqs qcac,bSsQ oca'qqcbGegs0 cd qqcqcqc8Cg qqcco0Ss oEGQX

oqgoge6g odeo<.rgop qog.r.it0gSbgeqGg€ q<.4CqsBCg ed oq0q0qs80g o8q0o9Deer1 o,bG8oQo98 '€

.ssqcaqgsg qoq0,b0oogoqgsQ dc,iGodgog0 qoSge8sd qoq0,iGq0d,icS cd qoo0cgo,is0g

qoSgepc Ae qoqCgo,icQ0gcd Cg,iCSpGEcq oQCg gc qqa40qgc ed 'Cgc,bStocg qoqCqgc<o o,iGq0gcodc cqC,bAC

odsqc,bco0gr,rqgcQ dc,bcodogao qqoqcqge Osqcdog'gogcg di,;,ioqg t)ggogcQge qoqo0gcgoQdg ogcqgcaoE

cq0q0ogobc eqgso cdgog$ cd eq0dqge,icqcd oq0qC,bGqCd,icS cd oq0SoQps ogGqgsgoE'eq0qge'iieqsd

.oq0gcQcACg ooqg0q'cq qoqoq0do qo-07o7 qoqCQoBCgCq ed sqoq0qeE,bCq ogso,bcog c<o,bCgr^rgggcae<o qoco0Sec9

,q8ps cq0,bcq0d"bcS o8ogg0,b<ogcgsq qSCQX'o,bcq0,ioBr,)g gsdogSgeo I qo,bA 6797 o,iCqCQgsq oq8cQqg gs

oqcoqgcg qcoqeg gr,rg .cq0,iGqcd,icS o,bco0pcgQqqirS 9s og0ogogsS qSpc as qEC?X g0og qoq0,igt rgggcgc@

qoEGQX co,bGC$cQ cq0gcqcqgr,rg o,icqcgoor,rqs Oog,bcgr.rg 'ogeqo,b8cggs9 qo.i$ o,bcq0ogcb o,bcqcQgcq

odc,bggsgc ed oq0q0goq .cqC,iCqCSg ogGo,b$ o,bodqsdsQ 'oq0qc8,bCq 'o,b0qG!gsq qoe0rbgtrgrggsgsto

qqCQgC,bcSoSpC qo,b0'A sd cq,iG8 9c qqCqq0q sq0qC 0o.)0golg
.gcQqo,icaeq sd gcQqoqcQr,rg oQc"beSsq cd gsgqoqc"bSsqr,rgcg oQgc0r,rggcq o,bcqoogsd cgqcQoqogcdb

r,rSgcqsq .gcQqo,bScqr,rgCg urQgCOi,-rggcq o,bcqcdoB cgqcqqcq ,icqcbc 'gcQqoXgcq r,iQgC0r^rggcq o,iGqOoged

CgqgqqCq ,bgq0bs cqCQdCg oq0Xgcq ed o,bcScqr^rBCg ogGqgcqoE'<4GX9eqed o,bc8erpg0g r:gGqgsgoB

'<ooq0go$qo"bc8<oeQ

qoogcggogo ogqcQcq odsq08go88cb cq0gSbgcqogcQ cq0.iGqCgob ogG,ieCg'Cq,iCCpCEsq

qoq3gogcQgeeQ o,bGCqoQgCgXCgCg qoq0,iGq0gob og0,isCg o,b0dqcqedsQ gc oq0bcqog qcqog0go$qgogcQgs

obdcsG sqcdD"bco0eoq,."*_t'gnffi;;:;$?.Ti?,3?:1'fiil3,-'.-;Hs33:313;?S:;:-?3;:3"?

' <ooqoC,bo$egi,rg qt^rg9c$cq CgogCdgca cqCgr,r$qgogcQgs

rrbbqgc gc cQcgFGcQ qoqCqgc.bsq qo8<osqo<oCgeg<o9C g0og ccoCgeqg'(ogcQgcq) ooqcgcqcqgog sd <oo,bgr,rpsq

Cqeglleqt(Ags 9Bq9s9oE,bGq0godo.froqgure oe0ageog0e <xooq0Qgnggs9'egqqe

s<r0sglr,{'gto8 <}bB8oQ63gCgG r^xpgtogsrog0sq rpubG€cqgcpsq oEBeX
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.cqo.bq0,bo0Gc qoq0goQp0go8 qo,bcacq oQodCgScq o,b0gdo,beqog o,bGqcqe ogsqCQgogc?gc aGqgcAo$
,i0,08,is0 qr,ro8$oi^rgeQ eq0,bpoCg gcq0,bo,b80 qoq0q0ogCgsQ qo,iq0dr.i$goB cd sqoQg0o"b8 o,b0Q0g8go8

Co qoQged .qo8ogogo$ qq0QgoQo0g oQod0gScq c<osogsgBoS'oge808q<og0g qoq0ogo{'cq edb eqsq0,bo,b80

qoq0qirgog' qodqcdeQ 'qsqogcogcg0Qod0gS qoqC,iq0do$gog sd cqoq0Qg0o,iS 'qcqC,bod0ogeQ

,iC,ogoQqo qoq0gC$r,rgcg'qcds8 qoq0qgc8e o,iodqcdcQ cd cqoq0gSoq<ou-rg'qcq0gs<oo8 g0Sogogo80

bcQuiq qg0do ogsqo,iCSd0qg oQgCgXCqCg qcq<40qeECg qogob qo,iegsq r,rQod0g8eq o,i0gdo,icqog
'oqCSqq cd t-rq00gsqg CgogCcPCg 'oq0gog o6r,189 ogeq0g<oG8sq trEo$g,b0qcq'oq0gog o.bCgCgo,iGQCg

gCog qo8o$g,b0qcq :bcogoQCQs8 qcoo qEoB qq0QgCtcaQgoS cogeggoP gsQqogo"bq0dr,i$Gog

qoqCgGqcqgog gc qo"bgopsq o,bGqCgqgco0g gcdogqg qoq0,bq0do$Birg ge gc?qoqo,iq0d0o0goqGgsQ

qoq0dqcdcQ r,,rbcAc<osq qedogqg qoqCQgCo,b8 cqogotrggc$ 0s9 '6cq0ogcqbs qo,bsgcq
o,bGq0qe80g go rloggp q,bcgcg oQodCgScq .i09di,-r,icqr,rg oECQX 'o.bsgngoQod0g8erl o,b0gdo,isqr^rg

'ogsqi,-rDScggce qo,b$ ogsq <oco,bpBCg eq0g$og0g r,rbcqcqedeQsq

qoSf,QX qq0r^rgeQgr^r orbcqcqedcQcq'ogo{'cq qoge 9c ogsq09gogcQgc a0qgsgo8,i0q0godo,ioqgirP
cagp0g qoq0Sg0q0g ocooq0Qcgsd gt,lg cd oqCdsqcqcbcQ o"bt48r,rq<or,rg coogoge8 odsqcqcdeQcq q0dsqoedc9

<ocg gt^lg'qS0ggo<,rg cqo,i0geSdpg"b0q qoECQX t-rq08sgGcq cd oq0gogcX'oqCdcqeqcdcQ o<ooQ0Qcgcd

qoq0ogCed cq0,bpoCg qAGQX OogcQ qog'cq0gCBcd gC8p8{'C qoq0oOpcggcaQ ,r0.re s<or,rgcQgo obcqcqedsQeq

qr^-ro8$oogcQ gsgc ed qCdbciq0dsc8qqgcQ cqCcbpo0g geQqoq0qc80g qoqCr,rgsQgi,r trbcqeqcdsQsq sqCqc80g

o,bGCqoQqCgXCgCg qoqtr,bq0dggogcP'cqogs sdgcQ 'o,b0q0,bpeq0g ccdsgceqcSqqeds8qq co0cQCggg0Qgcr

s<o,bCgog'oq0,iqGg o<oCqo qqog0qge ogsqi,r,bq0bggogsF r,rdsqcqcdcQcq qo,b08<ogcpcq 'oq0dsqsqsde9

'r,rBo oqogcqeq0g qoq0gccooC

o,iGBCOog oq0g8Pqed o,iGq0bog ed cgoQdog o<iG0ggs gcrg'caGQqcbscb cd ogq<oo8cq qoq0go0gt-rgg

qoq0goQp0gof qoq0,bGqCgcrd o,bt-rgo$Cg i,r,bcGgcq qo.bcQogs8 cd eqoqCdc8eg odc,bG8 'qoq0qc8

ogqeqcq o,iGqC9oQo88 cdD sqoS0gg0g qoqCgop oqogcdcq0g qcgo9dog s<o,b0q0qcEg0g og00sg oQgCgXCgCg

'oqCq08gcd o,iGqCgCBogcQ ogcq0,iGq0god
,iogr,r$Cg o.bcGgsq qo,bcQoqcP cd cqq0ds8cg dc,b0E cqe8s0g ooq0dbca0B eg,b0q0qe8g0g'oge808q<ogCg

qogo.begs qoqCdc8eg odbs,bG8 o,bGq0goQgo8qod'dr,rp908'qogoQdog qooocqo.bcQoq'st qo,bScqog0g

'cq0"bCq0gob o,bGgCqcE0g

qoq0gr,rp i,roOoQq0Sgocq egpo o,bGq0dog sd Cgqur<ogc8 q<40gop o,b0qCqcEcq0g sd,iScagcQ e0dg0g

t40qcE oqogcdsq0g o,bBgSdqcqge9 degcSQgc qogQ0g oJGQcadeSS <ooqCgo$qo,bc8<oc9 qoq0qog<ocdqc8

o,bpsq0g ogcq0scgcq'cricrg gc<o,bC8bt-rBge9 sd cqo8cqc 'qoqogoQdsqog 'qogr^l% 'qoqr,r0gcgr,-rQdg

'qoqr,r0gcq8dB cqCgoQp0gr^r8sd qoqc8 cdqog 'gs9qoqCSoQpc qoEGQX cdoqCbScSqqgeQ 09ocg oq0SoQpc

ogedsqCg gcQdDca 'Cqgcgsq co0pcqgsgQ ogcq oq8cQqg sdgo,iSogcQ qo8<ocqo8CSq<og0g o,bGCo<ooo qoq0gop

r,ro0oQq0Sgoeq'oq0o0peggcaQ qoSdoBcg coogoo0pGs sqOogogcQ cg,b0q0qc8gCg CgcQ qcqoq0go$qo,bcScocQ

qoqCqcE oqogcdeqCg ogq00r,rgg qoq0dsqgog qoq0QgogCg qoq0qc80g qoq0girp r,ro0oQq0Sgocq qoBCQX

Cg,bCSpGEeq qoQgi,lq0g o,bGqCoCFsQ g0og qo,iq0qs8g0g

o,bCq0doPGr,igsd <ooq0"bGq0gob o9G,bc0g eq0dqcE cgCgop r,ro0oQq08gocq 'eg0qe80g qoa0gop tro0oQq0Sgosq

'o,bGqCqr,rgoggcQ qoge ooq0,io,b80 qoq0qirgog i,rgqcqcq Oo,b0gcig 'cq0,b0Spog o,iGo9g0pof sd
ogGSoqpCQ (Q) sd :o,iGq0boSoged cCqcgcaQogg qoQgog0g cb cqq0goQps8 oo0ca0q'oeq Oo.b0gr,rg'cco080

ogC,Sogo8 o,bCgbo,bsqurg (q) :cq0g0Br^rgs9 o.bCgdr,r,ieqog qoq0SoQpc (c) cq0go$qo,is8@cQ qoQCgriQFsE

odcoogcrp oQCdgCg cq0dq qcqoqCqc80g'cooSdCqog qodoog0g r^rdGsgcScq qoq0bog qtrbq0Qgeq gedoqCSoQpc

sd qoqo0gcgoQdg ogGPoqpCQ o,i0dgc,bqe qsdsS qoqirgco,bq0Qgsq .iog0gged qq0qs8c oQgCgXCgCg

'q<^ro8$or^rBcQ eq0,bpo0g Oegq0goQpcE cSqq qsqoqCgcgq cqCgo0g0g qoq0,bCqCgod qo8oQpc eqCgcgqor,rg

qeqoqCgCBogcQ dedc<ot-rgop cqtrqco"bq09geq og0Sogogr,rPC o,icSegog o,bCq0<ocoqcqcgcd qo8<oqoSoQpc

'Cqsq0,bod0r,rgcQ,bGq0gog8e8eb gc<oqCSoQpc <o0qe co,bGq0doSogcd cdD cogGQpCoq0q caSdqsqgeQ

qodc8 qoqrlgeo,bq09geq qoqCq0,bs0geq odc<oogr.rp 'ede8 qoqtrgeo.bqG{geq qoq0q0,bs0geq ods<oogog

'ogegCgogCg

C-E7 eo,b0q0QgeggsQ oq0g0r,rg0gcQ sd qoqCqogog qoqCogca o,iBq0qgs gc<oqC0geqg CgogSsPCg 'qqo,begc

qo<o088egsQ r^rQgC0r,rggcq <-rgCQpCEC cb qsq0,bGq0gob qoq0o0psggcaQ oqScQqB o"bGq0cb0o0goqgsQ

gsoq0gcqg CgogSe8Cgcac cqogdgE0 oQgCgXCgCg qcqogSbgcqgcQ '<ooo0SScgeQ oQg00ogq'sr1

Cqq0ggogcege r4GqgsgoE,bGq0aodo.froqgoP oq0gSgog0g o@oQ0Qgsgge9-sgqqs

so0sgnoggro8 o,bB8o(l63g0gc oqogr.rgsn4gGsq rft"bceqrspsq oEBQX
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-61-do8o8 s9c Go qogs'qoqc8cCg 9c'ogcS08q<ogCg qo,bo8gGq'q80,bpc
qcqC,bcBgcq qCgcXtx,rg o"b0gfqcAcSG qC'<ooqC"bc0gcq qo<ocSeb0g

o,bG0oQpegg o,iogeQ0g ogQgcdqcQq 9I qqs8 cqr,rgcosd qogop gl
o.bGCS$ogeQ gogcdgog coo-61-do8o8 gr,rqOogbc 'cq0bcGgcq c00og qqc8 ogQgcdgcQq cq0go$qCg
qq00gcXoog 0c<oo.bgr^rg '(91 ogQgsdgsQq cq0gi^r$qCg; ,,oq0<oeSeb0g ogC<oc8cbCg

qogop o,bCq0gogSc8cd gso-61-do8r^r8" c0qogcQ gr,-tfQsq qoq0QgedgsQq qogt-rp o,b0q0gogSc8cd
u-rqogogs<ogCcq qoSq0ogbc o,bGgQ,icbGQ ogqocg qo;A 0Z0Z

'oq0qoo)PcgogcQ o"bogcQog0g ooqCgo$qCg qoQgcdqcQq
ge<o-61-do8r,-rP

6 qqs8 cq0b'b00g8 OCqq0,bgog'eqCq0 qqCqo<og0oogB <oCqo qoq0goX0g

Ooq0,bgog'oqCgSr^.rqcourg o"beqs qoq0QgsggsQ o,iGqCgo$qo,bc8<oc?

<ooQgsdgcQq l qqs8 sdoSo-rBCg C8<oCgQc cooq0qCgo$q0g gs

'deQCdCg qoggo80g Cgcgobgog qo<o088cgsQ

r,rQgC0r,-rgq'cq o,ic8cqogc cqC,bS0o0g oq0QgCgGgQqgo qoq0goX0g
gc oqC,iGC<ogC obGq0goXCg o8r,i8g gCep qoq0d0gpog qoq0coCSSsgsQ

i,rQg00oggcq o,bcScqogc od0gpog gsgcq'ogdoog0g qoqi^r,i0gSbgcq0gc?
qCb,b0pg9cQ c8q0o9bs qoXCg o8i,rBg gCCp qoq0,bSeQ0q

'so.bGqC8gcb'cooSb0qog e<o,bCgr^.rg'oqCgSoq<oog ubGQCgSgulF

qo8qOogbc qoq0goXCg c,bc80o0g <ooq0qCgo$q0g o,iCggogde cq0go$q0g qoq0QgsdgcQrl
'(Z qqc8 sd 69 qqsq'6 qqcA ogqCQgcbgcQq cg0go$q0g) ,,sggr,rECg 1 qqcE cdD 6 qqc8

qo<oC88cgcQ oQg00r,rggcq o,bc8cqogs" e0qogs9 g{r€ecq qoqCQgcdgcQq eggoG0g qotoCSScgcQ

oqogurgccog0cq qo8q0ogde o,iGgQ,bsdGq oggCggCQpCq qo.bA 6I0Z oQgC0ogq'cq o,ic8cqr^-rge

'Cgq0qgcco,bGqCQgsggcQ

ogcqCQgogsQgc aGqgego8 oQpCAC oqogpgQcq Cgoca sogr,rpE 9c qcq0gCEogcQ <ocg 'qoSocqoq0doog0E

ogGo,bg o,iGq06$ed QCdgCg qsg gs qgs8gco 1 qo,b$ 6767 eoge"bcp 0oq0,igog 'oqCq0go$qCg oQCbgCg

qoqCoocQ0ggg0Qgo cb eqoq0QgqdgqQq qqss o"bcg08gogcQ gCog rtr,l{asq egCBoogs9 sgEGQX q,iC$ Cgcaobgt-rg

eqCgCBt.lgs9

qoq0oOsQ0(rng0Qgo (qqc8; cqq0agsdgsQq oqogrugs<og0sq qoSq&49dc txgGqgego8 o,iGq0ar,l$q0g sd <l.bsqe 'V

'Cqcq0.iGq0gob oqgc.bcqcq

oq0,bPcg cq0gpo 9e Oo,iCgog 'dsqc8 <o0qo co0cgo,bc0g qog0SoQps sq0gpo o,iCq0,bpcqCg'ogc80Sqcog0g

qog69c8cg qoqCq0fegege,iog g{ng'c8Cggoog 'cS,ioqgcQ qoo?CQcaQq eSqqsdeSqq qoq0gC8r^rgcQ qoq0SoQpe

sq0dq dcgcGgc qulbeqcQ o,bGq0,bogsgeQ dsgGSogrogr,r8C og0Qp0r,rgg qC qqo,iodO sd ogqCqC8cgcgc,bog

CgcAodgog gccoq0gi,rogQgcg gGoOgCQog o,bGcogcg scdsg0oQps oQgCgXCgCg qoSGQX'c0g0co
'sQdqd gCepS{C og,bc8cgr^rg 6eQC98{'qsQ ogq0Qp0ogg qogsqcq0g cq0g0Br^rgsQ o,bogQCQsd qoq0SoQpc gc gcQdca

'dsqCSoQpc gcobcS,b0pgQ c8qq sdgo0o8oqs,iSedcQ oq0gcQbcgcd-sgcpgcg ,,qog0Gcg oq" qeg q.bCA OZOZ

'gccobr,-rogCg bsQC(r8{'gcQ'gsodsSr,r,bsGgcq bo,boqg
co.b0q0gogSs8ed cqu-r,b0gSbqcqGgcQ qoq0.iGggogcd o,bogQCQcd qoqCSoQpe qr,rg0BoogsQ ogq0QpCogg

q8cQqg cSqq oq0SoQpe qC'qeqo"bqC,ipcqCg qSc,boqogcQ oQgCgXCgCg qoEGQX'cgoqgGQ sb ogt,lQsg0gCQ qodCg

ogqCSoQps ,bGq09o0oEoqc,i80g 'ogq0gsQdsgcd-cgcpgcg cooc8oEoqc,iS0g edog qoqCEGQX qoq0gcQbcacd

-sgspgeg cd qoqo,bq0g0gg o,b0q0g8e<ogGsd edqcQ o,b0q0,bo00c'dc?Cd0g qoQC88$Cg qoQp0r,rgqq"bCA OtOZ

'dcgCQdeqsdD qoq0,bGq0gob C<ogcXcq sd oo0sdo88o,bsq qoqCSoQpc o,bGgCgo0oBo,bs88 dcqr,r,iq0gCgg

,b0q0g8ccogGsd <oogoQdog r,lgqsQcrl'cSsgoposd o,b0qCqs$g0g o,i0qCdoSGr,rgcdD egQgCgXCgCg dcACQdsqcd
qoqr^rg0dr,r qoqCgGqcE0ee 'q,b0$ 6197 <ooqirgCbo qogc,i oqs@c Z/0'0ZI 'cqCgCqcECeQ qoq0qC,bcGgcq

odDcocrgop t-r,iog8<oC8,,qogCGcq'oq" qeg co8$oogeQ gsqCgCgCg qoQp0rrge'cbg0gCg 0cqo,bq0gCgg

qoQp0ogg cd cqr,rgSetog qr,r,b0Scogepcq edqoS,io$egog ogcSdoffcQ qo,ioqo,boSg'dsg0dge'q<i0qCgpcqgcd
,boSqqg ogQ0QoJsgoOogCg qo,bGqoBQ 09oQr^r9'sdgop6 cqr,r,bCg8gogg og0,beo0oq odod qcogcgBoP

',,ogogqsgepsq" qgg sdoBCcQ'oboog cqC,ioQCSE$edrQ sBQqCBXCqCg qoQgob"bog qoGGQX o,iGogQqGdgo
qo,b08<ogcpsq'oge9 qoqr^rgsoBpsq oo0eg0gocq cdod0ogcQ qqC0,bG<ogoq gCqgcgo8,,ogogqegpcq"

qeg q,bCA 6767'qcqCgC6ogcQ qogogqsg o,iGq0Sogr,rg gCog ,,qogogqcgpsq" qeg'qoogcggtr8

o,ioqr,r,bo8g qt-r,b0qogg o,bsGgG qoEGQX cbqCgo$qo,ie8<oo sqir,bqCq0gg qogG?bcqtigQp0,b0oq<o
qogSs,bpgoq oQsCcQCg 00€-0sI 'CSeg0gog CggogqcAc8p ogQCQo"bego0ogGg qogqcdgcQ

'(9a s98gr:90g) sq0qe80g qoeCgGqeBGeQ qoqCSoQFs o.bGg0(ro0oEorbe6'8 dser,lrbe0a0ee d0q0gSecogBed

Cqse8Cgogegge qEqgego8,bGq0aodo,t rqStrP oe0gggog0g o<oog0Qgcgge9-egqqe

so0sgloqgo8 cxbCgoQCAgCaC r,xpgtogs@g0sq qo"b0Scogspsq oBBQX
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qogo0gogg ogGQqCgcdqCE qog^r<ooq0qgc ogqCQgsdqcQq qq.E dcqgog

qScqeqo 9e sd qcqCgSbqsqgcQ qog^r<ooq0qgc,bGBCOr,rg ogQgsdqcQrl cq0g8bgcqgeQ

1 qqsq qodq qq09cqc9 r,r98G oqCqCgo$qCg egCBoogcQ q'b0$ Cgsgodgcrg qoquxooq0qgc - g qqeq ed 1
- ' ' 

o*;cee"e oecccrrr.,Ance oeccQrrsds:Slrt 
Xt:ilfiJ"H:Sf[;H 

qqsq osqcQeedsqQq cqcqt,lAqce

eodogcco qoSdt-rBq0g cco,bCg<,rg'Cqc8doBq0g qoq0SoQpc cdD sqcoOegoqgoS

-q0gqoQ go e.b086 sq0gC8oogcQ ds.b0oQp0gryrgg oq0qCgo$qCg

'ogECQX <o9C qoqCSoQPc oqScQqg gc

ogSoQpc,bG,boq <og0 eo,iGq0gogQg00gur8 sqC,bGqCgod ogco'bogegsq

o"b0cog dsooqCqgs qoq0SoQps ogco,i<og o,bog0p0g C<o 'scac oqCqqoq

oQpC,bggo8 o,bog0p0g qoqCSoQFc cd sqoq0qurgcogpcq'<oo8d0qog qoQqCQ

gs 'oq0gqoq oQpC,bggo8 o,bogCp0g qoq0SoQps sd cqoq0gogeogpcq

sr9c Co qogs'qq0g$r^rgc cooq0$ o,bGgCSoQgegsQ Oo'iCgi^-tg'oQqCQ

qoo0egQgC0gr,rP o<ooCCggc qodr^rgCg ogsqCQgogcQgc <ooqCqCgir$qCg

' oq00r,rgg o8o9qr,iq9cegog

dccooq0qgs cac G<o caopo0g'ogcACQdcd qogo eg0gcgq0 qgog 0oqC'bgr^r9

'oqCqCcoo<oog txooq0Qeged eo.bGgC0o-rg CSoCgQs oggCqCgo$q0g

'cqCoggc$ qoQpGdr.rgt' go,iCpgQscQ cd oq0qC0i,rgg 9c oq0Dcqcg

o,bc8sg0g o,iGq0qgcac Ao,bS0cgccg'ogsg0 qq0C'io$cgt^rg qogqsQ

egc G<o o8pc 'sqo"bq0,io0Gs qog0qs8Cg qogo cq0dgpG ooq0q0gr'r$q0g

'oQpCdi'-rgg rtsgspce'qgegG qogt-rg q0dqCi'rcogs8c

cdgG dsgSo,bCgSgogB C8ogr^r qC cd oq00r,lgg qocosoqsq o<ooqCqgc sd
c,icqcg o,bcgeg0g 'Cgo0g ,bGq 'qt r8o edgG o,bGgC0og ogqeg 'qo'bs8cooeg

dsqCggoq oQp0,bqgr,r8 o.bog0p0g c<osqogeogpcq cd cqoq0SoQpe

ccoeg'qoStosqogo'qo,bcScooeg dcq0gqoq oQp0,b€'gitf uiGg0gogQ0Qgtr
qoq0SoQpc ed cqoqogcogpcq g.9 'cQ{tgog o'i0q0'bo0Gc

rlogs 9c eqoqCqge qoQpGdrogg'cqCoggc$ qoQpGdr'-r9q' qq0cocoqsqc

8o9qC,iCC8g qqCqqoQ c0gG<o gt rg 'q8eQgeggsQ oq0q0gur$q0g 'cg0Bor'rgeQ cq0gSbgcqgcQ qoq0ggt4 -

q.bC$ Cgcqodgog dbs,iCSgog oq0qCgr,r$q0g qoQgcdbgsQq g qqc8 egECQX g qqs8 ogQgcbgsQq cq0gr'r$q0g
.z€-torl

ed 77 Sqos8'g7 Sqoc8'61 SqoeE'71 8qoc8'8€ qrlcQ'1,€ rlqcQ't€ qqce'8 qqsa

'I qqcQ'tI qqs8'9 qqc8'€ rtqs8'Z qqc8 qqCQgcdgcQq cq0q0 oq0q0go$q0g

'dcqogsqcqcg qoQgcogsc o,bGqc8cgGgcds9

qr,lggcg ogG,beCQEC0got s.iGq0,bqcgcQ 9e oqCqCgSdgsqqeQ o'iGgC0og

ogQgedgcQq gulg 'qeqCg0Sg qogo qc (Cgtrggeg,iCqCScgGgcbcQ 
"icqe

qo.bA 8I0Z G<o Cqr^rggcg qt,t{Qcrl qoqCQgcdgcQq qo.bA 6167'Cgoggcg
qoQCQogt-rP qoqCQgsdqcQq r,rqogr,rgc<o90cq qo8q0ogbc o,bGgQ'icb0q

o,bGq0dog rt{r{'Qcrl qoqCQcdgcQq qo.bA I00Z) sq0coo<oog c0gQgcogcS

,b0gog qrnggcg ogG,bsGQg00gul8 Gio'qcq0g08g qogo dtr'ioqg qSeqsqtr

degqog cq0,iqegcQ ogcS08q<og0g ocogCoQr^rq'ccas ogcq0gr'l$q0g c'iC8B

o.bGq0,bqsqcQ oqCq0coo<oog'eOgGco'Cgoggcg gG'icCQ€COgr'rP'icqs

qoBo o,bGg00r,rg cqC<oo<oog og<osg gr^l9'Cqo qsq0qr{q0g qoq0QgsdgeQq . 
oEt,r6g gcsp qclg0.bSsQ0q qScooog oq0q0go$q0g qC .sgCBoulgcQ oq0qCgr,l$qCg e<ocq0<oo<ot)g

q,b0$ Cgeqcrdgog dc,b08goq'oq0qCgr^r$q0g o,b0q0g,,ogq0qCgo$q0g qoggsg o9G'ic0'Qq'Cogr'r8

socq0coo<oog qr,lggsg ogG,icGQg00qr^r8 qoq0QgcdgcQq qqc8" egECQX qoq0QgedgcQq qqcE

'qgCQbeoggc$ qco0sSo8odog

ogoqo er,lg'caSPqced sdD oqCqC,iGgSCg,bCq r,rgcXocq o'bGq0go$q0g

cqc8cCg e,iqc,b0q gcg'egoQdog qoqC<ocSsdCg qogop o'iGq0gogScPed

gcco-61-dbo8i,-rP qr,rgCBo<rgcQ 9s'cQoeBAede9,,go,iC8cogspcq
sg8gcq c8goE" 'q0dg0tbsoggc$ 9c qcoOe8o8odog qogeXo

sq0,b<-l.b80 qr,rp<ooto'Cqo'<ooq0g08t-rgeQ qoQgedgsQq gf qqcE q8cq0ogbc

qcq0,bo,b80 g0ogqoq0g qodqcdcQ ogcXosq o"bGqCdog cooqogcosb

qogop,bGC8$uigcQ cot-r-61-do8o8'qq0.bqCQgeqo <oo<oeScd0g gc 0o'iCgog

'cgcXor,lg'so0qSo8odr,lg qogcX. cqr'rgocb qogop o'b0qcgogSs8cd gc<o

CqACCgogsCac t$qgsgoB ;eqCr3pOo<il,4groe,)e0aeeog0e'{xooe0Qgeggs9-sqqqe
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)0u0 rq

'ogqCdoog0q',bc0cgog CgcqCQgogs9gc aGqgego8 qoEGQX qg0dqsog
qcAC,bCs9Cg gs8r,:"b0q0gogg sq0d0gpr,rgc qoq0QgsdqcQq o,iJouSSoogsg <otrgCg go9 'qo,b0 9c cqr,r,b0gsSdpg,b0q

LZ

eqo8qgGCg qo,bEr^rq

- I7 qqcQ ed cgeXo - 9I rlqe8'oq0Qg0gGgQqgcr
ogGqgego8 - 6 qqc8'eq0g0BogcQ dc.b0Sgog

rloq0QgsdgcQq l,lqogr,lgctog0cq qoq0Qgogs?ge

ogGqgcgo8 - I qqc8 ogQgsdgeQq oqCq0go$qCg
oXgcq o,bCq0gogSs8cd

gc<oqeq0,bGgq0g qoQpcaQgo8 - oq0QpcaQqo8 Cgopg

o,bc8eqr,rg0g o,bCq0dog Cdgsq0gCBt rgcQ

,bogQCQcb - oqCq0,bcCgcq odecocrgop
Cqr,rggeg gG,bcGQg00gr,rt sq0<oo<ooB

dcqCqC,bCqCd,bcS gcods8,bCpg?
gc Cgegodgog eo0cPo8oqc,bP ccocqC,iGq0d,isS

qogog qt rggc$eq So,bqt r<ogC gc CgogCsPCg

qos e d cqsoerlcce o c'e oace, 

rX.r_Biln-#$t:S5i

o,b8o0 qoq0,b$ 9767
-9197 qoqCQgcdqeQq qqc8 - oq0qCgr,r$q0g ogGofi$

Z€ qqcq ogQgedgsQq eq0go$q0g

9I qqee ogQgedgcQq cq0go$q0g
g qqc8 ogQgcdgcQq eq0go$q0g

1 qqsq ogQgedqcQq cq0go$q0g

(sqCgr,l$q0g) 97 qqcg cd 0I rtqs8

ZI rtqs8

:r1q8-qqe8,bGq0ggc aCX oge,bep gcaQcg,bGq0gB08prigc?',bGq0goQpsd0g

ed,bsqe QCdgCg qqCgCBo 9e oEGQX qo8<ocqodogcto qoqC0oPQgcd qoq0QgogcQgc ogGqgcgo8 Cgcq0dDgego$

oq0-qqe8 o.bBq0gge grGX oge,bep geg9sg'o<bGq0aB06furgse'o,bGe0aoQped0a sd o,bsqe

',,ocooqCqgs"

oqoggCQ r,:Bo o,bGqCgCBr,rgeQ 0ogq0,bgr,rg gs sqCgSbgcqgcQ,,qocooq0qge"
o,iCgC0oB arEo CScooSccogo 0ogq0,bgr,rg'ogqCEcAQcAcg s8qq,,qoggcg

ogs,iGQgC0gr'l8" cd cqq0QgsdgsQq c8qq cqcQo0g sq0gr,r$q0g C8<oCgQc

et,lfQcrl qoq0QgedgeQq'deSc0eqcd qoqo,bGgS0dgoegco'cqoge edgcQ
'<oog0co<.r<oog Cgcq0gSdqcqgcQ qoqoooq0qge o,iGg00r,rg ogQgedgsQq

1 qqsq eb,bS0sgsg cq0gSdgeqgeQ qoqo<ooqCqgc ogQgsdgeQq 8 qqsq

',,qr^rogopo cgC,iScQCg'co,b0gdar,isqt^rg
bs,bBg8ogoQ" toogeg8 sd,bS0cgcg cqsgE,,qr,rogr,rpo cg0,bSc?Cg

cur,bpcq0g" cd e,be80o0g Cqod odDCgpurg Cq,bcq0gcgqgr,rg qoqo<ooq0qgc

'sq0g0,,qo8,bcBpgog" <oooOeggr,r8go o<ooq0qgcsge

qoo0cggoEgo oooq0qgc eo,iGq0g ogeq0gSbgcqgcQ,bcqc'qe,b800g

Cgcq6?ep(tcggs gGqgsgoB,bGe0aodo.h.rqgt.l8 <lq0aeeo$g oro<:q0Q(rxggcg-egqqs

soOcgaltglt^le otbGeoQGng0g8 t.lqqrGrecqrGq rplobGeqrcp$t oBGQX
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'qgoQbgCg qobogc<o oqCQgt-rgcQgeeq

coOoqog qoqodo88o,.b cq0qoXgGccQ cgEGQX'6cQCdCg qqogSo eZ qt,,bA 9gg7 qogeEocd edgG
Oo,b0gr,rg'oqq0q qoqog0dr^r qogc,b o\srac LE17V sd qqogSo 6Z qo.iA 9767 qi,-rgc8ocd cdgC Ooti0gog

'cooqog0di,.r qogc,i oqc<oc LE4W oq\C\ o,bcqs odoc qqogSo 67 rl,r")A IZ0Z sd ooqoCgcgoQdg
qodogs<o oqCQgogcQgccq oqCqqCq o,iGqCdc cac8cd egECQX goQdgCg qobogsto oq0QgogeQgccq r

'CbgcgoQbcd qodc8 oq0"b0gS0g,iCqeq sSge8cd
qoqqCq goSoq<oot,lg 9s'eg8oBdsgg q0QsqrigcQ cgq0Sgcq Ocoo,bgr,-rg'Cdgcbogcto oq0?gogcQgcsq

o"bogC$ qoQgo8gr,rS oboog gsdoqCSgcq sgGGQX'<ooq0gog8cScd gccoqcq0,-bGaqCg cooqo0gegoQdg
qogqgCPCb I€ rlo.bA 6797 qoq0qogt-rg o,iGq0go$qo,icStosQ tooqCqC.bGgS0g,bCq oqq0qcq o,bGq0qgc

,,gs<o8gcq cgce" qq cd,,gccoPgcq oqoooS" qq',,gc<o8geq oqoeo<o. qq',,gc<o8gsq qo,b08<ogcpcq" qq .

:co9cgBr,-rf oEoBg gCSp,br'lgQgur8 8o,bqo<ogC qogs ,,oXg0gC o9c88Qg"
qeg <ogeeog ,,qoXgCgC o9c88Qg" qeg qgc.b qccoc 280'6 COCqc qgc,b qs@c 0/0'0I qgCQds0g cd oqC98C$

qoqcXo o<ocg sd oq0g0goo0pc q<-TEGQX qcoge Ooq0,igo9'<oo,bo$sg ogcodcS0JSog qoq0qq0q

o,bBq0be gcQqoq0gog opg08 o<o0qo so,iog0Qdoggs$ o,io$eq qoq0q0,bGqCb"bcS Cgcgobgog .

:ogc? qoqCq0ulg0gcQ oQCdgCg'co,bGq0cogeg Cq,bCCpGBsq qogo0gt-r9g qoggc$sq oQC88$e cq0dbcggtrg
qoq0?gogeQgs ogGqgsgo$ o,bGq0godo,boqgr^r8 o"b0cogcbgcco gr^r9'co,iGq0gCg$gsd oQgCgXCgCg qoEGQX

'o,iGE odbcg cbgt-rg$ qoqr,rgCdar qo9e,i
oqccoc gg9'g oboog gsdDoqogsogpsq r,ro0sgCqosq sgEGQX ogcqo,iScggcQ qo,i$ o,i0q0,iCgqed qgCqgCSCd;

I€ qo.bA 9797'ooqogCdo qogs.b oqc<oc ZS9'S0I cq[log o,iCqCrio$cAGcQ cdgopg qECeX'<ooqo0gsgoQdg
qogqg0P0d I€ qo.bA 6767 (ogc,b oqcoc €6l'g0I - o"bcacq cbgog$ :6167) <ooqogCdr,r qoge,b orlstos ZtS

o,isgeq cdgog$ cdcoogcQ cgEGQX ogcqocbScggc? qo,b$ o,bGq0,bGgqsd qgCqgCPCd I€ qo.bA 6797'qqCSoQpc
CgcAodgt-rg qoqr^rgCdo qoge.b oqc<oc 8I8'68 qog cbr,rqCQcgCbe <oo9e,b oqc@c BSZ'6I oqCqC,bGqCd,bsC

Cgcgodgog qoqr,-rg0dr,r qo9c,b oqccoc gL0'60I qo8GQX'<ooqr,r0gsgarQdg rlogqgCPCd I€ qo.iA 0Z0Z

'cgC,bScQCg qoo0eGQoq o,iGq0qgs Cqq0gqsq gGqgcAo8 Cqq0oOca0gur qoEG?X
sgo,bcgcsQ cd cBurdS$ CqqCqgBqCg gCqgcgoE cd cqogcoqCQgog etoco0eg0gcr'oqC8qcaggsQ o,iGqCqgc

'eqo0gcgoQdg ogBqgegoE qoECQX r,rboog ogcqo,iCSd0qg sgQgCgXCqCg qsqoXqgcQ dcac8Qgc ogq00ogq'

qoqCgogoo0pqGE bcaC'bcggr,rg qoq0gqoq qeSgcEsd qoqCqC")CqCd")cC sd qcq0qo,bs0g qoq0SoQpc

qq0,bp0g oECQX garg 'qqargqqo,iGQ Oca'og,isSsgog dcQ0(r8{'qce qq0qcggcgoCg qqGQcQq qcrgge$eq oQCcB$c
I-IECQX go9'rooq0Sged go so,.bGq0dsqgr,ig cq0QgogcQgc ogGqgcgo8 o,b0q0godo,boqgol CgeqCdgsgo$

t,lgge$eqoQCSB$G 'S

Cgeq6\lgo9c09e r4Gqgego8 ,bGq0aodo,frrqgtr8 oq0gSgog0g o@oeCQgegge9-egqqe

soOcgto€gta8 <l.bG8oQ6!9GgC r,x1o9ogs<q98cr1 rp.b0ecogspsq oBBQX
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6Z

'dsqogcqcqCg'o9c,i oqeos 1gg'g cd oqc<os

gg7'7 sgo9dc0g cgqCSoQpc cg.bCqOogcdccoCS0 dc.bGaq 'ooqo0gcgoQdg qoggg080d 1g qoqC,b$ 6I0Z cd 0Z0Z

(E1 cqOgogCg <o0,boqo) Cqq0gog CBeq0g <ot-rggog qoEoB,bCCgCggG

qoq0qq0q irffo o,bcq08caoQcd (qgs,i qc(oc 8I8'6ZI :qoScoqogqgCF0d 1g qo,i$ 6197) cdq0Qdc0g qgs"ii

qstoc /IS'lZI cq0")GqCgob cco,iCgr,rg'oqCqC,isGgcq obccoogop '<ooqo0gsgoQdg qogqgC80b I€ qo.iA 0Z0Z

v6E ttl t6L
ztr'evl aL6

629't O9S'€€
zz6't z9t'29

96€ S8€'rZ
EZn ZZO',ZZ

,v9'E9
grg'ss

qg0qg0tld I€ qo.bA OZOZ
qg0qe0e0d I€ qo;A 610Z

sq0,bGq0gpd oqgcdcecq

(osr )(zs)(or )(or)(er)

ogCoOc8oEoqc,)PC9

cdog qoEC?X
CqqCSoQpc ,io9C$ogcg

coCSO o,iCqCgo,iGgCPc

991'LLI€OUL6V\ VLt9zjt'1

Lto'LLt €vo'zzll'z6aL'r€ISO'E 9tZ'8908'6ZlflguQgutuo) I€ qosns 6T0z
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o6r'rs LLL'T Gr8'r vL€,'82 sso's 88s'LL6S'Aq9eE9e0 I qodg 6Toz

qo0qSoEoqs.i['89

cdog qoBGQX

ogqCSoQpc

CgcAobgog cCqq cqcQsdcQ

ca8$ogcg
cqCQcasd

GrL'vd
(srr'r) (gs)

EgI,T V€I

(or)
OT

-vz-

GrL'vz)
(gg)

LtJ9

Gz)

(€ro'T )

ozt

6ZT'0Z€ rZO'€,v€o'nlv5'€6vLv'E 8€Z'O€tzi'gal
qguQgutuo T€

qo.bA 610Z cq0,bGe0aob

(E)9IL VLLOI6zs'vz)
q0\rCt OtoOqqont Uq

sdog qoEGQX

Qot's) (sor)(82)(gzE't)G.v)G6z'z)s9ugogcS

6LV'tZstz06L'9rssTtot vCQUrs,cgso)

r ry:.bA etOZ cq0,bGe0aob

ceqq CG.bsGesq -egePqeg

sd oXCSc u{tg
oqqgegQeq

eq<b<rg ogrBeogplQtgdoE oe0er,lg0e'sAoe

qoCs€

:qoScoqogC,b$

0Z0Z cd 6167 o,icqCgSscogcd qgCqgCFCd 1g qcqr,rcapog qoq0q0,iccigsq odccoogop qqCg08gc o,bogqO oQCdgCg

oq0q0<beGgsqodccoogop'9

Cq,sp0ggqrcgas g0qgego8 .bGq0aodo,ioqgtoP oq0gSgog0g ocooQ0Qgsgge9-egqqs
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(17 cgsgoqCg) cooqoq0dr,i qogc,i oqs<oc 699 obeqeqcbcQ qoq0Qog

cq0og0cd ,,qso0caoq'9r,r8 ,iCPoQCegCgC oqogurgc<ogCcq qr,r,b08o9spsq" qgg ogsQ qoo0pcqgcaQ o,iGggogds

sqC,boQCSE$cdcQ qoSdoBc9,,qogogqcgpcq" qEg odoog cgQgCgXCqCg

,,qoQgob"boE oEGQX o,iciogQqGdgo qo,iC8co9cFcq,, qea go9 ogsQ qogo ,oq0qq0q o,bog0ggsd soQcge

qcg ,,gco0caoego8 sg,bGSoQCggCgC oqogaigsog0cq qo")C8o9cpcq" qgg'cdDodoogcQ qqcc,-bccogoq gcqgego8

ogcQ qoqi,-rgcogpcq ooOcacqocfl ,,ogogqsgpcq,,qgg,o,boq<r.bo8g qo,icqogg oDcGgC qoSGQX gog'ogsQ qogo

'ogs,b oqccoc 66t'g cqoQdc0g sg<ogcg qoq0qq0q

o,iGgc0cQ gcog ,,qoooegoggr,iS o.bcSoQC?gCqC urqogogccogccq qo,bcScogcpcq" qgg'bcQ0dcg qo,bcggogde

'9stoQCqq0q,iGgC0cQ,,Cqgogqcgpeq" qeg g0og,,qoo0s9o6'9orP

o,bGSoQCQgCgC r,rqogoge<ogCsq qr,r,iC8<o9spcq" qtg cioo8pocQ 0o"bCgog 'tooqogCdr,; qo9c,b oqstoc

0I€'II togcgo0,,qo9ogqsgpcq" qgg cqC,bGqCd"bcS sCgor,iggc$ 'dsQCdCg qooOpeqqcgQ ogr,i gs '<oog0qcECg

o.b0q0gsQcg gCog qo,bqCqc8gCg o,i0qCdo8Gogsd gcQqoEC?X egpo o,bGq0bog cqC"bGq0god ogco,i<ogcBcq

qoq0q0,isGgcq odbs<oogop o,iGdboBcQ cd o"bCboBqCg gctoqsqC8cgGgcdsq qogogqcAeSp r,lBo o,bCq0gogSc8cd

0t.;q0.bgo9 ,oqCqC,isGgcq obcoogr-rp cdoBqo0g'<oo.b8<osg qo-Qbb'degs,i qctos II€'S ,,gcQqoo0egoggr,lP
o,bGSoQCQg0qC oqogogs<o90cq qo,ic8<o9cpcq,, qeg ,,cg9ogqcapsq,, qgg '6criGr,-r9b8cgo oqCqC,icGgcq

odccor.rg<.rp o,bogScocS qogGQbeq<,rgQpC,iCoqo edoEqocg ,,gcQqogogqcgpeq" qgg '<oo"b8<ocg qo-qbd 'dsgs.b
qc<oc IZ9'9L,gso0ca{r€'9t,;P eg,iGSoQCQgCgC oqogr^igctogCsq qr,r,bC8<o9cpcq" qeg oggCqgCQpCq rlo.iA 6I0Z

.qobcqcQ o,iGq0,bcogsgsQ dcaGlogr,;go8C oq0QpCogq'qC qqo,iod0 edD ogq0q08cacgc,br,ig

Cgsgodgog gc<oqCgoogQgeg gGo0g0Qog o,bGcogcg csdcaGoQpe oQgCgXCqCg qoEGQX'c0gGo
.sQdsd gcspsfc og,beSegr,ig dsQ0(r8€gse ogqCQp0ogq'qogcqeq0g cq0g0Bogeg o,bogQ0Qsd qoqCSoQpc ge gsgbsg

'dsq0SoQpc AeodcS,bCpgQ cSqq sdgo0oSoqs,iScbcQ oqCgcQdcgcd-sgcpgcg ,,qogCGcg oq" qee q.iCA OZOZ
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,,qo8gcq qo,bC8cogcpcq" g1c1o/oS'Led o7o6 + ggg11 ogcoSco 9 :oge808q<og0g ,,qo8gsq oqoQoo" qq o7o7 g sd
o/oS'S'o/oE1'9 + UOgIT ogsoSo 9 qogc Oo,b0gr.rg'cqoqCqq0q o,b0qCbs ,,gsQqsoXgoX Sgcg-cgcE" qq ed geQqoSgcq

qo.b0Sogcpcq',,gcQqo8gsq oqoeoto" edgsQ co,bGqCgoqpo8 ocoCSScAc? r,rQg00oggeq qoqq0q s,bC8B 's0gGco
'ogECQX <40qq0q odc.b8O sd o.iGq0goqpo8 qi,-rBo cbgC <ooo09r,,rer,-r9e c9 G<o'cSoQo,br^lg ogG,bsggoE

coggceQ 9c qEBQX cooq0go0g0g qoq0,b8sqr^rg0g o,iGq0bog gcdoq0dc8eg ods"bGE sdD7ge qoq0gqqcq

o,bGdoqog cQ0Qsqo{rgs9 Oca'<ogsgog qoQocapog crcoo8oBgsG qoq0<oC88sgcQ oQgC0oggcq cq0,bo,b80
qoqoCgcgr,-rQdg og0qgsgoE qoECQX qogc o8qog qoco0SScgcQ oQq00oggcq'o8rp9 qo<o06-8egsg toQg00ulgecq

'<ot40opr,rg qoq0QpcaQgoS o,bcqc dcaCoQFs ed <oodggs9 qoqoSoQpc'<ooq0q0qoXgGcQ qo8<o9sg

qog0Xgeq'<ooq0go0g0g qoq0<o088egcQ oQgC0oggcq qoq0qqCq o,bGq0qgs gc <ooqC8r,.rq'og qog0gcq r,rQodD0gPcq

o.bcqe g0og qoq08gsq o,bGo0gCgoS eqCbqr,rg c69qsQ qoqodoSSo,b qoEGQX go9'qSCggoog oQgCgXCgCg

Q.Es'6nr) Gzt)(6ta'zz) (829'sr) (reg'sor)oq0e0tbGq0dtbsS ogGqgsg<t8,bGq

(wv'eil)
(or e 'z)
(tot't)
(9LB'vz)

<anl
(098'92)
GL6)

(890'sr) (gts'gt)
(oss) (z6s)
- Qot't)
- (gLs'vz)

oqCqq0q o,bGqCbc
cqC"bGqCd,ieC urgeXocq

oq0dcqeqsdeQ

oqCqC"bCqCd,bc8 cSqq cd og{'c8eq

E
E
E
E
E
E
E
E
E
E
E
E
E
E
<-

dGq ot")Le udgqlDA
CqDCA s 9 gcbo-7

UdgclDA oQtioDtlg

7 9sb<>1 CCdCA t
opg1D ouSuqcoc

:cogosgQCdgCg

ogo,bcas qoqogsodsS qoq0dqcdcQ orqC,iCgSCg,bCqcq <ooqo0gsBr,i?69 qogqg0t0d 19 qo,i$ 6167

Cqq0Ceogxgae gGqgcao8,bBq0aodo.fr.lqgto8 oq0gggog0g o@e0QgsggsQ-egqqe

so0sgx,rtgrtr8 <lrbG8oQl6390q0 qogt1gs@gfsr1 rprb$ecqgspsq oBGQX
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o<ooqCQcgsb gi,-rg cd oq0dcqcqcdeQ o,bog8r,rq<ocrg <ocrgogs8 c;dcqcqsdcQcq q0bcqocdeQ @eg gt,lg 'q80ggooB

cqo,b0gcSbpgubCq qoEGQX ogCScaGcq cd oq0gogcX'oqCdcqsqsdcQ o<ooqCQeged qoqoog0sd cq0,bpo0g
qAGeX'gCoB qoq0ogcQgr,r odcqeqcdsQsq o,bGq0gi,r$i,rB eqCgpo 9c 'qcXqgc? dsg0q0qo8so qoqogsogpsq

q0gqoe qoECQX g0og qoqr,r.bCgeSdpg,b0q cqCqpCEC 0ori0gr,rg 'cq0d0gp o,bGQCgSgoP Cgo,iCBulg

G<o 'ogc808q<og0g go 'CgcqodgogcQ gcb0pe eSoQpegq'qoq0dog qoqCqC,boQCSB$edcQ ogGQp0oqGq g0og
qoqCogsQgur odcqeqcdc9cq qqi,rq0qgs CSCqc o,bCq0,bpcq0g ccdcgcS?cSqqcde8qq soOcQCgecgCQSo c<o,b0gr,rg

'oq0,bqGg cro0qo qqoqCqge ogcqr^r,bqCbggurgsS arbcqcqcdcQcq cd o0ggc$Cgeq qo,b08<ogepeq 'og0deqcqede9

'coggpB0g 9e o89CgC9 oqogcqsq0g ogsq0QgogcQgc aGqgcgo8 ,bBq0godo,boqgo8 CgsqCdgsgo$

'dcqogcqcq0g cqCgp0gC 9s o.icasq qoqr,rg0dr,r o<ooq0qgs qAGeX'toogqoc qoQgCgXCgCg eq0gpCe?

oqog e8<,iq<ooog sd sqCboQCSE$cdsQ qC qr,r.b<ogcgcqcq cgSogcqccQ cgEBQX'c0gG<o tooqog0do (oge<i oqe<oc

ggg) qogs,bob ggc orlcoc 76 cgogcX cq0ogCcb qECeX'Cg,bCSpCAeq qoqCDoQCSE$cdcQ qogqg0Qp0q t1 qo,b$

6767 qc-r,icogcgcqcq r,rpc,bcpcq qoqo.boqco cdbfi$Cg ogeqo.b8eggs? qo.bA 6I0Z cqC,bGgSCg,bCq cd co,bqCQgsqC

9c <ooq0qop ogcg<,,r,b8cggcQ qo.i$ 0Z0Z rtcg g<^l9 'ccoOoqr,rg qoEGQX ui,boq'qcSge8cdb qodeqeqedsQ
qogop qoScocqob$ OZOZ qSoqcocx^rg cd qECQX e,bSog0 ogur,i<ogcgeqeq eg,i0gtqsgsPG gs ',,gs<oqG.bg

<,r,b08" qgg ogeSsd r^r.bogcgeqcq edqur0"bo$cgog oEGQX'<ooqo0gsgoQdg qogqg0S0d 1g qoq0,i$ 6I0Z cd 0Z0Z

'eoggpG0g 9s o89CgC9 oqogcqeq0g ogcq0Qgogc9gc aGqgsgo8 ,bGq0godo,ioqgo8 Cgsq0dgego$'dsqogsqsq0g
'eqCgpGgc 9e o,bcacq qoqr,-rgCdo o<ooq0qgs qAGeX'<oogqc qoQgCgXCgCg'qqo0gegodgog Oc,bqc

cSsd cdD eq0.boQCSB$cdcQ qr^.r.b<ogcgeqcq caSogcqcsQ g0gcqg ogcSoggr^.rg oQoog ogso0gsQqgo,bCSgog Cgpsq

cgBGQX qcq0gGsdgsgs qoq0,bGq0d,isS o,iGq0crgsd qoqr,ig0do qogs,b 999'917'1 roo8d0qog qo,b0,bSoB
edSoq<ot-r cd qEGQX e,bSogC ogtr,b<ogsgcqeq ,,gcogcggr,r8 qoqCgoQgr,rg'qgs9Q qoqcq qo,b08<ogcpcq" qgg

gCog qoqCQqCQcaQgoP <ooqCgco8Qr^rg cqpo o,bGq0go0o8oQg0do Osg'ogeQ qoq0qogog qodqogc ca8Qgocd
o,iC,b8og qogGQdeq o<ogsgsqe9-goqg0q oog0cogC ''9c<oqcogcggo8 qoqCgoQgr,reqgcgQ qoqcQ qr,r,b08<o9epeq"

qgg t-rgcScd 8t-rgq0,b<ogcBcq oBo o,bGcogcg oECQX'ooqo0gcgoQdg qogqBCPCd 19 qoq0,b$ 610Z sb 0Z0Z

'<ooq0gog8s8sd gsoq0gogsX r,r,bpsq0g o89CqC9 ogocgsgs s,bGqC<o0tc9 9c ogsq0QgogcQgc

gGqgcAoE,bGq0godo,boqgr^r8 gc'Cgcgodgogct gcbCpc'oBcg qo8cd o,b<ogcgcqcq Cgocg o,b008$ogeg
sqCgpo 9s oQgs8egsd orooqCqgs ogosgegs Bo9 'qS0ggoog oQgCgXCqCg 'Cg,iCCpCAcq qoqCo0sQ,bGqgirP

o,iGoq0Eurgg CgcQ cd cdog CScoCgQc'Cq,bCSpGEcq qoq0qc80g ogccoGfcq o,bCgCgCBc$ qcgpo oq0oqqCQ0gp
Q0bgbccgo$ qoEGQX cq0,ipoCg ogqgB8 gG,bcggog qoqCggog cd r^rgdcdr.rg d'ogc8ed o0tx9g0obagegeq

oq0q0,bGq0d,bsS o,bpeq0g ed ocooQtogoe 'SZ

'<ooSdCqog

qoqCqe8Cg qogr^rd g-CB oP qo8<oqoq0qC,bGq0d,is8 cd cqoq0SoQps ogGqgcgo8 cSqq o,boq'ooSd0qog
qoqCqc8Cg qogod o.b-1 sgSbgeqogcQ qo8<oqoqCQgC,icSoSSC qo,bG8 cd eqo,bG8 cq0,bGqCgob o9B,bcC9

'9e<oqeqC,bGqCgob gG,ie0g <ocg ccqo.iqe eqC.bGqCgob oqge,icqsq
qoq0q0,bGq0d,ic8 gog q80ggocrg oQgCgXCgCg qoEGQX o,bGq0dc <ooSdCqog qoqC,bGqCd,bcS Cgopg

qoq<,igcods8 ed cqo8qog r,rQod0g8sq oqSc9qg qogs oroCSScasQ ciQg00r,rggcq o,iGqCg08ogs? qsqoq0goQgr^rPqod
'Cgcq0godcQ qodc8cg qo"bBE odBegeSeq,iGq0goQgo8qodcd co,bGq0doPr,rgsd qo8<ocloq0q0,iGq0d,bsS

ogGqgcgo8 Cqr,rpg qoqC<o088cgcQ tlQg00urgqcq o,iGq0goqpo6 cqC,b0q0god og0,beCg od0egc8cq
' t:g1g&bGgCdo>e8 ogGqgego8 oafrg0acodc @og0,Me0aod o"bAgCgoqoQgqe

'r,;gsQ qoqr^rgsodsS

C.b8r,rg o<osg gs<oqcq0"b0q0god g0,is0g <osg scqo,bqc sq0,bGq0gob oqge,isqcq qoq0SoQpc ogGqqcgo8 cSqq

ed cqoq0gSoqoog ogd's8eq'Cg8qog r^rQodCgPcq qoQg0?caQgi,i8 co,bGqCdoSogsd o<o088sgcQ r,rQg0Oogq'cq

obGqCg0Br,rgcQ qcqoq0goQgo8qob 'CgcqCgobogCg qobc8cA qo,bBE uidGcgcSeq,bGq0goQgoSqodcd
co,b0q0do8ogcd qo8<oq<40Qg0gGgQqqo ogGqgsgo8 CgopB qoqCoCSSsgeQ oQgC0oggsq o,bGqCgoqpo8

cqC,bGq0gcrd ogC,beCg udl?cActc<1'og68oQpe otSqgqo8 LkffiQ0acodc aogC"frgQg<td <t'bGSg<tqcQquge

'dcgCQdcqcd

oq0,iGq0gob ogG,bcCg qoq0Qq0gBgQqgo ogGqgcAo8 co0cggr,r8go r^lgqcesrl <-r"bGq0qgs s,iC8B sg0BoogcQ

cgQgCgXCgCg'qsq0,bGq0god gB,be0g qoQg0gGgQqqo ogGqgcgo8 q0d8cqcqc aC8 degr,i$q eo.bpcqCg goQoge

sd o,bGq0,b08parg qoBo cq0<ipo0g oq0qc8 o,bGQ0goQr,r88 qoq0gqcq qcqo,bCOog qoqogsogpcq qoq0ggeq
ogGqgsgo8 qScdGbg SCdoP 9CX cqr,r0gcgoQdg ogGSogr,rgoSC cd qq0,bqCcocoqcqsg rlog<;se odsq0gsooSgs9

Cqq0ggogcqgs gGqgcga6,bGq0aodo.toqgcr8 oACSeAogCg o@e0Qgsgge9-egqqe

soOsgoegoe o<bBSoQGqtCgC Grrtogtogcqr8cq qr,l.b0e@gspsq oBGQX
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odod cb qq0,iBcogG bcASo,b0g8gogg qq0oosg0gr,r qcogcg'gr,r8 98Cq oq0gr,rg o,bGq0bog g0og qogBCSp

o980q ds,iq0qg08cq0g qoqC,iCOgSeQ qo-61-do8o8 sqo0gcgr^rQdg qoog0dgcg cbcqOsogs9 gco0cgogcQgr,r

r,ro,b8r,rqg qoS0cdgcX ogQgcg qo.iA 0Z0Z'OedsQ0dCg qo9'(61-do8oP) cq0bcSced o,iGqGgoScgr,rgoS

o,bcqe sqCd,bCOg8 beEeg$q ogoo,iEoqg'o,bGqC,birBurg gcdoqoE$cqcd qo,i$ 0Z0Z'gc<oqcgc

' dsgG,i0,begsg qoq0.b0oogoqgsQ

qogQCQ r^ldCgpogcq qoq0o,bqsed qccogogSeSuigSc o,b0gbr.i,beqog ccq0,bo,b80 oQCg og,bcSsgog

cd ccqococoqcq o.)0q0dcggcg0g qr.rQedsog dc,bo$,bG0889c9 oqCq0,bo,b80 qC o,iGqC,.b0o09oqgs9 ogqC,b$

0Z0Z cd 6167 'o,bGq0gog8c8sd eegeoqcq0gqgcco0g qoq0go0oqc gcco9og8e8o98C de,bo$dod 0oq0,bgr,r9
.cd"b0o0goqgeQ sq0,bo"bS0 o"bq0dggogctcq Cgog0dgeg ogo,b0S<ogcpcq ogeqoD8cggcQ qo,i$ o9r^r o.boq

'dca0,iC,bsgsg qoq0g0,bSr,rg t-rgB8oQo,bog cd o,b0q0go,b0Q0geg

'o,iqCdBgr,rgcfcq 'Cgeq<,igGQpCAC qLrqCqCopqogob o,iCgccoCgog ed ogG.bcfqoE 'ogG8ogulgr,-rPC

o,bGq0,bCo0goqgeQ g0og qoq0,bE0qo,b8q o,bGq0bofr,rged ssdeg8i,i,iCgSgt-rgg sq0JG<ogcgog

o.bc8cgi,.rg qo8ogr,.rgr,.rPC qo,iC8<ogcpcq 's,r0sQC9g9CQqo ogcEQcSqqsdcCqq qq0cocoqeqe qsqo.bq0bggogeS

,bCqCgo,b0Q0gsg sd odcqcqcbcQsq sq0dgccooS de8sg$q 'ogtrdCScogepsq CqqCggoq qg0dqs

qsg0,iScQ Ooq0,bgr,ig 'oqCgogcS cd oq0q0$ 'Cqgcqeq ,iGq0gccoo8gc? qqoq0qgs 9e Ooq0,bgog '<ooq08qog

ar,iq0dggogcteq cd o,iGodogGo'o90,bsoor,rq cd ogGSoQo,iog'o90Pogr,.rgr,r8C qogr^lg rosg'<ooq08qog

o<oCqo cqCd<ocoqcq <ogcq,sQ odeq0ge<oo8gcQ 09oQo9 'tr,iC8cogcpcq -'ogCqao?eqocooSgedqugAge?

'qegoQded qoqCq0"bGq0b,bcS Cgosg gsdoQp0trgg o,iGggoqbc qo,i0 ge oQgCgXCgCg'cbg0g0g 0sqo,iq0gCgg

qoQp0irgg'cd eqogSsog qir,bCS<ogcpcq sdqoC.bo$cqr,rg ogsSdoBcQ qo,-boqr,r,io8g'6cgCdgc 'q,iCqCgpcqBcd

,ioSqqg ogQ0Qo,icgo0og0g qo,iGqo8Q ogr,rQog'sdgirpg cqo,b0gSgogg ogc.bco0oq odod qcogcggoS

',,ogogqcAcpcq" qq'g cdoBCcQ'oboog cqC"boQCSB$sdsQ sgQgCgXCqCg qoQgod,iu.rg oECQX o,iGogQqGdgcr
qo,bCsogspsq cdob0ogcQ qq00,bGcogoq gCqgcgoB ogcQ qogr,rgcogpcq r^ro0caCq'r,.rcq,,o9ogqegpcq"

qte q.bCA g1g7 qo8coqogCQdcqr,igQp0,b0r,rgo CScg0gog CggogqcgcSp qcqCgCBr,rBcQ qogogqsg o,iGq0Sogr^rg

g0og,,qogogqcgpcq" qeg'qoogcggo8 o,boqo,ioSg qo,b0qogg o,beCgG qoEGQX cdq0go$qo,ic8<oo oQp0ogg

'CdBcqo,bSo I€ rto.bA 0Z0Z

ogQCQo"bsgo0ogGg qogcqedgcQ (o7061-7+) QEee OOe-OEt toogSe,bpgoq o,iGBQdeb qgGQdsqr,rgQp0,i0ogco
qogogqcgcSp q80$Cce qsqCgogCgo cd qq0g0gsc Br,r9 cqC,bGq0d,ic8 oboc cgEGQX'<ooSb0qog

qoq8,io,b80 9e<oq-,,r,r8qC" cd cqr,rgQqogoBeq qoSoQC9gCgC 'tooq0gogScPed gstoqcqCgCgc ogQCQo,ist'oOogGg

qo,iGqoBQ qog0QdbcqogQp,i0r,rgco qcq0,io,i8O caC$cog o.b0q egEGQX qqo,iSo y rlo.iA 9I0Z

'<oo,b8<oeg qogqg0Qp0q 0€ rlo.bA 91g7 sqirJgCqCgg qogG9deqogQp0,b0oq<o qogogqcgcSp qtrE$ocd .
:rloboog ogeo0cQeG,igqp0 ogGQdDcqogQp0")Coq@

qogSe,bpgoq QEeg Ost-oot ogQCQo,bcgo0og0g qo,icqoBQ Cbgcqo,iSo 69 qo,b$ 6767 .

:co,iGqCb,bc8 oBGQX dcqogcqsq0g'tooqqoe

QoQCQgcggcQ ed cqoq0go$qCg qoq0qC,b0q0d,ic8 CgcaodDgoge9 gcdogt-ro0pGe qoqCSoQpe ,,qoq09q,ioqo,,
qq q,ie8gCq0<o €Z rlo.bA glgg'ds<og0 gc<oqr^rgQqogogsq qoSoQCQgCgC sd gccoqogQqogogsq qoq0gc<ooSgeQ

obcaQdg sd cqoPogogt^rl0 qr^r,i08<ogcpcq qsq0gqgcco0g ca0$sr,rg o,iCq cgEGQX qg0qgoQpo €Z qo.bA SI0Z

'dDoqcBG ogq0gcG8g0g0g qog cSqcACg qoqr,r<o8sg o,bGq0qge ogsq0g<oG8cq ro8o$g,b0qsq .
:cqogqg0S0d I€ qo.bA g1g7 qCgsoCQG cae cg0bog ogsoOcQcG,bgqpC

oqoB edb qogSc.bpgoq rloQsScQ0g 0SI-00I oggsqcdgsQ cqir,bgCg0gg rlogqgcp qogogqsgsSp .
:Cdge,i$ E767 g0gt-rgt-rg sq0gGggcg0g cd c,i8i,ig (oQcScQCg 617) qogScbpgoq o,bGqCqgc .

:dsqogcqcqCg qogSoqtoog qoqCogeQgi,.r

qoq0gogg00o,b sqCaogr^roopgG8 odcAstoeq qog0,bG0ogC qoq08cg0gr,rgcQ qooQgCg0ogQp0.)0 .

:oq0q<oo8cq oQCdgCg r^rB.bCCqBgqG go9 oboc cq0.b0q0d,ieS cgECQX'dsogC qccoq0q0,bGqCb,bcS

e8qq'dcQCdCg qoqCCXgcgcQ oggr^roOpGc qoq0SoQFc ,,qoq09q,boq<o,, qq q,ic8g0q0<o 97 qo,b$ 6167

oq0q0,bBg0d,bcS ubGq0be gsdac9ttg qogoo0pGc qoq0SoQps oq0gq,boq<o

'ogsqr,-r"bScggcQ qo,b$ ogcq o,ir^rq so,bpG0g cg0g$ogCg qoGGQX qq0r,rgcQgr,r r,-rdcqcqcdDeQsq o9o{'cq
qogc as ogsqCQgogcQgc ABqgsgo8 ,bGq0gobo,barqgoS,bGq0,b8r,rg0g gGd0.bcGg cggp0g qoq0Sg0g0g

Cqoeq6\lgognQgs gGqgcao8 ,bGa0(rp'furiGr$Lr8 oq0afuog0g otooe0Qgsggs9-cAqqs

so0cgurygtog o,bG8oa6l19GgS r.rprix,rgsqr0sq ry$G€<ogspsq oBBQX
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'eq0do$og qogoc oSogg0gGg'bc<oo,beQeg'cqogsogpsq ogc8ctoB qoECQX qoge Ooq0.bgog

'gc<oq0qoSoQps go sd sqsgC0sQ cqoqCqq0q co,iGq0gog8ctcd oq0o0psggsgQ crgs8ir.b0q8gogg Cq"c,bC88

'cogoq' o'bCg0'bogQgoPeg
r,ir,r,boqcq qoBGgX 0o,bCgr,-r9 'g0og qt-r,ioSgcGGCq oo8edD ogoQce ce0d,birgQgu-r8 odCcoogo,i

,bcg0go0gg0coqogoqp0g0g '09696HI I oqC,iGqGP qo,bcggeg 'ogGXcg'o,iGpgGP qCPqQ,bCXc 'egGp qCPcQ,bCXc

'qp0,bggoS ogc8gop <oqsg<o 'co<ogcgcqop obGodogGo ed dcqogeqsq0g qoqr,r,bq0dggurgcP qoq0,bBpg0l
qo,bcggeg eo,bGq0qgesd Oo.i0gog'gCog qo-'8 q'dCcoogo,i,isg0go0gg0<ogcr goqpCg0g" eqCd,bogQgr^r8

oQgod,br,rg oECQX o,b0ogQq0dgo qr,r,iCSogspsq qgg'o,iC8<ogcFcq 'Zl,I0 'oqo.boq<o'8I csep qo,bBq8cqcQ

so(ogsgcqog o,bcodogco cd dcqogcqsqCg qoqr^r,bg0dgguige8 o,ictogsp sdrlgscd 0ui0gt)g'oQqod,bog
oEGQX o,b0ogQq0dgo qo,b08<ogspcq qg'g co,i0qr,rgg r^r,bc0gG qoEC.QX'<tg0g,tcog0<t<o@ <tc}l0g&eqQguPee

gs@e00grqgCgogSet[gA0oOpeqgegQ'gZ

'dsEoBeq,iCSSGgqG qoq0gccoo8gcQ cb cqogodeg?dg qoq0ggoq qoogcggr,-r8 qqCbr-r

qegorq 
"bCq0"bo0Bc 

s.bC8B qo gr,l9'qSCggot-rB oQgCBXCqCg 'Cqcgo0gcgoQbg g0qgsgo8 ,icSsgi^rg qoogcggoS

qoogopo sq0,bpoCg sgq0gC,b8r,rg gc Oca'oQpCEC qo e,bCCB 'dsqoBsqcqCg'cb cgC,bScQCg CqcSogogo8C

qo,i0Sogcpeq q088gu.rg co,bCq0,bpcq0g 0cqe9 'sg0,i8irg qo c,iC88 qoQog8{'gcQ 'cog0,ip0 oQgCgXCgCg

'qqCgodui"bog qoq0gsooSgs? o,bs8cgog qoq0d0gpoB0q oqog CgcSogogr^r80 qorb0S<ogcpcq

sd cqoog0bgcg cd cqSog gGSogogo80 ,iGC8$ogcQ <ooq0goSegt igoS q0d8cqsqc 'co,i0qC,bpcqCg

'cqCgGqcEGcQ qogc.b o"bB<ogcp <ogsgcrg qoqCQG,bcS cSqq cb cqo0Bg0g o,iodgqcQ qog%sQ oQB,bc8cq

'CgsPt-rgr,-rgoPC cq0qpC oQpCAC

oooq0dsd Ocqca'cdo80g ogcgc8 qoo0cAo0psS eog0dgcg'ogi,r,bC8<ogcpcq'qogr,lg <oeg'sd ogr,ro.i8oqg fiCcog

'de,iqC,bCpgQcqcQ qoq0o0eg0gr^r q8pe oq0qgGqCg oqogcgScq qACeX'Cqcq0gcgqog ed cqco0eg0q0Q

qoo9g0gCr^rgQp0,iC cAC,bSceCq ododb cogopg gs gsg9sg 'ogEGQX oqCCboBcQ qogeQ ego0gc0g dsq8r^r,i0g8gogg

cggCcdSt,l"b sg,bC,0S$ogcQ <ooog0dgeg qo-61-do8oP Cg,bGqEcqcQ Cgdo8'r,rBo opGqGqg ogEG
dcaSCq oqCSdGdg0g qC Cgcqocco qoq0SdGbq0g o,bCqCd0gpogcqc Cbgcagg0t0d ig qr-r,b$ 1167 qcdogqgCog

BZ qo,bA 0Z0Z sd sqogGcdSo,b CgoCg cq0dcq0geQ so08se? sggQqogoe gCogCgg qr,r,bC8<ogcpcq qgCqg0og

9Z rto"bA 6767'Cgsq098trq0 SogqCodeQr^rqeq dDcdcQoq sd cqq0gqoq oqCSdGbg0g ogcSoqgog,beSsgB

cq0$scd 8c,b88 gcqr,rg8e<og qr,r,b0Sogspsq 'r,rB$ocd oggCqgCQpCq qo.iA 0Z0Z ogtr,iCSogcpcq ed,bcQ
Cgr^r0g qo-61-do8r,r8 Cgcq0rboQdssbc9 ooq0gcpgcgr,iQ8c opgCf cq0$ccdb oq0SdGbg0g gcqr,lg8ccog Cdgecbogge

9Z rlo"bA 0Z0Z qcbo.bogge 41 qo,b$ 9767'cdB$Cg (rlogtrg qq0Q0Qo,bceo0ogGg cd r,rpcbcpcq) sQr,legpr^le

qoQgog'qgcaQ oSogq0r,rde9orgcq qogoQ c,iC8B'edD,b0pgQsQ CdgsqocB IZ o.iA 6797 <ooq0gcoSQog gsgQsB

'Cdgc,bogge IZ qo.iA 6761 sddeqOogcg cQ<,l0gsgr,lgdg oqCQgsgcq ds,iC8gogcd8c@'<oo9%og qoqCgoQeCg

CqeqC,iC098cQ qo-61-6o8of cdcq0erogsQ eqr,rCgego?dg r,rqCQgcQcq gr,r,b08<ogepsq qQgs0 IZ rlofiA 0Z0Z

'Cgcgr^rSoqg0Qgo qog cd sqequrSo,bpgQqeq q<-rQpCAC qoog0dgeg

Cqq08ogogurS0 qo,b08<ogepsq ed sqoo,i8oqg co,iBq0do&,rgsd ds,bo$dob Cboboq qoq0d0gpr,lg0g

qo-61-do8r,r8 Cqq0o0sg0g^r qoEGQX ogcQ qoqCd0gpr^rg0q Cgq0ggcq gGqgegoE ,boSqqg cd eqeSogogul80

g0,isqr,r,i9 qQpCEC bgeqg qo-61-d<-r8o8 qi,rgcqCdg0Sp0sd oECQX'co"b0q0,ipeq0g <ooqogqcq,ieSco

qoqCqg0ECg qoq0gog0go qoqCgqoq ogcQ qoqC,bGoge9 qoqCopi,rg qoq0qqcgo8eb ed eqoq0go0g0g

qogSr,rq<or,rg 'qo,iSqcdc? ogqoQgcge8 qo"begurqg0g 'qoq0qg080g qoq0do$og 'qo89Gqcd qogGQpGgQqeg8go
C<o eqoQCSE$Cg qoq0oggc$'qogr^lg <osg 'Cgsogcggo8 98Cq C$c8dog oggr^iQp0q 

"bcScag 
qr'rogopo oQpCEC

oqogpgQsq eqC,bpo0g gco0cGQoq egdeq0.bsS0 dc8ca$q'CgqCgqcq gGqgcAo$ gc.bcqo,iQ q8pc cgC,bSeQCq

Cgsq6Qgog{qgs 9Gq9e9o8,bGe0aodo,h^rqgtoe oeCSSSogCg o@oa0Qgegge9-sgqqe

soOcgt^lqgt,le otbCeoQC9gCaC toqog,rgsqrGsq rpo.b0Srogepeq oBBQX
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oqCqC,iCqCd,bcC
cSqq sd og{'c8sq

oqCqq0q o,bCqCbc
Cqq0qq0q ,iGgCOee

oSgCgCg qoqCaGqsBGeQ

(beqCo,i$
o/o0' SI -o/oo/o L' L 

: ooCSScq c?

oQq00oggcq oQpcaQqoScQ)

oQBgq't-rq8qq0q o,iCgCOeQ

CqqCqSoqcoog sSqq cd
ag{'s8cq o890g89 qoqCgGqcECcQ

oQ0gq'oqCgSoqoog og{'e8sq
v6
zLt

voz
€st

----l@qs oe0aot' ecep
<rbGq0gxrg8sSsd o,bcg0gr:Otrqs qo,br,agQgo8 eogcggo8

ceqq txog0eq od0gu:Pg
oq0ogeggrS oabt4eq

oeUogseg(,t'

o,b0qr,lgg

o,bc&geBg
gs trbcGgG

o99cu) @oguq(@c

:o6o ogoegQCdg0g gs<oq0Cgcqg CgogCeFCg oq0qgcdcq 'qgCqgCPCd I€ qo.bA 0Z0Z

'qcggo8.bBodDogGo 6ul,boqg sgc cd rlsQCgGQ

qoq0,iGqCdtfr,rged<og0ocogG q00pC<ig cdgG sqCbdcACB'qsqoqbog qoq0,boQCS6$edcQ r,roOca0grcq cd
ogGqgcgoE og,ir,rgQg<,i8 r^rogCcq qogs gs ,cg0,bScQCg ogcSr^r,bCgSgogg Cqqcg qSpc gc Cgr^r0g qo,br,rgQgr,rScs9

gurg cqoubq0,bpcq0g qSps qgsg<ocg cog0-<og0 Bco ge'9so9c gCSp qo,br,r9Qqr,r8 qogog CScgo sd o<og0 ogoqo C<o

'ogc8CSqogCg go og0gogSs80g gcogc dsdsQr,rq oq00gsqg 'ogAttgcdcQ cd og1offcqgeqQ geag00g<gg CgogSewg

Cgeq6lgogcQge gGqgsgoE 
"bGq0aodo,inrqgo8 

oq0gSgoq0g o<ooq0Qgegge9-sgqqe

so0sgregoS o.bGSoQG?g0gC r,xpgtogs<og0sq qr^lrb08<ogepeq oEBQX
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oq0g0'bGq0d"bcS s8qq cd ogd's8sq

oqCqqCq o,hGqCdc
Cqq0qq0q 

"bCgCOcQ o89CgC9 qoqCgGqcECcQ

(dcaCo,b$
o/o0' SI -o/oo/o L' L :ooCSScAcQ oQgC0o g gsq oQpsgQgoCcq)

oQ0gq'oq0qq0q o,b0gS0cg
Cgg0gSoqoog

c8qq cd og{'c8cq o89CqC9 qoqCaCqsBGcQ

oQGgg'ogCqSoqoog ogd's8sq

.oewgsqe oQugoe
o,bGq0gog8{8eb o,bGq0go0urqs

sSqq

opg*D ooquqcac

:u-rBo ogosg90dgCg gecoq00gcqg rbGq0gog8c8sd oq0qge,beq'qgCggCPCd I€ qo;A 610Z

ettt;
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cSCSdgcd
oXgcq

qoq0osgGgsq ogGFoqpCQ cd oQgog0gcq
oqCXgcq qoqCQcacgog"bcE$

oq0Xgcq o")Goq08ogg
cSqq cd oo0cQ,iBqgoScq'oo0cggo8gocq

caeXo
oo0ca0gocq qoq0q8JcBgcq odcoo gop

qcdoqC6gCdoSod o"bcScqogCg
qc6o8C$sQ qoqCgBqcqgog o.ibcScqogCg

gcdogC$ogcgTgcdoCdoBqQ

qoogeX cd cqoq0"iicqcg

'qoq0"io$cA oQogcdcocq cq0?og c69og$

9cdo9C$ogcg79cdo86oBeQ
qoq0q0,bcGqeq odcoogop cqCQog cdgog$

oq0Xgcq cd o")cScqog0g cSqq

oXgcq oQg00oggcq
o,bc8cqog0g oQg6€oggcq

(caCQ66c)7o89Cg0g

qoqCgGqcBBcQ qoq0qq0q o,bBg[€cQ
cSdoBcQ qoggc$ca oDGq0dcqgcd

oqCQgCobS oSogqoboQdc
- cCboBcQ qooQgCACogQpCcbC

o,)cOcq - cSdoBcQ qogcQ

oqCQgCo"bS o8ogqo,boQdc
- ogBooqcq - cSdoBcQ qoqcQ
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Cq0(rpg&esd o<iGq0apOoqe rgbr,xlQEre cogsggur8

ceqrl r,rcqg0eq <l<b0qr,lep

oqCogqgtlS ux,rbt4sq

oeuogsegot'
obCgree

abc&ga0g
9s LrbsGeG

ogqc.S @o?uqc@(

:sogosqg0dg0g qo8(ocqo,bA
o,iGq0.i0gqedb qgCqgCSCb I€ qo.bA 6767 gc<oq0Cgcqg,bGqCaogSsSed oq0"bq0g qoq0Xgcq cd cqobScqogCg

Cqq0Ceqtsgge gGqgego8,bGq0aodo,i'urqgtf oq0gSeog0g ocooq0Qgsggeg-sgqqe
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'oq0g80$ qoqeXo qogog o,b8qC.br,.rgQgofcg or.lioqeq eog00gcqg o,bBq0gogSeSed sSqq -

'gsQqo.bg0Qgcq ogsodsS0,bSog sdurq0Qb0g dcaeo,b<og ed (oge,i
oqc@c 020'I :q;C$ 61g7) ogc"b oqe<oe 196'1 oBo q.iCA OZOZ coOcqg0ggr,r8 qoQgCgXCgCg ogeSc<og ogco,bcog

'<ooqeq qoq0g0cbgsgc qoq0Xgeq qogCgo,bSog 'gsQqoq0o0eqg0ggof cSqq sd gcQqoqGgog o,bGq0gogSs8ed
ge<oqeqC,b0gq0g qoq0ggog og0qgcAo8'gsQqoqs8.b0qriQFsgQqoPqq sqCQdCg so0cqg0ggu-r8 o"b0dqeqebs?

qo8<o<oeg 'qq0g80g qr,r{'qeq scogoQp0godD q8e0oog oQqCgXCqCg ogeteog.eo&cqgAggaf qoQg0g2fig0g ogcSc(A
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oq6Xgcq qogepgcgoQSc cd cqoq0goQgogqqcaQ
oq0Xgcq o<ooqorbg0Qbcgoggc$

cSqrl

oxeeq qoqcocscseq oecroepce e6 ;T::ff.i oqCXgcq qoqCQcAcgog"bc8$

oq0Xgcq
o,iiGoqC8ogg cSqq ed oo0sQrbBqgoScq'oo0cggo8gocq

egcXo oo0cE8gocq qoqCq0.bcBgcq obcoogop
gcdoq06gC6o0od ocbe8cqog0g

gcdoS0gcQ qoq0gBqcqgog oDcScqog0g
gcbog0$ogcgTgcdoSdoBcQ qoognX

cd cqoq0.bcqcg'qoq0,bo$eg o9ogcdcocq cq0Qog cdqogg
gcdog0$ogc gTqcdoSdo8qQ

qoq0qC"bcBgcq odsoogop cq0Qog edgog$
oqGXgcq cd odicSqog0g c8qq

s8C$cQ qoq0gBqcqgog
oXgcq oQgC0oggsq

o,bs8cqog0g oQg6€oggcq
(cgGnddcyo0g0g0g qoqCgBqcBGcQ qoqCqq0q o,iGg[f)cQ

o,bs8eqogCg ogcXocq
oQ9o1'qp0 qooQg0g0ogQFtb0

qoq0€cgGgog€ ognoGfsq - eSboBcQ qooQg0g0ogQpf,,b0
oQ gogqp0 qooQgCq0ogQp0,bC

o.bCdoBq0g dedoBcqcQ - cSdoBcQ qooQg0g0ogQp0cb0

oqCQqGo,iP oSogrqo,boQdc - qSdoBcQ qooQg0q0ogQpS"i0
o,bs0cq - cSdoBcQ qoqcQ

oqGQqCo,bSoSogqoiioQdc - ogGooqcq - cSdoBcQ qogsQ
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:ct-rgoegQ0dg0g ogeqr,r,bSsggsQ qo,b$
o,iGq0.bGgqsd qgCqgCPCd I€ qo.bA 6197 gs<oq00gcqg.bGq0gog8stcd oq0,bqGg q<-rq0Xgcq cd cqo,bSsqog0g

C$sAcegqrcggs rrGqgc$l8 rbGe0glnl.br,lqqare oe0gggog0g oco<40Qgngg*-sgqqe

cr€crrroqrrrre o.bGeoac{g0g0 Gaqga4e<r{r8sq qr.r,b08<ogspsq oBBQX
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'qguiQdg0g qodogcro oq0ggogs?gscq co0ogog qoqodoSSo,b cq0qoXgGce9 cgGGQX'ds?CdCg qqogSo OZ qt,.bA

9967 qr,rge8osd cdg0 0o,b0gr,ig 't-rqq0q qoqr,rg0dr,r qogc<b oqc<oc /€/'9t cdD qqog8o 6Z qo.iA 6767 qr,lgc8ocd
edgG OuiCgog'<ooqogCdo qogscb oqscoe Z€1,'9? oqq0q o.beqe odos qqogSo 67 qo.iA 1ZOZ cd cooqtrCgcgo9dDg

qoboge<o oqCQgogcQqccq oqCqq0q o,iCq0ds sgs8sd sgSGQX goQdg0g qobt-rgeo oqC9gogs9geeq

'dcqogsqcqCg

'ooqr,rgCdur qogc,i oqccoc 971 cd oqccoc 1gg ,,Cqco0sgi,rggoF sg,bG8crQ0egCqC r,rqogogc<og0cq qr,r,i08<o9speq"

qgg oqCdgCdoSod q0bcq0cr,rgcQ ,,egq0,ig cgcQ" qq'g sd ,,cBq0ge,bG00o9" qeg ?Cdg0g qodoog0g r,rgogcQgecq

'(ogc,bod ggs orlstoe 767'11) dcac,i qc<oc 989'5€ ,iGq qsgSoq<oog o,bGgC0sQ ,,Cggogqsgpcq" qq'g,,gcQqo8gsq

oqoQoco" qq,,gco0caoq'gr^rl eg,iCSoQC!9CgC irqt-r9i,rgc<o9Ccq qo,bC8<ogcpcq" qgg qqogCo 0€ qo.bA IZ0Z

'dsqogsqsqCg

'(ogs,bod ggs orlc@c g9y) o9e.b 695'I cd oqctos ZB'oqstos 0S coqCqog0dr,r cco.b0gr^rg',,Cqdo0g<o gCGce" qqg

cd ,,CqcacQ qogog qogGgcq" q€'g',,CqQ9CBgo'bC8Cb oCX" qgg e0ocQ oq0qq0q go9dgCg qobogc<o r,igogc?gecq

ogc"b oqsoe 191 cAoQdcCg og,bcQogcS,,qog0ceg orl" qeg

eqgCgsQcg0g cggBo8<o,b08oB ,,qoo0sgoggo8 o")GSoQCQgCgC oqogogc<og0eq qr,r,bC8<o9cpcq" qeg q.bCA iz0z

',,oggeQo0g" qgg ccoCPssQ ogcQsgCg qo,bcQoq'ct qoq<rg0do qogs,iod
ggc oqc@e g77,,geo0e9og9o8 sg,iGPoQCQgCgC r,lqogogecogCcq qr,r,b08<ogspsq" qgg qqo,bSo Z qo.bA IZ0Z

gto9dg0g qobognco t,rq6lgoge99eeq og0g0.b8og'17

Cqeq0qgogs9ge gGqgegoB rbGq0aodo.frrq$rP og0g8gog0g otooq0Qgngge9-egqqe

soOsgr,r€gtr,le o"bG8oQl639CgC t xlogog<q9lsq qo,ifScogcpcq oBGQX
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'oQgcdgcQrt qoqcgcqcqgog cb r.iCgg00gcq ogeocog0

'coOECOqulP ogG,bcGgoS o,bcqc qoq0g0Qbcq cQg0goed ds8ogqoqsQC sd sd8cgGg0g dcog0 gcoqcggpCg qodg0gq
'cobg0gq ogcSBge$ ocog0-<og0 ogog0Eq ed o,iogCQdi,-rg9c$ qogc roo,b0qcq ,,qoqcQo0g" 'QCdgCg qo99od9C9qC9

o8 gcdo"b$ g1g7 'qq0gogCgo Cqgcqcq Oca coQCg Cq"bC$ 91 'qg0dqe qso0cqo,ie0g qogos oSogqCqBq o,bGggCSCg

Cgcogr,rQogCQ,b0cog qr,r.)CSogspcq Oo,b0gi,rg 'oEGQX ,,ogcQr,rCq" cogcq'gr,.rP o,boqr,r,bo8g qoGGQX o,bGPoQCQgCgC

qq0,iCo0gr,rqc 'qcq09o90g,<,i qoq0gGQdsq oogcBcqc?qcQ 'qcqogcogpcq bcoogop Cgr,r0g qoEGQX sqCqCCg Oca

n0gpg0et.l qoq0gG9deq ocogegeqe9ge9

'qo9c6$ qogSc,ipgoq o,iGq0goQgcaeQ qogBCCp qg0gdcoBgs$ cqoqC0bd qoQgogCg cdgcQ'ogcqo,bScgge9
qo.i$ o,b0og ogG9dsqoq<o qogqsdgc? COCqc o7o79'61 cooqCo,bqccd qooQg0g0 ogQpC,iC o,iGqCBcgGBogcQ

g0og qoq0q0<o sd o7og1 97 qo<.re9C9Cr,rgQpC,bC o,iGqCCegBgr,igcQ gCog qoq0q0g Cgo0g sogsqo,iCqir,i$g qoo0car^-rg'goP

o,bGSoQCQgCqC o-rqo9u-rgc<o9Ccq qo,b08<ogcpcq 'eqCdq <ooq0.bsGgeq (oq0o) qoq0gGQbcq r.rgQpC,b0r,rqco
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qo,bCPoQCQgCgC qg0Qdbsr^rggs$ Oo,bCgr^rg 'qACeX ,,oqsQoCA" 8o9qg qoScco qSe0oog oBCQX qo,bGSoQCQgCgC CCCqc

oq0gG9deq ocogceeqcgqsg

'coQ9C9Cr,r9QpC,iC <oryQ88 088'8€Z'68 cScgGgoogcQ q.iCA OzOz cb gcdo')$ 1961 qq0gogr^roopg0E o8o.bq Cqoo0g

'<oryQ88

094g9698I egoQbe0g gco0sgCq0Q cgqog q"b0g 0Z0Z sd q.iCA SSO1 sdo80g ogco0cQG.bgqp0 ed edgCgc o8o,bq Cgcq0g
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'q-Qeee 799'9 qg0Qdecg oggsX cg8c,-bpgoq o,bcg9dcd
oqog 'sdo80g gcdo"b$ 1167 ogeo0eQeG,igqp0 oqCg o,bGq0"bqcAcQ cd soOsQo,ioQc0g cacQ0sg g-F0qq qqCg - 1 ogeqe,be

'qosg0googsQ soQgCqCogQpC,bC Qtig 77 71 co"bpG0g cd o,bGq0g ogso0sQeG,igqp0 ccgc6o.b$ 9961 - oq0g eGGFq

'QeQe tt s0gSc,ipgoq
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oaCqC€

sS"iioq,rgog eloq0.beo,bo8 qoGGQX
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