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Sps “nikoras” damfuZneblebs 

 

pirobiTi mosazreba 

CavatareT Sps “nikoras” (“kompania”) finansuri angariSgebis auditi, romelic 
Sedgeba 2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT momzadebuli finansuri 
mdgomareobis angariSgebisagan, aRniSnuli TariRiT damTavrebuli wlis mogeba-
zaralisa da sxva sruli Semosavlis angariSgebis, sakuTari kapitalis 
cvlilebebis angariSgebisa da fuladi nakadebis angariSgebisagan, aseve 
finansur angariSgebaze TandarTuli SeniSvnebisgan, maT Soris, yvela 
mniSvnelovani saaRricxvo politikis mokle mimoxilvisgan. 

Cveni azriT, Cveni daskvnis – “pirobiTi mosazrebis safuZveli” – nawilSi 
aRwerili sakiTxis gavleniT ganpirobebuli SesaZlo Sedegebis garda, 
TandarTuli finansuri angariSgeba, yvela arsebiTi aspeqtis gaTvaliswinebiT, 
utyuarad da samarTlianad asaxavs kompaniis finansur mdgomareobas 2018 wlis 
31 dekembris mdgomareobiT, agreTve misi saqmianobis finansur Sedegebsa da 
fuladi saxsrebis moZraobas aRniSnuli TariRiT dasrulebuli wlisTvis, 
finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis Sesabamisad. 

pirobiTi mosazrebis safuZveli  

finansuri mdgomareobis angariSgebaSi 2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 
manqana-danadgarebisa da aRWurvilobis sabalanso Rirebuleba Seadgens  5,261  
aTas lars (2017 wlis 31 dekemberi:  4,360  aTas lars) (ix. finansuri angariSgebis 
SeniSvna 4). sawarmos buRaltruli aRricxvis sistemis bunebis gamo, Cven ver 
SevZeliT mogvepovebina sakmarisi da Sesaferisi auditoruli mtkicebulebebi 
manqana-danadgarebisa da aRWurvilobis akumulirebuli cveTis sawyis naSTze. 
Sesabamisad, Cven ver SevZeliT gangvesazRvra aucilebeli iyo, Tu ara raime 
koreqtireba kompaniis manqana-danadgarebisa da aRWurvilobis sabalanso 
RirebulebaSi, 2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT momzadebul finansuri 
mdgomareobis angariSgebaSi, da amave TariRiT dasrulebuli wlis mogeba-
zaralisa da sxva sruli Semosavlebis angariSgebaSi asaxul cveTis xarjebSi, 
romelic Seadgenda 488 aTas lars da dakavSirebulia, manqana-danadgarebisa da 

damoukidebeli   

auditoris daskvna 

(dokumenti aris inglisuri originalis Targmani) 
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aRWurvilobis aRniSnul nawilTan da imave periodis fuladi nakadebis 
angariSgebaSi naCveneb saoperacio saqmianobidan miRebul fulad nakadebSi. 

audits warvmarTavdiT auditis saerTaSoriso standartebis (ass-ebis) 
Sesabamisad. am standartebiT gansazRvruli Cveni pausxismgeblobebi 
detalurad aRwerilia Cveni daskvnis - “auditoris pasuxismgebloba finansuri 
angariSgebis auditze” - nawilSi. Cven damoukideblebi varT kompaniisgan im 
eTikuri normebis Sesabamisad, romlebic exeba Cven mier Catarebul finansuri 
angariSgebis audits saqarTveloSi arsebul moTxovnebTan; garda amisa, 
SevasruleT am normebiT gaTvaliswinebuli sxva eTikuri valdebulebebic. 
gvjera, rom Cven mier mopovebuli auditoruli mtkicebulebebi sakmarisi da 
Sesaferisia Cveni pirobiTi mosazrebis gamoTqmisTvis aucilebeli safuZvlis 
Sesaqmnelad.  

auditis ZiriTadi sakiTxebi  

auditis ZiriTad sakiTxad miiCneva iseTi sakiTxi, romelic, Cveni profesiuli 
SefasebiT, yvelaze mniSvnelovani iyo Cven mier Catarebuli mimdinare periodis 
finansuri angariSgebis auditSi. auditis ZiriTadi sakiTxebi SerCeulia im 
sakiTxebidan rac ganxiluli iyo meTvalyureobaze pasuxismgebel pirebTan, 
Tumca ar moicavs yvela sakiTxs, rac maTTan iqna ganxiluli. Cveni angariSis 
“pirobiTi mosazrebis safuZvlebis” abzacSi ganxilul sakiTxebTan damatebiT, 
auditis ZiriTad sakiTxebad CavTvleT agreTve qvemoT CamoTvlili sakiTxebi. 
aRniSnul sakiTxebTan dakavSirebuli Cveni auditoruli procedurebi 
dagegmilil iyo mTliani finansuri angariSgebis auditis konteqstSi. Cveni 
mosazreba finansur angariSgebaze ar aris modificirebuli qvemoT CamoTvlili 
arcerTi ZiriTadi sakiTxis gamo da Cven ar gamovTqvamT calke mosazrebas 
romelime am individualur sakiTxze.   

maragebis Sefaseba 

kompania 2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT  5,480  aTasi laris maragebs 
flobda (2017: 5,704 aTasi). kompaniis mTlian aqtivebSi maragebis naSTis wilis 
moculobis gamo da qvemoT aRwerili Sefasebebisa da msjelobebis gamo 
maragebis Sefaseba auditis procesSi mniSvnelovan yuradRebas moiTxovda. 

rogorc finansuri angariSgebis SeniSvna 3.5-Sia aRniSnuli, maragebi 
wardgenilia FIFO meTodiT aRricxul TviTRirebulebasa da wminda 
sarealizacio Rirebulebas Soris umciresiT.  maragebis Rirebuleba yoveli 
wlis bolos gadaixedeba menejmentis mier da, Tuki savaraudoa, rom maragebi 
maT TviTRirebulebaze dabali fasiT gaiyideba, xdeba maragebis Rirebulebis 
daweva. 

imis gansazRvra, maragebi TviTRirebulebaze dabal fasad gaiyideba Tu ara 
xelmZRvanelobisagan msjelobasa da daSvebebis gamoyenebas moiTxovs. 
xelmZRvaneloba maragebis Rirebulebis Semcirebis donis gansasazRvrad Semdeg 
procedurebs iyenebs: 

 ganixilavs maragebis xandazmulobis angariSebs da istortiul 
trendebs rom Seafasos nela moZravi da Zveli maragebis gayidvadoba; 

 ganixilavs maragebis detalur sias, raTa darwmundes, rom maragebi 
TviTRirebulebasa da wminda sarealizacio Rirebulebas Soris 
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umciresiTaa wardgenili da Tu saWiroa xdeba maragebis Rirebulebis 
Semcireba da xarjis aRiareba; 

maragebis Sefasebis siworeSi dasarwmuneblad Cven Semdegi procedurebi 
CavatreT: 

 gadaviTvaleT maragebis TviTRirebuleba FIFO meTodiT da Cveni 
gaTvlebi SevadareT jgufis angariSSi asaxuli maragebis naSTs 2018 
wlis 31 dekembris mdgomareobiT; 

 SerCevis safuZvelze gadavamomweT zogierTi maragis wminda 
sarealizacio Rirebuleba gayidvebis axali monacemebis gamoyenebiT; 

 maragebis kategoriebis SerCeuli nawilisaTvis gadavxedeT balansis 
TariRis Semdgom mogebis marJebs; 

 gadavamowmeT, rom menejmentis mier gamoyenebuli maragebis 
xandazmulobis reportebi sworad asaxavs maragebis vadianobas. amisTvis 
maragebis SerCeuli nawilis xandazmuloba, rac reportebSi aisaxeboda, 
SevadareT maTi SeZenis bolo invoisebs. 

daskvna sxva sakanonmdeblo da maregulirebel moTxovnebze 

kompaniis xelmZRvaneloba pasuxismgebelia mmarTvelobis angariSgebis 
wardgenaze. mmarTvelobis angariSgeba moicavs informacias kompaniis 
saqmianobis, riskis analizis, samomavlo gegmebis da sxva “buRaltruli 
aRricvis, angariSgebisa da uditis Sesaxeb” saqarTvelos kanonis Sesabamisad 
moTxovnili sakiTxebis Sesaxeb. 

auditTan dakavSirebiT, Cveni pasuxismgebloba zemoT xsenebuli mmarTvelobis 
angariSgebis wakiTxvaa mas Semdeg, rac igi CvenTvis gaxdeba xelmisawvdomi da 
amis Semdgom gamovxatavT azrs aris Tu ara sxva informacia materialurad 
Seusabamo finansur angariSgebasTan, an auditis dros miRebuli 
informaciasTan, an Tu adgili eqneba materiaulr uzustobebs, warmovadginoT 
Sesabamisi angariSi.                                                               

damatebiT, Cveni valdebulebaa gamovTqvaT mosazreba momzadebulia Tu ara 
mmarTvelobis angariSgeba “buRaltruli aRricvis, angariSgebisa da uditis 
Sesaxeb” saqarTvelos kanonis Sesabamisad da moicavs Tu ara is yvela 
moTxovnil informacias. 

Tu Catarebuli procedurebis safuZvelze davaskvniT, rom mmarTvelobis 
angariSgeba moicavs arsebiT uzustobebs, Cven valdebulebi varT ganvacxadoT 
am faqtze da uzustobis arsze. aRniSnulTan dakavSirebiT Cven ar vacxadebT 
arafers. 

Catarebuli auditoruli procedurebis safuZvelze, yvela arsebiTi aspeqtis 
gaTvaliswinebiT, Cveni mosazrebaa: 

 informacia, romelic mocemulia mmarTvelobis angariSgebaSi, im 
wlisTvis, romlisTvisac momzadebulia finansuri angariSgeba, 
Sesabamisia finansur angariSgebasTan da 

 mmarTvelobis angariSgeba momzadebulia “buRaltruli aRricxvis, 
angariSgebisa da auditis Sesaxeb” saqarTvelos kanonis Sesabamisad da 
moicavs kanoniT moTxovnil yvela infrmacias. 
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xelmZRvanelobisa da meTvalyureobaze pasuxismgebel pirTa 
pasuxismgebloba finansur angariSgebaze 

TandarTuli finansuri angariSgebis momzadebasa da samarTlian wardgenaze, 
finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis Sesabamisad, 
pasuxismgebelia xelmZRvaneloba.xelmZRvanelobaa agreTve pasuxismgebeli iseT 
Sida kontrolze, romelsac igi aucileblad miiCnevs iseTi finansuri 
angariSgebis mosamzadeblad, romelic ar Seicavs TaRliTobiT an SecdomiT 
gamowveul arsebiTi uzustobas. 

finansuri angariSgebis momzadebisas xelmZRvanelobas evaleba, Seafasos 
kompaniis funqcionirebadobis unari da, aucileblobis SemTxvevaSi, finansuri 
angariSgebis SeniSvnebSi ganmartos sakiTxebi, romlebic dakavSirebulia 
sawarmos funqcionirebadobasTan da angariSgebis safuZvlad sawarmos 
funqcionirebadobis principis gamoyenebasTan, im SemTxvevis garda, ridesac 
xelmZRvanelobas ganzraxuli aqvs kompaniis likvidacia an saqmianobis Sewyveta, 
an Tu ara aqvs sxva realuri arCevani, ase rom ar moiqces. 

meTvalyureobaze pasuxismgebeli pirebi pasuxismgeblebi arian kompaniis 
finansuri angariSebis momzadebisa da wardgenis procesis zedamxedvelobaze. 

auditoris pasuxismgebloba finansuri angariSgebis auditze 

Cveni mizania, movipovoT dasabuTebuli rwmuneba imis Taobaze, mocemuli 
finansuri angariSgeba mTlianobaSi Seicavs Tu ara TaRliTobiT, an SecdomiT 
gamowveul arsebiT uzustobas da warvadginoT auditoruli daskvna, romelic 
moicavs Cvens mosazrebas. dasabuTebuli rwmuneba  maRali donis rwmunebaa, 
magram ar aris imis garantia, rom ass-ebis Sesabamisad Catarebuli auditi 
yovelTvis gamoavlens nebismier arsebiT uzustobas, romelic arsebobs. 
uzustobebi SeiZleba gamowveuli iyos  TaRliTobiT an SecdomiT da arsebiTad 
miiCneva im SemTxvevaSi, Tu gonivrul farglebSi, mosalodnelia, rom isini, 
cal-calke an erToblivad, gavlenas moaxdenen im momxmareblebis ekonomikur 
gadawyvetilebebze, romlebic daeyrdnobian warmodgenil finansur 
angariSgebas. 

ass-ebis Sesabamisad auditis Catareba iTvaliswinebs auditoris mier  
profesiuli gansjis gamoyenebas da profesiuli skepticizmis SenarCunebas 
auditis procesSi. garda amisa, Cven: 

 vadgenT da vafasebT TaRliTobiT an SecdomiT gamowveul,  finansuri 

angariSgebis arsebiTi uzustobebis  riskebs; vgegmavT da vatarebT am riskebze 

reagirebisTvis gamiznul auditorul procedurebs da vkrebT iseT auditorul 

mtkicebulebebs, romlebic sakmarisi da Sesaferisi iqneba Cveni mosazrebis 

gamoTqmisTvis aucilebeli safuZvlis Sesaqmnelad. riski imisa, rom ver 

gamovlindeba TaRliTobiT gamowveuli arsebiTi uzustoba ufro maRalia, 

vidre riski imisa, rom ver gamovlindeba SecdomiT gamowveuli uzustoba, 

radgan TaRliToba SeiZleba gulisxmobdes farul SeTanxmebas, gayalbebas, 

operaciebis ganzrax gamotovebas, auditorisaTvis winaswarganzraxulad 

araswori informaciis miwodebas an Sida kontrolis ignorirebas. 
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 Cven SeviswavliT auditisTvis Sesaferis Sida kontrolis saSualebebs, raTa 

davgegmoT konkretuli garemoebebis Sesaferisi auditoruli procedurebi da 

ara im mizniT, rom mosazreba gamovTqvaT kompaniis Sida kontrolis 

efeqtianobaze. 

 vafasebT xelmZRvanelobis mier gamoyenebuli saaRricxvo politikis 

mizanSewonilobas, xelmZRvanelobis mier gansazRvruli saaRricxvo 

Sefasebebis dasabuTebulobasa da Sesabamisi axsna-ganmartebebis marTebulobas. 

 daskvna gamogvaqvs xelmZRvanelobis mier angariSgebis safuZvlad sawarmos 

funqcionirebadobis principis gamoyenebis mizanSewonilobaze, xolo 

mopovebul auditorul mtkicebulebebze dayrdnobiT vadgenT, arsebobs Tu ara 

raime movlenebTan an pirobebTan dakavSirebuli arsebiTi ganusazRvreloba, 

rac  mniSvnelovan eWvs gamoiwvevda kompaniis funqcionirebadobis unarTan 

dakavSirebiT. Tu davaskvniT, rom arsebobs arsebiTi ganusazRvreloba, 

gvevaleba Cvens auditoris daskvnaSi yuradRebis gamaxvileba finansuri 

angariSgebis Sesabamis SeniSvnaze, an, Tu amgvari ganmartebiTi SeniSvnebi 

adekvaturi ar aris – Cveni mosazrebis modificireba. Cveni daskvnebi eyrdnoba 

auditoris daskvnis TariRamde mopovebul auditorul mtkicebulebebs. Tumca, 

amis Semdgomi momavali movlenebis an pirobebis gavleniT SeiZleba kompania 

ukve aRar iyos funqcionirebadi sawarmo. 

 vafasebT finansuri angariSis wardgenisas mTlianobaSi, mis struqturasa  da 

Sinaarss, maT Soris, axsna-ganmartebebs da aseve,  finansuri angariSgeba 

uzrunvelyofs Tu ara finansuri angariSgebis safuZvlad aRebuli 

operaciebisa da movlenebis samarTlian wardgenas. 

 movipovebT sakmaris da Sesaferis auditorul mtkicebulebas kompaniis 

SigniT arsebuli subieqtebis finansuri informaciis an saqmianobis Sesaxeb, 

raTa gamovTqvaT azri finansuri angariSgebis Sesaxeb. Cven pasuxismgebelNi 

varT kompaniis auditis mimarTulebaze, zedamxedvelobasa da Sesrulebaze. 

Cven vinarCunebT srul pasuxismgeblobas auditis mosazrebaze. 

meTvalyureobaze pasuxismgebel pirebs, sxva sakiTxebTan erTad, vawvdiT 
informacias auditis dagegmili masStabisa da vadebi_s, aseve auditis procesSi 
wamoWrili mniSvnelovani sakiTxebis, maT Soris, Sida kontrolis sistemaSi 
gamovlenili mniSvnelovani naklovanebebis Sesaxeb. 
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aTasi lari 

 SeniSvna 
 2018 wlis 31 

dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

aqtivebi       

grZelvadiani aqtivebi       

ZiriTadi saSualebebi  4   6,675    5,443  

aramaterialuri aqtivebi  5   259    284  

     6,934    5,727  

moklevadiani aqtivebi       

maragebi  6   5,480    5,704  

savaWro da sxva moTxovnebi  7   6,530    4,468  

sxva mimdinare aqtivebi      -     1  

fuli xelze da sabanko 
angariSebze  8   7    8  

     12,017    10,181  

       

sul aqtivebi                    18,951   15,908 

finansuri mdgomareobis angariSgeba 

 



(dokumenti warmoadgens inglisuri originalis Targmans) 
 

finansuri mdgomareobis angariSgeba wakiTxuli unda iyos 14-40 gverdebze warmodgenil axsna-
ganmartebiT SeniSvnebTan erTad 

 
 

 Sps nikora  
 finansuri angariSgeba 
 31 dekemberi 2018 weli 9 

 

aTasi lari 

 SeniSvna 
 2018 wlis 31 

dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

       

kapitali da valdebulebebi       

kapitali da rezervebi       

sawsdebo kapitali  9   1,100    1,000  

akumulirebuli mogeba  9   4,138    2,005  

     5,238    3,005  

grZelvadiani valdebulebebi       

sesxebi  10  1,120   6,567  

    1,120   6,567  

mimdinare valdebulebebi       

savaWro da sxva valdebulebebi  11   5,132    4,903  

sesxebi  10  7,396   1,410  

gadasaxdeli mogebis 
gadasaxadi     65    23  

    12,593   6,336  

       

sul kapitali da 
valdebulebebi     18,951    15,908  

 
 
 

finansuri angariSgeba dadasturebulia 2019 wlis 29 ivliss: 

 

 

 

merab mamulaSvili Tamar CxataraSvili 

generaluri direqtori finansuri direqtori 

 

finansuri mdgomareobis angariSgeba 

(gagrZeleba) 
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aTasi lari  
SeniSvna  

2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

Semosavali     78,074    65,055  

რealizebuli produqciis 

TviTRirebuleba 

 

12   (59,550)   (51,641) 

saerTo mogeba     18,524    13,414  

       

sxva Semosavali     207    138  

gayidvisa da marketingis xarjebi  13   (5,390)   (4,699) 

administraciuli xarjebi  14   (4,175)   (1,581) 

sxva xarjebi     (1,778)   (3,239) 

Sedegi saoperacio saqmianobidan     7,388    4,033  

       

finansuri xarjabi     (712)   (590) 

sxva finansuri xarjebi  15   (343)   (443) 

sxva arasaoperacio xarjebi     (1,319)   (1,410) 

mogeba dabegvramde     5,014    1,590  

       

mogebis gadasaxadis xarji     (274)   (470) 

wlis mogeba     4,740    1,120  

       

wlis sxva sruli Semosavali, 
saSemosavlo gadasaxadis gareSe 

 

  -  - 

sul wlis sruli Semosavali     4,740    1,120  

            

 

mogeba-zaralisa da sxva sruli 

Semosavlis angariSgeba 
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aTasi lari sawesdebo 
kapitali  

akumulirebuli 
mogeba /(zarali)  sul 

2017 wlis 1 ianvari    -     6,139    6,139  

wlis mogeba   -     1,120    1,120  

wlis mTliani sruli Semosavali   -     1,120    1,120  

      

sawesdebo kapitalis zrda  1,000     -     1,000  

dvidendebi   -     (5,254)   (5,254) 

operaciebi damfuZneblebTan  1,000    (5,254)   (4,254) 

      

2017 wlis 31 dekemberi   1,000    2,005    3,005  

wlis mogeba   -     4,740    4,740  

wlis mTliani sruli Semosavali   -     4,740    4,740  

      

sawesdebo kapitalis zrda  100     -     100  

dividendebi   -     (2,607)   (2,607) 

operaciebi damfuZneblebTan  100    (2,607)   (2,507) 

      

2018 wlis 31 dekemberi   1,100    4,138    5,238  

 

 

 

 

 

 

kapitalSi cvlilebebis angariSgeba 
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aTasi lari 2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan    

wlis mogeba  4,740    1,120  

koreqtirebebi:    

cveTa da amortizacia  715    615 

ZiriTadi saSualebis realizaciidan miRebuli 
(mogeba)/zarali 

  -     (7) 

saprocento xarji  712    590  

mogebis gadasaxadis xarji   274    470  

mogeba/zarali kursTaSoris sxvaobidan  343    443  

saoperacio Sedegi sabrunav kapitalSi cvlilebamde  6,784    3,231  

    

cvlileba savaWro da sxva moTxovnebSi  (2,062)   1,533  

cvlileba sxva moklevadian aqtivebSi  1    7  

cvlileba maragebSi  224    (1,890) 

cvlileba savaWro da sxva valdebulebebSi  (335)   (862) 

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan  4,612    2,019  

    

gadaxdili procenti  (983)   (553) 

gadaxdili mogebis gadasaxadi  (232)   (819) 

wminda fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan  3,397    647  

    

fuladi nakadebi sainvesticio saqmianobidan    

ZiriTadi saSualebebis SeZena  (1,366)   (1,114) 

aramaterialuri aqtivebis SeZena  (3)   (121) 

ZiriTadi saSualebebis gayidvidan miRebuli fuli  11    112  

wminda fuladi nakadebi sainvesticio saqmianobidan  (1,358)   (1,123) 

 

fuladi nakadebis angariSgeba 
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aTasi lari 2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan    

sesxebidan miRebuli fuladi saxsrebi  30,254    26,048  

sesxebze gadaxdili fuladi saxsrebi  (29,716)   (21,001) 

gadaxdili dividendebi  (2,607)   (5,254) 

Senatani sawesdebo kapitalSi  100    1,000  

wminda fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan  (1,969)   793  

    

fuladi saxsrebis wminda zrda  70    317  

ucxouri valutis gadafasebis efeqti fulze  (71)   (54) 

fuladi saxsrebi xelze da sabanko angariSebze 
periodis dasawyisSi  8    (255) 

fuladi saxsrebi xelze da sabanko angariSebze 
periodis bolos  7    8  

 

 

 

 

 

  

 

fuladi nakadebis angariSgeba 

(gagrZeleba) 
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1 ZiriTadi saqmianoba da zogadi informacia  

SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoeba nikora (SemdgomSi ,,kompania”) 
daregistrirebulia misamarTze: Tbilisi, m. qavTaraZis q. #11. 

kompaniis 100%-is wilis mflobeli aris saaqarTveloSi dafuZnebuli da 
daregistrirebuli saaqcio sazogadoeba nikora. 

kompania lideri xorc-produqtebis mwarmoebelia saqarTveloSi. warmoebuli 
produqciiT is amaragebs rogorc Sida qsels aseve sacalo gayidvis sxva 
obieqtebs. 

kompaniis dasaqmebulTa saSualo ricxvovnoba 2018 wlisaTvis Seadgenda 387 
TanamSromels (2017: 365 TanamSroels). 

2 Sedgenis safuZveli 

2.1 gancxadeba Sesabamisobis Taobaze 

warmodegenili finansuri angariSgeba momzadebulia buRaltruli aRricxvis 
saerTaSoriso standartebis sabWos (basss) mier gamoqveynebuli finansuri 
angariSgebis saerTaSoriso standartebis (fass) Sesabamisad.  

2.2 momzadebis safuZveli  

finansuri angariSgeba momzadda istoriuli Rirebulebis principze 
dayrdnobiT. TiToeuli kategoriis aqtivebisa da valdebulebebis Sefasebis 
detalebi ganxilulia qvemoT mocemul SeniSvnebSi. 

2.3 saoperacio da angariSgebis valuta 

saqarTvelos erovnuli valuta aris qarTuli lari, romelic aris kompaniis 
funqcionaluri valuta, radgan igi yvelaze saukeTesod asaxavs kompaniis 
operaciebisa da kompaniis samoqmedo garemoSi mimdinare ekonomikuri 
movlenebis Sinaarss. 

finansuri angariSgeba warmodgenilia qarTul larSi, aTasebSi. yvela 
finansuri monacemi warmodgenili larebSi damrgvalebulia uaxloes aTasamde. 

2.4 Sefasebebis da mosazrebebis gamoyeneba 

winamdebare angariSgebis finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis 
Sesabamisad momzadebisaTvis, xelmZRvanelobam gaakeTa kritikuli Sefasebebi, 
romlebic gavlenas axdenen angariSgebaSi warmodgenili aqtivebisa da 
valdebulebebis Tanxebze finansuri angariSgebis TariRisaTvis, agreTve 
saangariSgebo periodis Sesabamis Semosavlebze da xarjebze. konkretuli 
sferoebi, sadac mniSvnelovani Sefasebebi da msjelobebia gamoyenebuli, an 
sadac gamoyenebuli daSvebebi da saaRricxvo Sefasebebi mniSvnelovan 
gavlenas axdens finansur angariSgebaze, ganxilulia 16-e SeniSvnaSi. 

finansuri angariSgebis axsna- 
ganmartebiTi SeniSvnebi 
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2.5 axali da Sesworebuli standartebis gamoyeneba 

kompaniam mimdinare wels gamoiyena buRaltruli aRricxvis standartebis 
saerTaSoriso sabWos da finansuri angariSgebis interpretirebis 
saerTaSoriso komitetis mier gamoSvebuli yvela is axali an gadaxedili 
standarti da interpretacia, romelic gamosayeneblad savaldebuloa 2018 wlis 
1 ianvars dawyebuli saangariSgebo periodebisaTvis da Seesabameba kompaniis 
operaciebs. 

am cvlilebebis gavlena da buneba ganxilulia qvemoT. miuxedavad imisa, rom es 
axali standartebi da damatebebi pirvelad gamoyenebulia 2018 wels, maT ar 
aqvT arsebiTi gavlena kompaniis wliur finansur angariSgebaze.  

axali da gadaxedili standartebi da interpretaciebi, romlebic 
efeqturia 2018 wlis 1 ianvridan dawyebuli periodebisaTvis. 

 buRaltruli aRricxvis standartebis saerTaSoriso sabWos mier 
gamoSvebuli im axali standartebis, cvlilebebisa da interpretaciebis 
CamonaTvali, romlebic efeqturia 2018 wlis 1 ianvridan da miRebulia 
kompaniis mier, warmodgenilia qvemoT: 

standarti dasaxeleba efeqturia saaRricxvo 

wlis dasawyisisTvis 

an Semdgom 

fass 9 finansuri instrumentebi (SeniSvna 3.6)  2018 wlis 1 ianvari 

fass 15 amonagebi momxamreblebTan gaformebuli 
xelSekrulebebidan (SeniSvna 3.11)  

2018 wlis 1 ianvari 

bass 28 investiciebi mekavSire da erTobliv sawarmoebSi  2018 wlis 1 ianvari 

standartebi, ganaxlebebi da arsebuli standartebis interpretaciebi, 
romlebic jer araa ZalaSi Sesuli da romelTa adaptireba jer ar 
momxdara kompaniis mier. 

winamdebare finansuri angariSgebis xelmoweris TariRisaTvis, zogierTi axali 
standarti, Sesworeba da arsebuli standartebis interpretacia, 
gamoqveynebuli basss–s mier, jer araa ZalaSi Sesuli da maTi adaptireba ar 
momxdara kompaniis mier. informacia, axal standartebze, Sesworebebsa da 
interpretaciebze, romlebic Seesabameba kompaniis finansur angariSgebas, 
mocemulia qvemoT. 

axali standartebi da arsebuli standartebis Sesworebebi: efeqturia 
saaRricxvo wlis 
dasawyisisTvis an 

Semdgom 

fass 16, ijara. buRaltruli aRricxvis saerTaSoriso 
standartebis sabWos mier SemuSvda ijaris aRricxvis 
axali standarti.  
 
(a) axal standarts ar aqvs mniSvnelovani zegavlena 
meijares mier ijaris aRicxvaze. Tumca, standarti moiTxovs 
rom moijarem balansSi ijara aRiaros rogorc saijaro 
valdebuleba aqtivis gamoyenebis uflebasTan 
korespondenciaSi. 
(b) moijare valdebulia yvela ijarisTvis gamoiyenos 
Sefasebis erTnairi modeli, Tumca mas aqvs ufleba ar 

2019 wlis 1 
ianvari 
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axali standartebi da arsebuli standartebis Sesworebebi: efeqturia 
saaRricxvo wlis 
dasawyisisTvis an 

Semdgom 

aRiaros ijara finansurad moklevadiani ijaris an saijaro 
aqtivis dabali Rirebulebis SemTxvevaSi. 
 (g) Cveulebriv, aRiarebul ijarasTan dakavSirebuli 
mogebis an zaralis aRiarebis modeli msgavsia dRevandeli 
finansuri ijaris aRricxvis, sadac finansuri mdgomareobis 
uwyisSi saprocento da cveTis xarjebi aRiarebulia 
gancalkevebulad. 
 
standartis am vadaze adre gamoyeneba nebadarTulia im 
SemTxvevaSi, Tu imave TariRisTvis gaTvaliswinebuli iqneba 
fass 15 Semosavali momxmareblebTan kontraqtebidan. fass 
16 –ze gadasvla SesaZlebelia retrospeqtuli an 
modificirebuli retrospeqtuli midgomis safuZvelze. 
kompaniis xelmZRvanelobam jer kidev unda Seafasos am 
axali standartis gavlena kompaniis finansur 
angariSgebaze. 

yovelwliuri gaumjobesebebi 2015–2017 cikli, ganaxlebebi 
fass 3, fass 11, bass 12 da bass 23  
 
fasik 23 cvalebadoba mogebis gadasaxadis midgomasTan. 
fasik 23 xelmZRvanelobs Tu rogor aisaxeba cvalebadobis 
efeqtebi mogebis gadasaxadis aRricxvaSi bass 12-is 
mixedviT, kerZod: 

cvalebadi sagadasaxado midgomebi erToblivad unda 
ganixilebodes Tu ara, daSvebebi sagadasaxado 
zedamxedveli pirebis mier Catarebuli SemowmebebisTvis, 
dasabegri mogebis (zaralis) gansazRvra, sagadasaxado 
bazebi, gamouyenebeli sagadasaxado zarali, gamouyenebeli 
sagadasaxado krediti, sagadasaxado ganakveTebi da 
faqtebisa da garemoebebis cvlilebis efeqti . 

2019 wlis 1 
ianvari 

cvlilebebi fass 9-Si, finansuri instrumentebi, 
dakavSirebuli winaswargadaxdis pirobebTan uaryofiTi 
kompensaciiT. aRniSnuli gulisxmobs fass 9-Si arsebuli 
moTxovnebis cvlilebas Sewyvetis uflebasTan 
dakavSirebiT, raTa SesaZlebeli gaxdes amortizebuli 
RirebulebiT Sefaseba (an, biznes modelis mixedviT, 
realuri RirebulebiT sxva srul SemosavalSi) uaryofiTi 
kompensaciis SemTxvevaSic ki. 

2019 wlis 1 
ianvari 

cvlileba standartSi bass 19 daqiravebul pirTa 
kompensaciebi: cvlilebebi ganmartavs: kompania iyenebs 

ganaxlebul aqtuaruli Sefasebiს meTods mimdinare 
momsaxurebis Rirebulebis da peridSi wminda procentis 
gansazRvrisTvis da axdens aqtivis zeda zRvris 
ignorirebas SeTanxmebasTan dakavSirebuli mogebis an 
zaralis kalkulaciisas, rac calke ganixileba sxva srul 
SemosavalSi. 
  

2019 wlis 1 
ianvari 
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axali standartebi da arsebuli standartebis Sesworebebi: efeqturia 
saaRricxvo wlis 
dasawyisisTvis an 

Semdgom 

cvlilebebi bass 28-Si, investiciebi mekavSire da erTobliv 
sawarmoebSi, dakavSirebuli grZelvadian wilis flobasTan 
mekavSire da erTobliv sawarmoebSi. aRniSnuli cvlileba 
ganmartavs, rom sawarmo romelic iyenebs fass 9-s, 
finansuri instrumentebi, grZelvadani wilis flobisTvis 
mekavSire an erTobliv sawarmoebSi, romelic qmnis mekavSire 
an erTobliv sawarmoebSi wminda investiciis nawils, 
kapitalis meTodi ar gamoiyeneba. 

 

2019 wlis 1 
ianvari 

cvlilebebi fass standartebis konceptualur CarCoSi 
Sesworebebis Setanis Taobaze – cvlilebebi Semdegi 
standartebisTvis fass 2, fass 3, fass 6, fass 14, bass1, bass 
8, bass 34, bass 37, bass 38, fasik 19, fasik 20, fasik 22 da 
SIC-32 exeba miTiTebebsa da citatebs axali CarCos 
Sesabamisad, an miTiTebebs imis Sesaxeb, sadac 
konceptualuri CarCos sxva versia gamoiyeneba. 
 

2020 wlis 1 
ianvari 

menejmenti varaudobs, rom yvela Sesabamisi cvlileba miRebul iqneba 

kompaniis saangariSo politikebSi pirveli periodisTvis, cvlilebebis ZalaSi 

Sesvlis dRidan. kompaniis xelmZRvanelobam jer kidev unda Seafasos am 

axali standartis gavlena kompaniiis finansur angariSgebaze. 

3 buRaltruli aRricxvis mniSvnelovani politika 

3.1 ucxouri valuta 

ucxour valutaSi ganxorcielebuli operaciebi 

finansuri angariSgebis momzadebis miznebisaTvis, saangariSgebo valutisagan 
(lari) gansxvavebul, ucxour valutaSi ganxorcielebuli operaciebi 
gadaiyvaneba tranzaqciis ganxorcielebis dRisTvis saqarTvelos erovnuli 
bankis mier dadgenili gacvliTi kursis mixedviT. angariSgebis TariRisTvis, 
ucxour valutaSi denominirebuli fuladi muxlebi gadaangariSebulia amave 
TariRisTvis arsebuli erovnuli bankis mier dadgenili gacvliTi kursiT, 
romelic 2018 wlis 31 dekembers erTi amerikuli dolarisTvis Seadgens 2.6766 
lars da erTi evrosaTvis Seadgens 3.0701 (2017 wlis 31 dekemberi: erTi 
amerikuli dolari 2.5922 lari, erTi evro 3.1044). arafuladi muxlebis 
gadaangariSeba wlis bolo kursiT ar xdeba da isini balansSi wardgenilia 
istoriuli RirebulebiT (larSi gadayvanilia operaciis ganxorcielebis dRis 
kursiT), garda realuri RirebulebiT wardgenili arafuladi muxlebisa, 
romlebic larSi gadayvanilia maTi realuri Rirebulebis Sefasebis dRis 
Sesabamisi kursiT. 

sakurso sxvaobiT gamowveuli Sedegebi asaxulia periodis mogeba-zaralis 
angariSgebaSi.  
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3.2 ZiriTadi saSualebebi 

ZiriTadi saSualebebi aRiricxeba TviTRirebulebiT, rac mcirdeba dagrovili 
cveTisa da dagrovili gaufasurebis zaralis TanxebiT. TviTRirebuleba 
ganisazRvreba Sesyidvis fasiT, importTan dakavSirebuli gadasaxadebiT, 
gamouqviTavi gadasaxadebiTa da sxva pirdapiri xarjebiT. roca ZiriTadi 
saSualebebi Seicavs sxvadasxva komponentebs, romlebsac gaaCniaT sxvadasxva 
sargeblobis vadebi, isini aRiricxebian calk-calke, rogorc ZiriTadi 
saSualebebis calkeuli komponentebi. 

mSenebare ZiriTadi saSualebebi, romlebic gamiznulia warmoebisTvis, 
gasaqiraveblad an miznebisTvis, romelic jer ar aris gansazRvruli, 
aRiricxeba TviTRirebulebiT, gamoklebuli gaufasurebis zarali. 
Rirebuleba moicavs pirdapir xarjebs, mwyobrSi moyvanisa da montaJis 
xarjebs, aseve profesionaluri momsaxurebisa da sesxebTan dakavSirebul 
xarjebs romelic kapitalizirdeba kompaniis politikis Sesabamisad.  

Senobebi, romlebic warmoadgens saijaro qonebas, agreTve CarTulia ZiriTad 
saSualebebSi, im SemTxvevaSi, Tu is aRiricxeba, rogorc finansuri ijara. 

mogeba, an zarali, romelic warmoiSveba aqtivis gayidvidan an Camoweridan, 
ganisazRvreba sxvaobiT, miRebul sargebelsa da sabalanso Rirebulebas Soris 
da aRiardeba mogeba-zaralis angariSgebaSi. 

xarjebi, dakavSirebuli ZiriTadi saSualebebis komponentebis CanacvlebasTan, 
aRricxulia damoukideblad, kapitalizirdeba im komponentis sabalanso 
RirebulebasTan erTad, romelic Camoweril iqna. sxva danaxarjebi 
kapitalizirdeba im SemTxvevaSi, Tu SesaZlebelia ekonomikuri sargeblis 
miReba momavalSi. yvela sxva xarji, maT Soris SekeTeba-ganaxleba, aRiardeba 
mogeba-zaralis angariSgebaSi misi moxdenisTanave. 

cveTis xarji aRiardeba mogeba-zaralis angariSgebaSi an emateba sxva aqtivebis 
sabalanso Rirebulebas Semcirebadi naSTis meTodiT, TiToeuli aqtivis 
sasargeblo momsaxurebis vadis Sefasebis safuZvelze. cveTis daricxva iwyeba 
mas mere, rac SesaZlebelia aqtivis gamoyeneba. ZiriTadi saSualebebis 
jgufebisTvis gansazRvruli Sesabamisi sasargeblo momsaxurebis vadebi 
warmodgenilia Semdeg cxrilSi:  

manqana-danadgarebi da mowyobilobebi - 10-15 weli 

ofisis aRWurviloba, aveji da inventari - 15 weli 

satransporto saSualebebi - 15 weli   

ijariT aRebuli qonebis keTilmowyoba - ijaris vadisa da aqtivis sasargeblo 

moმsaxurebis vadas Soris umciresi 

3.3 aramaterialuri aqtivebi 

kompaniis mier SeZenili aramaterialuri aqtivebi, romelTac aqvT SezRuduli 
sasargeblo momsaxurebis vada, warmodgenilia TviTRirebulebiT, romelsac 
gamoklebuli aqvs dagrovili amortizacia da gaufasurebis zarali. 

SezRuduli sasargeblo momsaxurebis vadis mqone aramaterialuri 
aqtivebisTvis amortizaciis daricxva xdeba mogeba-zaralis angariSgebaSi 
Semcirebadi naSTis meTodiT maTi sasargeblo momsaxurebis vadis Sesabamisad, 
romelic saSualod Seadgens 5-7 wels, programuli uzrunvelyofisaTvis, 
uflebebisaTvis da sxva. 
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ganusazRvreli vadis mqone aramaterialur aqtivebs amortizacia ar ericxeba, 
nacvlad amisa, yovelwliurad mowmdeba gaufasurebaze maTi anazRaurebadi 
Rirebulebis SedarebiT sabalanso RirebulebasTan da yovelTvis rodesac 
arsebobs raime niSani imisa, rom aramaterialuri aqtivi SesaZloa 
gaufasurebuli iyos. 

3.4 ijara 

bass 17 ijaris mixedviT, ijara klasificirdeba finansur ijarad, Tu igi 
iTvaliswinebs faqtobrivad aqtivis flobasTan dakavSirebuli yvela riskisa 
da ekonomikuri sargeblis gadacemas. ijaris vadis dasawyisSi moijarem 
finansuri ijara unda unda aRiaros rogorc aqtivebi, saijaro aqtivis realuri 
Rirebulebis toli TanxiT an, Tu masze naklebia, saijaro gadasaxdelebis 
dRevandeli RirebulebiT gauTvaliswinebeli (Tavdapirveli) xarjebis 
damatebiT, aseTis arsebobis SemTxvevaSi. Sesabamisi Tanxa aRiarebul unda iqnes 
finansuri ijaris valdebulebad, imis miuxedavad rom, zogierTi saijaro 
gadasaxdelebi gadasaxdelia ijaris gacemis dRidan. 

finansuri ijariT aRebuli ZiriTadi saSualebebis Semdgomi aRricxva, 
magaliTad cveTis meTodi da sasargeblo momsaxurebis vada, Seesabameba 
kompaniis mier iuridiulad flobil Sesadaris aqtivebs. Sesabamisi finansuri 
ijaris valdebuleba mcirdeba saijaro gadasaxdleebs gamoklebuli 
saprocento danaxaarjiT, romelic aRiricxeba finansur xarjad. saijaro 
gadasaxdelebis saprocento elementi warmoadgens mudmiv proporcias, 
saangariSgebo periodis valdebulebebis naSTis mimarT da xarjad aRiardeba 
mogeba-zaralSi im periodSi, rodesac iqneba gaweuli. 

yvela sxva ijara aRiarebulia rogorc saoperacio ijara. gadaxdebi 
saoperacio ijaris xelSekrulebis Sesabamisad aRiarebulia xarjebSi. masTan 
dakavSirebuli xarjebi, rogoricaa Senaxvis da sadazRvevo xarjebi, aRiardeba 
rogorc gaweuli xarji. 

3.5 maragebi 

maragi iseTi aqtivebia, romlebic gaTvaliswinebulia gasayidad 
Cveulebrivi sameurneo saqmianobis procesSi an warmodgenilia 
nedleulisa da masalebis saxiT, romlebic gankuTvnilia sawarmoo 
moxmarebisTvis an momsaxurebis gasawevad. elementebi, rogoricaa 
manqana-danadgarebis saTadarigo nawilebi, agreTve aRiardeba sasaqonlo 
materialur maragad, manam sanam, ar daakmayofilebs ZiriTadi 

saSualebis ganmartebas. sasaqonlo materialuri maragebiს Sefaseba 
xdeba mis TviTRirebulebasa da neto sarealizacio Rirebulebas Soris 
umciresi TanxiT. neto sarealizacio Rirebuleba aris Cveulebrivi 
sameurneo procesisaTvis SefasebiTi gasayidi fasi, produqciis 
dasrulebisa da gayidvisaTvis saWiro SefasebiTi danaxarjebis 
gamoklebiT. sasaqonlo materialuri maragebis Rirebuleba gamoiTvleba  
FIFO meTodiT da Seicavs danaxarjebs, romelic dakavSirebulia aqtivis 
SeZenasTan, adgilze mitanasTan, gadamuSavebasTan da mis im 
mdgomareobamde da adgilamde miyvanasTan rogorSic is imyofeba. 
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3.6 finansuri instrumentebi 

finansuri instrumentebis aRiareba, Sefaseba da Camowera 

finansuri aqtivi da finansuri valadebuleba aRiardeba, mas Semdeg, rac 
kompania xdeba finansuri instumentis saxelSekrulეbo pirobebis monawile. 

finansuri aqtivebis aRiareba wydeba, rodesac finansuri aqtividan misaRebi 
fuladi nakadebis miRebis saxelSekrulebo uflebebs vada gasdis, an igi 
gadascems finansur aqtivTan dakavSirebul risks da sargebels. 

finansuri valdebulebis aRiareba wydeba, rodesac is Sesruldeba, 
xelSekrulebiT gansazRvruli valdebuleba daifareba, gauqmdeba an vada gauva. 

finansuri aqtivebi da finansuri valdebulebebis aRiricxeba, rogorc 
aRwerilia dabla. 

3.6.1. cvlilebebi saaRricxvo politikaSi 

fass 9 – finansuri instrumentebi  

kompaniam miiRo fass 9 finansuri instrumentebi, gamoSvebuli 2014 wlis 
ivlisSi, romelic efeqturi iyo 2018 wlis 1 ianvrisTvis da am TariRis 
Semdgomi saaRricxvo wlisTvis. fass 9-is moTxovnebi mniSvnelovnad 
gansxvavdeba bass 39-isgan finansuri instrumentebi: aRaiareba da Sefaseba. 
axali standartis mixedviT mniSvnelovnad icleba finansuri aqtivebis da 
finansuri valdebulebebis aRricxvis zogierTi aspeqtebi. 

fass 9 moicavs hejirebis aRricxvasTan dakavSirebul axal moTxovnebsac. 
axali moTxovnebi gulisxmobs hejirebis aRricxvis meTodis daaxloebas 
riskebis marTvasTan dakavSirebul RonisZiebebTan, hejirebul sagnebsa da 
hejirebis instrumetebze arsebuli uflebis zrdiT da hejirebis efeqtianobis 
Sefasebisas ufro metad principebze dafuZnebuli midgomis gamoyenebiT. 

klasifikacia da Sefaseba 

finansuri aqtivebi 

Tavdapirveli aRiarebisas, finansuri aqtivebi fasdeba: amortizebuli 
RirebulebiT, realuri RirebulebiT sxva srul SemosavlSi asaxviT (FVOCI) 
an realuri RirebulebiT mogebaSi an zaralSi asaxviT (FVTPL).  

finansuri aqtivebi fasdeba amortizirebuli RirebulebiT Tu akmayofilebs 
Semdeg kriteriumebs da ar aris aRniSnuli rogorc FVTPL: 

 kompania flobs finansur aqtivebs iseTi biznes modelis pirobebSi, 
romlis mizania finansuri aqtivebis floba saxelSekrulebo fuladi 
nakadebis miRebis mizniT; 

 finansuri aqtivis saxelSekrulebo pirobebi konkretul TariRebs 
adgens iseTi fuladi nakadebis miRebisTvis, romlebic warmoadgens 
mxolod Ziri Tanxisa da Ziri Tanxis daufarav nawilTan 
dakavSirebuli procentis gadaxdisas. 

sasesxo instrumentebi fasdeba realuri RirebulebiT sxva srul SemosavalSi 
asaxviT (FVOCI) Tu akmayofilebs Semdeg kriteriumebs da ar aris aRniSnuli 
rogorc FVTPL: 
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 kompania flobs aqtivebs iseTi biznes modelis pirobebSi, romlis 
mizania miiRos aqtivTan dakavSirebuli fuladi nakadebi da Semdgom 
gayidos; 

 finansuri aqtivis saxelSekrulebo pirobebi konkretul TariRebs 
adgens iseTi fuladi nakadebis miRebisTvis, romlebic warmoadgnes 
mxolod Ziri Tanxisa da Ziri Tanxis daufarav nawilTan 
dakavSirebuli procentis gadaxdas. 

kapitalSi wilobrivi investiciebisTvis, romlis flobis mizani ar aris 
vaWroba, kompanias SeuZlia realuri RirebulebiT asaxvis Semdgomi 
cvlilebebi asaxos sxva srul SemosavalSi. arCevani keTdeba TiToeuli 
investiciis safuZvelze.  

yvela sxva finansuri aqtivi klasificirdeba rogorc realuri RirebulebiT 
Sefasebuli mogebaSi an zaralSi asaxviT (FVTPL). 

amasTan, Tavdapirveli aRiarebisas, kompaniam SeiZleba, finansuri aqtivi, 
SemdgomSi Seucvlelobis pirobiT, gansazRvros realuri RirebulebiT 

mogebaSi an zaralSi asaxviT (FVTPL) romelic sxvagvarad akmayofilebs 
amortizebuli RirebulebiT, an realuri RirebulebiT rogorc sxva srul 
SemosavalSi asaxviT aRiarebis kriteriumebs, Tu amiT gamoricxavs an 
mniSvnelovnad amcirebs Seusabamobas, romelic sxvagavarad warmoiqmneboda. 

biznes modelis Sefaseba: 

kompania afasebs biznesmodelis, romelSic aqtivebi flobilia portfelis 
doneze, mizans radgan es saukeTesod asaxavs, imas Tu rogor xdeba biznesis 
marTva da informaciis miwodeba xelmZRvanelobisTvis. 

sakontraqto fuladi nakadebis Sefaseba, warmoadgens Tu ara mxolod 
Ziris da sargeblis gadaxdas: 

Sefasebis miznebisTvis, “Ziri” ganimarteba rogorc Tavdapirveli aRiarebisas 
finansuri aqtivis realuri Rirebuleba. sargebeli ki moicavs anazRaurebas 
fulis droiTi Rirebulebis, garkevuli periodis ganmavlobaSi daufarav Zir 
TanxasTan dakavSirebuli sakredito riskisa da gasxvisebasTan dakavSirebuli 
sxva tipuri danaxarjebis sanacvlod, aseve mogebis marJas. 

imis gansazRvrisas sakontraqto fuladi nakadebi mxolod Ziri Tanxisa da 
sargeblis gadaxdebs gulisxmobs Tu ara, kompania iTvaliswinebs finansur 
instrumentTan dakavSirebul kontraqtis pirobebs. aRniSnuli aseve moicavs 
imis gansazRvras, finansuri aqtivi dakavSirebulia Tu ara iseT sakontraqto 
pirobasTan, romlis safuZvelzec SesaZlebelia masTan dakavSirebuli 
fuladi nakadebis periodisa da Tanxis odenobis cvlilebas. 

reklasifikacia: 

mxolod im SemTxvevaSi, rodesac kompania cvlis finansuri aqtivebis marTvis 
biznesmodels, man unda moaxdinos yvela Sesabamisi finansuri aqtivis 
reklasifikacia. 

gaufasureba: 

kompania finansur aqtivze mosalodnel sakredito riskebTan dakavSirebul 
gausafurebis zaralis rezervs aRiarebs amortizebuli RirebulebiT da 
gacemuli valdebulebiTi pirobis gaTvaliswinebiT (aseTis arsebobis 
SemTxvevaSi). 

kompania gaufasurebis zaralis rezevri yovelTvis unda Seafasos TanxiT, 
romelic arsebobis manZilze mosalodneli sakredito zaralis tolia, garda 
im SeTxvevisa, roca saangariSgebo TariRisTvis finansuri instrumentis 
sakredito riski mniSvnelovnad gazrdili ar aris Tavdapirveli aRiarebis 
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Semdeg, ra drosac zaralis rezervi unda Sefasdes iseTi odenobiT, romelic 
tolia 12-Tviani mosalodneli sakredito zaralis. 

mosalodneli sakredito zaralis Sefaseba: 

mosalodneli sakredito zarali aris sakredito zaralis saSualo Sewonili 
sidide. maTi Sefaseba xdeba Semdegnaiad: 

 finansuri aqtivebisTvis romelic ar aris gaufasurebuli 
angariSgebis Sedgenis TariRisTvis: rogorc mTliani fuladi 
saxsrebis deficitis dRevandeli Rirebuleba (e.i sxvoba 
xelSekrulebis Sesabamisad gadasaxdel mTlian fulad nakadebsa da 
im fulad nakadebs Soris, romlis miRebasac kompania moelis). 

 finansuri aqtivebisTvis romelic gaufasurebulia angariSgebis 
Sedgenis TariRisTvis: rogorc sxvaoba mTlian sabalanso 
Rirebulebasa da momavali mosalodneli fuladi nakadebis 
dRevandel Rirebulebas Soris. 

 auTvisebeli sesxis gacemis valdebulebebisTvis: rogorc 
saxelSekrulebo fulad nakadebs, romlebic kompaniisTvis iqneba 
gadasaxdeli, Tu sesxis gacemis valdebulebis mTlobeli sesxs 
aiTvisebs da im fulad nakadebs Soris sxvaobis dRevandeli 
Rirebuleba, romlis miRebasac kompania moelis, Tu mflobeli 
aiTvisebs sesxs.  

finansuri aqtivebis sakredito gaufasureba 

yovel saangariSgebo TariRSi, kompania afasebs gaufasurebulia Tu ara 
amortizebuli RirebulebiT Sefasebuli finansuri aqtivebi. finansuri aqtivi 
gaufasurebulia, Tu im movlenaTagan, romelic gavlenas axdens mosalodnel 
momaval fulad nakadebze, erTi an ramdenime mainc moxda. 

savaWro moTxovnebisTvis kompania iyenebs standartis gamartivebul midgomas 
da mosalodnel sakredito zarals gansazRvravs arsebobis manZilze 
mosalodneli sakredito zaralis safuZvelze. kompania iyenebs rezervis 
Seqmnis models da saSaulo saprocento ganakveTs miiCnevs, rogorc 
analogiuri sakredito riskis mqone finansuri aqtivebis marTvis sakeTeso 
saSualebas. 

Camowera: 

kompaniam finansuri aqtivis sabalanso Rirebuleba pirdapir unda Seamciros 
(nawilobriv an mTlianad), Tu ar gaaCnia gonivruli molodini imisa, rom 
finansuri aqtivi anazRaurdeba. es Cveulebriv is SemTxvevaa, roca kompaniam 
amowura yvela iuridiuli Zalisxmeva finansuri aqtivis aRsadgenad. Tumca, 
finansuri aqtivebi, romlebic Camoiwereba kvlav eqvemdebareba saaRsrulebo 
warmoebas raTa Sesruldes kompaniis mier aRniSnuli Tanxebis aRdgenasTan 
dakavSirebuli procedurebi. 

gaufasurebis wardgena: 

amortizebuli RirebulebiT Sefasebuli finansuri aqtivebis gaufasurebis 
zaralis rezervis Rirebuleba akldeba aqtivis mTlian sabalanso 
Rirebulebas. 

fass-ze gadasvla: 

fass 9-ze gadasvlisas, kompanias saSualeba aqvs ar gadainagariSos wina wlis 
monacemebi. fass 9-ze gadasvlis Sedegad warmoSobili sxvaobebi 
dakavSirebuli klasifikaciasTan, SefasebasTan da gaufasurebasTan aRiardeba 
gaunawilebel mogebaze 2018 wlis 1-li ianvrisTvis: Tavdapirveli aRiarebis 
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TariRisTvis arsebuli faqtebisa da SemTxvevebis gaTvaliswinebis safuZvelze 
gakeTda Semdegi Sefasebebi: 

- biznesmodelis gansazRvra, romlis fargelbSic kompania flobs 
finansur aqtivs. 

Tu finansur aqtivs hqonda dabali sakredito riski fass 9-is Tavdapirveli 
gamoyenebis TariRisTvis, maSin kompania miiCnevs, rom finansuri aqtivis 
Tavdapirveli aRiarebis Semdgeg sakredito riskebi mniSvnelovnad ar 
gazrdila. 

fass 9-is gamoyenebas finansuri valdebulebebis aRricxvis politikaze 
mniSvnelovani zegavlena  jer ar mouxdenia. 

fass 9 moicavs finansuri aqtivis sam principul klasifikacias: Sefasebas 
amortizebuli RirebulebiT, Sefasebas realuri RirebulebiT sxva srul 

SemosavalSi asaxviT (FVOCI) da Sefasebas realuri RirebulebiT mogebaSi an 

zaralSi asaxviT (FVTPL). fass 9-is mixedviT finansuri aqtivebis klasifikacia 
ZiriTadad damokidebulia im biznesmodelze, romlis farglebSic kompania 
finansur aqtivs flobs. fass 9 gamoricxavs bass 39-is mixedviT gansazRvrul 
kategoriebs dafarvis vadebis, sesxebis da moTxovnebis da gasayidad 
gamiznuli aqtivebis klasifikaciiT. amasTan  fass 9 didwilad inarCunebs 
bass 39-iT gansazRvrul moTxovnebs finansuri valdebulebebis 
klasifikaciisa da Sefasebis Sesaxeb. 

 
qvemoT warmodgenili cxrili da masTan dakavSirebuli SeniSvnebi asaxavs 
finansuri aqtivebisa da valdebulebebis calkeuli klasisTvis gansazRvrul 
kategoriebs bass 39-is da fass 9-is Sesabamisad 2018 wlis 1-li ianvrisTvis. 

 
 
aTasi lari 

Tavdapirevli 
klasifikacia 
bass 39-is 
mixedviT 

axali 
klasifikacia 

fass 9-is 
mixedviT 

Tavdapirevli 
sabalanso 
Rirebuleba 
bass 39-is 
mixedviT 

axali 
sabalanso 
Rirebuleba 
fass 9-is 
mixedviT 

finansuri aqtivebi     

savaWro da sxva 
moTxovnebi 

sesxebi da 
moTxovnebi 

amortizebuli 
Rirebuleba 

4,468 4,468 

fuli da misi 
eqvivalentebi 

sesxebi da 
moTxovnebi 

amortizebuli 
Rirebuleba 

8 8 

sul finansuri 
aqtivebi 

  
4,476 4,476 

     

finansuri 
valdebulebebi 

  
  

Sesxebi sxva finansuri 
valdebulebebi 

sxva finansuri 
valdebulebebi 

7,977 7,977 

savaWro da sxva 
valdebulebebi 

sxva finansuri 
valdebulebebi 

sxva finansuri 
valdebulebebi 

4,903 4,903 

sul finansuri 
valdebulebebi 

  
12,880 12,880 

 

fass 9-is miRebas gavlena ar mouxdenia finansuri aqtivebis da finansuri 
valdebulebebis sabalanso Rirebulebaze 2018 wlis 1-li ianvrisTvis, fass 9-
ze gadasvlisas gaufasurebis axali moTxovnebis gaTvaliswinebiT. 

fass 9-ze gadasvlas gavlena ar mouxdenia rezervebisa da gaunawilebeli 
mogebis sawyis Rirebulebebze. 
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3.6.2. finansuri valdebulebebis klasifikacia da Semdgomi 

Sefaseba 

finansuri valdebulebebi moicavs savaWro da sxva valdebulebebs da 
valdebulebebs dakavSirebuli mxareebis mimarT. 

finansuri valdebulebebi Tavdapirveli aRairebis Semdgom fasdeba 
amortizebuli RirebulebiT efeqturi saprocento ganakveTis 
gaTvaliswinebiT. 

procentTan dakavSirebuli yvela xarji CarTulia finansur xarjebSi. 

3.6.3. finansuri instrumentebis urTierTCaTvla  

finansuri aqtivebisa da valdebulebebis urTierTCaTvla da finansuri 
mdgomareobis angariSgebaSi maTi neto RirebulebiT warmodgena SesaZlebelia 
mxolod maSin Tu arsebobs amis iuridiuli safuZveli da arsebobs ganzraxva 
misi neto Tanxis bazaze gaqviTvis Sesaxeb an aqtivis realizebis da 
valdebulebis gastumrebis erTrouli ganxorcielebis Sesaxeb. 

3.7 fuli xelze da sabanko angariSebze 

fuli xelze da sabanko angariSebze aerTianebs nard fuls, fuls bankSi da fuls 

gzaSi. 

3.8 gaufasureba 

gaufasurebis Sefasebis miznebisTvis, aqtivebis dajgufeba xdeba yvelaze dabal 
doneze, romelTaTvisac arsebobs metwilad damoukidebeli fuladi nakadebis 
Semodinebebi (fuladi saxsrebis warmomqmneli erTeulebi). Sedegad, zogierTi 
aqtivis testireba gaufasurebaze xdeba individualurad, xolo zogierTi 
maTganis testireba xdeba fuladi saxsrebis warmomqmneli erTeulis doneze. 

ZiriTadi saSualebebis da aramaterialuri aqtivebis gaufasureba 

aqtiveბs, romlebsac aqvT ganusazRvreli sasicocxlo vada, ar ericxeba 
amortizacia da xdeba maTi yovelwliuri gaufasurebis Sefaseba, rodesac 
movlenebi an garemoebaTa cvlilebebi mianiSneben, rom sabalanso Rirebuleba 
SeiZleba ar iyos anazRaurebadi. gaufasurebis zarali aisaxeba, im TanxiT ra 
TanxiTac, aqtivis sabalanso Rirebuleba aWarbebs mis anazRaurebad 
Rirebulebas. 

anazRaurebadi Rirebuleba ganisazRvreba, rogorc udidesi aqtivis wminda 
sarealizacio Rirebulebasa da mis gamoyenebis Rirebulebas Soris. Tu aqtivis 
anazRaurebadi Rirebuleba an fuladi saxsrebis warmomqmneli erTeuli 
Sefasebulia sabalanso Rirebulebaze naklebad, maSin aqtivis an fuladi 
saxsrebis warmomqmneli erTeulis sabalanso Rirebuleba mcirdeba mis 
anazRaurebad Rirebulebamde. gaufasurebis zaralis xarjad aRiareba xdeba 
dauyovnebliv, garda im SemTxvevisa, roca aqtivi gadafasebuli TanxiT aisaxeba, 
am SemTxvevaSi gaufasurebis zarali unda aRiricxos rogorc gadafasebis 
Semcireba. 

im SemTxvevaSi, roca xdeba gaufasurebis zaralis kompensireba, aqtivis an 
fuladi saxsrebis warmomqmneli erTeulis sabalanso Rirebuleba izrdeba mis 
anazRaurebad Rirebulebamde, magram ise, rom gazrdili sabalanso Rirebuleba 
ar unda aWarbebdes sabalanso Rirebulebas, romelic gansazRvruli iqneboda 
wina periodiSi aqtivis an fuladi saxsrebis warmomqmneli erTeulis 
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gaufasurebis ar qonis SemTxvevaSi. gaufasurebis Sebruneba dauyovnebliv 
aRiardeba SemosavalSi, garda im SemTxvevisa, rodesac aqtivi gadafasebulia, 
ra SemTxvevaSic nebismieri gaufasurebis zaralis kompensireba aRiricxeba 
rogorc gadafasebis zrda. 

finansuri aqtivebis gaufasureba 

yovel saangariSgebo periodSi realuri RirebulebiT Sefasebuli finansuri 
aqtivebi mogebaSi an zaralSi asaxviT, fasdeba gaufasurebis maCveneblebze. 

finansuri aqtivebis gaufasureba xdeba, rodesac arsebobs obieqturi safuZveli 
imisa, rom finansuri aqtivis sawyisi aRiarebis Semdeg erTi an ramdenime 
SemTxvevis moxdenis albaToba, investiciis samomavlo fulad nakadebze 
moaxdens gavlenas.  

amortizirebuli RirebulebiT aRricxuli finansuri aqtivebisTvis, 
gaufasureba warmoadgens aqtivis sabalanso Rirebulebasa da efeqturi 
saprocento ganakveTiT diskontirebuli momavali fuladi nakadebis mimdinare 
Rirebulebas Soris sxvaobas. yvela finansuri aqtivis sabalanso Rirebuleba 
pirdapir mcirdeba gaufasurebis zaraliT, garda savaWro moTxovnebisa, sadac 
sabalanso Rirebuleba mcirdeba rezervis saSualebiT. 

savaWrod gamiznuli finansuri instrumentebis SemTxvevaSi, Tu momdevno 
periodSi gaufasurebis zarali Semcirda da es Semcireba SesaZlebelia 
obieqturad dakavSirebul iqnas gaufasurebis aRiarebis Semdeg momxdar 
SemTxvevasTan, wina periodSi aRiarebuli gaufasurebis zarali aisaxeba mogeba 
zaralze im pirobiT, rom investiciis sabalanso Rirebuleba gaufasurebis 
TariRisTvis ar gadaaWarbebs aqtivis amortizirebad Rirebulebas, 
gaufasurebis ar aRiarebis SemTxvevaSi. 

savaWrod gamiznuli fasiani qaRaldebis SemTxvevaSi, realuri Rirebulebis 
nebismieri mateba Semdgomi gaufasurebiT, unda aRiardes kapitalSi. 

3.9 kapitali 

kompaniis sawesdebo kapitali ganisazRvreba kompaniis wesdebiT. cvlileba 
kompaniis wesdebaSi (moicavs cvlilebas sawesdebo kapitalSi, mflobelobaSi 
da a.S) eqvemdebareba mxolod kompaniis damfuZnebleblebis gadawyvetilebis 
Semdgom. avtorizirebuli kapitali aRiardeba rogorc sawesdebo kapitali 
kompaniis kapitalSi mxolod im SemTxvevaSi, Tu uSualod damfuZneblebis 
kontribucia iyo kompaniaSi. 

akumulirebuli mogeba-zarali Seicavs mimdinare da wina periodebis 
akumulirebul mogeba-zarals. 

dividendebi aRiricxeba rogorc valdebuleba im periodisTvis, romelSic 
gamocxadda. 

3.10 anaricxebi 

konsolodirebul finansuri mdgomareobis angariSgebaSi anaricxi aRiardeba 
maSin, rodesac jgufs aqvs mimdinare valdebuleba iuridiuli an 
konstruqciuli, romelic warmoiqmna warsuli movlenis Sedegad da savaraudoa, 
rom valdebulebis dasafarad saWiro iqneba ekonomikur sargebelSi 
ganivTebuli resursebis gasvla. rodesac efeqti arsebiTia, anaricxebis Tanxa 
unda warmoadgendes im danaxarjebis dRevandel Rirebulebas, romlebic 
mosalodnelia, rom saWiro iqneba valdebulebis Sesasruleblad, 
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diskontirebis ganakveTi unda warmoadgendes dabegvramde arsebul ganakveTs, 
romelSic gaTvaliswinebulia fulis droiTi Rirebulebis mimdinare sabazro 
Sefasebebisa da mocemuli valdebulebisaTvis damaxasiaTebeli specifikuri 
riski.  

3.11 mogebis gadasaxadi 

2017 wlis 1 ianvridan saqarTvelos sagadasaxado kodeqsSi Sevida mniSvnelovani 
cvlilebebi. es cvlileba Seexo mogebis gadasaxdis wardgenas. 

2017 wlis axali modelis mixedviT mogebis gadasaxadis ganakveTi ganisazRvra 
nulovani ganakveTiT, im SemTxvevaSi Tu ar moxdeba mogebis ganawileba da 
darCeba kompaniaSi gaunawilebeli mogebis saxiT, xolo 15%-iT daibegreba 
dividendad ganawilebuli mogeba, maSin roca Zveli modelis mixedviT 
kompaniebis mogeba ibegreboda 15%-iT, miuxedavad imisa, es mogeba gaicemoda 
dividendad, Tu kompaniaSi rCeboda gaunawilebeli mogebis saxiT. 2017 wlis 1 
ianvridan kompaniebi ibegrebian mogebis gadasaxdiT, Tu moxdeba mogebis 
ganawileba (dividendis gacema) da aseve, mogebis gadasaxadiT ibegreba iseTi 
tranzaqciebi individualur pirebTan, romelic dakavSirebulia mogebis 
miRebasTan (benefiti, saCuqari, gadasaxadebi, romlebic araa ekonomikur 
saqmianobasTan dakavSirebuli da sxva). am SemTxvevaSi mogebis ganawileba 
ibegreba 15/85 proporciiT. 

aRniSnuli cvlilebis gamo, ar warmoiqmneba droebiTi sxvaobebi kompaniis 

aqtivebsa da valdebulebebSi, angariSgebaSi, finansuri da sagadasaxado baზis 
safuZvelze. Sesabamisad gadavadebuli sagadasaxo aqtivi da valdebuleba, 
rogorc gansazRvrulia bass 12 mogebidan gadasaxadebiT ar warmoiqmneba 2017 
wlis 1 ianvridan. 

3.12 Semosavlis aRiareba 

kompaniis Semosavali ZiriTadad warmoiqmneba saqonlis realizaciidan. 

imisaTvis, rom Semosavali iqnes aRiarebuli kompaniam unda Seasrulos xuT-
safexuriani procesi: 

1. momxmarebelTan xelSekrulebis identifikacia 

2. Sesasrulebeli valdebulebebis identifikacia 

3. garigebis fasis gansazRvra 

4. garigebis fasis ganawileba Sesasrulebel valdebulebaze 

5. Semosavlis aRiareba, rodesac nakisri valdebuleba Sesruldeba. 

 

Semosavlebis aRiareba xdeba im dros an drois ganmavlobaSi, rodesac (an 
rogorc) kompania daakmayofilebs Sesasrulebel valdebulebas dapirebuli 
saqonlis an momsaxurebis gadacemiT. 

kompania aRiarebs sakontraqto valdebulebas Seusrulebeli valdebulebis 
Sesabamisad da waradgens finansuri mdgomareobis angariSgebaSi rogorc 
sakontraqto valdebulebas. analogiurad, Tu kompania daakmayofilebs 
Sesrulebis valdebulebas, fuladi saxsrebis miRebamde, kompania aRiarebs 
sakontraqto aqtivs an moTxovnebs finansuri mdgomareobis angariSgebaSi, 
romelic damokidebulia gadaxdis periodisgan gansxvavebul sxva 
garemoebebze.  
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fass 15-is miRebis zegavlena kompaniis finasur angariSgebaze 

xelmZRvanelobis mier ar gatarebula aranairi koreqtireba manamde 
wardgenil cifrebTan mimarTebaSi fass 15-ze gadasvlasTan dakavSirebiT, 
ragdan aRniSnul cvlilebas ar mouxdenia materialuri gavlena 
gaunawilebeli mogebis sawyis naSTze an aRiarebuli Semosavlis odenobaze 
da fass 15-ze gadasvla, ZiriTadad wardgenis kuTxiT(/prezentaciis) 
cvlilebas warmoadgens kompaniisTvis. 
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4 ZiriTadi saSualebebi 

aTasi lari manqana-
danadgarebi 

da 
aRWurviloba   

ofisis 
aRWurviloba, 

aveji da 
danadgarebi 

 
satranspor

to 
saSualebebi   

ijariT 
aRebuli 
qonebis 

keTilmowyoba   sul 

Rirebuleba           

2017 wlis 1 ianvari  4,303    722    124    95    5,244  

Semosvla  1,204    282    102    16    1,604  

gasvla  (77)   (39)    -      -     (116) 

Sida moZraoba  (99)   99     -      -      -   

2017 wlis 31 dekemberi  5,331    1,064    226    111    6,732  

Semosvla  1,596    334    93    8    2,031  

gasvla  (130)   (36)    -      -     (166) 

Sida moZraoba  (118)   115     -     3     -   

2018 wlis 31 dekemberi  6,679    1,477    319    122    8,597  

          

dagrovili cveTa da 
gaufasureba    

 

     

2017 wlis 1 ianvari  546    127    17    4    694  

wlis cveTa  427    155    18    6    606 

gasvlis Sedegad 
eliminireba  (3)   (8) 

 

 -      -      (11) 

2017 wlis 31 dekemberi  970    274  
 

 35    10    1,289  

wlis cveTa  488    169    25    5    687  

gasvlis Sedegad 
eliminireba  (40)   (14) 

 

  -      -     (54) 

2018 wlis 31 dekemberi  1,418    429    60    15    1,922  

          

sabalanso Rirebuleba               

2017 wlis 31 dekemberi   4,361    790    191    101    5,443  

2018 wlis 31 dekemberi   5,261    1,048    259    107    6,675  

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT kompaniis mTliani ZiriTadi saSualebebi, 
gamoyenebulia kompaniis sakuTari da misi saTao kompaniis (ss nikoras) 
sesxebis uzrunvelyofad. 

ijariT aRebuli qonebis keTilmowyoba warmoadgens ijariT aRebuli 
sawarmoo Senobis remontis danaxarjebs.  
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5 aramaterialuri aqtivebi 

aTasi lari programuli 
uzrunvelyo

febi  

sxva 
aramaterial
uri aqtivebi  uflebebi  sul 

TviTRirebuleba         

2017 wlis 01 ianvari  92    11     -     103  

Semosvla   -      -     206    206  

2017 wlis 31 dekemberi  92    11    206    309  

Semosvla   -      -     3    3  

2018 wlis 31 dekemberi  92    11    209    312  

        

dagrovili cveTa        

2017 wlis 01 ianvari  16     -      -     16  

wlis cveTa  8    1     -     9  

2017 wlis 31 dekemberi  24    1     -     25  

wlis cveTa  6    1    21    28  

2018 wlis 31 dekemberi  30    2    21    53  

        

sabalanso 
Rirebuleba        

2017 wlis 31 dekemberi   68   10    206    284  

2018 wlis 31 dekemberi   62    9    188    259  

6 maragebi 

aTasi lari 

2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

mza produqcia  289    398  

nedleuli da masalebi  2,812    3,290  

daumTavrebeli warmoeba  383    463  

sxva   1,996    1,553  

  5,480    5,704  

 

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT yvela maragi sabanko sesxebis 

uzrunvelyofad iyo gamoyenebuli. 

7 savaWro da sxva moTxovnebi 

 aTasi lari 
2018 wlis 31 

dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

savaWro moTxovnebi  6,519    4,452  

sxva moTxovnebi  11    16  

  6,530    4,468  

yvela Tanxa aris moklevadiani. savaWro moTxovnebis wminda sabalanso 
Rirebuleba miCneulia daaxloebiT gonivrul realur Rirebulebad.  
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savaWro moTxovnebis amoRebis periodi Seadgens daaxloebiT 30-90 dRes. savaWro 
moTxovnebs ar ericxeba procenti. kompaniis menejments ar Seuqmnia savaWro da 
sxva moTxovnebze anaricxi. 

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT yvela debitoruli moTxovnebi sabanko 
sesxebis uzrunvelyofad iyo gamoyenebuli. 

savaWro da sxva moTxovnebi denominirebuli valutebis mixedviT ixileT 
SeniSvna 19-Si. 

8 fuli xelze da sabanko angariSebze  

aTasi lari 

2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

sabanko angariSebi  7    8  

  7    8  

 

fuli xelze da sabanko angariSebze denominirebuli valutebis mixedviT 
ixileT SeniSvna 19-Si. 

9 kapitali da rezervebi 

9.1 sawesdebo kapitali 

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT kompaniis sawesdebo kapitali Seadgenda 
1,100 aTas lars. 2017 wels sawesdebo kaitali iyo 1,000 aTasi lari. 

9.2 dividendebi 

2018 wels 2,607 aTasi laris odenobis dividendi gadaxdili iyo kompaniis 
mflobelisTvis. 2017 wels gadaxdili iyo 5,254 aTasi laris dividendi. 

10 sesxebi 
 

 

 

2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

 2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

 

dakavSirebuli mxarisgan 
miRebuli sesxi  1,366    1,410  

 

 1,057    345  

 

uzrunvelyofili sabanko 
sesxebi  6,030     -     63    6,222   

 7,396   1,410   1,120   6,567   

  

sabanko sesxebis vadianoba 1-dan 7 wlamdea, saSualo saprocento ganakveTi 
wliur 9%-s Seadgens. zogierTi sesxis procenti mibmulia erovnuli bankis 
refinansirebis ganakveTze, agreTve amerikuli dolaris 6 Tvian  LIBOR- 

ganakveTze da 6 Tvian evro LIBOR-ze. (2017: wliuri 10% mcocavi kursiT). 

sabanko sesxebi gaicema generaluri sakredito xazis SeTanxmebebis farglebSi 
da uzrunvelyofilia maragebiT, moTxovnebiT da moZravi qonebiT, (SeniSvna 4, 
6 da 7) agreTve mSobeli kompaniisa da mSobeli sawarmos Svilobili sawarmos 
uZrav-moZravi qonebiT. 
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SeniSvna 19-Si ixileT valuta, romelSic denominirebulia sesxebi, aseve 
damatebiTi informacia kompaniis saprocento ganakveTisa da ucxouri 
valutis riskis Sesaxeb. 

11 savaWro da sxva valdebulebebi 

aTasi lari 
2018 wlis 31 

dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

savaWro valdebulebebi  4,482    4,585  

sagadasaxado valdebulebebi   462    2  

valdebulebebi personalis mimarT  188    316  

  5,132    4,903  

12 realizebuli produqciis TviTRirebuleba 

aTasi lari 2018 wlis 31 
dekemberi   

 2017 wlis 31 
dekemberi  

pirdapiri masalebi  52,082    45,290  

damxmare masalebi  500    413  

TanamSromelTa xelfasi  4,109    3,377  

komunaluri xarji  966    902  

cveTis xarji  648    587  

ijara  771    643  

remontis xarji  429    379  

sxva xarjebi  45    50  

  59,550    51,641  

13 gayidvisa da marketingis xarji 

distribuciisa da marketingis xarjebi moicavs sawvavis xarjebs, satransporto 
momsaxurebis xarjebs, reklamis xarjebs da sxva dakavSirebul xarjebs. 
 
aTasi lari 

2018 wlis 31 
dekemberi   

 2017 wlis 31 
dekemberi  

sareklamo xarjebi   4,932    4,333  

gayidvis xarjebi  160    112  

transportireba  40    33  

sxva  258    221  

  5,390    4,699  
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14 administraciuli xarjebi 

aTasi lari 2018 wlis 31 
dekemberi   

 2017 wlis 31 
dekemberi  

TanamSromelTa anazRaureba  1,731    1,205  

maragebis Camoweris zarali  447     -   

cveTis xarji  61    28  

SefuTvis xarjebi  204    218  

bankis momsaxureba  20    23  

remonti  44    28  

sakonsultacio da profesiuli momsaxureba  36    28  

ofisis xarjebi  25    1  

gadasaxadebi garda saSemosavlo gadasaxadisa  61    50  

sxva xarjebi   1,546     -   

  4,175    1,581  

15 sxva finansuri xarjebi 

aTasi lari 2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

zarali kursTaSoris sxvaobidan:    

  sesxebze da moTxovnebze  (120)  (54)  

  amortizebuli RirebulebiT Sefasebul 
finansur valdebulebebze 

 (223) 

  (389)  

  (343)   (443)  

16 Semdgomi movlenebi 

balansis TariRis Semdeg ar yofila iseTi movlenebi, romlebic moiTxovda am 
finansuri angariSgebasa da axsna-ganmartebiT SeniSvnebSi warmodgenili 
ricxvebis koreqtirebas. 

17 mniSvnelovani buRaltruli Sefasebebi da msjelobebi  

daSvebebi da msjelobebi efuZneba istoriul gamocdilebas, amasTan 
gaiTvaliswineba sxva faqtorebic, rogorebic aris momavali movlenebis 
ganviTerbasTan dakavSirebuli molodinebi, romlebic konkretul situaciaSi 
gonivrulad miiCneva.  aseTi daSvebebi da msjelobebi periodulad gadaixedeba, 
rom Seesabamebodes mimdinare situacias. 

17.1 mniSvnelovani buRaltruli Sefasebebi 

kompania Sefasebebs akeTebs samomavlo faqtorebis gaTvaliswinebiT. miRebuli 
saaRricxvo Sefasebebi, SesaZloa gansxvavebuli iyos realur Sedegisagan. 
Sefasebebi da daSvebebi, romlebic Seicavs mniSvnelovan risks samomavlod 
aqtivebis da valdebulebebis sabalanso Rerebulebis koreqtirebis 
saWiroebisa, ganxilulia qvemoT:  
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ZiriTadi saSualebebis sasicocxlo vadebi 

menejmentma Seafasa ZiriTadi saSualebebis sasargeblo momsaxurebis vadis 
xangrZlivoba. menejmenti darwmunebulia, rom es Sefasebebi mniSvnelovnad ar 
gansxvavdeba am aqtivebis ekonomikuri momsaxurebis vadis xangrZlivobisgan. Tu 
realuri sasargeblo momsaxurebis vada gansxvavdeba am Sefasebebisgan, maSin 
finansuri angariSgebebi arsebiTad gansxvavebuli iqneba.  

uimedo vali  

kompania afasebs misaRebi moTxovnebis amoRebis dones mis gamocdilebaze da 
samomavlo molodinebze dayrdnobiT. realuri amoRebis done SesaZloa 
gansxvavdebodes menejmentis Sefasebebisgan. 

sabazro saprocento ganakveTi 

menejmentma kompaniis finansuri instrumentebis realuri Rirebulebis 
Sefasebis mizniT gamoiyena sabazro saprocento ganakveTebi. sabazro 
saprocento ganakveTebis cvlilebam SesaZloa finansur valdebulebebze da 
finansur xarjebze iqonios gavlena. 

17.2 ZiriTadi daSvebebi momavalTan dakavSirebiT 

menejmenti mtkiced darwmunebulia, rom saerTo mogebis marJa gaagrZelebs 
zrdas da miaRwevs gansazRvrul mniSvnelobas. es varaudi efuZneba kompaniis 
Zlier sabazro pozicias. 

18 finansuri instrumentebi 

18.1 mniSvnelovani saaRricxvo politika 

mniSvniSvnelovani saaRricxvo politikis detalebi da ganxorcielebis 
meTodebi, maT Soris aRiarebis kriteriumebi da safuZveli, romlis 
mixedviTac xdeba Semosavlis Tu xarjis aRiareba, TiToeuli klasis 
finansuri aqtivis, valdebulebis da kapitalis instrumentis Sesabamisad, 
warmodgenilia SeniSvna 3-Si. 

18.2 finansuri instrumentebis kategoriebi 

finansuri mdgomareobis angariSgebaSi warmodgenilia Semdegi kategoriis 
aqtivebi da valdebulebebi sabalanso RirebulebiT: 

finansuri aqtivebi 

aTasi lari 2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

finansuri aqtivebi amortizirebuli RirebulebiT 
aRricxuli::    

savaWro da sxva moTxovnebi  6,530    4,468  

fuli xelze da sabanko angariSebze  7    8  

  6,537    4,476  
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finansuri valdebulebebi 

aTasi lari 2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

finansuri valdebulebebi amortizirebuli 
RirebulebiT aRricxuli:    

sesxebi  8,516    7,977  

savaWro valdebulebebi  5,132    4,903  

  13,648    12,880  

    

wminda pozicia  (7,111)   (8,404) 

19 finansuri riskis marTva 

kompania eqvemdebareba sxvadasxva riskebs finansur instrumentebTan 
dakavSirebiT. ZiriTadi riskebis tipebia: sabazro, sakredito da likvidurobis 
riski. 

kompania ar aris CarTuli finansuri aqtivebiT vaWrobaSi spekulaciuri 
miznebisaTvis da arc ofcionebs gascems. kompanis yvelaze mniSvnelovani 
finansuri riskebi aRwerilia qvemoT. 

finansuri riskis faqtorebi 

a) sabazro riski 

kompania ar aris daculi sabazro riskisagan finansuri instrumentebis 
gamoyenebis gamo da konkretulad savaluto riskisagan da saprocento 
ganakveTis riskisagan, romelic gamowveulia, rogorc saoperacio agreTve, 
sainvesticio saqmianobidan. 

ucxouri valutis riski 

kompania axorcielebs ucxour valutaSi denominirebul garkveul 
tranzaqciebs. aqedan gamomdinare, gamovlindeba sakurso sxvaobebiT 
warmoqmnili meryeoba. 

kompaniis savaWro tranzaqciebis umetesoba ganxorcielebulia erovnul valuta 
larSi. sakurso sxvaobebis riski ZiriTadad gamowveulia kompaniis sesxebiT, 
romlebic denominirebulia ucxour valutaSi. ucxour valutaSi 
denominirebuli finansuri aqtivebi da valdebulebebi, romlebic iwvevs 
kompaniis savaluto risks ganxilulia qvemoT. naCvenebi Tanxebi, aris is Tanxebi 
romlebic waredgineba xelmZRvanelobas da gadayvanilia qarTul larSi wlis 
bolos arsebuli oficialuri kursiT. 
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    aTasi lari 

2018 wlis 31 dekemberi  aSS dolari  evro 

    

finansuri aqtivebi    

fuli da fulis eqvivalentebi  2    -    

sul finansuri aqtivebi  2    -    

    

finansuri valdebulebebi    

sesxebi  6,087    -    

savaWro da sxva valdebulebebi  568    3,590  

sul finansuri valdebulebebi  6,655    3,590  

    

wminda pozicia  (6,653)   (3,590) 

 

2017 wlis 31 dekemberi  aSS dolari  evro 

finansuri aqtivebi    

gacemuli sesxebi    

savaWro da sxva moTxovnebi  53    198  

fuli da fulis eqvivalentebi  1    -    

sul finansuri aqtivebi  54    198  

finansuri valdebulebebi    

sesxebi  6,228    -    

savaWro da sxva valdebulebebi  731    1,240  

sul finansuri valdebulebebi  6,959    1,240  

    

wminda pozicia  (6,905)   (1,042) 

 

cxrili asaxavs laris dolaris mimarT 10% (2017: 10%) klebis da matebis 
gavlenas kompaniaze. aRniSnuli 10% (2017: 10%) aris menejmentis mier Sefasebuli 
SesaZlo cvlileba gacvliT kursebSi. mgrZnobelobis analizi moicavs mxolod 
ucxour valutaSi denominirebul monetarul muxlebs da axdens wlis bolos 
maT koreqtirebas 10%-iani (2017: 10%) cvlilebiT ucxouri valutis ganakveTSi. 

qarTuli lari rom gamyarebuliyo dolarTan mimarTebiT 10% (2017: 10%)-iT 
maSin amas eqneboda Semdegnairi gavlena: 

 

aTasi lari aSS dolaris gavlena  evros gavlena 

 2018  2017  2018  2017 

mogeba/zarali (665)  (690)  (359)  (104) 

savaluto kursebis sxvaobebis gamovlinebebi wlis ganmavlobaSi 
damokidebulia ucxour valutaSi ganxorcielebul operaciebTan da naSTebTan. 
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miuxedavad amisa, miCneulia rom zemoT aRniSnuli analizi warmoadgens 
kompaniis savaluto riskis pozicias. 

saprocento ganakveTis riski 

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT kompaniis sasesxo valdebulebebs aqvs 
fiqsirebuli da mcuravi saprocento ganakveTi. qvemoT mocemuli cxrili 
warmoadgens kontraqtis saSualo da efeqtur saprocento ganakveTs. 

2018  saSualo saprocento ganakveTi 

 kontraqti  Eefeqturi 

finansuri valdebulebebi amortizirebuli 
RirebulebiT 

   

sesxebi  

 

   

aSS dolari 9% 

 

 10,3% 

lari 10%  11% 

 

2017  saSualo saprocento ganakveTi 

 kontraqti  Eefeqturi 

finansuri valdebulebebi amortizirebuli 
RirebulebiT    

sesxebi     

lari 12%  12% 

aSS dolari 9%  9% 

evro 7%  7% 

b) sakredito riski 

sakredito riski niSnavs imas, rom kontraqtori ver Seasrulebs kontraqtiT 
gaTvaliswinebul nakisr valdebulebebs, ris Sedegadac kompania miiRebs 
finansur zarals. es riski gamowveulia sxvadasxva finansuri instrumentebis 
gamo, magaliTad moTxovnebis gamo.  maqsimalur sakredito risks warmoadgens 
Semdegi finansuri instrumentebi: 

aTasi lari 2018 wlis 

31 dekemberi   

2017 wlis 

31 dekemberi  

finansuri aqtivebi sabalanso RirebulebiT  
 

 

savaWro da sxva moTxovnebi  6,530    4,468  

fuli sabanko angariSebze  7    8  

  6,537    4,476  

angariSis wardgenis TariRisTvis ar iyo mniSvnelovani sakredito riskis 
koncentracia savaWro da sxva moTxovnebTan mimarTebaSi.  

sakredito riski sabanko angariSebTan mimarTebaSi umniSvneloa, vinaidan 
aRniSuli bakebi warmoadgenen kargi reputaciis mqone bankebs. 

g) likvidurobis riski 

likvidurobis riski aris riski imisa, rom kompania ver SeZlebs droulad 
dafaros vadadamdgari valdebulebebi. 
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kompania axorcielebs gonivrul politikas likvidurobis marTvasTan 
dakavSirebiT, romelic gulisxmobs sakmarisi raodenobis fulis da misi 
eqvivalentebis flobas, agreTve maRal likviduri aqtivebis flobas, raTa 
kompaniam droulad gadaixados yvela saoperacio da sasexo valdebuleba. 

Semdegi cxrili detalurad asaxavs arawarmoebuli finansuri 
valdebulebebis gadaxdis periods. cxrili Sedgenil iqna aradiskontirebuli 
finansuri valdebulebebis aradiskontirebuli fuladi nakadebiT, 
dafuZnebuli uaxloes TariRze, rodesac SeiZleba kompaniis mimarT 
moTxovnil iqnas aRniSnuli valdebulebis gastumreba. cxrili Seicavs 
finansuri nakadebis, rogorc Zirs, aseve procents.  

2018  

saprocento 
ganakveTis 

armqone  

cvladi 
saprocento 
ganakveTis 

mqone  

fiqsirebuli 
saprocento 
ganakveTis 

mqone  jami 

saSualo Sewonili 
efeqturi saprocento 
ganakveTi (%) 

  8.34%  9.00%   

6 Tveze naklebi  4,482    2,194    6,354    13,030  

6 Tvidan 1 wlamde  650      38    -      688  

1-5 wlamde  -      333    -      333  

5 welze meti  -      -      -      -    

  5,132    2,565    6,354    14,051  

 

2017 

saprocento 
ganakveTis 

armqone  

cvladi 
saprocento 
ganakveTis 

mqone  

fiqsirebuli 
saprocento 
ganakveTis 

mqone  jami 

saSualo Sewonili 
efeqturi saprocento 
ganakveTi (%) 

  10.22%  9.00%   

6 Tveze naklebi  4,585    233    274    5,092  

6 Tvidan 1 wlamde  318      1,353    280    1,951  

1-5 wlamde  -      389    6,500    6,889  

5 welze meti  -      26    -      26  

  4,903    2,001    7,054    13,958  

 

kompania iTvaliswinebs mosalodnel fulad nakadebs finansuri aqtivebisgan 
likvidurobis riskis, kerZod fuladi da debitoruli davalianebebis, 
Sesafaseblad da samarTavad. 

20 kapitalis riskis marTva 

kompania ise marTavs kapitals, rom SeZlos saqmianobis gagrZeleba 
funqcionirebadobis principiT da damfuZneblebi uzrunvelyos adeqvaturi 
ukugebiT.  

kompaniis kapitalis struqtura Sedgeba: sakuTari kapitalisgan, romelic 
moicavs sawesdebo kapitals, da akumulirebul mogebas, da moziduli 
saxsrebisagan, romelic moicavs sesxebs, romlebic ganxilulia SeniSvna 10-Si. 
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 kompaniis menejmenti afasebs kompaniis kapitalis moTxovnas, raTa SeinarCunos 
dafinansebis efeqturi saerTo struqtura da amave dros Tavidan aicilos 
zedmeti damokidebuleba nasesxeb saxsrebze. am analizisas gaiTvaliswineba 
kompaniis sxvadasxva klasis sesxebis subordinaciis doneebi. kompania marTavs 
kapitalis struqturas da axdens am struqturis koreqtirebebs im ekonomikuri 
pirobebisa da riskis maxasiaTeblebis cvlilebebis gaTvaliswinebiT, romlebic 
axasiaTebs ZiriTad aqtivebs. kapitalis struqturis koreqtirebis mizniT 
kompaniam SeiZleba Secvalos gasanawilebeli dividendebis odenoba, daubrunos 
kapitali damfuZneblebs, gamouSvas axali aqciebi an gayidos aqtivebi sesxebis 
dasafarad.  

Tanxebi, romlebsac kompania kapitalSi aRricxavs wlis bolosTvis 
Sejamebulia Semdegnairad: 

aTasi lari 2018 wlis 

31 dekemberi   

2017 wlis  

31 dekemberi  

mTliani kapitali  5,238    3,005  

gamoklebuli: naRdi fuli da fuli sabanko 
angariSebze  (7)   (8) 

kapitali  5,231    2,997  

mTliani kapitali  5,238    3,005  

sesxebi  8,516    7,977  

sruli moziduli saxsrebi  13,754    10,982  

kapitalis Tanafardoba srul mozidul 
saxsrebTan  0.38    0.27  

21 gauTvaliswinebeli garemoebebi 

21.1 biznes garemo 

saqarTvelo ganagrZobs politikur da ekonomikur cvlilebes. rogorc 
ganviTarebadi bazari, saqarTvelo ar flobs ganviTarebul biznes da 
maregulirebel infrastruqturas, romelic ZiriTadad damaxasiaTebelia ufro 
Tavisufali sabazro ekonomikisaTvis. ufro metic, ekonomikuri mdgomareoba 
zRudavs saqmianobis moculobas finansur bazrebze, romelic SeiZleba ar iyos 
asaxuli finansuri instrumentebis Rirebulebebze. Semdgomi ekonomikuri 
ganviTarebis mTavari dabrkolebaa centalizebuli ekonomikuri struqturas, 
regionalur arastabilurobasa da ekonomikur krizisTan erTad ekonomikisa da 
institucionaluri ganviTarebis dabali done. 

im qveynebis ekonomikuri mdgomareobis gauaresebam, romlebic TanamSromloben 
saqarTvelosTan da romlebzec saqarTvelos ekonomika mniSvnelovnad aris 
damokidebuli, gamoiwvia fuladi gzavnilebis  Semcireba sazRvargareTidan. 
erovnuli valutis damatebiTi gaufasureba iwvevs importirebul saqonelze 
fasebis zrdas. arsebobs gaurkvevloba mniSvnelovani moculobis pirdapiri 
kapitaluri investiciebis mozidvisa. am da sxva garemoebebma SesaZloa 
gamoiwvios saqarTvelos ekonomikisa da kompaniis mdgomareobis gauareseba. 
Tumca, miuxedavad imisa, rom arsebobs am gaurkvevlobaSi CarTuli rigi 
cvladebi da varaudebi, menejments ar SeuZlia gaakeTos sando Sefaseba, Tu 
kompaniis romel aqtivebsa da valdebulebebze eqneba gavlena. 

menejments sjera, rom mimdinare pirobebSi saTanado zomebi xorcieldeba 
kompaniis ekonomikuri stabilurobis SesanarCuneblad. 
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21.2 gadasaxadebi  

saqarTveloSi sagadasaxado sistema SedarebiT axalia da xasiaTdeba xSiri 
sakanonmdeblo cvalebadobiT, romlebic xSirad xdeba interpretaciebis sagani. 
xSirad, gansxvavebuli interpretaciebi arsebobs sxvadasxva sagadasaxado 
organobsa da iurisdiqciebSi. gadasaxadebi sagadasaxado organoebis mxridan 
eqvemdebareba ganxilvas da Semowmebas, romelic warmoSobs kanoniT 
gaTvaliswinebul mZime jarimebsa da sauravebs.  

am faqtorebma SesaZloa warmoSvas sagadasaxado riski saqarTvelosi, 
arsebiTad ufro metad vidre sxva ganviTarebul qveynebSi. menejments sjera, 
rom sagadasaxado kanonmdeblbis interpretaciis safuZvelze sagadasaxado 
valdebulebebi adekvaturad aris gansazRvruli. Tumca, Sesabamis organoebs 
SesaZloa hqondeT gansxvavebuli interpretaciebi da efeqti SeiZleba iyos 
mniSvnelovani. 

21.3 garemos dacva  

saqarTveloSi garemosdacviTi kanonmdebloba ganviTarebis procesSia da 
SesaZloa kanonmdeblobaSi arsebobdes garkveuli cvlilebebi, romelic 
SeiZleba iyos dakavSirebuli kompaniis saqmianobasTan. Tumca menejmenti 
miiCnevs, rom kompania akmayofilebs mTavrobis moTxovnebs garemosdacviT 
sakiTxebTan dakavSirebiT da miiCnevs, rom kompanias ar gaaCnia arsebiTi 
mimdinare garemosdacviTi valdebulebebi da mosalodneli ar aris, rom 
momavalSi warmoiqmneba arsebiTi garemosdacviTi valdebulebebi. 

22 finansuri saqmianobidan warmoqmnili valdebulebebis 

rekonsilacia 

cvlilebebi kompaniis finansuri saqmianobidan waarmoqmnil valdebulebebSi 
SeiZleba Camoyalibdes Semdegnairad. 

aTasi lari grZelvadiani 
sesxebi  

moklevadiani 
sesxebi 

  

jami 

2018 wlis 1 ianvari   6,567    1,410    7,977  

fuladi nakadebi      

  sesxis miReba  999    27,856    28,855  

  procentis da Ziris gadaxda   (904)   (28,347)   (29,251) 

arafuladi       

  daricxuli procenti  577    135    712  

  mogeba/zarali sakurso 
sxvaobebidan 

 190    33    223  

reklasifikacia  (6,309)   6,309     -   

2018 wlis 31 dekemberi   1,120    7,396    8,516  

23 dakavSirebuli mxareebi 

kompaniis dakavSirebul mxareebs warmoadgens misi saTao da saerTo kontrolis 
qveS myofi sawarmoebi da mmarTveli xelmZRvaneloba. 
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23.1 makontrolebeli urTierTobebi 

kompanias akontrolebs ss nikora, romelic flobs kompaniis sawesdebo 
kapitalis 100%-s.  

23.2 dakavSirebul mxareebTan ganxorcielebuli operaciebi 

saangariSgebo wlis ganmavlobaSi kompanias dakavSirebul mxareebTan qonda 
Semdegi operaciebi da naSTebi: 

aTasi lari 

 

operaciebi  

2018 wlis 31 
dekemberi   

 

2017 wlis 31 
dekemberi   

saTao da saerTo kontrolis qveS myofi 
sawarmoebi  

   

saqonlis realizacia   77,273  

 

 64,045  

sesxebis miReba    -   

 

 5,768  

masalebis Sesyidvebi   (25,319) 

 

 (23,782) 

momsaxurebis Sesyidvebi   (5,960) 

 

 (4,338) 

sesxebis dafarva   (877) 

 

 (260) 

saprocento xarjebi   (541) 

 

 (267) 

 

aTasi lari  

 

naSTebi  

2018 wlis 

31 dekemberi   

2017 wlis 

31 dekemberi  

saTao da saerTo kontrolis qveS myofi 
sawarmoebi  

   

savaWro da sxva moTxovnebi   6,283  

 

 4,125  

miRebuli sesxebi   (6,081) 

 

 (6,222) 

savaWro da sxva valdebulebebi   (2,232) 

 

 (2,112) 

 

23.3 xelmZRvanelobasTan da ojaxis wevrebTan ganxorcielebuli 

operaciebi 

xelmZRvanelobam wlis ganmavlobaSi miiRo Semdegi anazRaureba, 
romelic CarTulia TanamSromelTa anazRaurebaSi. 

aTasi lari  

 

 2018 wlis 

31 dekemberi   

2017 wlis 

31 dekemberi  

xelfasebi da bonusebi  422  355 
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1. საქმიანობის მიმოხილვა 
1.1. ნიკორას შესახებ მოკლედ 

 

შპს „ნიკორა“ , როგორც ცალკე სამეწარმეო სუბიექტი დაარსდა  2014 წელს, კომპანიის  

ძირითად საქმიანობას წარმოადგენს  ხორცპროდუქტების წარმოება, ნიკორა ჯგუფის 

მიერ ხორცპროდუქტების წარმოების ისტორია  1998 წლიდან იწყება, 2015 წლამდე 

ხორცპროდუქტების წარმოებასა და დისტრიბუციას ეწეობა სს ნიკორა, ხოლო 2015 

წლიდან შპს ნიკორა, რომელიც ამჟამად აწარმოებს სხვადასხვა დასახელების სოსისსა 

და სარდელს, მოხარშულ და შებოლილ ძეხვეულს, მრავალი სახეობის შაშხს და 

დელიკატესს, ასევე აწარმოებს ნახევარფაბრიკატებს. დღესდღეობით კომპანია 

აწარმოებს 75-მდე სახეობის ხორცპროდუქტს და 20-მდე სახეობის 

ნახევარფაბრიკატებს, ბრენდის ასორტიმენტი მოიცავს, როგორც ტრადიციულ 

ქართულ, ასევე კარგად ცნობილ ევროპისა და სხვა ქვეყნების პროდუქტებს. 

შპს ნიკორა  წარმოადგენს სს ნიკორა-ს შვილობილ კომპანიას, სს ნიკორა ამჟამად არის 

საქართველოს ერთ-ერთ უმსხვილეს ჰოლდინგი (ჯგუფს), რომელიც აერთიანებს 

ქვეყნის ყველაზე ფართო სუპერმარკეტების ქსელის მქონე კომპანიას და 

ხორცპროდუქტების, ნახევარფაბრიკატების, თევზეულის, რძის ნაწარმის, ნაყინის, 

პურ-ფუნთუშეულის, სალათების, გაყინული საკონდიტრო პროდუქციისა და ღვინის 

საწარმოებს, აგრეთვე კვების პროდუქტებისა და სასმელების იმპორტიორ კომპანიებს. 

 
          შპს ნიკორა - ძირითადი მაჩვენებლები 

 

წლიური შედეგები ('000 ₾)  2018  2017  ცვლ.(%) 

შემოსავალი რეალიზაციიდან  78,074   65,055   16.7  

საერთო მოგება  18,524   13,414   27.6 

აქტივები და ვალდებულებები ('000 ₾)  2018  2017  ცვლ.(%) 

სულ აქტივები  18,951   15,908   16,0  

სულ ვალდებულებები  13,713   12,903   5,9  

სულ კაპიტალი  5,238  3,005   42.6 

ფინანსური მაჩვენებლები  2018  2017  ცვლ.(%) 

საერთო მოგების მარჟა (%)  23,7   20.6   13.1 

არაფინანსური მაჩვენებლები  2018  2017  ცვლ.(%) 

დასაქმებულთა რაოდენობა  387   364   10  

 

1.2. კომპანიის მიმოხილვა და განვითარების ისტორია  

მუდმივი განვითარების, ხარისხის სტანდარტების ზრდის, მომხმარებელთა 

ლოიალურობის კვალობაზე „ნიკორა" უკვე წლებია ჩამოყალიბდა როგორც ერთ-

ერთი ყველაზე ცნობადი და ღირებული ბრენდი საქართველოში, ხორცპროდუქტების 

წარმოების კუთხით შპს ნიკორა უდავო ბაზრის ლიდერია საქართველოში, 

კომპანიის წარმოება იყოფა ორ მიმართულებად: ხორცპროდუქტების  და 

ნახევარფაბრიკატების წარმოებად, მზა პროდუქციის დღიური გამომუშავება  



 
 

4 
 

საშუალოდ  ხორცპროდუქტებში შეადგენს 16-19 ტონას, ხოლო ნახევარფაბრიკატების 

შემთხვევაში 4-5 ტონას. 
„ნიკორა“ არის  ერთ-ერთი პირველი ქართული კომპანია, რომელმაც მიიღო ISO 9001: 2008 და 

ISO 22000: 2005 (HACCP) სერტიფიკატები. ნედლად შებოლილი ხორცის წარმოება მოითხოვს 

მაღალ გამოცდილებას და ცოდნას, რის გამოც „ნიკორა“ წლების განმავლობაში ერთადერთი 

მწარმოებელია საქართველოში.  

კომპანია დაარსების დღიდან ყოველწლიურად ვითარდება და იზრდება, კომპანია 

ორიენტირებულია   პროდუქციის ასორტიმენტის ზრდისკენ და ბიზნესის განვითარებისკენ. 

 

1.3. ბრენდების მიმოხილვა 
 

ბრენდ „ნიკორას“ განვითარებამ უმნიშვნელოვანესი როლი ითამაშა კომპანიის 

გაფართოვების სტრატეგიაში. ბრენდი განვითარებასთან ერთად მცირე ადგილობრივი 

მწარმოებლიდან გადაიქცა მთელი ქვეყნის მასშტაბით ცნობილ კომპანიად. ბოლო ორი 

ათწლეულის განმავლობაში მომხდარი ეკონომიკური რყევების მიუხედავად, „კომპანია“ 

თანმიმდევრულად ცდილობდა მოეპოვებინა აღიარება და ნდობა მაღალი სტანდარტების 

დაცვით. ყურადღება ექცეოდა ადგილობრივ წარმოებას, პროდუქციის ტერიტორიულ 

ხელმისაწვდომობას, მაღალ ხარისხს, ფართო არჩევანსა და ადგილობრივ მოსახლეობაზე 

მორგებულ საგემოვნო თავისებურებებს. „ნიკორას“ სახელის წარმატება ყოველთვის 

ეფუძნებოდა მუდმივი განვითარების პროცესს. 

წლების განმავლობაში „კომპანიამ“ დააგროვა დიდი ტექნიკური გამოცდილება და კვების 

ინდუსტრიაში ბევრი წამოწყების ინიციატორი გახდა. ინოვაციის საჭიროებიდან 

გამომდინარე, „ნიკორა“ არასოდეს ერიდებოდა ტექნიკურად რთული პროექტების დაწყებას. 

„ნიკორა“ ასევე იყო მოწინავე ე.წ. დაცული შეფუთვის დანერგვის საკითხში. სწორედ 

მუდმივი ინოვაციებია კიდევ ერთი მიზეზი იმისა, რომ მომხმარებელს „ნიკორას“ ბრენდის 

მიმართ ნდობის მაღალი ხარისხი აქვს. 

კომპანიის პროდუქცია შემდეგი სავაჭრო ნიშნებით (ბრენდებით) იწარმოება: 

 

 

შპს ნიკორას მიერ წარმოებული ხორცპროდუქტები: 25-ზე მეტი დასახელების 

მოხარშული და შებოლილი ძეხვეული, 20-მდე სახეობის სოსისი და 

სარდელი, შაშხი და 15-მდე სახეობის ნედლად შებოლილი ხორცპროდუქტი. 

 

შპს ნიკორას მიერ წარმოებული პრემიუმ ხაზის ხორცპროდუქტები: 

ძეხვეული, სოსისები, სარდელები, შაშხი და სხვა. 

 

შპს ნიკორას და შპს ნიკორა 7-ის მიერ წარმოებული ნახევარფაბრიკატები, 

აგრეთვე შპს ოკეანეს მიერ წარმოებული სოუსები „მზარეულის“  ბრენდი 2003 

წლიდან არსებობს და ქართული, რუსული და ევროპული სამზარეულოების 

ტრადიციულ კერძებს აწარმოებს (ხინკალი, პელმენი, ვარენიკი, ბლინი, 

კატლეტი და სხვა პროდუქცია). 
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1.4. ძირითადი ბაზრები  
 

შპს ნიკორასთვის ხორცის წარმოება ბიზნესის უმთავრეს საქმიანობას წარმოადგენს. 

შედეგად, ხორცპროდუქტების წარმოება კომპანიისთვის წარმოადგენს ყველაზე 

მნიშვნელოვან საინვესტიციო ბაზარს საქართველოში.  

 

1.5.  ბიზნესი და ოპერაციები 

1.5.1 ბიზნეს მოდელი 
 

შპს ნიკორას პროდუქციის ძირითად ბაზარს წარმოადგენს საქართველოს ტერიტორია, 

საქართველოს ბაზარზე ნიკორას პროდუქციის მიწოდება ხორციელდება სს ნიკორას 

შვილობილი კომპანიების საშუალებით, სს ნიკორა ტრეიდი ახდენს პროდუქციის 

რეალიზაციას ნიკორას სავაჭრო ქსელში, ხოლო შპს პარტნიორი გარე საცალო ქსელში. რაც 

შეეხება დასავლეთ საქართველოს, ნიკორას პროდუქციის მიწოდება ხორციელდება                              

შპს ნიკორა 7-ის საშულაებით, 

ნედლეულის შეძენას, კომპანია ახდენს როგორც ადგილობრივ ასევე უცხოურ ბაზარზე. 

მომწოდებლები არიან, როგორც ადგილობრივი ქართული კომპანიები ასევე საერთაშორისო 

კომპანიები.  

მსხვილი შესყიდვების დროს „კომპანია“ ცდილობს მომწოდებლების დიდი დიაპაზონისგან 

მიიღოს საუკეთესო ფასები და ხარისხი. „კომპანია“ შესყიდვების პროცესის დროს 

უზრუნველყოფს, რომ შეიქმნას კონკურენტული გარემო პოტენციურ კონტრაქტორებს შორის 

რათა „კომპანიამ“ საუკეთესო საბაზრო ფასს მიაღწიოს. 

ადგილობრივი პროდუქციის გასაყიდი ფასი ფორმირდება დაგეგმილი მიზნობრივი 

მაჩვენებლებისა და კონკურენტული გარემოს გათვალისწინებით. 

 

1.5.2 განვითარების სტრატეგია 
უახლოეს მომავალში კომპანია გეგმავს ასორტიმენტის გაფართოებას, ახალი პროდუქტების 

დამატებას, როგორც ხორცპროდუქტების ასევე ნახევარფაბრიკატების მიმართულებით,  

ასევე ნიკორა ტრეიდის მიერ ქსელის გაფართოებით, იზრდება ნიკორას წარმოებული 

პროდუქციაზე მოთხოვნა, შესაბამისად კომპანია გეგმავს წარმოების გაფართოებას, რათა 

უზრუნველყოს გაზრდილი მოთხოვნის დაკმაყოფილება;  

 

1.6. ფინანსური ინფორმაცია 
 

შპს“ ნიკორა“ 2017 წელს პირველად წარადგენს ინდივიდუალურ ფინანსურ ანგარიშგებას, 

რომელიც აუდირებულია  -„Grant Thornton International“-ის წევრ შპს „გრანტ თორნტონის“ 

მიერ. კომპანია  წინა წლებშიც ამზადებდა ფინანსურ ანგარიშგებებს ფასს სტანდარტებით, 

დედა კომპანიის მოთხოვნით, დედა კომპანიის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგების 

აუდიტს ახორციელებს ასევე -  „Grant Thornton International“-ის წევრი შპს „გრანტ 

თორნტონი“ . 
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ფინანსური ანგარიშგებები 

ინდივიდუალური ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგება 

ათასი ლარი 

                          2017 წელი            2018 წელი 

აქტივები   

გრძელვადიანი აქტივები   
ძირითადი საშუალებები                                       5,443  6,675 

არამატერიალური აქტივები                                          284  259 

სულ გრძელვადიანი აქტივები                                       5,727  6,934 

მოკლევადიანი აქტივები   
სასაქონლო მატერიალური 

ფასეულობები                                       5,704  5,480 

სავაჭო და სხვა მოთხოვნები                                       4,468  6,530 

სხვა მიმდინარე აქტივები                                              1  - 

ფული ხელზე და საბანკო 

ანგარიშებზე                                               8  7 

სულ მოკლევადიანი 

აქტივები                                     10,181  12,017 

სულ აქტივები                                     15,908  18,951 

   
კაპიტალი და 

ვალდებულებები    
კაპიტალი და რეზერვები   
საწესდებო კაპიტალი                                       1,000  1,100 

გაუნაწილებელი მოგება                                       2,005  4,138 

სულ კაპიტალი                                       3,005  5,238 

   
გრძელვადიანი 
ვალდებულებები   
სესხები                                       6,567                          1,120  

გადავადებული მოგების 

გადასახადის ვალდებულება                                             -                                                -    

სულ გრძელვადიანი 

ვალდებულებები                                       6,567                          1,120 

მოკლევადიანი 
ვალდებულებები   
სავაჭრო და სხვა 

ვალდებულებები                                       4,903  5,132 

სესხები                                       1,410  7,396 

გადასახდელი მოგების 

გადასახადი                                            23  65 

სულ მოკლევადიანი 

ვალდებულებები                                       6,336  12,593 

სულ კაპიტალი და 

ვალდებულებები                                     15,908  18,951 
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ინდივიდუალური მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლის ანგარიშგება 

ათასი ლარი 2017 წელი 2018 წელი 

შემოსავალი 

                                             

65,055   78,074  

რეალიზებული პროდუქციის 

თვითღირებულება 

                                           

(51,641)  (59,550) 

საერთო მოგება 

                                             

13,414   18,524  

სხვა შემოსავალი 

                                                  

138   207  

დისტრიბუციისა და მარკეტინგის ხარჯები 
                                             

(4,699)  (5,390) 

ადმინისტრაციული ხარჯები 
                                             

(1,581)  (4,175) 

სხვა ხარჯები 

                                             

(3,239)  (1,778) 

შედეგი საოპერაციო საქმიანობიდან 
                                               

4,033  

                                               

7,388 

ფინანსური ხარჯები 

                                                

(590)  (712) 

სხვა ფინანსური ხარჯები  

                                                

(443)  (343) 

სხვა არასაოპერაციო ხარჯები 
                                             

(1,410)  (1,319) 

მოგება/(ზარალი) დაბეგვრამდე 

                                               

1,590  5,014 

მოგების გადასახადი 
                                                

(470)  (274) 

წლის მოგება 

                                               

1,120   4,740  

   
სხვა სრული შემოსავალი   

სულ წლის სრული შემოსავალი  
                                               

1,120  4,740 

 

ინდივიდუალური კაპიტალის ცვლილების ანგარიშგება 

 

ათასი ლარი საწესდებო 

კაპიტალი 

აკუმულირებული 

მოგება/(ზარალი) სულ  

   
2017 წლის 1 იანვარი  - 6,139 6,139 

წლის მოგება - 1,120 1,120 

წლის სხვა სრული შემოსავალი - - - 

წლის მთლიანი სრული შემოსავალი - 1,120 1,120 

საწესდებო კაპიტალის გაზრდა 1,000 - 1,000 

გამოცხადებული დივიდენდი - (5,254) (5,254) 

ოპერაციები აქციონერებთან 1,000 (5,254) (4,254) 

   2017 წლის 31 დეკემბერი 1,000  2,005 

 

3005  

 

წლის მოგება 
  -                         4,740             4,740  
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წლის სხვა სრული შემოსავალი                         -                             -  -  

წლის მთლიანი სრული შემოსავალი                         -                          4,740            4,740  

საწესდებო კაპიტალის გაზრდა                   100                         -                1,000  

გამოცხადებული დივიდენდი                         -                          (2,607)             (5,254) 

  2018 წლის 31 დეკემბერი                1,100                         4,138                    5,238 

 

ინდივიდუალური ფულადი ნაკადების ანგარიშგება 

ათასი ლარი 
 2017 წელი    2018 წელი 

ფულადი ნაკადები საოპერაციო საქმიანობიდან  
წლის მოგება          1,120   4,740  

კორექტირება   
ცვეთა და ამორტიზაცია             613   715  

ზარალი ძირითადი საშუალებების რეალიზაციისას                (7)   -   

საპროცენტო ხარჯი             590   712  

მოგების გადასახადის ხარჯი/(აღდგენა)             470   274  

მოგება/(ზარალი)კურსთაშორის სხვაობიდან             443   343  

საოპერაციო შედეგი საბრუნავ კაპიტალში ცვლილებამდე          3,229  6,784  

ცვლილება სავაჭრო და სხვა მოთხოვნებში          1,533          (2062) 

ცვლილება სასაქონლო-მატერიალურ მარაგებში         (1,890) 224 

ცვლილება სხვა მიმდინარე აქტივებში                 7              1  

ცვლილება სავაჭრო და სხვა ვალდებულებებში  (862)  (333) 

ფულადი ნაკადები საოპერაციო საქმიანობიდან          2,019 4,612 

   
გადახდილი პროცენტები            (553)            (983) 

გადახდილი მოგების გადასახადი            (819)         (232) 

წმინდა ფულადი ნაკადები საოპერაციო საქმიანობიდან             647           3,397  

ფულადი ნაკადები საინვესტიციო საქმიანობიდან:  
ძირითადი საშუალებების შეძენა         (1,114)  (1,366) 

არამატერიალური აქტივების შეძენა            (121)  (3) 

ძირითადი საშუალებების გაყიდვა             112   11  

წმინდა ფულადი ნაკადები საინვესტიციო საქმიანობიდან         (1,123)            (1,358) 

ფულადი ნაკადები საფინანსო საქმიანობიდან  
სესხებიდან მიღებული ფულადი სახსრები        26,048   30,254  

სესხებზე გადახდილი ფულადი სახსრები       (21,001)  (29,716) 

საწესდებო კაპიტალის შევსება          1,000   (2,607) 

გადახდილი დივიდენდები         (5,254)  100  

წმინდა ფულადი ნაკადები საფინანსო საქმიანობიდან             793   (1,969) 
 

   
ფულის ხელზე და საბანკო ანგარიშებზე წმინდა ზრდა             317   70  

უცხოური ვალუტის ეფექტი ფულზე              (54)  (71) 

ფული ხელზე და საბანკო ანგარიშებზე წლის დასაწყისში            (255)  8  

ფული ხელზე და საბანკო ანგარიშებზე წლის ბოლოს                 8             (255) 
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ინდივიდუალური ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგების ელემენტების მიმოხილვა 

საბალანსო უწყისის ძირითადი ელემენტების მიმოხილვა 

კომპანიის აქტივები 

2018 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით კომპანიის  სრულმა აქტივებმა 18,95 მილიონი ლარი 

შეადგინა, წინა წელს ეს მაჩვენებელი 15,9 მილიონი ლარი იყო. აქტივების ზრდა შედეგია 

კომპანიის მიერ მანქანა დანადგარების განახლების და ახალი თანამედროვე დანადგარების 

შეძენის. 

გრძელვადიანი  აქტივები წარმოადგენს ჯამური აქტივების ყველაზე დიდ ნაწილს (36%), ეს 

განპირობებულია კომპანიის სპეციფიკით, შპს ნიკორა საწარმოო კომპანიაა და სწორედ 

ამიტომ, მისი აქტივების უდიდესი ნაწილი უჭირავს ძირითად საშუალებებს; 

სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობები ჯამური აქტივების 29 %-ს შეადგენს.  

სასაქონლო-მატერიალური 

ფასეულობები 
2018 2017 

ღირებულება (ათასებში) 5480 5704 

მიმდინარე აქტივების ნაწილი 46% 56% 

სრული აქტივების ნაწილი 29% 36% 

 

სავაჭრო დებიტორული დავალიანებები აქტივების 34 %-ს შეადგენს, კომპანიის დებიტორების 

უდიდეს  ნაწილს შეადგენს სს ნიკორა-ს ჰოლდინგში შემავალი შვილობილი კომპანიები.  

ვალდებულებები 

სავაჭრო ვალდებულებები 

სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები წარმოადგენენ კომპანიის საბრუნავი კაპიტალის ძირითად 

კომპონენტს და მიმდინარე ვალდებულებების უდიდეს ნაწილს. სავაჭრო ვალდებულებები 

უკანასკნელი სამი წლის განმავლობაში ჯამური მოკლევადიანი ვალდებულებების საშუალოდ 

41%-ს შეადგენდა. თანხობრივი მაღალი მაჩვენებელი განპირობებულია ნიკორას საქმიანობის 

გაფართოებით და ეფექტურობით. კომპანიის რეალიზაციების ზრდამ გამოიწვია, 

ნედლეულის შესყიდვების ზრდა, რამაც კომპანიას  საშუალება მისცა  უკეთესი პირობები 

მიეღო  სავაჭრო პარტნიორებისაგან. 

სავაჭრო ვალდებულებები 2018 2017 

ღირებულება (ათასებში) 5132 4903 

მიმდინარე ვალდებულებების 

ნაწილი 
41% 77% 
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სესხები 

 

2018 wlis 31 
dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

 
2018 wlis 31 

dekemberi   

2017 wlis 31 
dekemberi  

 

dakavSirebuli mxarisgan 
miRebuli sesxi  1,366    1,410  

 
 1,057    345  

 

uzrunvelyofili sabanko 
sesxebi  6,030     -     63    6,222   

 7,396   1,410   1,120   6,567   

 

sabanko sesxebis vadianoba 1-dan 7 wlamdea, saSualo saprocento ganakveTi 
wliur 9%-s Seadgens. zogierTi sesxis procenti mibmulia erovnuli bankis 
refinansirebis ganakveTze, agreTve amerikuli dolaris 6 Tvian  LIBOR- ganakveTze 
da 6 Tvian evro LIBOR-ze. (2017: wliuri 10% mcocavi kursiT). 

საბანკო სესხები აღებულია ზოგადი საკრედიტო ხაზის ხელშეკრულებით. სესხებს 

უზრუნველყოფად უდევს კომპანიის მფლობელობაში არსებული მარაგები, სავაჭრო და სხვა 

მოთხოვნები და მოძრავი ქონება. 

საბანკო სესხები ასევე უზრუნველყოფილია მფლობელი და საერთო მმართველობის ქვეშ 

არსებული კომპანიების ბალანსზე რიცხული უძრავი და მოძრავი ქონებით. 

კომპანია წარმოადგენს მფლობელი და საერთო მმართველობის ქვეშ არსებული კომპანიების 

მიერ მიღებული სესხების გარანტორს. 

გრძელვადიანი ესხების სამართლიანი ღირებულება უტოლდება საბალანსო ღირებულებას, 

რადგან დისკონტირების გავლენა უმნიშვნელოა.  

კაპიტალი 

2017 წლი 31 დელკემბრის მდგომარეობით კომპანიის საწესდებო კაპიტალი შეადგენდა            

1,000 000 ლარს. 2018 წლის განმავლბაში კომპანიის პარტნიორის გადაწყვეტილებით 

საწესდებო კაპიტალი გაიზარდა 100 000 ლარით, რომელიც სრულად შეივსო ფულადი 

შენატანის სახით.  

მოგება-ზარალის ანგარიშგების ძირითადი ელემენტების მიმოხილვა 

2018 წელს რეალიზაციამ 78 მილიონი ლარი შეადგინა, რაც 17%-იან ზრდას წარმოადგენს წინა 

წელთან მიმართებით.  
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რეალიზებული პროდუქციის თვითღირებულება და საერთო მოგება: 

ათასი ლარი  2018 წელი 2017 წელი 

სულ შემოსავალი 

        78,074              65,055 

pirdapiri masalebi  52,082    45,290  
damxmare masalebi  500    413  
TanamSromelTa xelfasi  4,109    3,377  
komunaluri xarji  966    902  
cveTis xarji  648    587  
ijara  771    643  
remontis xarji  429    379  
sxva xarjebi  45    50  

ჯამური თვითღირებულება  59,550    51,641  

საერთო მოგება 
     18,524      13,414 

საერთო მოგების მარჟა  24% 21% 

 

კომპანია ნედლეულის მნიშვნელოვან ნაწილს ყიდულობს უცხოურ ბაზარზე. 

საოპერაციო ხარჯები და მოგება საოპერაციო საქმიანობიდან: 

ათასი ლარი  2018 წელი  2017 წელი 

სულ შემოსავალი  78,074  65,055 

სულ გაყიდული საქონლის 

თვითღირებულება 

 

59,550   51,641  

საერთო მოგება  18,574   13,414  

სხვა შემოსავალი  207   138  

დისტრიბუციისა და მარკეტინგის ხარჯი  (5,390)   (4,699) 

ადმინისტრაციული ხარჯი  (4,175)   (1,581) 

სხვა ხარჯი  (1,778)   (3,239) 

შედეგი საოპერაციო საქმიანობიდან  7,388  4,033  

საოპერაციო მოგების მარჟა  9,4%  6,2% 

 

რეალიზაციების ზრდასთან ერთად საოპერაციო ხარჯები იზრდება.  
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არასაოპერაციო ხარჯები და წმინდა მოგება 

 

კომპანიის მომგებიანობაზე ბოლო ორი წლის განმავლობაში გავლენა იქონია არასაოპერაციო 

ხარჯებმა, რაც გამოიწვია გაცვლითი კურსების ცვლილებამ და საპროცენტო ხარჯებმა. 

ათას ლარში 2018 2017 

ფინანსური ხარჯი  (712)  (590) 

სხვა ფინანსური ხარჯები  (343)  (443) 

სხვა არასაოპერაციო ხარჯები  (1,319)  (1,410) 

მოგება/(ზარალი) დაბეგვრამდე 5,014 1,590 

მოგების გადასახადი (274) (470) 

წლის წმინდა მოგება 4,740 1,120 

წლის წმინდა მოგების მარჟა 6 % 1.7% 

• საპროცენტო ხარჯი გაიზარდა 2018 წელს და შეადგინა 712  ათასი ლარი. იგივე 

მაჩვენებელი 2017 წელს შეადგენდა 590 ათას ლარს. საპროცენტო ხარჯების ასეთი ზრდა 

გამოწვეულია 2018  წელს სასესხის თანხის ზრდით, რომელიც კომპანიის მიერ აღებულ 

იქნა გრძელვადიანი აქტივების დასაფინანსებლად; 

 

1.7. ფინანსური რისკების მართვა 

1.7.1 საბაზრო რისკი 

kompania ar aris daculi sabazro riskisagan finansuri instrumentebis gamoyenebis gamo 
da konkretulad savaluto riskisagan da saprocento ganakveTis riskisagan, romelic 
gamowveulia, rogorc saoperacio agreTve, sainvesticio saqmianobidan. 

ucxouri valutis riski 

kompania axorcielebs ucxour valutaSi denominirebul garkveul tranzaqciebs. aqedan 
gamomdinare, gamovlindeba sakurso sxvaobebiT warmoqmnili meryeoba. 

kompaniis savaWro tranzaqciebis umetesoba ganxorcielebulia erovnul valuta larSi. 
sakurso sxvaobebis riski ZiriTadad gamowveulia kompaniis sesxebiT, romlebic 
denominirebulia ucxour valutaSi. ucxour valutaSi denominirebuli finansuri 
aqtivebi da valdebulebebi, romlebic iwvevs kompaniis savaluto risks ganxilulia 
qvemoT. naCvenebi Tanxebi, aris is Tanxebi romlebic waredgineba xelmZRvanelobas da 
gadayvanilia qarTul larSi wlis bolos arsebuli oficialuri kursiT. 

    aTasi lari 

2018 wlis 31 dekemberi  aSS dolari  evro 

    

finansuri aqtivebi    
fuli da fulis eqvivalentebi  2    -    
sul finansuri aqtivebi  2    -    

    
finansuri valdebulebebi    
sesxebi  6,087    -    
savaWro da sxva valdebulebebi  568    3,590  
sul finansuri valdebulebebi  6,655    3,590  
    

wminda pozicia  (6,653)   (3,590) 
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2017 wlis 31 dekemberi  aSS dolari  evro 

finansuri aqtivebi    
gacemuli sesxebi    
savaWro da sxva moTxovnebi  53    198  
fuli da fulis eqvivalentebi  1    -    
sul finansuri aqtivebi  54    198  
finansuri valdebulebebi    
sesxebi  6,228    -    
savaWro da sxva valdebulebebi  731    1,240  
sul finansuri valdebulebebi  6,959    1,240  

    
wminda pozicia  (6,905)   (1,042) 

cxrili asaxavs laris dolaris mimarT 10% (2017: 10%) klebis da matebis gavlenas 
kompaniaze. aRniSnuli 10% (2017: 10%) aris menejmentis mier Sefasebuli SesaZlo cvlileba 
gacvliT kursebSi. mgrZnobelobis analizi moicavs mxolod ucxour valutaSi 
denominirebul monetarul muxlebs da axdens wlis bolos maT koreqtirebas 10%-iani 
(2017: 10%) cvlilebiT ucxouri valutis ganakveTSi. 

qarTuli lari rom gamyarebuliyo dolarTan mimarTebiT 10% (2017: 10%)-iT maSin amas 
eqneboda Semdegnairi gavlena: 

 

aTasi lari aSS dolaris gavlena  evros gavlena 

 2018  2017  2018  2017 

mogeba/zarali (665)  (690)  (359)  (104) 

savaluto kursebis sxvaobebis gamovlinebebi wlis ganmavlobaSi damokidebulia ucxour 
valutaSi ganxorcielebul operaciebTan da naSTebTan. miuxedavad amisa, miCneulia rom 
zemoT aRniSnuli analizi warmoadgens kompaniis savaluto riskis pozicias. 

saprocento ganakveTis riski 

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT kompaniis sasesxo valdebulebebs aqvs fiqsirebuli 
da mcuravi saprocento ganakveTi. qvemoT mocemuli cxrili warmoadgens kontraqtis 
saSualo da efeqtur saprocento ganakveTs. 

2018  
saSualo saprocento ganakveTi 

 kontraqti  Eefeqturi 

finansuri valdebulebebi amortizirebuli RirebulebiT    
sesxebi  

 
   

aSS dolari 
9% 

 
 10,3% 

lari 10%  11% 

 

2017  
saSualo saprocento ganakveTi 

 kontraqti  Eefeqturi 

finansuri valdebulebebi amortizirebuli RirebulebiT    

sesxebi     

lari 12%  12% 

aSS dolari 9%  9% 

evro 7%  7% 
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1.7.2 საკრედიტო რისკი 

sakredito riski niSnavs imas, rom kontraqtori ver Seasrulebs kontraqtiT 
gaTvaliswinebul nakisr valdebulebebs, ris Sedegadac kompania miiRebs finansur 
zarals. es riski gamowveulia sxvadasxva finansuri instrumentebis gamo, magaliTad 
moTxovnebis gamo.  maqsimalur sakredito risks warmoadgens Semdegi finansuri 
instrumentebi: 

aTasi lari 2018 wlis 
31 dekemberi   

2017 wlis 
31 dekemberi  

finansuri aqtivebi sabalanso RirebulebiT 
 

 
 

savaWro da sxva moTxovnebi 

 6,530    4,468  

fuli sabanko angariSebze 

 7    8  

 

 6,537    4,476  

angariSis wardgenis TariRisTvis ar iyo mniSvnelovani sakredito riskis koncentracia 
savaWro da sxva moTxovnebTan mimarTebaSi.  

sakredito riski sabanko angariSebTan mimarTebaSi umniSvneloa, vinaidan aRniSuli 
bakebi warmoadgenen kargi reputaciis mqone bankebs. 

 

1.7.3 ლიკვიდურობის რისკი 

likvidurobis riski aris riski imisa, rom kompania ver SeZlebs droulad dafaros 
vadadamdgari valdebulebebi. 

kompania axorcielebs gonivrul politikas likvidurobis marTvasTan dakavSirebiT, 
romelic gulisxmobs sakmarisi raodenobis fulis da misi eqvivalentebis flobas, 
agreTve maRal likviduri aqtivebis flobas, raTa kompaniam droulad gadaixados yvela 
saoperacio da sasexo valdebuleba. 

Semdegi cxrili detalurad asaxavs arawarmoebuli finansuri valdebulebebis 
gadaxdis periods. cxrili Sedgenil iqna aradiskontirebuli finansuri 
valdebulebebis aradiskontirebuli fuladi nakadebiT, dafuZnebuli uaxloes TariRze, 
rodesac SeiZleba kompaniis mimarT moTxovnil iqnas aRniSnuli valdebulebis 
gastumreba. cxrili Seicavs finansuri nakadebis, rogorc Zirs, aseve procents.  

2018  

saprocento 
ganakveTis 

armqone  

cvladi 
saprocento 
ganakveTis 

mqone  

fiqsirebuli 
saprocento 

ganakveTis mqone  jami 

saSualo Sewonili efeqturi 
saprocento ganakveTi (%)   8.34%  9.00%   

6 Tveze naklebi  4,482    2,194    6,354    13,030  
6 Tvidan 1 wlamde  650      38    -      688  
1-5 wlamde  -      333    -      333  
5 welze meti  -      -      -      -    

  5,132    2,565    6,354    14,051  
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2017 

saprocento 
ganakveTis 

armqone  

cvladi 
saprocento 
ganakveTis 

mqone  

fiqsirebuli 
saprocento 

ganakveTis mqone  jami 

saSualo Sewonili efeqturi 
saprocento ganakveTi (%)   10.22%  9.00%   

6 Tveze naklebi  4,585    233    274    5,092  
6 Tvidan 1 wlamde  318      1,353    280    1,951  
1-5 wlamde  -      389    6,500    6,889  
5 welze meti  -      26    -      26  

  4,903    2,001    7,054    13,958  

 

kompania iTvaliswinebs mosalodnel fulad nakadebs finansuri aqtivebisgan 
likvidurobis riskis, kerZod fuladi da debitoruli davalianebebis, Sesafaseblad da 
samarTavad. 

1.7.4 kapitalis riskis marTva 

kompania ise marTavs kapitals, rom SeZlos saqmianobis gagrZeleba funqcionirebadobis 
principiT da damfuZneblebi uzrunvelyos adeqvaturi ukugebiT.  

kompaniis kapitalis struqtura Sedgeba: sakuTari kapitalisgan, romelic moicavs 
sawesdebo kapitals, da akumulirebul mogebas, da moziduli saxsrebisagan, romelic 
moicavs sesxebs, romlebic ganxilulia SeniSvna Error! Reference source not found.-
Si. 

 kompaniis menejmenti afasebs kompaniis kapitalis moTxovnas, raTa SeinarCunos 
dafinansebis efeqturi saerTo struqtura da amave dros Tavidan aicilos zedmeti 
damokidebuleba nasesxeb saxsrebze. am analizisas gaiTvaliswineba kompaniis sxvadasxva 
klasis sesxebis subordinaciis doneebi. kompania marTavs kapitalis struqturas da 
axdens am struqturis koreqtirebebs im ekonomikuri pirobebisa da riskis 
maxasiaTeblebis cvlilebebis gaTvaliswinebiT, romlebic axasiaTebs ZiriTad aqtivebs. 
kapitalis struqturis koreqtirebis mizniT kompaniam SeiZleba Secvalos gasanawilebeli 
dividendebis odenoba, daubrunos kapitali damfuZneblebs, gamouSvas axali aqciebi an 
gayidos aqtivebi sesxebis dasafarad.  

Tanxebi, romlebsac kompania kapitalSi aRricxavs wlis bolosTvis Sejamebulia 
Semdegnairad: 

aTasi lari 2018 wlis 
31 dekemberi   

2017 wlis  
31 dekemberi  

mTliani kapitali  5,238    3,005  
gamoklebuli: naRdi fuli da fuli sabanko angariSebze  (7)   (8) 
kapitali  5,231    2,997  
mTliani kapitali  5,238    3,005  
sesxebi  8,516    7,977  
sruli moziduli saxsrebi  13,754    10,982  
kapitalis Tanafardoba srul mozidul saxsrebTan  0.38    0.27  
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