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menejmenti agreTve pasuxismgebelia:

• finansuri angariSgebis momzadebas sawarmos uwyveti funqcionirebis daSvebis safuZvelze, Tuki realuri 

mdgomareoba Seusabamos ar xdis am daSvebas;

• Seqmnas, danergos da SeinarCunos Sida kontrolis efeqturi sistema;

• awarmoos adgilobrivi kanonmdeblobis Sesabamisi saaRricxvo Canawerebi;

• Tavidan aicilos da aRmofxvras TaRliToba da sxva darRvevebi.

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebuli da xelmowerilia

xelmZRvanelobis mier:

• miiRos misTvis gonivrulobis farglebSi xelmisawvdomi yvela zoma, raTa daicvas kompaniis aqtivebi;

TandarTul finansur angariSgebaze pasuxismgebelia ss miso inteleqspresi-s xelmZRvaneloba.

es pasuxismgebloba moicavs:

• finansuri angariSgebis momzadebas finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis Sesabamisad;

• finansuri aRricxvis Sesaferisi politikis SerCevas da maT Tanmimdevrul gamoyenebas;

• dasabuTebuli da windaxeduli saaRricxvo Sefasebebis gakeTebas;
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pirobiTi mosazreba

pirobiTi mosazrebis safuZveli

Cven CavatareT ss miso inteleqspresi-s (SemdgomSi „kompania“) TandarTuli finansuri angariSgebis auditi,

romelic moicavs finansuri mdgomareobis angariSgebas 2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT, agreTve sruli

Semosavlebis, kapitalSi cvlilebebisa da fuladi saxsrebis moZraobis angariSgebebs wlisaTvis, romelic

dasrulda zemoT aRniSnuli TariRiT, agreTve mniSvnelovan saaRricxvo politikebsa da sxva axsna-

ganmartebiT SeniSvnebs.

Cveni azriT, garda "pirobiTi mosazrebis safuZveli" abzacSi ganxiluli sakiTxisa, TandarTuli finansuri

angariSgeba, yvela arsebiTi aspeqtis gaTvaliswinebiT, samarTlianad asaxavs kompaniis finansur mdgomareobas

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT, agreTve misi saqmianobis Sedegebsa da fuladi saxsrebis moZraobas

wlisaTvis, romelic dasrulda mocemuli TariRiT da Seesabameba finansuri angariSgebis saerTaSoriso

standartebs (fass).

2018 wlis 31 dekembrisaTvis kompanias gacemuli sesxebis gaufasurebis rezervi wardgenili aqvs

saqarTvelos erovnuli bankis prezidentis ZalaSi myofi 2018 wlis 5 ivlisis brZaneba №142/04-is

"mikrosafinanso organizaciebis aqtivebis klasifikaciisa da SesaZlo danakargebis rezervebis formirebis

wesi"-is moTxovnebis Sesabamisad riTac akmayofilebs erovnuli bankis moTxovnebs, Tumca gansxvavebulia fass

9 "finansuri instrumentebi"-s stadartis moTxovnebisgan. 

kompaniaSi mimdinareobs finansuri angariSgebis miznebisaTvis fass 9-is danergvis procesi.

auditi CavatareT auditis saerTaSoriso standartebis (ass-ebis) Sesabamisad. am standartebiT gansazRvruli

Cveni pasuxismgeblobebi detalurad aRwerilia Cveni daskvnis - ’’auditoris pasuxismgebloba finansuri

angariSgebis auditze’’ - nawilSi. Cven damoukideblebi varT kompaniisgan buRalterTa eTikis standartebis

saerTaSoriso sabWos profesional buRalterTa eTikis kodeqsisa (IESBA kodeqsi) da im eTikuri normebis

Sesabamisad, romlebic exeba Cven mier Catarebuli finansuri angariSgebis audits saqarTveloSi; garda amisa,

Cven SevasruleT am normebiT da IESBA eTikis kodeqsiT gaTvaliswinebuli sxva eTikuri valdebulebebic.

gvjera, rom Cven mier mopovebuli auditoruli mtkicebulebebi sakmarisi da Sesaferisi safuZvelia Cveni

auditisaTvis.

Moore Stephens ABC is a limited liability company registered in Georgia with identification number 206331691. Registered in the State Registry of Audit

Firms with the registration number: SARAS-F-320544. An independent member firm of Moore Stephens International Limited-a global network of 

independent audit and consulting firms.

sxva informaciaze pasuxismgebelia xelmZRvaneloba. sxva informacia moicavs informacias, romelic Setanilia

mmarTvelobiT angariSSi, magram ar moicavs finansur angariSgebasa da Cven mier masze gacemul auditoris

daskvnas.

sxva informacia, romelic ar aris finansuri angariSgeba da masze gacemuli auditoris daskvna

Cveni mosazreba finansur angariSgebaze ar moicavs zemoaRniSnul sxva informacias da aranairi formis

marwmunebel daskvnas ar warmovadgenT masze.



damoukidebeli auditorebis daskvna (gagrZeleba)

auditoris pasuxismgebloba finansuri angariSgebis auditze

marTvis uflebamosilebiT aRWurvili pirebi pasuxismgeblebi arian kompaniis finansuri angariSgebis

momzadebisa da wardgenis procesis zedamxedvelobaze.

menejmentisa da marTvis uflebamosilebiT aRWurvil pirTa pasuxismgebloba finansur angariSgebaze

sxva informacia, romelic ar aris finansuri angariSgeba da masze gacemuli auditoris daskvna

Cven mier Catarebul finansuri angariSgebis auditTan dakavSirebiT Cveni pasuxismgebloba imaSi mdgomareobs,

rom gavecnoT zemoaRniSnul sxva informacias da ganvixiloT, sxva informacia aris Tu ara arsebiTad

Seusabamo finansur angariSgebasTan an auditis procesSi Cven mier mopovebul informaciasTan, an sxva mxriv

xom ar tovebs iseT STabeWdilebas, rom arsebiTad mcdaria. Tu Cven Sesrulebul samuSaoze dayrdnobiT

davaskvniT, rom arsebiTi uzustoba arsebobs zemoaRniSnul sxva informaciaSi, gvevaleba am faqtis

informireba. amasTan dakavSirebiT, Cven ar aRmogviCenia iseTi sakiTxi, romlis Sesaxebac aucilebeli

iqneboda informireba.

Cveni mizania, movipovoT dasabuTebuli rwmuneba imis Sesaxeb, rom warmodgenili finansuri angariSgeba ar

Seicavs arsebiT uzustobas, maT Soris gamowveuls TaRliTobiT an SecdomiT, da gavceT auditoris daskvna,

romelic moicavs Cvens mosazrebas. dasabuTebuli rwmuneba maRali donis rwmunebaa, magram ar aris imis

garantia, rom ass-ebis Sesabamisad Catarebuli auditi yovelTvis gamoavlens arsebul nebismier arsebiT

uzustobas. uzustobebi SeiZleba gamowveuli iyos TaRliTobiT an SecdomiT da arsebiTad miiCneva Tuki

gonivrul farglebSi, mosalodnelia, rom isini calke an erToblivad, gavlenas moaxdens momxmareblis mier

finansuri angariSgebis gamoyenebis safuZvelze miRebul ekonomikur gadawyvetilebebze.

ass-ebis Sesabamisad auditis Catareba iTvaliswinebs auditis procesSi auditoris mier profesiuli

msjelobis gamoyenebas da profesiuli skepticizmis SenarCunebas. garda amisa, Cven:

• vadgenT da vafasebT TaRliTobiT an SecdomiT gamowveul, finansuri angariSgebis arsebiTi uzustobis

riskebs; vgegmavT da vatarebT am riskebze reagirebisTvis gamiznul auditorul procedurebs da movipovebT

iseT auditorul mtkicebulebebs, romlebic sakmarisi da Sesaferisi iqneba Cveni mosazrebis gamoTqmisTvis

aucilebeli safuZvlis Sesaqmnelad. riski imisa, rom ver gamovlindeba TaRliTobiT gamowveuli arsebiTi

uzustoba ufro maRalia, vidre riski imisa, rom ver gamovlindeba SecdomiT gamowveuli uzustoba, radgan

TaRliToba SeiZleba gulisxmobdes farul SeTanxmebas, gayalbebas, operaciebis ganzrax gamotovebas,

auditorisTvis winaswarganzraxulad araswori informaciis miwodebas an Sida kontrolis ignorirebas.

• SeviswavliT auditisTvis Sesaferis Sida kontrolis saSualebebs, raTa davgegmoT konkretuli

garemoebebis Sesaferisi auditoruli procedurebi da ara im mizniT, rom mosazreba gamovTqvaT kompaniis

Sida kontrolis efeqtianobaze.

• vafasebT menejmentis mier gamoyenebuli saaRricxvo politikis mizanSewonilobas, menejmentis mier

gansazRvruli saaRricxvo Sefasebebis dasabuTebulobasa da Sesabamisi axsna-ganmartebebis marTebulobas.

menejmenti pasuxismgebelia TandarTuli finansuri angariSgebis momzadebasa da samarTlian wardgenaze

finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis (fass) Sesabamisad, aseve Sida kontrolze, romelsac igi

aucileblad miiCnevs iseTi finansuri angariSgebis mosamzadeblad, romelic ar Seicavs TaRliTobiT an

SecdomiT gamowveul arsebiT uzustobas.

finansuri angariSgebis momzadebisas menejments evaleba, Seafasos kompaniis funqcionirebadobis unari da,

aucileblobis SemTxvevaSi, finansuri angariSgebis SeniSvnebSi ganmartos sawarmos funqcionirebadobasTan da

angariSgebis safuZvlad sawarmos funqcionirebadobis principis gamoyenebasTan dakavSirebuli sakiTxebi,

garda im SemTxvevisa, rodesac menejments ganzraxuli aqvs kompaniis likvidacia an saqmianobis Sewyveta, an

Tu ara aqvs sxva realuri arCevani, ase rom ar moiqces.
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• vafasebT finansuri angariSgebis wardgenas mTlianobaSi, mis struqturas, mis Sinaarss da axsna-

ganmartebiTi SeniSvnebs. amasTan vafasebT, finansuri angariSgebis safuZvlad aRebuli operaciebi da

movlenebi uzrunvelyofs Tu ara finansuri angariSgebis samarTlian wardgenas.

marTvis uflebamosilebiT aRWurvil pirebs, sxvasTan erTad, vawvdiT informacias auditis dagegmili

masStabisa, vadebis da aseve auditis procesSi wamoWrili mniSvnelovani sakiTxebis, maT Soris, Sida

kontrolis sistemaSi gamovlenili mniSvnelovani naklovanebebis Sesaxeb.

• daskvna gamogvaqvs menejmentis mier angariSgebis safuZvlad sawarmos funqcionirebadobis principis

gamoyenebis mizanSewonilobaze, xolo mopovebul auditorul mtkicebulebebze dayrdnobiT vadgenT, arsebobs

Tu ara raime movlenebTan an pirobebTan dakavSirebuli arsebiTi ganusazRvreloba, rac mniSvnelovan eWvs

gamoiwvevda kompaniis funqcionirebadobis unarTan dakavSirebiT. Tu davaskvniT, rom arsebobs arsebiTi

ganusazRvreloba, gvevaleba Cvens auditoris daskvnaSi yuradRebis gamaxvileba finansuri angariSgebis

Sesabamis SeniSvnebze, an, Tu amgvari ganmartebiTi SeniSvnebi adekvaturi ar aris - Cveni mosazrebis

modificireba. Cveni daskvnebi eyrdnoba auditoris daskvnis TariRamde mopovebul auditorul

mtkicebulebebs. Tumca, amis Semdgomi momavali movlenebis an pirobebis gavleniT SeiZleba kompania ukve aRar

iyos funqcionirebadi sawarmo.





ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgeba

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

finansuri mdgomareobis angariSgeba

SeniSvna 31-dek-18 31-dek-17

aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 6 6,232,198         14,762,014           

fuladi gzavnilebis kompaniebisgan misaRebi Tanxebi 7 2,166,556         19,995,924           

gacemuli sesxebi 8 7,144,106         6,405,892             

gadaxdili avansebi 147,494            182,577                

sagadasaxado aqtivebi 9 321,974            51,642                  

ZiriTadi saSualebebi 10 1,973,102         2,329,197             

aramaterialuri aqtivebi 11 547,339            615,060                

gadavadebuli sagadasaxado aqtivi                                                 12 -                   142,522                

sxva aqtivebi 13 1,235,589         345,851                

sul aqtivebi 19,768,358       44,830,679           

valdebulebebi

miRebuli sesxebi 14 5,787,847         10,687,437           

fuladi gzavnilebis kompaniebisTvis gadasaxdeli Tanxebi 15 8,263,594         31,501,560           

gadasaxdeli gadasaxadebi 16 80,348              522,585                

gadavadebuli sagadasaxado valdebuleba 12 210,304            -                       

sxva valdebulebebi 17 344,392            170,266                

sul valdebulebebi 14,686,485       42,881,848           

kapitali

saaqcio kapitali 18 1,200,000         1,000,000             

gaunawilebeli mogeba 3,881,873         948,831                

sul kapitali 5,081,873         1,948,831             

sul valdebulebebi da kapitali 19,768,358       44,830,679           

daviT TavarTqilaZe beraZe nana

generaluri direqtori mTavari buRalteri

ss miso inteleqspresi

TariRi: 14 ivnisi, 2019

gverdi 4





ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgeba

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

sruli Semosavlebis angariSgeba

SeniSvna
2018 2017

saprocento Semosavali 2,190,527           1,970,225             

saprocento xarji (849,474)            (1,164,175)            

wminda saprocento Semosavali 1,341,053           806,050                

sakomisio Semosavlebi, wminda 3,475,684           3,361,170             

mogeba savaluto operaciebidan 4,354,533           3,076,254             

sxva Semosavali 119,491              68,533                  

Semosavali jarimebidan 211,232              225,175                

saoperacio Semosavali 9,501,993           7,537,182             

saoperacio da administraciuli xarjebi 19 (5,827,312)         (5,382,225)            

Camowerili debitoruli davalianeba (29,964)              (81,286)                 

zarali savaluto saxsrebis gadafasebidan (320,115)            824,546                

mogeba/(zarali) ZiriTadi saSualebebis realizaciidan 3,300                  

cvlileba sesxis gaufasurebis rezervSi 303,456              (105,225)               

mogeba gadasaxadebamde 3,631,358           2,792,992             

mogebis gadasaxadi 12 (698,317)            (470,362)               

mimdinare wlis mogeba 2,933,041           2,322,630             

daviT TavarTqilaZe beraZe nana

generaluri direqtori mTavari buRalteri

ss miso inteleqspresi

TariRi: 14 ivnisi, 2019

gverdi 5





ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgeba

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

fuladi saxsrebis moZraobis angariSgeba 

2018 2017

aRwera

miRebuli procenti da jarima 2,392,668            2,173,319             

sesxis dasafarad Semosuli Tanxebi 30,197,572          23,606,240           

gacemuli sesxebi (30,929,629)         (23,853,836)          

gaweuli xarjebi (2,334,341)           (1,935,123)            

gadaxdili xelfasebi (2,235,406)           (2,148,797)            

gadaxdili procenti (796,966)              (1,085,221)            

gadaxdili gadasaxadebi (1,921,604)           (921,555)               

sxvaoba fuladi gzavnilebis Semosvlasa da gasvlas Soris da sxva 2,366,205            13,871,632           

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan (3,261,500)           9,706,659             

sabanko depozitebze miRebuli procentebi 28,531                 30,762                  

ZiriTadi saSualebebis SeZena (127,143)              (126,924)               

gadaxdebi sxva kapitalizirebul aramaterialur aqtivebze (15,385)                (119,660)               

fuladi nakadebi sainvesticio saqmianobidan (113,996)              (215,822)               

miRebuli sesxebi 15,035,093          19,920,735           

dafaruli sesxebi (19,888,560)         (24,444,332)          

gadaxdili dividendebi -                       (1,662,438)            

gadaxdili sabanko garantia (508,554)              -                        

privilegirebuli aqciebis gamoSveba 200,000               -                        

fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan (5,162,021)           (6,186,035)            

sakurso sxvaobis Sedegi 7,701                   189,783                

wminda fuladis saxsrebis zrda/(Semcireba) (8,537,517)           3,304,802             

fuli da fuladi saxsrebi periodis dasawyisSi 14,762,014          11,267,429           

fuli da fuladi saxsrebi periodis bolos 6,232,198            14,762,014           

daviT TavarTqilaZe beraZe nana

generaluri direqtori mTavari buRalteri

ss miso inteleqspresi

TariRi: 14 ivnisi, 2019
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ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgeba

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

kapitalSi cvlilebebis angariSgeba

saaqcio kapitali gaunawilebeli mogeba sul kapitali

1,000,000                        366,931                                     1,366,931                 

wminda mogeba 2017 wlisTvis -                                   2,322,630                                  2,322,630                 

gamocxadebuli dividendebi -                                   (1,740,731)                                 (1,740,731)               

1,000,000                        948,831                                     1,948,831                 

damatebiT Setanili kapitali 200,000                           -                                             200,000                    

wminda mogeba 2018 wlisTvis -                                   2,933,041                                  2,933,041                 

gamocxadebuli dividendebi -                                   -                                             -                           

1,200,000                        3,881,872                                  5,081,872                 

daviT TavarTqilaZe beraZe nana

generaluri direqtori mTavari buRalteri

ss miso inteleqspresi

TariRi: 14 ivnisi, 2019
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naSTi 2018 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT

naSTi 2017 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT

naSTi 2016 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT





ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 1 kompania da misi ZiriTadi saqmianoba

aqcioneri 31-dek-18 31-dek-17

qeTevan qarTveliSvili 15.00% 15.00%

Sps gaerTianebuli safinanso jgufi 85.00% 85.00%

100.00% 100.00%

SeniSvna 2 kompaniis saoperacio garemo

SeniSvna 3 momzadebis safuZveli

gverdi 8

ss miso inteleqspresi daregistrirda 2006 wels TbilisSi, saqarTveloSi Sps ,,mikrosafinanso organizacia intel eqspres jorjia"-

s saxelwodebiT. 2018 wlis 12 Tebervals kompania gardaiqmna saaqcio sazogadoebad da Seicvala saxeli ss "miso inteleqspresi"-ze.

Sps "gaerTianebuli safinanso jgufi"-s mesakuTre da 100%-iani wilis mflobels warmoadgens qalbatoni lia aslanidi, saberZneTis

moqalaqe, romelic aseve aris "inteleqspresi saberZneTi"-s (saberZneTSi registrirebuli da operirebuli kompania) damfuZnebeli da

60%-iani wilis mesakuTre.

iseTi ganviTarebadi ekonomikebi, rogoric saqarTveloSia, Zalian mgrZnobiareni arian bazarze swrafi cvlilebebisa da msoflioSi

ekonomikuri krizisebis mimarT. Sesabamisad, saqarTvelos bazarze operaciebis warmoeba iseT riskebTanaaa dakavSirebuli, rac ar aris

damaxasiaTebili ganviTarebuli bazrebisaTvis. Tumca, bolo ramdenime wlis ganmavlobaSi saqarTvelos mTavrobam Secvala

samoqalaqo, sisxlis, sagadasaxado, administraciuli da samewarmeo kanonebi, ramac dadebiTad imoqmeda qveyanaSi saerTo sainvesticio

garemoze. saqarTvelos kargi saerTaSoriso reputacia aqvs sainvesticio garemos kuTxiT. saerTaSoriso gamWirvalobis mier

gamoqveynebuli 2018 wlis korufciis aRqmis indeqsSi saqarTvelos maCvenebeli 58 qulaa (180 qveyanas Soris 41-44-e adgilebs iyofs

latviasTan, espaneTTan, sent-vinsentsa da grenadinebTan). saqarTvelos Sedegi umniSvneloT Tumca gaumjobesda gasul welTan

SedarebiT 2 quliT.

warmodgenili finansuri angariSgeba momzadda finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis (fass) Sesabamisad. kompania

sabuRaltro Canawerebs awarmoebs saqarTvelos sabuRaltro da sagadasaxado kanonmdeblobis Sesabamisad. warmodgenili finansuri

angariSgeba momzadda aRniSnuli buRaltruli Canawerebidan da saWiroebisamebr Sesworda, rom SesabamisobaSi mosuliyo finansuri

angariSgebis saerTaSoriso standartebTan.

warmodgenili finansuri angariSgeba moicavs ss "miso inteleqspresi"-s (SemdgomSi moxseniebuli rogorc „kompania") finansur

informacias.

kompaniis ZiriTadi saqmianobaa fuladi gzavnilebis ganxorcieleba; intel eqspresi aris saerTaSoriso fuladi gzavnilebis sistema,

romlis ZiriTadi saqmianobaa fizikur pirebs Soris naRdi fuladi gzavnilebis uzrunvelyofa; agreTve, intel eqspresis

momsaxurebaSi Sedis kerZo gadaxdebi (sesxis dafarva, komunaluri gadasaxadebi da a.S.), internet gadaxdebi da sxva swrafi fuladi

gzavnilebi.

kompaniis damatebiTi saqmianobaa fizikur da iuridiul pirebze mikro sesxebis gacema. kompanias aqvs Cvidmeti (2017: 16 servis

centri) servis centri Tbilissa da regionebSi: centraluri (aRmaSeneblis gamz.), marjaniSvili, wereTeli, gldani, delisi,

TamaraSvili, Tbilisis aeroporti (2), axalqalaqi, gori, rusTavi, zugdidi, baTumi, Telavi, varkeTili, quTaisi (2). kompania gascems

oTxi saxis sesxs: (1) ipoTekuri sesxi, romlis uzrunvelyofa xdeba uZravi qonebiT da TavdebobiT, an mxolod uZravi qonebiT ; (2)

salombardo sesxi, romlis uzrunvelyofa xdeba Zvirfasi qvebiT/liToniT an antikvaruli nivTebiT (3) samomxmareblo sesxi,

romlebic ZiriTad SemTxvevaSi uzrunvelyofilia da romelTa uzrunvelyofa xdeba Zvirfasi qvebiT/liTonebiT, avtomobiliT,

msesxeblisgan (an mesame pirisgan) miRebuli kreditiT an TavdebobiT da (4) sxva sesxi, romelic rig SemTxevaSi aris

uzrunvelyofili Zvirfasi qvebiT/liTonebiT, msesxeblisgan (an mesame pirisgan) miRebuli kreditiT an TavdebobiT. dadgenilia sesxis

zeda zRvari, romelic Seadgens 50 aTas lars. 

ss miso inteleqspresi-s aqcionerebi arian:

kompania saqmianobas axorcielebs saqarTveloSi. saqarTveloSi mikrosafinanso organizaciebis saqmianoba regulirdeba saqarTvelos

erovnuli bankis mier. es regulaciebi moicavs minimaluri sawesdebo kapitalis fuladi saxiT Senatanis ganxorcielebas (minimum

500,000 aTasi lari 2018 wlis 1 seqtembramde) da finansuri angariSgebis wardgenas fass-is Sesabamisad. saqarTveloSi dResdReobiT

mikrosafinanso organizaciebs ekrZalebaT klientebisgan depozitebis miReba da sesxad 100 aTas larze (2017: 50 aTas larze meti)

meti Tanxis gacema. (aseve ixileT SeniSvna #26).
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4.1 axali da ganaxlebuli finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebi 

a) fass 9 - finansuri instrumentebi

b) fass 15 - Semosavali klientebTan gaformebuli kontraqtebidan

g) wilobrivi dafarvis tranzaqciebis klasifikacia da Sefaseba - fass 2-is cvlileba

d) fass 9 finansuri instrumentebis gamoyeneba fass 4 sadazRvevo kontraqtebSi - fass 4-is cvlileba

e) sainvesticio qonebis transferebi - bass 40-is cvlileba

v) faiss 22 ucxouri valutis garigebebi 

4.2 standartebi da interpretaciebi, romlebic gamoica magram jer ar aris ZalaSi Sesuli

fass 16 - ijara

gverdi 9

kompaniis finansuri angariSgebis damtkicebis TariRamde gamoqveynda garkveuli axali standartebi, interpretaciebi da cvlilebebi

arsebul standartebSi, romlebic angariSgebis mimdinare periodisaTvis jer ar Sesula ZalaSi da romlebic kompanias naadrevad ar

miuRia. maTgan savaraudod Semdegi standartebi da interpretaciebi moaxdens gavlenas kompaniis operaciebze. kompania gegmavs, rom

miiRos es standartebi da interpretaciebi maTi ZalaSi Sesvlis momentidan.

finansuri mdgomareobis angariSgebaSi aqtivebi da valdebulebebi warmodgenilia maTi likvidurobis mixedviT da ar aris dayofili

rogorc mimdinare da grZelvadiani.

winamdebare finansuri angariSgeba Sedgenilia saqarTvelos erovnul valutaSi, larSi („lari").

finansuri angariSgebis momzadeba moiTxovs Sefasebebis da daSvebebis gakeTebas, romlebic gavlenas axdenen warmodgenili aqtivebisa

da valdebulebebis Tanxebze, angariSgebis Sedgenis TariRisaTvis arsebul pirobiT aqtivebisa da valdebulebebis moculobaze da

saangariSgebo periodSi warmodgenili Semosavlebisa da xarjebis Tanxebze. miuxedavad imisa, rom es Sefasebebi eyrdnoba menejmentis

mxridan arsebuli movlenebisa da qmedebebis codnas, faqtobrivi Sedegebi SesaZloa saboloo jamSi gansxvavdebodes am Sefasebebisgan.

2018 wlis 1 ianvridan ZalaSi Sevida rigi axali standartebisa, TavianTi datvirTviT yvelaze mniSvnelovani cvlilebebia:

2018 wlis pirveli ianvridan fass 9-m Caanacvla bass 39 - finansuri instrumentebi: aRiareba da gazomva. fass 9 moicavs finansuri

aqtivebis gaufasurebis moTxovnebsa da mcire Sesworebebs, romlebic finansuri aqtivebis klasifikaciisa da gazomvis moTxovnebs

exeba. fass 9 moicavs Sesworebul miTiTebebs finansuri instrumentebis swor klasifikaciasa da gazomvaze. maT Soris finansuri

aqtivebis gaufasurebis gamoangariSebis, ganaxlebul savaraudo sakredito zaralis models da hejirebis axal sabuRaltro

moTxovnebs. aseve moicavs bass 39-is mixedviT finansuri aqtivebis aRiareba-ar aRiarebis miTiTebebs.

fass 15 ayalibebs yovlismomcvel struqturas, rac gansazRvravs Tu ramdenad, ra RirebulebiT da rodis unda aRiardes Semosavali.

2018 wlis pirveli ianvridan fass 15-ma Caanacvla Semosavlebis aRiarebis arsebuli principi, maT Soris bass 18 - Semosavlebi da

bass 11 - samSeneblo kontraqtebi. fass 15-is amosavali principi mdgomareobs imaSi, rom pirma Semosavali ise unda aRiaros, rom

amiT asaxos klientisTvis nakisri saqonlisa da momsaxurebis gadacema iseTi TanxiT, romelic asaxavs anazRaurebas, ris miRebasac

piri varaudobs am saqonlisa da momsaxurebis sanacvlod. Semosavlebis axali standarti, Semosavlebis gamJRavnebis Sesaxeb,

warmoadgens gaumjobesebul miTiTebebs tranzaqciebze, romlebic srulyofilad ar iyo warmodgenili.

2016 wlis ianvarSi basss-ma gamosca axali standarti ijaris aRricxvisTvis - fass 16 "ijara". axali standartiT mniSvnelovnad ar

icvleba ijaris aRricxva meijareebisTvis. Tumca, moijareebs igi avaldebulebs ijarebis umetesobis TavianT balansze aRiarebas

saijaro valdebulebebis saxiT, aqtivebis Sesabamisi gamoyenebis uflebiT. moijareebma yvela aRiarebuli ijarisTvis erTiani modeli

unda gamoiyenon, Tumca maT ufleba aqvT ar aRiaron "moklevadiani" ijarebi da ijarebi "dabali Rirebulebis mqone" aqtivebiT.

zogadad, aRiarebul ijaraze mogebis an zaralis aRiarebis wesi dReisaTvis moqmedi finansuri ijaris aRricxvis wesis msgavsi iqneba

da saprocento xarji da saamortizacio anaricxebis aRiareba calke moxdeba mogeba-zaralis angariSgebaSi.

fass 16 ZalaSi Sedis 2019 wlis 1 ianvridan dawyebuli wliuri periodebisTvis. nebadarTulia vadaze adre gamoyeneba im

SemTxvevaSi, Tu Semosavlis Sesaxeb axali standartis - fass 15-is gamoyenebac imave TariRiT moxdeba.

kompania afasebs aRniSnuli cvlilebebis savaraudo gavlenas mis finansur angariSgebaze.
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fuli da fulis ekvivalentebi moicavs: salaroSi arsebul naRd fuls da fuls mimdinare angariSebsa da anabrebze.

sesxis amortizebuli Rirebuleba aris sesxis Tavdapirvelad aRiarebul odenobas gamoklebuli gadaxdili sesxis Ziris Tanxebi,

damatebuli an gamoklebuli dagrovebuli amortizacia efeqturi ganakveTis meTodis gamoyenebiT nebismieri sxvaobisas Tavdapirvelad

aRiarebul raodenobasa da dasafar Tanxas Soris, gamoklebuli sesxis gaufasureba. Senatanebi da SeRavaTebi, Tavdapirveli

satranzaqcio xarjebis CaTvliT, Sedis Sesabamisi sesxis sabalanso RirebulebaSi da amortizdeba efeqturi saprocento ganakveTis

safuZvelze.

gacemuli sesxis gaufasurebis rezervi iqmneba maSin, rodesac arsebobs obieqturi mtkicebuleba, rom kompania ver SeZlebs sasesxo

xelSekrulebis pirobebis Sesabamisad Tanxis amoRebas. gacemuli sesxis sabalanso Rirebuleba mcirdeba rezervis angariSis

gamoyenebiT, xolo zaralis Tanxa aRiardeba sruli Semosavlebis angariSgebaSi. rodesac sesxi uimedoa, is Camoiwereba rezervis

angariSidan. sarezervo angariSidan sesxebi Camoiwereba mas Semdeg, rac menejmenti darwmundeba rom man gamoiyena yvela SesaZlebloba

sesxis Tanxis amosaRebad da mas Semdeg, rac kompania gayidis mis xelT arsebul yvela uzrunvelyofas.

saqonlisa da momsaxurebis momwodeblebisTvis gadaxdili avansebi Tavdapirvelad aRiardeba gadaxdili Tanxis odenobiT da

saWiroebisamebr koreqtirdeba SesaZlo gaufasurebiT. avansebi iTvleba gaufasurebulad, rodesac arsebobs obieqturi mtkicebuleba,

rom kompania ver SeZlebs srulad miiRos is saqoneli da momsaxureba, rac gaTvaliswinebulia mxareebs Soris Tavdapirveli

SeTanxmebiT.

ucxour valutaSi arsebuli avansebi warmodgenilia gadaxdis TariRisTvis arsebuli gacvliTi kursiT da ar gadaangariSdeba

angariSgebis TariRisTvis arsebul kursze.

gacemuli sesxi warmoadgens ara-warmoebul finansur aqtivebs, fiqsirebuli an gansazRvradi fasebiT, romelic ar aris kotirebuli

aqtiur bazarze. gacemuli sesxebi Tavdapirvelad aRiardeba sabazro Rirebulebas (romelic momxmarebelze gacemuli sesxis Tanxis

tolia), damatebuli sesxis gacemasTan dakavSirebuli tranzaqciis ganxorcielebis xarjebi. sesxi SemdgomSi aRiricxeba

amortizebuli RirebulebiT efeqturi saprocento ganakveTis meTodis gamoyenebiT. gacemuli sesxebi wardgenilia neto RirebulebiT

sesxebis gaufasurebis rezervebis gamoklebiT.

ZiriTadi saSualebebi aris materialuri aqtivebi, romlebic gamoiyeneba momsaxurebis gasawevad, ijariT gasacemad an

administraciuli miznebisTvis da gaTvaliswinebulia erT saangariSgebo periodze meti xniT gamosayeneblad. ZiriTadi saSualebebi

finansur angariSgebaSi asaxulia akumulirebuli cveTiT Semcirebuli istoriuli RirebulebiT. istoroiuli Rirebuleba moicavs am

aqtivis SeZenasTan dakavSirebul pirdapir xarjebs. SeZenis Semdgomi danaxarjebi emateba aqtivis sabalanso Rirebulebas an aRiardeba

calke aqtivad, mxolod im SemTxvevaSi, Tu mosalodnelia, rom momavalSi am aqtivis meSveobiT kompania miiRebs ekonomikur

sargebels da SesaZloa am aqtivis Rirebulebis sarwmuno (realuri) Sefaseba. aqtivebis mimdinare saremonto (SekeTebis) da Senaxvis

danaxarjebi aisaxeba sruli Semosavlebis angariSgebaSi maTi gawevis periodebis mixedviT. cveTa gamoangariSebulia wrfivi meTodis

gamoyenebiT. ZiriTadi saSualebis cveTis daricxva warmoebs maTi eqspluataciaSi Sesvlis TariRidan. ZiriTadi saSualebebis

sasargeblo momsaxureobis vadebi warmodgenilia qvemoT mocemul cxrilSi:
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kompania dasakuTrebuli uzrunvelyofis gasayidad gamiznul grZelvadian aqtivad klasifikacias axdens im SemTxvevaSi, Tu misgan

moelis sabalanso Rirebulebis amoRebas misi gayidviT da ara misi gamoyenebis gagrZelebiT. amisaTvis SesaZlebeli unda iyos aqtivis

dauyovnebliv gayidva arsebul mdgomareobaSi, mxolod aseTi aqtivebis gayidvis Cveulebrivi pirobebiT da misi gayidva didad

mosalodneli unda iyos. imisaTvis, rom gayidva didad mosalodneli iyos, xelmZRvanelobis Sesabamisi done aqtivis gayidvis gegmas

mxars unda uWerdes da SemuSavebuli unda iyos myidvelis moZebnisa da gegmis bolomde miyvanis aqtiuri programa. garda amisa, unda

moxdes aqtivis aqtiur gayidvaze mimarTuli marketingi, im fasad, romelic gonivrulia am aqtivis realuri Rirebulebis

gaTvaliswinebiT. garda amisa, am gayidvis aRiareba dasrulebul gayidvad SesaZlebeli unda iyos aqtivis gasayidad gamiznulad

klasificirebis dRidan erTi wlis ganmavlobaSi. amasTan, gegmis dasrulebisaTvis saWiro saqmianoba imis dasturs unda iZleodes,

rom gegmis mniSvnelovani cvlileba an gegmis gauqmeba mosalodneli ar aris.

Tu uzrunvelyofis gayidva ar aris ganzraxuli, misi aRiareba xdeba ZiriTad saSualebebSi an sainvesticio qonebaSi imis mixedviT

Tu rogor gegmavs kompania mis gamoyenebas da misi xelaxla gazomva da aRricxva xdeba aqtivis Sesabamisi kompaniis saaRricxvo

politikis Sesabamisad.

kompania afasebs gasayidad gamiznul grZelvadian aqtivebs sabalanso Rirebulebasa da gayidvis TanxebiT Semcirebul realur

Rirebulebas Soris umciresiT.

sasargeblo momsaxurebis vada, salikvidacio Rirebuleba da cveTis meTodebi gadaixedeba yovelwliurad imisaTvis, rom Sefasdes

maTi Rirebuleba Seesabameba Tu ara maTgan miRebul ekonomikur sargebels. ZiriTadi saSualebis Camowera xdeba misi gayidvisas, an

rodesac momavali ekonomikuri sargeblis miReba aRar aris mosalodneli misi gamoyenebis an gayidvis Sedegad. ZiriTadi saSualebebis

gayidva/CamowerasTan dakavSirebuli mogeba-zarali (gamoiTvleba rogorc sxvaoba Camoweridan miRebul Semosavalsa da aqtivis

sabalanso Rirebulebas Soris) aisaxeba sruli Semosavlebis angariSgebaSi im wels, rodesac moxda ZiriTadi saSualebis

gasvla/Camowera.

aramaterialuri aqtivi aris fizikuri formis armqone identificirebadi arafuladi aqtivi. aramaterialuri aqtivebi finansur

angariSgebaSi aRiardeba mxolod im SemTxvevaSi, Tu mosalodnelia, rom (a) am aqtivisgan mosalodnelia ekonomikuri mogebis miReba;

da (b) SesaZlebelia aqtivis Rirebulebis sarwmuno (realuri) Sefaseba. Tavdapirveli aRiarebis Semdeg aramaterialuri aqtivebi

aRiricxeba dagrovili amortizaciiT da nebismieri gaufasurebis zaraliT Semcirebuli RirebulebiT. amortizacia gamoiangariSeba

wrfivi meTodis gamoyenebiT da sasargeblo momsaxureobis vadis gaTvaliswinebiT. aramaterialuri aqtivebi ganusazRvreli

saeqspluatacio vadiT ar amortizirdeba. isini yovelwliurad gadaixedeba gaufasurebaze da gaufasurebis zarali, warmoSobisTanave

dauyovnebliv aisaxeba sruli Semosavlebis angariSgebaSi. aramaterialuri aqtivebi ganusazRvreli saeqspluatacio vadiT gadaixedeba

yovelwliurad im mizniT, rom dadgindes kidev aris Tu ara saeqspluatacio vada ganusazRvreli. Tu dadgindeba, rom

saeqspluatacio vada gansazRvrulia, maSin aseTi aramaterialuri aqtivebi amortizdeba gansazRvruli saeqspluatacio vadiT.

gasayidad gamiznuli grZelvadiani aqtivebi Sedgeba uzrunvelyofaSi kompaniis mier dasakuTrebuli uzrunvelyofis Rirebulebisgan,

romlebic kompaniam miiRo msesxeblis mier sesxis gadauxdelobis Sedegad. uzrunvelyofa SeiZleba iyos miwa, Senoba, saxli,

avtomobili, sacxovrebeli bina, Zvirfasi qvebi/liTonebi an antikvaruli nivTebi.
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2016 wlis maisSi saqarTvelos parlamentma ganaxorciela sagadasaxado kodeqsSi cvlilebebi da miiRo kanonproeqti mogebis

gadasaxadis reformis Sesaxeb. aRniSnuli cvlileba cnobilia rogorc mogebis gadasaxadis estonuri modeli. kanonSi cvlilebebi

ZalaSi Sevida 2017 wlis 1 ianvridan da vrceldeba yvela iuridiuli pirze, garda garkveuli finansuri institutebisa (komerciuli

bankebi, sakredito kavSirebi, sadazRvevo kompaniebi, mikrosafinanso organizaciebi, lombardebi), romlebisTvisac kanoni ZalaSi Seva

2023 wlis 1 ianvridan. am modelis mixedviT gaunawilebeli mogebis dabegvra xdeba 0%-iani ganakveTiT, xolo ganawilebuli mogebis

dabegvra 15%-iani mogebis gadasaxadiT.

arafinansur aqtivebTan dakavSirebuli gaufasurebis yvela zarali aisaxeba mogebaSi an zaralSi da koreqtirdeba mxolod im

SemTxvevaSi, Tu anazRaurebadi Rirebulebis gansazRvrisas gamoyenebul monacemebSi moxda cvlileba. koreqtirebuli gaufasurebis

zarali koreqtirdeba mxolod im zomiT, rom aqtivis sabalanso Rirebulebam ar gadaaWarbos mis anazRaurebad Rirebulebas,

romelic ganisazRvreboda cveTisa Tu amortizaciis gamoqviTviT, Tu ar moxdeboda gaufasurebis zaralis aRiareba.

miRebuli sesxebi aRiardeba maTi amortizirebuli RirebulebiT efeqturi saprocento ganakveTis meTodiT. miRebuli sesxebi

klasificirdeba mimdinare valdebulebad, garda im SemTxvevisa, roca kompanias aqvs upirobo ufleba, rom gadaavados valdebulebis

dafarvis vada 12 Tveze meti vadiT saangariSgebo TariRidan. miRebul sesxebTan dakavSirebuli xarjebi aRiardeba rogorc xarji im

periodis mogeba/zaralis angariSgebaSi, ra periodSic es xarjebi warmoiSva.

mogebis gadasaxadi finansur angariSgebaSi warmodgenilia kanonmdeblobasTan Sesabamisad, romelic moqmedebda an amoqmedda periodis

bolos saqarTveloSi. mogebis gadasaxadis xarji moicavs mimdinare da gadavadebul gadasaxadebs da asaxulia mogeba an zaralSi,

garda im SemTxvevebisa, rodesac isini aisaxebian uSualod sruli Semosavlebis angariSgebaSi, vinaidan isini dakavSirebulni arian

garigebebTan, romlebic, igive an sxva periodiT, aseve asaxuli arian uSualod sruli Semosavlebis angariSgebaSi.

mimdinare gadasaxadi warmoadgens im gadasaxdel Tanxas, romlis gadaxda an dabruneba unda moxdes sagadasaxado organoebTan

mimdinare da gasuli periodebis ganmavlobaSi dasabegr mogebasa Tu zaralTan dakavSirebiT. dasabegri mogeba an zarali eyrdnoba

Sefasebebs, Tu finansuri angariSgeba damtkicebulia sagadasaxado deklaraciis Sevsebamde. gadasaxadebi, garda mogebis gadasaxadisa

aRiricxeba administraciul da sxva saoperacio xarjebSi.

gadavadebuli mogebis gadasaxadi finansur angariSgebaSi aRiardeba sabalanso valdebulebis meTodis gamoyenebiT, aqtivebis

sagadasaxado (dasabegr) bazasa da finansur angariSgebaSi naCveneb maT sabalanso Rirebulebas Soris yvela droebiT gansxvavebebze

gadavadebuli mogebis gadasaxadis gansazRvra xdeba saqarTvelos sagadasaxado kanonmdeblobis mier balansis TariRisaTvis dadgenili

ganakveTebiT da im ganakveTis gaTvaliswinebiT, romelic ivaraudeba, rom dadgenili iqneba maSin, rodesac moxdeba gadavadebuli

mogebis gadasaxadis Sesabamisi aqtivis realizeba an valdebulebis dafarva. gadavadebuli mogebis gadasaxadis aqtivis aRiareba xdeba

im farglebSi, ra farglebSic mosalodnelia, rom kompanias momavalSi eqneba dasabegri mogeba, romlis sapirispirod SesaZlebeli

iqneba droebiTi sxvaobebis gamoyeneba. 

arafinansuri aqtivebi, romlebic kompaniis SemTxvevaSi warmoadgens ZiriTad saSualebebsa da gasayidad gamiznul grZelvadian

aqtivebs, yoveli saangariSgebo TariRisTvis gadafasdeba gaufasurebis nebismieri niSnis arsebobisas.

gaufasurebis zaralis aRiareba xdeba maSin, roca aqtivis an misi fuladi nakadis warmomqmneli erTeulis sabalanso Rirebuleba

aWarbebs mis anazRaurebad Rirebulebas.

aqtivebis anazRaurebadi Rirebuleba ganisazRvreba, rogorc Semdegi ori Rirebulebidan ufro didi: aqtivis gamoyenebis Rirebuleba

da misi samarTliani Rirebuleba realizaciis xarjebis gamoklebiT. gamoyenebis Rirebulebis Sefasebisas samomavlo saangariSo

fuladi nakadebi diskontirdeba maT mimdinare Rirebulebamde, dabegvramde arsebuli diskontirebis ganakveTis gamoyenebiT, romelic

asaxavs fulis droiTi Rirebulebis mimdinare sabazro Sefasebebs da aqtivisTvis damaxasiaTebel riskebs. im aqtivTan dakavSirebiT,

romelsac ar Semoaqvs fuladi nakadebi, anazRaurebadi Rirebuleba ganisazRvreba fuladi nakadebis warmomqmneli im erTeulisaTvis,

romelsac aRniSnuli aqtivi miekuTvneba.
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finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 4 ZiriTadi saaRricxvo politika (gagrZeleba)

4.12 sxva valdebulebebi

4.13 saaqcio kapitali

4.14 saprocento Semosavlis da xarjis aRiareba

4.15 mosakreblebi, sakomisioebi, sxva Semosavlebi da xarjebi

gverdi 13

yvela sxva mosakrebeli da sakomisio, aseve sxva Semosavlebi da xarjebi aRiricxeba daricxvis meTodiT konkretuli operaciis

dasrulebasTan mimarTebaSi, romelic fasdeba faqtiurad uzrunvelyofili momsaxurebis safuZvelze, rogorc misawodebeli sruli

momsaxurebis Semadgeneli nawili.

saoperacio ijarasTan dakavSirebuli xarjebi aRiardeba sruli Semosavlebis angariSgebaSi wrfivi meTodis gamoyenebiT saoperacio

ijaris vadis amowurvamde. ijaridan miRebuli Semosavlebi aRiardeba rogorc mTliani ijaris ganuyofeli nawili ijaris vadis

ganmavlobaSi.

efeqturi saprocento ganakveTis ganuyofeli mosakreblebi moicaven gacemis sakomisios, romelic miiReba an gadaixdevineba piris mier

finansuri aqtivis SeqmnasTan an SeZenasTan dakavSirebiT, an finansuri valdebulebis gamocemasTan dakavSirebiT, mag.

kreditunarianobis Sefasebis safasuri, garantiebis an giraos Sefaseba da gatareba, instrumentis pirobebis molaparakeba da

operaciis dokumentebis damuSaveba.

sxva valdebulebebi Tavdapirvelad aRiarebulia realuri RirebulebiT da SemdgomSi gamoiTvleba amortizebuli xarjiT.

Cveulebrivi aqciebi klasificirdeba, rogorc kapitali. damatebiTi xarjebi, romlebic pirdapir aris dakavSirebuli axali aqciebis

gamoSvebasTan da aqciebis ofcionebTan, aRiardeba, rogorc gamoqviTva kapitalidan, nebismieri sagadasaxado efeqtis gaTvaliswinebiT.

saprocento Semosavali da xarji aisaxeba yvela savalo instrumentTan mimarTebaSi daricxvis principis safuZvelze efeqturi

saprocento ganakveTis meTodis gamoyenebiT. es meTodi, efeqturi saprocento ganakveTis gaangariSebisTvis iTvaliswinebs

xelSekrulebis mxareebs Soris gadaxdil an miRebul yvela saxis gadasaxdels, maT Soris tranzaqciis danaxarjebs, fasnamatebsa da

fasdaklebebs, romlebic warmoadgenen efeqturi saprocento ganakveTis ganuyofel nawils.
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finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 4 ZiriTadi saaRricxvo politika (gagrZeleba)

4.16 ucxouri valutis gadafaseba

31-dek-18 31-dek-17

aSS dolari 2.6766 2.5922

evro 3.0701 3.1044

britanuli funti 3.3955 3.5005

azerbaijanuli manaTi 1.5786 1.5249

rusuli rubli 0.0385 0.0449

Sveicaruli franki 2.7268 2.6584

kanaduri dolari 1.9674 2.0683

Turquli lira 0.5076 0.6874

bangladeSuri taka 0.032 0.0313

somxuri drami 0.0055 0.0054

Cinuli iuani 0.3895 0.3983

arabeTis gaerTianebuli saemiroebis dirhami 0.7287 0.7057

Sveduri krona 0.2992 0.3157

polonuri zloti 0.7141 0.7441

indoneziuri rupia 0.0382 0.0002

filipinuri peso 0.051 0.0519

iaponuri ieni 0.0242 0.0230

israelis Sekeli 0.7093 0.7470

moldovuri lei 0.1565 0.1515

bahreinuli dinari 7.1186 -                      

iordaniuli dinari 3.7752 -                      

quveiTuri dinari 8.8211 -                      

yataris riali 0.7353 -                      

saudis arabeTis riali 0.7138 -                      

ukrainuli grivna 0.0966 -                      

4.17 urTierTgadafarva

gverdi 14

Semosavlebis da xarjebis urTierTgadafarva ar xdeba, Tu is ar moiTxoveba da nebadarTuli ar aris fass-is mixedviT da ar aris

TandarTuli kompaniis saaRricxvo politikaSi.

ucxour valutaSi gamosaxuli garigebebi aRiricxeba im gacvliTi kursis Sesabamisad, romelic arsebobs operaciis TariRisaTvis.

ucxour valutaSi gamosaxuli garigebis ganxorcielebis Sedegad warmoqmnili gacvliTi kursis sxvaobebi aisaxeba mogeba-zaralis

uwyisSi im dRisaTvis arsebuli gacvliTi kursis Sesabamisad.

ucxour valutaSi gamosaxuli fuladi aqtivebi da valdebulebebi gadayvanilia qarTul larSi saqarTvelos erovnuli bankis mier

saangariSgebo periodis bolo TariRisaTvis gamocxadebuli oficialuri gacvliTi kursis Sesabamisad. 2018 wlis 31 dekembrisaTvis

ucxouri valutis naSTebis larebSi gadayvanisaTvis gamoyenebuli ZiriTadi ganakveTi iyo:

finansuri aqtivebi (gacemuli sesxebi da moTxovnebi) da valdebulebebi (miReuli sesxebi da valdebulebebi) urTierTgadaifareba da

aisaxeba finansuri mdgomarebis angariSgebaSi wminda TanxiT mxolod maSin, roca arsebobs aRiarebuli Tanxebis urTierTgadafarvis

kanonieri ufleba da arsebobs ganzraxva imisa, rom aRniSnuli Tanxebi anazRaurdes wminda RirebulebiT an moxdes aqtivebis da

valdebulebebis anazRaureba erTdroulad.
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finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 5 kritikuli saaRricxvo Sefasebebi

gverdi 15

ZiriTadi saSualebebis sasargeblo momsaxureobis vada – ZiriTadi saSualebebis sasargeblo momsaxureobis vadis Sefaseba efuZneba

menejmentis gamocdilebas msgavsi aqtivebis SefasebasTan mimarTebaSi. ZiriTadi saSualebebis sasargeblo momsaxureobis vadis

gansazRvrisas menejmenti iTvaliswinebs savaraudo gamoyenebas, savaraudo teqnikur gaumarTaobas, fizikur cveTas da garemos, sadac

am aqtivs uxdeba muSaoba. SefasebebSi cvlilebebma SeiZleba gamoiwvios momavalSi cveTis xarjis koreqtireba.

qvemoT mocemulia mniSvnelovani Sefasebebi momavalze da sxva ZiriTadi wyaroebi saangariSgebo periodis bolosaTvis, romlebic

Seicaven did risks, ramac SeiZleba gamoiwvios aqtivebisa da valdebulebebis sabalanso Rirebulebis koreqtireba momdevno

saangariSo periodisaTvis.

gadasaxadebi - saqarTvelos sagadasaxado, savaluto da sabaJo kanonmdebloba iZleva sxvadasxvagvarad interpretirebis saSualebas.

kompaniis menejmenti aRiarebs valdebulebebs mosalodneli damatebiTi sagadasaxado gaangariSebebisTvis sagadasaxado auditis

Sefasebebis Sedegis safuZvelze, aris Tu ara imis albaToba, rom kompanias daekisreba damatebiTi gadasaxadebi. roca saboloo

sagadasaxdo Sedegebi gansxvavdeba Tavdapirvelad aRricxuli raodenobisgan, es sxvaobebi gavlenas axdenen im periodze, roca

aRniSnuli gansazRvrebebi gakeTda.

sesxis gaufasurebis xarji - kompania sesxebis da moTxovnebis amoRebadobis Sefasebas akeTebs gamocdilebaze da menejmentis

msjelobebze dayrdnobiT da rodesac daaskvnis, rom kompania savaraudod mTlianad ver miiRebs misaReb Tanxebs maSin aRiarebs

gaufasurebis xarjs. amgvarad sesxebis gaufasurebis xarji damokidebulia menejmentis Sefasebebze da msjelobebze da SesaZloa

realuri danaxarjebi gansxvavdebodes imisgan, rasac menejmenti am angariSgebaSi waradgens.

uzrunvelyofis sagnis realuri Rirebulebis Sefaseba - menejmenti regularulad ganixilavs uzrunvelyofis sagnis sabazro

Rirebulebas. menejmenti iyenebs sakuTar gamocdilebas realuri Rirebulebis dasakoreqtireblad. uzrunvelyofis moculoba

damokidebulebia msesxeblis sakredito riskze.

saaRricxvo politikis Sedgenisas, kompaniis menejments moeTxoveba gaakeTos daSvebebi da Sefasebebi aqtivebisa da valdebulebebis

sabalanso Rirebulebebze, romlebic calsaxad zustad ver ganisazRvreba sxva wyaroebidan.

Sefasebebi da daSvebebi eyrdnoba istoriul gamocdilebas da sxva dakavSirebul faqtorebs. realuri Sedegebi am Sefasebebisgan

SeiZleba gansxvavdebodes. daSvebebi da Sefasebebi mudmivad gadaixedeba. Sefasebebis gadaxedva aisaxeba im periodisaTvis, roca is

ganxorcielda, Tu gadaxedva zemoqmedebs mimdinare da momdevno periodebze.
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finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 6 fuli da fulis ekvivalentebi

SeniSvna 31-dek-18 31-dek-17

naRdi fuli 6.1 3,799,613               4,928,028           

SezRuduli fuli bankSi 6.1 42,717                    41,594                

fuli bankSi 6.1 2,389,868               9,792,392           

sul 6,232,198               14,762,014         

6.1 fuli da fulis ekvivalentebi valutebis mixedviT

31-dek-18 31-dek-17

qarTuli lari (GEL) 1,274,414               1,287,026           

aSS dolari (USD) 2,202,749               8,257,959           

evro (EUR) 1,552,771               4,073,934           

didi britaneTis girvanqa sterlingi (GBP) 291,122                  208,955              

azerbaijanuli manaTi (AZN) 82,761                    30,109                

rusuli rubli (RUR) 275,034                  307,085              

Sveicaruli franki (CHF) 26,911                    66,673                

kanaduri dolari (CAD) 7,697                      5,072                  

Turquli lira (TRY) 11,358                    116,428              

bangladeSuri taka (BDT) 79,984                    196,594              

somxuri drami (AMD) 5,107                      9,062                  

Cinuri iuani (CNY) 65                            196                     

arabeTis gaerTianebuli saemiroebis dirhami (AED) 37,881                    76,605                

Sveduri kroni (SEK) 12,588                    12,170                

polonuri zloti (PLN) 7,698                      1,302                  

filipinuri peso (PHP) 297,512                  108,844              

iaponuri ieni (JPY) 7,550                      944                     

moldovuri lei (MDL) 4,342                      2,143                  

israelis Sekeli (ILS) 1,220                      913                     

ukrainuli grivna (UAH) 118                          -                      

bahreinuli dinari (BHN) 2,730                      -                      

quveiTuri dinari (KWT) 12,442                    -                      

yataris riali (QAR) 7,272                      -                      

saudis arabeTis riali (SAR) 30,046                    -                      

iordaniuli dinari (JOD) 827                          -                      

sul 6,232,198               14,762,014         

SeniSvna 7 fuladi gzavnilebis kompaniebisgan misaRebi Tanxebi

gverdi 16

2018 wlis 31 dekembers dasrulebuli wlisaTvis fuli bankSi moicavs SezRudul fulad saxsrebs 15,951 laris odenobiT (500,000

bangladeSuri taka), romelic warmoadgens ,,Social Islami Bank"-is uzrunvelyofas da SezRudul fuls 26,766 laris odenobiT

viTibi bankSi.

kompaniis fuladi saxsrebis umetesoba aris im bankebSi, romlebic Fitch-is mier Sefasebulia, rogorc B-is mqone (moklevadiani

reitingi), BB-is mqone (grZelvadiani reitingi).

2018 wlis 1 dekembridan kompanias Seecvala generalur partniorTan angariSsworebis wesi. cvlilebis Sedegad 2018 wlis 31

dekembris mdgomareobiT kompania generaluri partniorisgan misaReb TanxebSi aRricxavs moTxovnebs gzavnilis ganaRdebis Sedegad

(rodesac partniors warmoeqmneba valdebuleba). 2017 wlis 31 dekembris mdgomareobiT kompania generaluri partniorisgan misaReb

TanxebSi aRricxavda moTxovnebs gzavnilis SeqmnisTanave gaunaRdebel gzavnilebze. Sedegad, fuladi gzavnilebis kompaniebisgan

misaRebi Tanxebi mniSvnelovanad Semcirda 2018 wlis 31 dekembris periodisaTvis 2017 wlis 31 dekembris periodTan SedarebiT.
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2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 8 gacemuli sesxebi

SeniSvna 31-dek-18 31-dek-17

ipoTekuri/samomxmareblo sesxi 770,572                  534,851              

salombarde sesxi 4,262,788               4,154,243           

samomxmareblo sesxi 566,726                  741,471              

sakredito xazi 1,481,549               1,203,544           

daricxuli procenti 149,680                  175,282              

mTliani gacemuli sesxebi 8.1; 8.2 7,231,315               6,809,391           

minus: gaufasurebis rezervi 8.4 (87,210)                   (403,499)             

wminda sasesxo portfeli 7,144,106               6,405,892           

8.1 mTliani sasesxo portfeli Ziris da daricxuli procentis mixedviT

SeniSvna 31-dek-18 31-dek-17

sesxis Ziri 8.2; 8.3; 8.4; 8.5 7,081,635               6,634,109           

daricxuli procenti 149,680                  175,282              

mTliani sasesxo portfeli 7,231,315               6,809,391           

8.2 gacemuli sesxis  Ziris ganawileba sesxis vadianobis mixedviT

31-dek-18 31-dek-17

1 welze naklebi 3,659,708               4,677,727           

1-dan 3 wlamde 1,005,573               1,688,214           

3-dan 5 wlamde 1,312,656               183,350              

5 welze meti 1,103,698               84,818                

sul gacemuli sesxis Ziri 7,081,635               6,634,109           

8.3 uzrunvelyofis analizi

ipoTekuri/samomxmareblo sesxi 770,571         3,684,780       534,851                  3,511,370           

salombarde sesxi 4,262,788      4,953,388       4,154,243               4,738,915           

samomxmareblo sesxi 566,726         -                  741,471                  -                      

sakredito xazi 1,481,549      1,691,232       1,203,544               823,272              

sul 7,081,635      10,329,400     6,634,109               9,073,557           

* FVLCS - uzrunvelyofis realur Rirebulebas gamoklebuli gayidvasTan dakavSirebuli xarjebi

gverdi 17

31-dek-18

sesxis 

mimdinare 

Rirebuleba

uzrunvelyofi

s 

FVLCS *

uzrunvelyo

fis 

FVLCS *

kompaniis mier gacemuli sesxebi ZiriTadad uzrunvelyofilia uZravi qonebiT (miwa, Senoba), avtomobiliT,

msesxeblisgan (an mesame pirisgan) miRebuli kreditiT, garantiiT, Zvirfasi liTonebiT/qvebiT an antikvariT.

qvemoT mocemuli cxrili asaxavs sesxis naSTebis analizs (sesxebis gaufasurebis rezervis gamoklebis gareSe)

maTi Sesabamisi uzrunvelyofis samarTlian RirebulebebTan mimarTebaSi (gayidvasTan dakavSirebuli xarjebis

gamoklebiT: realur Rirebulebas gamoklebuli giraos gayidvasTan dakavSirebuli xarjebi)

kompania sesxebs gascems ZiriTadad fizikur pirebze, nebismieri miznobriobiT. ZiriTadad kompania sesxebs gascems larSi 1 Tvidan 5

wlamde vadiT. gacemuli sesxebis wliuri procenti ZiriTadad meryeobs 24 procentidan 48 procentamde. dafarvis grafikis

mixedviT gacemuli sesxebi 2 jgufad iyofa: sesxis Ziris vadis bolos dafarviT da anuitetis principiT. gacemuli sesxebi

uzrunvelyofilia uZravi qonebiT, TavdebobiT, Zvirfasi qvebiT/liToniT, antikvaruli nivTebiT, avtomobilebiT, msesxeblisgan (an

mesame pirisgan) miRebuli kreditiT an garantiiT, Tumca gvxvdeba arauzrunvelyofili sesxebic.   

31-dek-17

sesxis mimdinare 

Rirebuleba
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2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 8 gacemuli sesxebi (gagrZeleba)

8.4 sesxebis gaufasurebis rezervi

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

vadagadacilebuli dReebi rezervis % sesxis Tanxa rezervis Tanxa

0-30 0% 6,980,888               3,163                  

30-60 10% 8,042                      1,065                  

60-90 10%-30% 1,300                      650                     

90-120 30% 13,889                    4,815                  

120-150 30%-50% -                          -                      

150-180 50% -                          -                      

180< 100% 77,517                    77,517                

sul 7,081,635               87,210                

2017 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

vadagadacilebuli dReebi rezervis % sesxis Tanxa rezervis Tanxa

0 2% 6,305,365               126,108              

1-30 10% 49,689                    4,969                  

31-90 30% 7,887                      2,366                  

91-150 50% 2,224                      1,112                  

150< 100% 268,944                  268,944              

sul 6,634,109 403,499

cvlileba sesxis gaufasurebis rezervSi

31-dek-18 31-dek-17

balansi naSTi 1 ianvrisTvis 403,498                  332,727              

plius: mimdinare periodis saeWvo sesxebi (303,456)                 105,225              

minus: mimdinare periodSi Camowerili uimedo sesxebi (187,252)                 (34,454)               

naSTi 31 dekembrisTvis (87,209)                   403,498              

gverdi 18

2017 wlis bolosTvis saeWvo sesxebis SefasebisTvis menejmentis mier gamoyenebuli midgomis mixedviT, kerZod,

sesxebis vadagadacilebis xangrZlivobis mixedviT Seqmnili saeWvo valebis rezervis detalebi mocemulia qvemoT:

2018 wlis bolosTvis saeWvo sesxebis SefasebisTvis menejmenti iTvaliswinebs saqarTvelos erovnuli bankis

brZanebis mixedviT sesxebis darezervebis politikas. am rezervis detalebi mocemulia qvemoT moyvanil cxrilSi:
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finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 8 gacemuli sesxebi (gagrZeleba)

8.5 gacemuli sesxebi Ziris mixedviT

2018 weli ipoTekuri/ 

samomxmarebl

o sesxi

salombarde 

sesxi

samomxmarebl

o sesxi
sakredito xazi sul

557,700        4,249,823      730,370          1,096,217               6,634,109           

damatebebi 720,920        4,919,583      4,522,540       20,766,586             30,929,629         

gadaxdili Ziri (481,256)       (4,556,538)     (4,697,342)     (20,462,436)            (30,197,572)        

Ziris Camowera -                (191,899)        (25,135)          (61,249)                   (278,283)             

sakurso sxvaoba (26,791)         (80,670)          11,401            89,813                    (6,248)                 

770,573        4,340,299      541,833          1,428,931               7,081,635           

2017 weli ipoTekuri/ 

samomxmarebl

o sesxi

salombarde 

sesxi

samomxmarebl

o sesxi
sakredito xazi sul

641,142        4,255,508      763,834          1,020,500               6,680,984           

damatebebi 333,830        4,705,213      3,097,564       15,717,230             23,853,836         

gadaxdili Ziri (396,671)       (4,462,563)     (3,129,195)     (15,617,811)            (23,606,240)        

Ziris Camowera (20,404)         (245,551)        -                  (14,404)                   (280,359)             

sakurso sxvaoba (197)              (2,784)            (1,833)            (9,299)                     (14,113)               

557,700        4,249,823      730,370          1,096,217               6,634,109           

SeniSvna 9 sagadasaxado aqtivebi

31-dek-18 31-dek-17

mogebis gadasaxadi 227,840                  -                      

gadaxdili dRg 37,057                    36,019                

sxva gadasaxadebi 57,077                    15,623                

sul 321,974                  51,642                

gverdi 19

2017 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT

2018 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT

2018 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT

2016 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT
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finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 10 ZiriTadi saSualebebi

2018 weli

miwa da 

Senobebi

kompiuterebi 

da 

komunikaciis 

saSualebebi

avtomobilebi
saofise 

aRWurviloba
sxva aqtivebi sul

istoriuli Rirebuleba

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisaTvis 2,330,563    460,365        129,983         112,437          372,886                  3,406,233           

damatebebi 136,200       42,975          11,978            8,734              67,471                    267,358              

gasvlebi (519,432)      -                -                 -                  -                          (519,432)             

naSTi 2018 wlis 31 dekembrisTvis 1,947,331    503,340        141,961         121,170          440,357                  3,154,160           

akumulirebuli cveTa

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisaTvis (359,725)      (373,356)       (78,894)          (82,923)          (182,139)                 (1,077,037)          

periodis cveTa (48,396)        (44,785)         (24,968)          (15,958)          (62,644)                   (196,752)             

gasuli ZiriTadi saSualebebi 92,731         -                -                 -                  -                          92,731                

naSTi 2018 wlis 31 dekembrisTvis (315,390)      (418,141)       (103,862)        (98,881)          (244,784)                 (1,181,058)          

narCeni Rirebuleba

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisTvis 1,970,838    87,009          51,088            29,514            190,747                  2,329,196           

naSTi 2018 wlis 31 dekembrisTvis 1,631,941    85,199          38,098            22,289            195,573                  1,973,102           

2017 weli

miwa da 

Senobebi

kompiuterebi 

da 

komunikaciis 

saSualebebi

avtomobilebi
saofise 

aRWurviloba
sxva aqtivebi sul

istoriuli Rirebuleba

naSTi 2016 wlis 31 dekembrisaTvis 2,330,563    436,151        119,343         105,148          303,052                  3,294,257           

damatebebi -               24,214          10,640            7,289              69,834                    111,976              

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisTvis 2,330,563    460,365        129,983         112,437          372,886                  3,406,234           

akumulirebuli cveTa

naSTi 2016 wlis 31 dekembrisaTvis (313,114)      (328,059)       (54,220)          (67,178)          (130,319)                 (892,891)             

periodis cveTa (46,611)        (45,297)         (24,674)          (15,745)          (51,820)                   (184,146)             

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisTvis (359,725)      (373,356)       (78,894)          (82,923)          (182,139)                 (1,077,037)          

narCeni Rirebuleba

naSTi 2016 wlis 31 dekembrisTvis 2,017,449    108,092        65,122            37,969            172,734                  2,401,366           

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisTvis 1,970,838    87,009          51,088            29,514            190,747                  2,329,197           

gverdi 20

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis ZiriTadi saSualebebi RirebulebiT 1 483 561 lari (mTliani ZiriTadi

saSualebebis 75%) Cadebulia uzrunvelyofaSi kompaniis mier bankebisgan aRebuli sesxisTvis.

2017 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis ZiriTadi saSualebebi RirebulebiT 1,941,438 lari (mTliani ZiriTadi

saSualebebis 83%) Cadebulia uzrunvelyofaSi kompaniis mier bankebisgan aRebuli sesxisTvis.



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 11 aramaterialuri aqtivebi

2018 weli licenziebi

programuli 

uzrunvelyof

a

aramaterialuri 

aqtivebi danergvis 

procesSi

sul

istoriuli Rirebuleba

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisTvis 130,765         177,044          503,153                  810,962              

damatebebi 3,014              -                  15,384                    18,398                

naSTi 2018 wlis 31 dekembrisaTvis 133,779         177,044          518,537                  829,360              

akumulirebuli cveTa

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisaTvis (58,720)          (112,752)        (24,430)                   (195,902)             

periodis cveTa (19,358)          (17,927)          (48,835)                   (86,120)               

naSTi 2018 wlis 31 dekembrisaTvis (78,079)          (130,678)        (73,265)                   (282,022)             

narCeni Rirebuleba

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisaTvis 72,045            64,292            478,723                  615,060              

naSTi 2018 wlis 31 dekembrisaTvis 55,700            46,366            445,272                  547,339              

2017 weli licenziebi

programuli 

uzrunvelyof

a

aramaterialuri 

aqtivebi danergvis 

procesSi

sul

istoriuli Rirebuleba

naSTi 2016 wlis 31 dekembrisTvis 130,765         155,601          406,823                  693,189              

damatebebi -                 21,443            96,330                    117,773              

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisaTvis 130,765         177,044          503,153                  810,962              

akumulirebuli cveTa

naSTi 2016 wlis 31 dekembrisaTvis (33,696)          (99,926)          -                          (133,622)             

periodis cveTa (25,024)          (12,826)          (24,430)                   (62,280)               

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisaTvis (58,720)          (112,752)        (24,430)                   (195,902)             

narCeni Rirebuleba

naSTi 2016 wlis 31 dekembrisaTvis 97,069            55,675            406,823                  559,567              

naSTi 2017 wlis 31 dekembrisaTvis 72,045            64,292            478,723                  615,060              

gverdi 21



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 12 gadavadebuli da mimdinare mogebis gadasaxadi

gadavadebuli gadasaxadis komponentebi: aqtivi/(valdebuleba)

31-dek-18 31-dek-17

ZiriTadi saSualebebi (20,057)                   (27,670)               

aramaterialuri aqtivebi (8,760)                     (11,437)               

miRebuli sesxebi (7,272)                     1,144                  

fuladi gzavnilebis kompaniebisTvis gadasaxdeli Tanxebi (190,269)                 180,485              

sxva valdebulebebi 16,054                    -                      

gadavadebuli sagadasaxado aqtivi / (valdebuleba)                  (210,304)                142,522 

gverdi 22

fuladi gzavnilebis kompaniebisgan misaRebi Tanxebi - fuladi gzavnilebis kompaniebisgan misaRebi Tanxebi

asaxuli, rogorc saeWvo da uimedo valebi, romlebic sagadasaxado miznebisaTvis ar aRiardeba garkveuli

administraciuli da samarTlebrivi procedurebis dasrulebamde. am dromde finansur angariSgebaSi asaxuli da

sagadasaxado miznebisaTvis gauTvaliswinebeli uimedo valebi warmoSobs gadavadebul gadasaxads.

fuladi gzavnilebis kompaniebisTvis gadasaxdeli Tanxebi - ararezidenti kompaniebisaTvis gadasaxdeli

sakomisioebi gamoiqviTeba sagadasaxado miznebisaTvis sakaso meTodiT, anu maTi gadaxdisas. Tumca finansur

angariSgebaSi asaxulia daricxvis meTodis gamoyenebiT.

sxva valdebulebebi - ararezidenti kompaniebisa da fizikuri pirebisadmi arsebuli sxva valdebulebebi

gamoiqviTeba sagadasaxado miznebisaTvis sakaso meTodiT, anu maTi gadaxdisas. Tumca finansur angariSgebaSi

asaxulia daricxvis meTodis gamoyenebiT.

gadasaxadebis gadavadebis mizezebi mokled qvemoT aris mocemuli:

ZiriTadi saSualebebi da aramaterialuri aqtivebi - saqarTvelos sagadasaxado kodeqss da fass-s Soris

arsebobs garkveuli gansxvavebebi aqtivebis aRiarebis kriteriumebSi, cveTa/amortizaciis meTodebSi, sasargeblo

momsaxureobis vadebis gansazRvraSi da gaufasurebis zaralis aRiarebaSi, romlebic warmoSobs gansxvavebebs

fass-is mier gansazRvrul ZiriTadi saSualebebis/aramaterialuri aqtivebis sabalanso Rirebulebebsa da am

aqtivebis sagadasaxado bazas Soris. es sxvaobebi warmoSobs gadavadebul gadasaxadebs. aseve, zogierTi ZiriTadi

saSualebis Camowera, romelic asaxulia fass-is mixedviT momzadebul finansur angariSgebaSi erT periodSi

SeiZleba gamoiqviTos sagadasaxado miznebisTvis mxolod Semdgomi periodSi, roca moxdeba konkretuli

administraciuli procedurebis dasruleba.

miRebuli sesxebi - ararezidenti kompaniebisa da fizikuri pirebisgan miRebuli sesxebis saprocento xarjebi

gamoiqviTeba sagadasaxado miznebisaTvis sakaso meTodiT, anu maTi gadaxdisas. Tumca finansur angariSgebaSi

asaxulia daricxvis meTodis gamoyenebiT.



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 12 gadavadebuli da mimdinare mogebis gadasaxadi (gagrZeleba)

cvlileba gadavadebul gadasaxadSi wlis ganmavlobaSi 2018 weli 2017 weli

wlis dasawyisi - aqtivi (valdebuleba) 142,522                  (8,971)                 

cvlileba wlis ganmavlobaSi - sargebeli /(xarji) (352,826)                 151,493              

wlis bolos (210,304)                 142,522              

mimdinare wlis mogebis gadasaxadis xarji 2018 weli 2017 weli

normatiuli sagadasaxado xarji (345,574)                 (621,854)             

efeqti gadavadebul gadasaxadze (352,743)                 151,493              

sul mogebis gadasaxadisgan (xarji)/sargebeli (698,317)                 (470,361)             

SeniSvna 13 sxva aqtivebi

31-dek-18 31-dek-17

gadaxdili sabanko garantia 508,554                  -                      

moTxovna ZiriTadi saSualebis realizaciidan 507,530                  -                      

dasakuTrebuli uzrunvelyofa 96,892                    75,957                

sxva moTxovnebi 12,188                    178,805              

sxva aqtivebi 110,425                  91,089                

sul 1,235,589               345,851              

SeniSvna 14 miRebuli sesxebi

31-dek-18 31-dek-17

damfuZneblebisagan miRebuli sesxebi -                          -                      

sxva dakavSirebuli mxareebisgan miRebuli sesxebi 119,216                  2,610,354           

sxva pirebisgan miRebuli sesxebi 5,568,776               7,906,758           

procenti 99,855                    170,325              

sul 5,787,847               10,687,437         

miRebuli sesxis Ziri Tanxebis ganawileba vadianobis mixedviT

31-dek-18 31-dek-17

1 welze naklebi 4,081,944               1,948,303           

1-dan 3 wlamde 1,606,048               8,568,808           

3-dan 5 wlamde -                          -                      

sul miRebuli sesxebi 5,687,993               10,517,111         

gverdi 23

Semdegi cxrilebi aCvenebs aRebuli sesxebis Ziri Tanxis cvlilebebs periodSi:

kompanias miRebuli aqvs sesxebi damfuZneblebisgan, dakavSirebuli mxareebisgan da sxva aradakavSirebuli

fizikuri da iuridiuli pirebisagan (maT Soris bankebisgan). sesxebis aReba ZiriTadad xdeba a.S.S dolarSi

wliuri 6%-14% saprocento ganakveTiT, Tumca iSviaT SemTxvevebSi sasesxo procentma SeiZleba Seadginos 2% an

15% wliuri procenti. sasesxo xelSekrulebebis mixedviT saprocento ganakveTebi fiqsirebulia da ar aris

dakavSirebuli sabazro saprocento ganakveTis cvlilebaze. sesxis sakontraqto xangrZlivoba meryeobs 1 wlidan

2 wlamde, Tumca zogierT SemTxvevaSi, mxareebs Soris molaparakebis safuZvelze SeiZleba kidev ufro

gaxangrZlivdes. 



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 14 miRebuli sesxebi (gagrZeleba)

2018 weli

iuridiuli 

pirebi
fizikuri pirebi sul

2017 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 2,184,318       8,332,793               10,517,111         

miRebuli sesxis Ziris Tanxa 10,935,859     4,099,235               15,035,093         

reklasifikacia -                  (924,779)                 (924,779)             

gadaxdili Ziri (12,069,188)   (6,935,573)              (19,004,761)        

sakurso sxvaoba (2,310)            67,638                    65,329                

2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 1,048,679       4,639,314               5,687,993           

2017 weli

iuridiuli 

pirebi
fizikuri pirebi sul

2016 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 6,549,700       8,757,963               15,307,664         

miRebuli sesxis Ziris Tanxa 13,349,199     8,987,336               22,336,535         

reklasifikacia -                  (110,501)                 (110,501)             

gadaxdili Ziri (17,531,486)   (9,277,057)              (26,808,543)        

sakurso sxvaoba (183,095)        (24,948)                   (208,043)             

2017 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 2,184,318       8,332,793               10,517,111         

SeniSvna 15 fuladi gzavnilebis kompaniebisTvis gadasaxdeli Tanxebi

SeniSvna 16 gadasaxdeli gadasaxadebi

31-dek-18 31-dek-17

gadasaxdeli mogebis gadasaxadi 0                             483,538              

saSemosavlo gadasaxadi -                          -                      

gadasaxdeli dRg 79,755                    15,206                

gadasaxdeli qonebis gadasaxadi 593                         23,841                

sul 80,348                    522,585              

SeniSvna 17 sxva valdebulebebi

31-dek-18 31-dek-17

gadasaxdeli xelfasebi 118,450                  1,891                  

vadagasuli miRebuli sesxebis kontraqtebi 154,925                  56,595                

miRebuli avansebi 39,137                    50,028                

gadasaxdeli ijara -                          36,977                

sxva valdebulebebi 31,880                    24,775                

sul 344,392                  170,266              

SeniSvna 18 saaqcio kapitali

gverdi 24

ss "miso inteleqspresi"-s saaqcio kapitali gansazRvrulia larSi kompaniis wesdebis Tanaxmad. damtkicebuli saaqcio kapitali 2018

wlis 31 dekembrisaTvis Sedgeba 20,000 Cveulebrivi da 200 privilegirebuli aqciisgan. TiToeuli aqciis Rirebuleba Seadgens

Sesabamisad 100 lars da 1,000 lars. Cveulebrivi aqciebis mflobelebi uflebamosilni arian miiRon dividendi sakuTari aqciebis

proporciulad, saqarTvelos kanonmdeblobiT gansazRvruli pirobebis mixedviT. Cveulebrivi aqciis mflobelebs aqvT xmis ufleba

aqcionerTa krebaze, privilegirebuli aqciebis mflobelebisgan gansxvavebiT. 

kompaniis saaqcio kapitali 2018 wlis 31 dekembris mdgomareobiT Sedgeba:

2018 wlis 1 dekembridan kompanias Seecvala generalur partniorTan angariSsworebis wesi. cvlilebis Sedegad 2018 wlis 31

dekembris mdgomareobiT kompania generaluri partniorisgan gadasaxdeli TanxebSi aRricxavs valdebulebebs gzavnilis ganaRdebis

Sedegad (rodesac partniors warmoeqmneba valdebuleba). 2017 wlis 31 dekembris mdgomareobiT kompania generaluri partniorisgan

gadasaxdel TanxebSi aRricxavda valdebulebebs gzavnilis SeqmnisTanave gaunaRdebel gzavnilebze. Sedegad, fuladi gzavnilebis

kompaniebisgan gasadaxdeli Tanxebi mniSvnelovanad Semcirda 2018 wlis 31 dekembris periodisaTvis 2017 wlis 31 dekembris

periodTan SedarebiT.



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 18 saaqcio kapitali

saaqcio kapitali 31-dek-18

gacxadebuli saaqcio kapitali 2,200,000           

Seuvsebeli saaqcio kapitali (1,000,000)          

sul saaqcio kapitali 1,200,000           

SeniSvna 19 saoperacio da administraciuli xarjebi

2018 weli 2017 weli

personalis xarjebi 3,005,639               2,788,618           

saofise xarjebi (ijara, inventari da a.S.) 702,323                  621,822              

komunikaciis xarjebi 624,071                  629,244              

cveTa da amortizacia 282,872                  246,426              

sabanko xarji 228,502                  191,151              

sagadasaxado xarjebi 219,707                  294,760              

mivlineba da wamomadgenlobiTi xarjebi 157,148                  204,352              

saxelmwifo jarima 149,400                  -                      

lombardis momsaxurebis safasuri 142,373                  142,373              

svop da forvardul operaciasTan dakavSirebuli sabanko xarji 93,662                    -                      

satransporto saSualebebis ijara da Senaxvis xarjebi 62,665                    54,640                

dacvis xarji 40,981                    41,632                

iuridiuli da sakonsultacio xarjebi 31,503                    67,957                

reklama 20,994                    50,562                

sxva saerTo xarjebi 65,475                    48,688                

sul 5,827,312               5,382,225           

SeniSvna 20 finansuri riskebis marTva

20.1 savaluto riski

2018 wlis 31 dekembrisaTvis lari dolari evro sxva valutebi sul

1 dolari  = 1 evro =

2.6766 ლარს 3.0701 ლარს

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 1,274,414     2,202,749      1,552,771       1,202,264               6,232,198           

fuladi gzavn. komp. misaRebi Tanxa 71,872          662,175         880,127          552,381                  2,166,556           

gacemuli sesxebi 5,189,710     921,630         1,032,766       -                          7,144,106           

sxva aqtivebi 700,992        528,458         6,140              -                          1,235,590           

sul 7,236,988     4,315,012      3,471,804       1,754,646               16,778,450         

finansuri valdebulebebi

miRebuli sesxebi 1,248,017     3,925,512      614,318          -                          5,787,848           

363,455        4,559,928      1,828,100       1,512,108               8,263,592           

sxva valdebulebebi 139,800        94,567            80,986            29,039                    344,393              

sul 1,751,273     8,580,007      2,523,404       1,541,148               14,395,832         

wminda savaluto pozicia 5,485,715     (4,264,995)     948,400          213,498                  

gverdi 25

fuladi gzavn. komp. gadas. Tanxa

kompanias gaaCnia ucxour valutaSi denominirebuli finansuri aqtivebi da valdebulebebi. aqedan gamomdinare, savaluto

kursis cvlileba SesaZloa mniSvnelovani aRmoCndes kompaniisTvis.

menejmenti akontrolebs savaluto risks imiT, rom cdilobs aqtivebi da valdebulebebi erTi da imave valutaSi

hqondes.

qvemoT mocemulia kompaniis finansuri aqtivebisa da finansuri valdebulebebis cxrili valutebis mixedviT (Sesabamisi

ekvivalentebiT larSi). investiciebi arafulad aqtivebSi ar warmoSobs savaluto riskebs.

savaluto riski aris savaluto kursis meryeobis riski, romelic uaryofiT gavlenas axdens kompaniis finansur

mdgomareobaze da momgebianobaze. savaluto riski warmoiSoba ucxour valutaSi denominirebuli aqtivebisa da

valdebulebebisgan.



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 20 finansuri riskebis marTva (gagrZeleba)

20.1 savaluto riski (gagrZeleba)

2017 wlis 31 dekembrisaTvis lari dolari evro sxva valutebi sul

1 dolari  = 1 evro =

2.6766 GEL 3.0701 GEL

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 1,287,026     8,257,959      4,073,934       1,143,095               14,762,014         

fuladi gzavn. komp. misaRebi Tanxa 51,997          4,406,740      12,846,443     2,690,744               19,995,924         

gacemuli sesxebi 3,977,930     1,347,701      1,080,261       -                          6,405,892           

sxva aqtivebi 320,525        8,252              17,074            -                          345,851              

sul 5,637,478     14,020,652    18,017,712     3,833,839               41,509,682         

finansuri valdebulebebi

miRebuli sesxebi 953,132        8,585,833      1,131,973       16,499                    10,687,437         

1,424,755     15,899,003    13,847,676     330,125                  31,501,560         

sxva valdebulebebi 75,289          43,795            51,161            21                           170,266              

sul 2,453,176     24,528,631    15,030,810     346,645                  42,359,263         

wminda savaluto pozicia 3,184,302     (10,507,979)    2,986,902       3,487,194               

valuta

aSS dolari -10% (426,500)        (362,525)        (1,050,798)              (893,178)             

-5% (213,250)        (181,262)        (525,399)                 (446,589)             

5% 213,250         181,262          525,399                  446,589              

10% 426,500         362,525          1,050,798               893,178              

20.2 likvidurobis riski

gverdi 26

2018 weli

gavlena 

mogebaze

gavlena 

kapitalze

2017 weli

cvlileba 

kursSi

fuladi gzavnilebis 

kompaniebisTvis gadasaxdeli Tanxa

qvemoT mocemul cxrilSi warmodgenilia laris mimarT ucxouri valutis kursSi cvlilebebis zegavlenis

analizi kompaniis sruli Semosavlebis angariSgebaze sxva cvladebis ucvlelobis dros. uaryofiTi Tanxebi

warmoadgens wminda Semcirebas sruli Semosavlebis angariSgebaSi an kapitalSi, dadebiTi Tanxebi ki asaxavs

wminda SesaZlo zrdas. sabaziso valuta aris lari. yvela Tanxa warmodgenilia aTas larSi.

likvidurobis riski warmoadgens risks, rom kompania ver SeZlebs droulad mis mimarT arsebuli

valdebulebebis dafarvas. likvidurobis riski warmoiSoba aqtivebisa da valdebulebebis vadianobis

Seusabamobisas.

menejmenti aseTi tipis riskebis marTvas axdens vadianobis analiziT, gansazRvravs ra kompaniis strategias

momavali finansuri periodisaTvis. imisaTvis, rom marTos likvidurobis riski, kompania axdens mosalodneli

momavali fuladi nakadebis mudmiv monitorings, rac aqtivebisa da valdebulebebis marTvis procesis nawilia.

gavlena mogebaze

gavlena 

kapitalze



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 20 finansuri riskebis marTva (gagrZeleba)

20.2 likvidurobis riski (gagrZeleba)

2018 wlis 31 dekembrisaTvis

1 welze 

naklebi 

vadis mqone

1-dan 

3 wlamde 

vadis mqone

3-dan 5 

wlamde vadis 

mqone

5 welze meti 

vadis mqone
sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 6,232,198     -                 -                  -                          6,232,198           

2,166,556     -                 -                  -                          
2,166,556           

gacemuli sesxebi 3,706,256     1,014,998      1,326,793       1,096,059               7,144,106           

sxva aqtivebi 1,235,589     -                 -                  -                          1,235,589           

sul 13,340,600   1,014,998      1,326,793       1,096,059               16,778,450         

finansuri valdebulebebi

miRebuli sesxebi 4,150,101     1,637,747      -                  -                          5,787,847           

8,263,594     -                 -                  -                          
8,263,594           

sxva valdebulebebi 344,392        -                 -                  -                          344,392              

sul 12,758,087   1,637,747      -                  -                          14,395,833         

likvidurobis sxvaoba 582,513        (622,749)        1,326,793       1,096,059               2,382,617           

wminda likvidurobis sxvaoba 582,513        (40,236)          1,286,558       2,382,617               

2017 wlis 31 dekembrisaTvis

1 welze 

naklebi 

vadis mqone

1-dan 

3 wlamde 

vadis mqone

3-dan 5 

wlamde vadis 

mqone

5 welze meti 

vadis mqone
sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 14,762,014   -                 -                  -                          14,762,014         

19,995,924   -                 -                  -                          19,995,924         

gacemuli sesxebi 2,995,963     1,431,638      1,066,024       912,266                  6,405,892           

sxva aqtivebi 345,851        -                 -                  -                          345,851              

sul 38,099,753   1,431,638      1,066,024       912,266                  41,509,681         

finansuri valdebulebebi

miRebuli sesxebi 10,687,437   -                 -                  -                          10,687,437         

31,501,560   -                 -                  -                          31,501,560         

sxva valdebulebebi 170,266        -                 -                  -                          170,266              

sul 42,359,263   -                 -                  -                          42,359,263         

likvidurobis sxvaoba (4,259,510)    1,431,638      1,066,024       912,266                  (849,582)             

wminda likvidurobis sxvaoba (4,259,510)    (2,827,872)     (1,761,848)     (849,582)                 

gverdi 27

qvemoT mocemuli cxrili gviCvenebs vadianobis analizs kompaniis arawarmoebul finansur aqtivebsa da

valdebulebebze darCenili sakontraqto vadebis mixedviT. qvemoT warmodgenili monacemebi efuZneba kompaniis

xelmZRvanelobis mimarT miwodebul informacias.

fuladi gzavn. komp. misaRebi Tanxa

fuladi gzavn. komp. misaRebi Tanxa

fuladi gzavnilebis 

kompaniebisTvis gadasaxdeli Tanxa

fuladi gzavnilebis 

kompaniebisTvis gadasaxdeli Tanxa



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 20 finansuri riskebis marTva (gagrZeleba)

20.3 saprocento riski

20.4 sakredito riski

31-dek-18 31-dek-17

fuli da fulis ekvivalentebi 6,232,198               14,762,014         

gacemuli sesxebi 7,144,106               6,405,892           

sul 13,376,304             21,167,906         

SeniSvna 21

21.1 realuri Rirebulebebi da saaRricxvo klasifikaciebi

gverdi 28

kompanias gaaCnia politika da procedurebi riskebis samarTavad, maT Soris sakredito komiteti, romelic

sasesxo aplikaciaSi mocemuli informaciis analizs axdens, rac amasTanave afasebs da amcirebs sakredito risks.

sakredito politikis gadaxedva da damtkiceba xdeba sameTvalyureo sabWos mier.

saprocento ganakveTis riski warmoiSoba saprocento ganakveTebSi cvlilebebidan, romelic zegavlenas moaxdens

fulad nakadebze an finansuri aqtivebis realur Rirebulebebze. kompaniis saoperacio Semosavali da fuladi

nakadebi ar aris damokidebuli saprocento ganakveTebis cvlilebebze, vinaidan, miuxedavad imisa, rom kompanias

aqvs mniSvnelovani odenobis saprocento ganakveTis matarebeli aqtivebi da valdebulebebi, yvela am instruments

aqvs fiqsirebuli saprocento ganakveTi romelic ar aris damokidebuli bazarze arsebul saprocento

ganakveTebis meryeobaze.

realuri Rirebulebis gamoTvlis mizania ganisazRvros is Rirebuleba rac, Sefasebis TariRisaTvis SeiZleba

miRebuli iqnas aqtivis gayidvidan an gadaxdili iqnas valdebulebis dasafarad Cveulebrivi tranzaqciis

pirobebSi bazris monawileTa Soris. miuxedavad am mcdelobisa, rom realurma Rirebulebam asaxos aseTi Tanxa

(rac wina winadadebaSia axsnili), saoperacio garemosaTvis damaxasiaTebeli Cveulebrivi ganusazRvrelobebis da

SefasebebSi SesaZlo subieqturi faqtorebis arsebobis gamo, ar unda vigulisxmoT, rom realuri Rirebuleba

zustad asaxavs im Tanxas, rac SeiZleba aqtivis dauyovnebeli gayidvis SemTxvevaSi iqnas miRebuli an

valdebulebis dauyovnebeli dafarvisTvis SeiZleba iyos saWiro.

sakredito riski aris riski, rodesac erTi mxaris mier finansuri instrumentis valdebulebebis

Seusrulebloba gamoiwvevs meore mxaris mier finansuri danakargebis miRebas. sakredito riski warmoiSoba fuli

da fulis ekvivalentebidan, sesxebidan da moTxovnebidan. maqsimaluri sakredito riski kompaniisTvis

saangariSgebo TariRisaTvis iyo:

kompaniis fuladi saxsrebi ganTavsebulia Zalian sando finansur institutebSi da menejmenti darwmunebulia,

rom aranairi sakredito riski maT fulad saxsrebs ar emuqreba.

gacemuli sesxebi aris erTaderTi muxli, romelic warmoSobs sakredito risks kompaniisaTvis. kompania am risks

marTavs sesxis gacemis sanacvlod uzrunvelyofis moTxovniT da sesxi/uzrunvelyofis koeficientis sakmarisad

maRal doneze SenarCunebiT, raTa moxdes yvela SesaZlo danakargebis riskis gadafarva.

finansuri aqtivebi da valdebulebebi

yvela finansuri instrumentis Sefasebuli realuri Rirebuleba daaxloebiT maTi sabalanso Rirebulebis

tolia. yvela finansuri aqtivisa da valdebulebis realuri Rirebuleba gamoiTvleba fuladi nakadebis

diskontirebis meTodiT, romelic efuZneba momaval fulad nakadebs da msgavsi instrumentebis diskontorebis

koeficients saangariSo TariRisaTvis. kompania iyenebs Sefasebis farTod aRiarebul modelebs Cveulebrivi da

ufro martivi finansuri instrumentebis realuri Rirebulebis gansasazRvrad, romlebic iyeneben mxolod

TvalsaCino sabazaro monacemebs da xelmZRvanelobis mxridan mciredi daSvebebisa da Sefasebebis gamoyeneba

sWirdebaT.



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 21

21.2 realuri Rirebulebis ierarqia

done 1

done 2

done 3

SeniSvna 22 kapitalis adekvaturoba

SeniSvna 23 dakavSirebuli mxareebi

aqcionerebi -           2,585,346    -                -                 -                  -                          -                      

-           -               16,094          -                 99,900            -                          -                      

119,216   514,500       1,036            188,137         170,087          507,530                  72,489                

sul 119,216   3,099,846    17,130          188,137         269,987          507,530                  72,489                

aqcionerebi 3,300            -                 -                  -                          -                      

umaRlesi xelmZRvanelobis wevrebi -                16,094            -                  128,129                  -                      

sxva dakavSirebuli mxareebi -                210,244         78,141            72,198                    142,376              

sul 3,300            226,338         78,141            200,327                  142,376              

*** dividendi ar gacemula 2018 wlis ganmavlobaSi.

gverdi 29

sxva dakavSirebuli 

mxareebi

tranzaqciebi dakavSirebul 

mxareebTan 2018 weli
ZiriTadi 

saSualebebis 

realizaciida

n miRebuli 

Sedegi

saprocento 

Semosavali

saprocento 

xarji
xelfasis xarji

lombardis 

momsaxurebis 

xarji

naSTi dakavSirebul 

mxareebTan 31-dek-2018
sxva 

aqtivebi

miRebuli 

sesxi

gadasaxdeli 

procenti

gadaxdili 

procenti

gacemuli 

sesxi
sxva aqtivebi

miRebuli 

procenti

umaRlesi xelmZRvanelobis 

wevrebi

Semavali monacemebi garda imisa, rac pirvel doneSia Cawerili da romlebic xelmisawvdomia rogorc

pirdapir (fasebi), aseve iribad (fasebisgan warmoebuli). es kategoria moicavs instrumentebs,

romlebic Sefasebulia Semdegi monacemebis gamoyenebiT: aqtiur bazrebze kvotirebuli sabazro fasebi

msgavsi finansuri instrumentebisTvis; kvotirebuli fasebi msgavsi instrumentebisTvis, rac

ganixileba, rogorc naklebad aqtiuri; an Sefasebis sxva meTodebi, romlis farglebSi yvela

mniSvnelovani Semavali monacemi xelmisawvdomia pirdapir an iribad sabazro monacemebidan gamomdinare.

araTvalsaCino resursebi. aRniSnuli kategoria Sedgeba yvela instrumentisgan, romlis farglebSi

Sefasebis meTodika moicavs monacemebs, romlebic ar efuZneba TvalsaCino monacemebs da xelmisawvdomi

Semavali monacemebi mniSvnelovan gavlenas axdenen instrumentis Sefasebaze. aRniSnuli kategoria

moicavs instrumentebs, romelTa Sefaseba xdeba msgavsi instrumentebisTvis kotirebuli fasebis

safuZvelze, romlis farglebSi mniSvnelovani araTvalsaCino koreqtirebebi an daSvebebia saWiro, raTa

aisaxos sxvaobebi instrumentebs Soris.

mikrosafinanso organizaciebs saqarTvelos erovnuli banki usazRvravs kapitalis adekvaturobis moTxovnebs. erovnuli bankis

moTxovnis Tanaxmad mikrosafinanso organizaciisTvis kapitalis minimaluri odenoba unda Seadgendes 500 aTas lars. 2018 wlis 31

dekembris mdgomareobiT Sps mikrosafinanso organizacia intel eqspres jorjias saaqcio kapitali aris 1,200,000 lari (2017:

1,000,000 lari). kompania akmayofilebs minimaluri sawesdebo kapitalis moTxovnebs.

zogadad, mxareebi iTvleba dakavSirebulad, Tu erT mxares aqvs unari, gaakontrolos meore mxare an mniSvnelovani gavlena

moaxdinos meore mxaris finansur da saoperacio gadawyvetilebebze. TiToeuli SesaZlo urTierTkavSiris ganxilvisas, yuradReba

eqceva urTierTobis Sinaarss da ara mxolod samarTlebriv formas.

dakavSirebuli mxareebis  tranzaqciebis da naSTebis detalebi saangariSgebo periodisaTvis mocemulia qvemoT:

finansuri aqtivebi da valdebulebebi: realuri Rirebulebebi da saaRricxvo klasifikaciebi (gagrZeleba)

analogiuri finansuri instrumentebis kotirebuli (arakoreqtirebuli) fasebi moqmed bazarze.

kompania Semdeg ierarqias iyenebs samarTliani Rirebulebis gansazRvrisaTvis:



ss miso inteleqspresi

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2018 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 23 dakavSirebuli mxareebi (gagrZeleba)

aqcionerebi -          -               -                -                 -                  1,662,438               526                     

-          32,151         367               6,140              3,099              -                          11,914                

142,376   2,585,774    5,056            337,940         89,891            -                          26,418                

sul 142,376   2,617,925    5,423            344,080         92,990            1,662,438               38,858                

aqcionerebi 191                 -                  18,750                    -                      

umaRlesi xelmZRvanelobis wevrebi 12,705            5,578              167,997                  -                      

sxva dakavSirebuli mxareebi 22,749            318,260          52,480                    142,376              

sul 35,645            323,838          239,227                  142,376              

SeniSvna 24 pirobiTi valdebulebebi

24.1

SeniSvna 25 sawarmos uwyvetobis ganxilva

SeniSvna 26 saangariSgebo periodis Semdgomi movlenebi

*****

gverdi 30

miRebuli 

sesxi

gadasaxdeli 

procenti

gadaxdili 

procenti

gacemuli 

sesxi

gadaxdili 

dividendi

sxva 

aqtivebi

umaRlesi xelmZRvanelobis 

wevrebi

sxva dakavSirebuli 

mxareebi

miRebuli 

procenti

tranzaqciebi dakavSirebul 

mxareebTan 2017 weli
lombardis 

momsaxurebis 

xarji

balansis TariRis Semdgom damatebiT adgili ar hqonia iseT movlenebs, romlebic gamoiwvevda damatebiT Sesworebebs da cvlilebebs

mocemul finansur angariSgebaSi.

sasamarTlo davebi

biznesis Cveulebrivi funqcionirebis pirobebSi kompania CarTulia sasamarTlo davebSi im klientebTan,

romlebmac daarRvies sasesxo xelSekrulebis pirobebi. finansuri angariSgebis TariRisaTvis ar aris cnobili

kompaniis winaaRmdeg aRZruli, SeCerebuli an sasamarTloSi davis gadatanis riskis mqone davebis Sesaxeb, ramac

SesaZloa mniSvnelovnad imoqmedos kompaniis finansur mdgomareobaze.

yoveli saangariSgebo periodis bolos menejmenti ganixilavs sawarmos uwyvetobasTan dakavSirebul sakiTxebs, raTa darwmundes, rom

finansuri angariSgebis wardgena sawarmos uwyvetobis principis safuZvelze samarTliania. menejmenti miiCnevs da darwmunebulia, rom

kompaniis uwyvet funqcionirebas safrTxe ar emuqreba da arc TviTon aqvs kompaniis likvidaciis an saqmianobis mniSvnelovani

SezRudvis gegmebi.

2019 wlis 7 marts kompaniam gamoisyida privilegirebuli aqciebi SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoeba ineqsfonisgan (Sps

ineqssfoni).

saprocento 

Semosavali

saprocento 

xarji
xelfasis xarji

2018 wlis dasawyisidan mikrosafinanso organizaciebis Sesaxeb kanonSi Sesuli cvlilebebis Tanaxmad, mikrosafinanso organizaciebma,

2019 wlis 1 ivlisamde fuladi formiT ganaRdebuli kapitali unda gazardon 1,000,000 laramde.

naSTi dakavSirebul 

mxareebTan 31-dek-2017
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დამოუკიდებელი აუდიტორის მოსაზრება “ბუღალტრული აღრიცხვის, 

ანგარიშგების და აუდიტის შესახებ” საქართველოს კანონის მე-7 მუხლის 

პუნქტების მოთხოვნების შესაბამისად 

 

სს მისო ინტელექსპრესის აქციონერებს და ხელმძღვანელობას 

 

ჩვენ გამოვთქვით მოდიფიცირებული მოსაზრება სს მისო ინტელექსპრესის ფინანსურ ანგარიშგებაზე 2019 

წლის 14 ივნისს, რომელიც მოიცავდა 2018 წლის 31 დეკემბრით დასრულებულ ფინანსურ პერიოდს. 

აუდიტირებული ფინანსური ანგარიშგება არ ასახავს  იმ მოვლენებს, ინფორმაციასა და მათ შედეგებს, 

რომლებიც ცნობილი გახდა ფინანსურ ანგარიშგებაზე აუდიტორის მოსაზრების გაცემის შემდგომ. 

მმართველობის ანგარიშგებაში აღწერილი მოვლენები, ინფორმაცია და მათი შედეგები, რომლებიც 

ცნობილი გახდა ფინანსურ ანგარიშგებაზე აუდიტორის მოსაზრების გაცემის შემდგომ, არ არის ჩვენ მიერ 

აუდიტირებული.   

 

ხელმძღვანელობის პასუხისმგებლობა მმართველობის ანგარიშგებაზე 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია კომპანიის მმართველობის ანგარიშგება მოამზადოს „ბუღალტრული 

აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ" საქართველოს კანონის შესაბამისად. 

 

აუდიტორის პასუხისმგებლობა მმართველობის ანგარიშგებაზე 

ჩვენი ვალდებულებაა, გამოვთქვათ მოსაზრება კომპანიის მიერ 2019 წლის 6 სექტემბერს წარმოდგენილი 

მმართველობის ანგარიშგების ფინანსურ ანგარიშგებასთან თანხვდენილობაზე და ასევე - მოიცავს თუ არა 

იგი “ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ” საქართველოს კანონის მე-7 მუხლით 

მოთხოვნილ ინფორმაციას. 

 

აუდიტის დროს ჩატარებულ სამუშაოზე დაყრდნობით გამოვთქვამთ მოსაზრებას, რომ: 

 იმ ფინანსური წლის მმართველობის ანგარიშგებაში ასახული ინფორმაცია, რომლისთვისაც 

მომზადდა ფინანსური ანგარიშგება, თანხვედრაშია ამავე ფინანსურ ანგარიშგებასთან; და 

 მმართველობის ანგარიშგება მოიცავს “ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის 

შესახებ” საქართველოს კანონის მე-7 მუხლით მოთხოვნილ ინფორმაციას. 
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შესავალი 

 

წინამდებარე დოკუმენტი მიზნად ისახავს წარმოაჩინოს სს მისო „ინტელექსპრესის“ ძირითადი მიზნები 

და ის საორიენტაციო ღირებულებები, რომლებსაც ეფუძნება კომპანიის საქმიანობა. მმართველობის 

ანგარიშგება მოიცავს კომპანიის დაარსებიდან განვლილი 13 წლიანი პერიოდის მოკლე აღწერას, ამ 

მანძილზე არსებული მიღწევებისა და კომპანიის დღევანდელი მდგომარეობის შესახებ ინფორმაციას. 

დოკუმენტი აერთიანებს კომპანიის საქმიანობის ძირითადი მიმართულებებისა და 

მომხმარებელთათვის შეთავაზებული პროდუქტების შესახებ ინფორმაციას. ამასთანავე, წინამდებარე 

დოკუმენტი აცნობს მის მკითხველს კომპანიის მიერ დასახულ სამომავლო გეგმებსა და ბიზნესის 

განვითარების შესახებ ძირითად ხედვას. მმართველობითი ანგარიშგება ასევე შეიცავს ინფორმაციას იმ 

არსებითი რისკების შესახებ, რომელიც ქმნის ან შესაძლოა შექმნას წინაღობები ბიზნესის საქმიანობაში 

და კომპანიის მიერ შემუშავებულ გეგმებს მათი თავიდან აცილებისა და მათთან გამკლავების მიზნით. 
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საქმიანობის მიმოხილვა 
 

კომპანიის შესახებ 

სააქციო საზოგადოება მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია „ინტელექსპრესი“ დაფუძნდა 2006 წლის 28 

სექტემბერს. თავდაპირველად კომპანიის ორგანიზაციულ-სამართლებრივ ფორმად განისაზღვრა 

შეზღუდული პასუხისმგებლობის საზოგადოება, სააქციო საზოგადოებად გარდაქმნა კი 

განხორციელდა 2018 წლის 13 თებერვალს.  

მიკროსაფინანსო ორგანიზაციის სტატუსი კომპანიამ მოიპოვა საქართველოს ეროვნული ბანკის ვიცე-

პრეზიდენტის 2007 წლის 23 მარტის N143 განკარგულების საფუძველზე. აღნიშნული განკარგულების 

თანახმად, კომპანია დარეგისტრირდა საქართველოს ეროვნულ ბანკში N70307 სარეგისტრაციო ნომრით 

და გახდა უფლებამოსილი განეხორციელებინა „მიკროსაფინანსო ორგანიზაციის შესახებ“ 

საქართველოს კანონის მე-4 მუხლით გათვალისწინებული საქმიანობა. 1 

კომპანიის ძირითადი საქმიანობა მოიცავს სამ ძირითად მიმართულებას: ფულადი გზავნილების, 

საკრედიტო მომსახურებისა და სავალუტო ოპერაციების განხორციელებას. აღსანიშნავია, რომ კომპანია 

წარმოადგენს საერთაშორისო ფულადი გზავნილების სისტემა - „ინტელექსპრესის“ საოპერაციო და 

საპროცესინგო ცენტრს. განვლილი 13 წლიანი პერიოდის მანძილზე მსოფლიოს მასშტაბით უცხოურ 

ბანკებთან, ფინანსურ ინსტიტუტებსა და საგადახდო სისტემებთან თანამშრომლობის დამყარების 

საფუძველზე, კომპანიამ შეძლო ფულადი გზავნილების სფეროში საქმიანობის არეალის გაფართოება. 

დღევანდელი მდგომარეობით ფულადი გზავნილების განმახორციელებელი სისტემა ინტელექსპრესი 

წარმოდგენილია მსოფლიოს 70-ზე მეტ ქვეყანაში. 

კომპანიას მამოძრავებელ უმთავრეს მიზანს წარმოადგენს ემიგრანტებისთვის და მათი ოჯახის 

წევრებისთვის ფინანსური სერვისების შეთავაზებას. 

კომპანიის უმაღლეს მმართველობით ორგანოს წარმოადგენს აქციონერთა საერთო კრება, რომლის 

კომპეტენციაც მოიცავს კომპანიის არსებით საკითხებზე გადაწყვეტილების მიღებას. კომპანიის 

საქმიანობაზე ზედამხედველობას ახორციელებს 3 პირისაგან შემდგარი სამეთვალყურეო საბჭო, ხოლო 

კომპანიის საქმიანობის ყოველდღიურ მართვას კი გენერალური დირექტორი.2  

  

                                                           
1 იხ. დანართი N1 
2  დეტალური ინფორმაცია მმართველობით ორგანოთა კომპეტენციების შესახებ იხ. კომპანიის 

წესდებაში, რომელიც ხელმისაწვდომია საჯარო რეესტრის ეროვნული სააგენტოს ოფიციალურ ვებ-

გვერდზე (https://napr.gov.ge/). 

https://napr.gov.ge/
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კომპანიის შიდა ორგანიზაციული სტრუქტურა 

 

დღესდღეობით ინტელექსპრესი საქართველოში წარმოადგენს საერთაშორისო ფულადი გზავნილების 

განმახორციელებელ ერთ-ერთ წამყვან სუბიექტს, რომელიც ქვეყნის მასშტაბით 2018 წელს იკავებდა 

ბაზრის 13%-ს. კომპანია საქართველოს ტერიტორიაზე წარმოდგენილია 19 ფილიალით და აერთიანებს 

207 მაღალ კვალიფიციურ თანამშრომელს. კომპანიის მმართველობით პოზიციებს იკავებენ 

პროფესიონალები, რომელთაც აქვთ საბანკო და ფულადი გზავნილების ინდუსტრიაში მოღვაწეობის 20 

წელზე ხანგრძლივი გამოცდილება. 

დაფუძნების დღიდან კომპანიის არსებობის 13 წლიანი პერიოდის მანძილზე, ინტელექსპრესმა შეძლო 

დაემკვიდრებინა ფულადი გზავნილების სფეროში წამყვანი პოზიცია საქართველოს ტერიტორიაზე და 

გაეფართოვებინა საქმიანობის არეალი ამ დარგში მის ფარგლებს გარეთ. 

2006 წელი - ინტელექსპრესის დაფუძნება; საქართველოს ეროვნულ ბანკში რეგისტრაცია და მიკროსაფინანსო ორგანიზაციის 

სტატუსის მოპოვება; 

2007 წელი - ინტელექპსრესის თანამშრომლობა გენერალურ პარტნიორთან - “IntelExpress Payment Institute S.A.”  

- პარტნიორების ჩართვა დსთ-ს ქვეყნებში: უკრაინა, მოლდავეთი, სომხეთი, რუსეთი, ტაჯიკეთი, უზბეკეთი... 

2008 წელი - პარტნიორთა ქსელის გაფართოება ევროპის ქვეყნებში: იტალია, ესპანეთი, რუმინეთი, ჰოლანდია, ბელგია. 

2009 წელი - პარტნიორთა ქსელის გაფართოება აზიის ქვეყნებში: ფილიპინები, ინდონეზია, ისრაელი, ეგვიპტე... 

                    - სალომბარდე სესხების ბაზარზე შესვლა 

2010 წელი - აქტიურად შესვლა დიდ ბრიტანეთის ბაზარზე, პარტნიორ “Tabori Transfer Ltd”-სთან თანამშრომლობით. 

- პარტნიორთა ქსელის გაფართოება შორეულ აღმოსავლეთში: ჩინეთი, მონღოლეთი, ვიეტნამი... 

2011 წელი - საქართველოს ბაზარზე არსებული კომერციული ბანკების მეშვეობით იპოთეკური სესხების ბაზარზე შესვლა 

                     - უკრაინის ეროვნული ბანკის მიერ საერთაშორისო საგადახდო სისტემად რეგისტრაცია 

2012 წელი - სომხურ ბაზარზე მოქმედ 13 ბანკთან თანამშრომლობის დამყარება 

2013 წელი - დასავლეთ ევროპის 5 საგადახდო სისტემასთან თანამშრომლობის დამყარება 

- იპოთეკური სესხების ბაზარზე საკუთარი კაპიტალით შესვლა 

2015 წელი - MasterCard-ის სისტემის ძირითადი წევრის სტატუსის მოპოვება 

                    - უკრაინის ეროვნული ბანკის მიერ საერთაშორისო საგადახდო სისტემის რეგისტრაციის განახლება 

2016 წელი - საქართველოს მასშტაბით ფილიალების გახსნა 

2017 წელი - ყაზახეთის ეროვნული ბანკის მიერ საერთაშორისო საგადახდო სისტემად რეგისტრაცია 

2018 წელი - უკრაინაში „მნიშვნელოვანი საგადახდო სისტემის“ სტატუსის მინიჭება 
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კომპანიის საქმიანობის სახე 

 

ფულადი გზავნილების განხორციელების მომსახურება  

კომპანიამ ფულადი გზავნილების სფეროში საქმიანობის განხორციელება დაიწყო 2007 წელს ეროვნულ 

ბანკში მიკროსაფინანსო ორგანიზაციად რეგისტრაციის შემდგომ. კომპანია მომხმარებელს სთავაზობს 

ფულადი გზავნილების განხორციელებას: 

 საერთაშორისო დონეზე; 

 ლოკალურ დონეზე.  

ინტელექსპრესი, როგორც საგადახდო სისტემა საერთაშორისო ფულადი გზავნილის 

განხორციელებისას ახდენს: 

 ფიზიკური პირისგან მიღებული საგადახდო დავალების საფუძველზე ფულადი გზავნილის 

შესრულებას მიმღები ფიზიკური პირის სასარგებლოდ. პარტნიორი საგადახდო სისტემისაგან 

გამოგზავნილი ფულადი გზავნილის განაღდებას;    

 გამგზავნი აგენტის ფუნქციის შეთავსებას, რა დროსაც ფულადი გზავნილი სისტემა 

ინტელექსპრესის მეშვეობით ეგზავნება პარტნიორ საგადახდო სისტემას მისი განაღდების 

მიზნით. 

ვალუტის კონვერტაციის მომსახურება 

კომპანია მომხმარებელს ვალუტის კონვერტაციის სერვისს სთავაზობს 2007 წლიდან ამ მხრივ, 

აღსანიშნავია, რომ ინტელექსპრესი წარმოადგენს ბლუმბერგის სავაჭრო სისტემის 3  მონაწილე 

მიკროსაფინანსო ორგანიზაციას. აღნიშნული კომპანიას აძლევს შესაძლებლობას ივაჭროს ფინანსური 

ინსტიტუტების ძირითად სავაჭრო პლატფორმაზე დამოუკიდებლად და შესაბამისად, შეთავაზოს 

მომხმარებელს ვალუტის კონვერტაციისათვის სახარბიელო პირობები. 2018 წლის განმავლობაში 

ინტელექსპრესმა განახორციელა 30-ზე მეტი ვალუტის კონვერტაცია. ვალუტის კონვერტაციის 

სფეროში კომპანია მომხმარებელს სთავაზობს: 

 სალაროს ოპერაციებს - აღნიშნული მომსახურება მოიცავს კომპანიის ფილიალებში 

მომხმარებლის მოთხოვნის თანახმად ვალუტის მყისიერ კონვერტაციას კომპანიაში არსებული 

კომერციული კურსის შესაბამისად; 

 ორვალუტიანი ფულადი გზავნილი (Transfer Exchange) - მოც. პროდუქტი წარმოადგენს 

ერთგვარ ჰიბრიდულ პროდუქტს, რომელიც აერთიანებს როგორც ვალუტის კონვერტაციის, 

ასევე ფულადი გზავნილის მომსახურებას. ორვალუტიანი ფულადი გზავნილის 

განხორციელების შემთხვევაში, კომპანია მომხმარებლის მითითების შესაბამისად ახდენს 

ფულადი თანხის სასურველ ვალუტაში კონვერტაციასა და კონვერტირებული თანხის 

გზავნილის მიმღებ სუბიექტზე გაცემას. 

 

                                                           
3 ფინანსური ინსტიტუტების ძირითადი სავაჭრო პლატფორმა, რომლითაც ხორციელდება ფინანსური 

ინსტრუმენტების ყიდვა-გაყიდვა როგორც შიდა, ასევე საერთაშორისო ბაზრებზე. 
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საკრედიტო მომსახურება 

ინტელექსპრესი მიკრო დაკრედიტების ბაზარს შეუერთდა 2009 წელს. კომპანიამ თავდაპირველად 

საკრედიტო მომსახურება დაიწყო მომხმარებელთათვის სალომბარდე სესხების შეთავაზებით. 

დღევანდელი მონაცემებით, სალომბარდე სესხები კომპანიის საკრედიტო პორტფელის 60%-ს შეადგენს.  

2011 წელს კომპანიამ ერთ-ერთ წამყვან ქართულ ბანკთან თანამშრომლობით დაიწყო იპოთეკური 

სესხების გაცემა. დასახელებული იპოთეკური სესხების გაცემის პროცესში ინტელექსპრესი 

წარმოადგენდა შუამავალ რგოლს ბანკსა და კომპანიის ერთგულ მომხმარებელს შორის. 2014 წლიდან 

კომპანიამ იპოთეკური სესხების გაცემა დაიწყო საკუთარი რესურსით. 

იპოთეკურ დაკრედიტებას კომპანია სთავაზობს ფულადი გზავნილის მომხმარებელ პირებს მათ მიერ 

განხორციელებული ფულადი გზავნილების ისტორიაზე დაყრდნობით. იპოთეკური სესხის 

განაცხადის დეტალური შესწავლა/ანალიზი ხორციელდება კომპანიაში დასაქმებული მაღალ-

კვალიფიციური საკრედიტო ოფიცრების მიერ, ხოლო საბოლოო გადაწყვეტილება იპოთეკური სესხების 

გაცემის შესახებ მიიღება გენერალური დირექტორის, კომპანიის საკრედიტო და იურიდიული 

განყოფილებების უფროსებისაგან დაკომპლექტებული საკრედიტო კომიტეტის მიერ. 

საკრედიტო მომსახურების კუთხით კომპანია მომხმარებელს სთავაზობს  შემდეგ პროდუქტებს: 

 სალომბარდე სესხები - სწრაფი, მოკლე-ვადიანი სესხის სახე, რომლის უზრუნველყოფაც 

ხორციელდება ძვირფასი ლითონებით (უმეტესწილად ოქროთი) დამზადებული 

ნაკეთობებით; 

 იპოთეკური სესხები - უძრავი ქონების შეძენის, რემონტისა თუ სამომხმარებლო 

მიზნობრიობით გაცემული გრძელვადიანი სესხის სახე, რომლის უზრუნველყოფაც 

ხორციელდება უძრავი ქონებით.  

 

გეოგრაფიული დაფარვის არეალი 

ინტელექსპრესი გეოგრაფიული დაფარვის არეალი ამ დროისთვის მოიცავს ევროპის, აზიის, 

ჩრდილოეთ და სამხრეთ ამერიკისა და აფრიკის რიგ ქვეყნებს. ჯამში 70-ზე მეტი ქვეყნის ბაზარზე 

არის წარმოდგენელი პირდაპირ ან პარტნიორების ქსელის სახით. 

ინფორმაცია ფილიალების შესახებ 

ინტელექსპრესი საქართველოს მასშტაბით საქმიანობას 2018 წელს ახორციელებდა 19 ფილიალისა და 

სერვის ცენტრის მეშვეობით. კომპანიის ფილიალები წარმოდგენილია: თბილისში, ქუთაისში, გორში, 

რუსთავში, ბათუმში, თელავში, ზუგდიდში, ახალქალაქსა და ზესტაფონში. ფილიალები მომხმარებელს 

მომსახურებას სთავაზობენ ყოველდღე სამუშაო საათებში, ხოლო აქტიურ ზონებში კი 24 საათიან 

რეჟიმში.   

ინტელექსპრესი აქტიურად თანამშრომლობს საქართველოს ბაზარზე მოქმედ ისეთ კომერციულ 

ბანკებსა და მიკროსაფინანსო ორგანიზაციებთან, როგორებიცაა: სს „თიბისი ბანკი“; სს „საქართველოს 

ბანკი“; სს „ლიბერთი ბანკი“; სს „ვითიბი ბანკი ჯორჯია“; სს „ბაზის ბანკი“; სს „ტერაბანკი“; სს „ქართუ 

ბანკი“; სს „სილქ როუდ ბანკი“; ს.ს. კრედო ბანკი; სს მისო „კრისტალი“; შპს მისო „სმარტ ფინანსი“; სს 

მისო „მიკრო ბიზნეს კაპიტალი“ და სხვა. 
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აღსანიშნავია, რომ საქართველო სრულად ცენტრალიზებულია, რაც ნიშნავს, რომ კომპანიის 

მომხმარებელს აქვს შესაძლებლობა გაანაღდოს ფულადი გზავნილი საქართველოს ტერიტორიაზე 

არსებული იმ 650 წერტილიდან ნებისმიერში, რომელშიც წარმოდგენილია სისტემა საკუთარი 

ფილიალებისა თუ პარტნიორების მეშვეობით.  

 

Figure 1ინტელექსპრესის სერვისი ხელმისაწვდომია 

 

ინფორმაცია კომპანიის ძირითადი პარტნიორების შესახებ 

ინტელექსპრესის საქმიანობა ძირითადად მოიცავს პარტნიორი კომპანიებთან წარმატებულ 

თანამშრომლობას. ინტელექსპრესის ძირითადი პარტნიორები წარმოდგენილები არიან: საბერძნეთში, 

დიდ ბრიტანეთში და იტალიაში. დასახელებულ ქვეყნებში არსებულ კომპანიებს შორის 

გაფორმებულია სტრატეგიული თანამშრომლობის შესახებ ხელშეკრულება, რომლის საფუძველზეც 

ფუნდამენტურ საკითხებზე გადაწყვეტილების მიღება ხორციელდება ერთობლივად.  

 

საბერძნეთი 

ინტელექსპრესის გენერალურ პარტნიორ კომპანიას წარმოადგენს საბერძნეთში დაფუძნებული 

IntelExpress Payment Institution S.A. ეს უკანასკნელი რეგისტრირებულია საბერძნეთის ეროვნული ბანკის 

მიერ და ფლობს ავტორიზებული საგადახდო ინსტიტუტის ლიცენზიას (Authorized Payment Institution), 

რომელიც ანიჭებს კომპანიას უფლებამოსილებას განახორციელოს საგადახდო (მათ შორის, ფულადი 

გზავნილის) მომსახურება ევრო-კავშირის მასშტაბით. IntelExpress Payment Institution S.A. საბერძნეთში 

საქმიანობას ახორციელებს 7 საკუთარი ფილიალისა და აგენტების მეშვეობით და დღევანდელი 

მონაცემებით, საბერძნეთის ფულადი გზავნილების ბაზარზე იკავებს მოწინავე რიგებს, Western Union-

თან და Money Gram-თან ერთად. საბერძნეთის ცენტრალურ ბანკში მოპოვებული ლიცენზია 

ინტელექსპრესს აძლევს უფლებამოსილებას განახორციელოს საგადახდო საქმიანობა სრულიად 
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ევროკავშირის ტერიტორიაზე. 2018 წელს IntelExpress Payment Institution S.A.-მ წარმატებით გაიარა 

ავტორიზაცია საბერძნეთის ცენტრალურ ბანკში ახალი რეგულაციების მიხედვით, PSD 2. 

 

დიდი ბრიტანეთი - IntelExpress UK 

2010 წლიდან ინტელექსპრესი თამაშრომლობს დიდ ბრიტანეთში რეგისტრირებულ მცირე საგადახდო 

ინსტიტუტის სტატუსის მქონე კომპანია - “Tabori Transfer LTD”, რომელიც წარმოადგენს საბერძნეთში 

რეგისტრირებული - IntelExpress Payment Institution S.A.-ის უცხოურ აგენტს და შესაბამისად, დიდ 

ბრიტანეთში ფლობს იმავე უფლებამოსილებებს საგადახდო მომსახურების განხორციელების კუთხით, 

რასაც ზემოაღნიშნული ბერძნული კომპანია. “Tabori Transfer LTD” დიდ ბრიტანეთში წარმოდგენილია 

3 ფილიალით, რომლებიც მდებარეობს ლონდონის სტრატეგიულ ზონებში/რეგიონებში. 

  

იტალია - IntelExpress Italy 

ინტელექსპრესის პარტნიორი იტალიაში არის კომპანია “Inex Express Srl”, რომელიც ასევე წარმოადგენს 

საბერძნეთში რეგისტრირებული “IntelExpress Payment Institution S.A.”-ის უცხოურ აგენტს და 

შესაბამისად, იტალიაში ფლობს იმავე უფლებამოსილებებს საგადახდო მომსახურების 

განხორციელების კუთხით, რასაც ზემოაღნიშნული ბერძნული კომპანია. ინტელექსპრესის 

წარმომადგენლობა იტალიაში მდებარეობს ქალაქ ბარში, რომელიც იტალიის მასშტაბით მიიჩნევა 

ქართველი ემიგრანტების მიერ ერთ-ერთ ყველაზე დასახლებულ ქალაქად. 

ინტელექსპრესი მისი პარტნიორებისა და აგენტების მეშვეობით ასევე წარმოდგენილია ევროპის 

მრავალ სხვა ქვეყანაში, კერძოდ: ესპანეთში, ბელგიაში, ჰოლანდიაში, შვეიცარიაში, შვედეთში, 

პორტუგალიაში, გერმანიაში, დანიაში, ბულგარეთში, ჩეხეთსა და რუმინეთში.  

ინტელექსპრესი აქტიურად თანამშრომლობს უკრაინაში, სომხეთში, მოლდავეთში, ყაზახეთში, 

ტაჯიკეთსა და რუსეთში არსებულ ბანკებთან და საგადახდო ინსტიტუტებთან. 

კომპანია პარტნიორების მეშვეობით ასევე წარმოდგენილია შორეულ აღმოსავლეთში, კერძოდ, 

ფილიპინებში, ბანგლადეშში, პაკისტანსა, ინდონეზიაში და სხვა. 

კომპანიის წილი ფულადი გზავნილების ბაზარზე  

ფულადი გზავნილების ბაზრის ამსახველ სტატისტიკური მონაცემების გამოქვეყნება ხორციელდება 

საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ ყოველთვიურად. მოცემული სტატისტიკური მონაცემების 

თანახმად 2018 წლის მანძილზე ინტელექსპრესის წილი საქართველოს ფულადი გზავნილების ბაზარზე 

ვარირებდა 11.84%-სა და 14.23%-ს შორის. 



 

9 
 

 

კომპანიის განვითარების გეგმა 

რამდენადაც ფულადი გზავნილების სფეროში კომპანიის მომხმარებელთა უმეტეს ნაწილს 

წარმოადგენენ საქართველოდან, ყოფილი დსთ-სა და შორეული აზიის ქვეყნებიდან ოჯახის შესანახად 

უცხოეთში წასული ემიგრანტები, ინტელექსპრესის საქმიანობის ძირითადი მიმართულება 

მნიშვნელოვანწილად დამოკიდებულია მიგრაციის ტენდენციებსა და საერთაშორისო ეკონომიკურ 

განვითარებაზე. საერთაშორისო ფულადი გზავნილების კუთხით, კომპანია აქცენტს აკეთებს ევროპის, 

ჩრდილოეთ ამერიკის ქვეყნებიდან, დსთსა და შორეულ აზიაში ფულად გზავნილებზე. 

 

მიგრაციის ტენდენციები 

საქართველოსა და უკრაინის მიგრაციის მახასიათებლები მნიშვნელოვნად ემსგავსება ერთმანეთს. 

ორივე ქვეყანამ დაახლოებით ერთსა და იმავე პერიოდში მიიღო ვიზალიბერალიზაცია, რასაც შედეგად 

მაღალი ალბათობით მოჰყვება აღმოსავლეთ ევროპის ქვეყნებში საქართველოსა და უკრაინის 

მოსახლეობის გადინება. ასევე, პოლიტიკურ სარბიელზე რუსეთსა და უკრაინა - საქართველოს შორის 

არსებულმა დაძაბულმა მდგომარეობამ გამოიწვია ამ უკანასკნელი სახელმწიფოების მოსახლეობის 

რუსეთში ემიგრირებული ნაწილის გადანაწილება ევროპის სხვადასხვა ქვეყანაში, რომელთა 

ტერიტორიაზეც ჩვენი სისტემა საკმაოდ ფართოდაა წარმოდგენილი პარტნიორების მეშვეობით. 

ამასთანავე, აღსანიშნავია, რომ სისტემა ინტელექსპრესის ძირითად კონკურენტებს ამ უკანასკნელ 
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ქვეყნებში წარმოადგენენ რუსული სისტემები, რომელთაც შედარებით უჭირთ ევროპაში ადგილის 

დამკვიდრება.  

ბაზრის ანალიზი ცხადჰყოფს, რომ მაღალია ფულადი გზავნილების ბაზარზე რუსეთის წილის 

შემცირების ტენდენცია და ამ წილის ევროპის ქვეყნებზე, კერძოდ: საბერძნეთზე, იტალიაზე, 

გერმანიაზე, ესპანეთსა და პოლონეთზე გადანაწილება. დღევანდელი მდგომარეობით, მსგავსი 

სიტუაციაა მოლდოვშიც. ეს უკანასკნელი ქვეყნები წარმოადგენენ ევროპის სწორედ იმ ქვეყნებს, სადაც 

სისტემა ინტელექსპრესი გეგმავს აქტიურად განვითარდეს უახლოესი 3 წლის განმავლობაში.  

ამასთანავე, ევროპის ქვეყნების გარდა მიგრაციის ტენდენციები შეინიშნება თურქეთში, გაერთიანებულ 

საემიროებსა და ისრაელში, სადაც ჩვენი სისტემა აწარმოებს მოლაპარაკებებს სხვადასხვა სისტემასთან 

და უახლოეს მომავალში ელოდება ფულადი გზავნილების ნაკადების ზრდას. 

ზემოთ ნაჩვენები უკრაინისა და საქართველოდან მიგრაციის ტენდენციების გარდა, დაახლოებით იგივე 

არეალს მოიცავს მოლდოვა-სომხეთის მიგრაციული არეალიც. უშუალოდ ეს ოთხი სახელმწიფოც 

გამოირჩევა ურთიერთ მიგრაციული ნაკადებით, რაც ინტელექსპრესის სისტემის განვითარებისთვის 

ნოყიერ ნიადგს ქმნის. სისტემა ოთხივე ქვეყანაში პირდაპირ და ცენტრაზილებული სახით არის 

წარმოდგენილი და ერთ-ერთ სტრატეგიულ ნაწილს წარმოადგენს ამ ბაზარზებზე წამყავნი პოზიციების 

დაკავება. 

ინტელექსპრესის მომავალი სტრატეგიული განვითარების განუყოფელი ნაწილია აშშ ბაზარზე 

სრულფასოვანი დაფარვის არეალის შექმნა და აშშ-დან პირველ რიგში დსთ, საქართველოს და უკრაინის 

მიმართულებით გზავნილების ბაზარზე თავის დამკვიდრება. 

გარდა ამისა ვავითარებთ და ვაუმჯობესებთ  შორეული აზიის მიმართულებით დაფარვის და სერვისის 

არეალს. ამჟამად ინტელექსპრესით თანხის გაგზავნა შესაძლებელია: ფილიპინებში, ნეპალში, 

ბანგლადეშში, ინდონეზიაში და პაკისტანში. უახლოსი 3 წლის განმავლობაში იგეგმება რომ 

გავზარდოთ უფრო მეტად გავზარდოთ დაფარვისა და სერვისის არეალი საკუთრივ ამ ქვეყნებში და 

ზოგადად ქვეყნების რაოდენობაც. 

 

ონლაინ პლატფორმა 

21-ე საუკუნე ციფრული საუკუნეა. ინტელექსპრესი 2020 წლისთვის გეგმავს სწრაფი ონლაინ ფულადი 

გზავნილების მომსახურების დანერგვას და ევროპის ქვეყნებში ახალი ბაზრების ათვისებას. 

დღევანდელი მდგომარეობით, მთლიანი ფულადი გზავნილების ბაზრის დაახლოებით 5% ირიცხება 

ონლაინ ფულად გზავნილებზე, თუმცა უახლოეს წლებში მეტად სავარაუდოა აღნიშნული მაჩვენებლის 

რადიკალურად გაზრდა. ამ კუთხით მნიშვნელოვანია, ინტელექსპრესის გენერალური პარტნიორის 

მიერ მოპოვებული საგადახდო ინსტიტუტის ევროპული ლიცენზია, რომელიც აძლევს კომპანიას 

საშუალებას ბრენდის ქოლგის ქვეშ განახორციელოს/მიიღოს ონლაინ გადახდები ევროპის მასშტაბით. 

 

საკრედიტო საქმიანობა და კონვერტაციები 
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ინტელექსპრესის საკრედიტო საქმიანობის ძირითადი წილი შემოიფარგლება სალომბარდე სესხებით. 

ამ ეტაპზე კომპანიას აქვს 19 ფილიალი და სერვის ცენტრი.  

კომპანია 2019 წლიდან დაიწყებს გააქტიურებას იპოთეკური სესხების მიმართულებით და მიზანია 

საგრძნობლად გაიზარდოს ამგვარი სესხების ხვედრითი წილი მთლიან საკრედიტო პორთფელში. 

2015 წელს კომპანიამ მოიპოვა MasterCard-ის ძირითადი წევრობის ლიცენზია, რის საფუძველზეც 

კომპანიას მიენიჭება უფლებამოსილება მოახდინოს საკრედიტო ბარათების ემისია. კომპანია 2020 წელს 

გეგმავს საკრედიტო ბარათების გამოშვებას მისი ერთგული მომხმარებლებისათვის. 

 

რისკების მართვა 

ინტელექსპრესის საქმიანობა დაკავშირებულია სხვადასხვა სახის რისკებთან, რომელთა 

გაანალიზებაზე, შეფასებასა და მინიმუმამდე დაყვანის უზრუნველყოფაზეც კომპანია ზრუნავს 

გამუდმებით. კომპანიის წინაშე არსებული ძირითადი რისკები მოიცავს: საკრედიტო, ლიკვიდობის, 

საოპერაციო, სამართლებრივსა და სისტემურ რისკებს.  

საკრედიტო რისკი 

მთავარი საკრედიტო რისკი, რომლის წინაშეც ინტელექსპრესი დგას წარმოადგენს 

პარტნიორების/აგენტების მიერ კომპანიის წინაშე არსებული დაუფარავი ვალდებულებების არსებობაა. 

საკრედიტო რისკის კონტროლი ხორციელდება კომპანიის რისკების დეპარტამენტის მიერ, 

პარტნიორების/აგენტების ფინანსურ ანგარიშგებათა ყოველწლიური შესწავლის/ანალიზისა და მათი 

მდგომარეობიდან გამომდინარე შესაბამისი ლიმიტებისა და ვალდებულებათა მაქსიმალური ზღვრების 

დაწესების საფუძველზე. აღნიშნული ლიმიტებისა და ზღვრების გადახედვა (გაზრდა/შემცირება), ისევე 

როგორც ანგარიშსწორებების სიხშირე შესაძლოა შეიცვალოს არსებული მაჩვენებლების საფუძველზე. 

ლიკვიდობის რისკი/ფულადი ნაკადების რისკები 

ინტელექსპრესი მართავს დღიური ლიკვიდობის პოზიციებს და რისკებს იმისათვის, რომ დროულად 

შეასრულოს საგადასახადო და საანგარიშსწორებო ვალდებულებები, როგორც ნორმალურ ასევე 

სტრესულ გარემოში, და უზრუნველყოს საგადასახადო და საანგარიშსწორებო სისტემების 

შეუფერხებელი ფუნქციონირება. საქართველოს  ეროვნული ბანკი, როგორც მარეგულირებელი, 

აკონტროლებს ინტელექსპრესის ლიკვიდობის პოზიციებს. 2018 წელს, მიკროსაფინონებისთვის 

დაწესებული მინიმალური ლიკვიდობის კოეფიციენტი გახლდათ 18%, ხოლო ინტელექსპრესის 

ლიკვიდობის კოეფეციენტ წლის ბოლოს 38% გახლდათ. საოპერაციო რისკების კონტროლი ხდება 

მენეჯმენტის სხვადასხვა დონეებზე და საგანგებო სიტუაციებში (2008წ ომი, პარტნიორი 

სისტემისგაკოტრება 2014 წელს და ა.შ.). იკრიბება საოპერაციო რისკების კომიტეტი და ხდება 

პრობლემის განხილვა და კონკრეტული გადაწყვეტილებების მიღება. 

საოპერაციო რისკი 

საოპერაციო რისკების მნიშვნელობა წინა პლანზე კომპანიისათვის ბოლო პერიოდში წამოიწია. 

საოპერაციო რისკები თავის თავში აერთიანებს, როგორც ტექნიკურ რისკებს (პროგრამულ და ქსელურ 

უზრუნველყოფასთან დაკავშირებულ), ისე ფორს-მაჟორულ სიტუაციებს. მსგავსი რისკების 
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მინიმიზაციისათვის ინტელექსპრესს შემუშავებული აქვს ე.წ. „Business continuity plan”, ანუ გეგმა თუ 

როგორ უნდა იმოქმედოს კომპანიამ ზოგადად და უშუალოდ სისტემა ინტელექსპრესმა ასეთი 

საშიშროებების დადგომის შემთხვევაში (მაგ.: ომი, ბუნებრივი სტიქია თუ სხვა). 

 

სამართლებრივი რისკი 

საქართველოს საკანონმდებლო სივრცეში, განსაკუთრებით ბოლო პერიოდში, შეინიშნება საფინანსო 

სექტორში განხორციელებული ძირეული ცვლილებები, რომლებიც ხორციელდება ახალი 

საკანონმდებლო აქტების შემუშავებისა თუ საკანონმდებლო ცვლილებების საფუძველზე. 

სამართლებრივი რისკები თავის თავში აერთიანებს საკანონმდებლო ცვლილებებითა და 

მარეგულირებელი ორგანოების მიერ შემუშავებული ახალი რეგულაციებით კომპანიაზე ახალი 

მოთხოვნებისა და შეზღუდვების გავრცელებას. ეს უკანასკნელი აერთიანებს შესაბამის ნებართვებთან 

დაკავშირებულ საკითხებს, საკრედიტო სფეროში საფინანსო სექტორისათვის შემუშავებულ 

შეზღუდვებსა და ა.შ. 

საკანონმდებლო რეგულაციების ცვლილების საკითხი სულ უფრო მეტად გახდება აქტუალური, რაც 

საქართველო დაუახლოვდება ევროკავშირში არსებულ სტანდარტებს. ამ მხრივ მოსალოდნელია 

რეგულაციების რაოდენობისა და მათ მიერ მოწესრიგებული არეალის გაფართოება, განსაკუთრებით 

უკანონო შემოსავლის ლეგალიზაციისა და ფულის გათეთრების წინააღმდეგ ბრძოლის, პერსონალურ 

მონაცემთა და მომხმარებელთა უფლებების დაცვის სფეროში. შესაბამისად, ინტელექსპრესის 

იურიდიული სამსახური, აქტიურად ადევნებს თვალყურს არა მხოლოდ ქართულ, არამედ ასევე 

შესაბამის ევროპულ საკანონმდებლო აქტებს და წარმატებულად ახერხებს უზრუნველყოს ახალი 

რეგულაციებით დადგენილ მოთხოვნებთან კომპანიის საქმიანობის შესაბამისობა. აქვე ისიც უნდა 

აღინიშნოს, რომ ახალი რეგულაციები ახალ ბიზნეს შესაძლებლობებსაც იძლევა კომპანიისთვის. 

საკუთარი აქციების შეძენის შესახებ ინფორმაცია 

2018 წელს კომპანიის სააქციო საზოგადეობად გარდაქმნამ, ინტელექსპრესს მისცა 

შესაძლებლობა აქციების გამოშვების. წლის განმავლობაში ინტელექსპრესმა გამოსცა 200 000 

ლარის პრივილეგირებული აქციები, რომლებიც ორმა კომპანიამ შეიძინა, თითოეულმა 100 000 

ლარის ოდენობით. 

წარმოებული კვლევები 

2018 წლის განმავლობაში ჩატარდა მომხარებელთა ბაზის კვლევა საბერძნეთსა და საქართველოში. 

კვლევის საგანს წარმოადგენდა მომხარებლების დამოკიდებულება და ქცევა ინტელექსპრესთან 

მიმართებაში. კვლევის ამოცანა იყო გამოვლენილიყო ინტელექსპრესის სერვისების მოხმარების 

ხასიათი (სპონტანურობა-დაგეგმილი), მომხარებელთა კმაყოფილების დონე,  ლოიალურობა და 

მოლოდინები. 

გარდა ამისა ყოველკვარტალურად, მუდმივ რეჟიმში რაოდენობრივი მონაცემების გამოყენებით 

ხორციელდება ბაზრის შესწავლა. კვლევის შედეგებიდან გამომდინარე კომპანია რეაგირებს ბაზარზე 

არსებულ მოთხოვნებზე ახალი ან გაუმჯობესებული შეთავაზებებით.  
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დანართი N1 

 

მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების შესახებ საქართველოს კანონი 

(2018 წლის 26 სექტემბერის მდგომარეობით) 

მუხლი 4 

4.1 მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია უფლებამოსილია განახორციელოს მხოლოდ შემდეგი საქმიანობა: 

ა) იურიდიული და ფიზიკური პირებისათვის მიკროსესხების, მათ შორის, სამომხმარებლო, სალომბარდო, 

იპოთეკური, არაუზრუნველყოფილი, ჯგუფური და სხვა სესხების (კრედიტების) გაცემა; ამ მიზნით 

საკრედიტო საგადახდო ბარათის გამოშვება; 

ბ) ინვესტირება სახელმწიფო და საჯარო ფასიან ქაღალდებში; 

გ) ფულადი გზავნილების განხორციელება; 

დ) სადაზღვევო აგენტის ფუნქციის შესრულება; 

ე) მიკროდაკრედიტებასთან დაკავშირებული საკონსულტაციო მომსახურების გაწევა; 

ვ) სესხების (კრედიტების) მიღება რეზიდენტი და არარეზიდენტი იურიდიული და ფიზიკური პირებისაგან; 

ვ1) „საგადახდო სისტემისა და საგადახდო მომსახურების შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-2 მუხლის „ჰ8“ 

ქვეპუნქტით განსაზღვრული აგენტის ფუნქციის შესრულება; 

ვ2) ამ პუნქტის „ა“–„ვ1“ ქვეპუნქტებით გათვალისწინებული საქმიანობის განსახორციელებლად ქონების 

იჯარით გაცემა; 

ზ) იურიდიული პირების საწესდებო კაპიტალის წილების ფლობა, რომელთა ჯამური ოდენობა არ უნდა 

აღემატებოდეს ამ მიკროსაფინანსო ორგანიზაციის საწესდებო კაპიტალის 15%-ს; 

თ) საქართველოს კანონმდებლობით განსაზღვრული სხვა ფინანსური მომსახურებები და ოპერაციები: 

მიკროლიზინგი, ფაქტორინგი, ვალუტის გადაცვლა, თამასუქების, ობლიგაციების გამოშვება, რეალიზაცია, 

გამოსყიდვა და ამ ფინანსურ მომსახურებებთან და ოპერაციებთან დაკავშირებული სხვა ოპერაციები. 


