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სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 

 

„ხელმძღვანელობის პასუხისმგებლობის ანგარიში 2024 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლის 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისა და მმართველობითი ანგარიშგების მომზადებასა და 

დამტკიცებაზე“ 

 

1 
 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებაზე, რომელიც 

სამართლიანად ასახავს შპს „სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენის“ („კომპანია“) და მისი შვილობილი კომპანიების 

(„ჯგუფი“) კონსოლიდირებულ ფინანსურ მდგომარეობას 2024 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, მისი 

ოპერაციების შედეგებს, კაპიტალის ცვლილებასა და ფულადი ნაკადების მოძრაობას ამავე თარიღით 

დასრულებული წლისათვის ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების („ფასს“) შესაბამისად. 

ხელმძღვანელობა, აგრეთვე, პასუხისმგებელია მმართველობის ანგარიშის მომზადებაზე ბუღალტრული აღრიცხვის, 

ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ საქართველოს კანონის შესაბამისად. 

 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას, ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია: 

 

• მართებული ბუღალტრული პრინციპების არჩევასა და მათ თანმიმდევრულ შესრულებაზე; 

• ინფორმაციის წარდგენაზე, ბუღალტრული პოლიტიკის ჩათვლით, რომელიც უზრუნველყოფს მართებულ, 

საიმედო, შესადარის და გასაგებ ინფორმაციას;  

• დამატებითი ინფორმაციის წარდგენის უზრუნველყოფაზე, იმ შემთხვევაში, თუ კონსოლიდირებული 

ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების სპეციფიური მოთხოვნები არ არის საკმარისი 

იმისათვის, რომ მომხმარებელმა გააანალიზოს კონკრეტული გარიგების, სხვა მოვლენებისა და პირობების 

გავლენა ჯგუფის ფინანსურ მდგომარეობასა და ფინანსურ შედეგებზე; 

• ჯგუფის უწყვეტად ფუნქციონირების მუშაობის უნარის შეფასებაზე; 

• მმართველობითი ანგარიშგებაში საქართველოს ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის 

კანონით გათვალისწინებული ინფორმაციის განმარტებაზე; 

• კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების შესაბამისი მმართველობითი ანგარიშგების მომზადებაზე. 

 

ხელმძღვანელობა აგრეთვე პასუხისმგებელია: 

 

• ჯგუფის ეფექტური და მყარი შიდა კონტროლის სისტემის შემუშავებაზე, დანერგვასა და შენარჩუნებაზე; 

• ისეთი ბუღალტრული ჩანაწერების წარმოებაზე, რომელიც წარმოადგენს და ხსნის ჯგუფის გარიგებებს და 

ნებისმიერ დროს უზრუნველყოფს ჯგუფის კონსოლიდირებული ფინანსური მდგომარეობის საკმარისი 

სიზუსტით წარდგენას და კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების ფასს-თან შესაბამისობას. 

• სავალდებულო ბუღალტრული ჩანაწერების წარმოებაზე საქართველოს კანონმდებლობისა და ფასს-ის 

შესაბამისად; 

• ჯგუფის აქტივების უსაფრთხოების უზრუნველსაყოფად საჭირო ქმედებების განხორციელებაზე; და  

• თაღლითობისა და სხვა დარღვევების აღმოჩენასა და თავიდან აცილებაზე. 

 

ჯგუფის კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება 2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

დამტკიცებულია ხელმძღვანელობის მიერ 2025 წლის 27 ოქტომბერს. 

 

 

ხელმძღვანელობის სახელით: 

 

 

 

______________________________   

რატი ღვამბერია    

დირექტორი 

  

თბილისი, საქართველო  

27 ოქტომბერი 2025
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დამოუკიდებელი აუდიტორის დასკვნა 

  

შპს „სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენის“ მონაწილეებს: 

 

მოსაზრება 

 

 

ჩვენ ჩავატარეთ შპს „სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენის“ („კომპანია“) და მისი შვილობილი კომპანიების 

(„ჯგუფი“) კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების აუდიტი, რომელიც მოიცავს 

კონსოლიდირებული ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებას 2024 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 

და მასთან დაკავშირებული კონსოლიდირებული მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლების, 

კონსოლიდირებული კაპიტალის ცვლილებებისა და კონსოლიდირებული ფულადი ნაკადების მოძრაობის 

ანგარიშგებებს 2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის და ახსნა-განმარტებით შენიშვნებს 

ბუღალტრული აღრიცხვის არსებითი პოლიტიკის შესახებ ინფორმაციას ჩათვლით (ერთობლივად 

„კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება“). 

ჩვენი აზრით, თანდართული კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება, ყველა არსებითი ასპექტის 

გათვალისწინებით, სამართლიანად ასახავს ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსურ მდგომარეობას 2024 

წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, მისი კონსოლიდირებული საქმიანობის შედეგებსა და 

კონსოლიდირებული ფულადი ნაკადების მოძრაობას 2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული 

წლისათვის ბუღალტრული აღრიცხვის საერთაშორისო საბჭოს („ბასსს“)-ის მიერ გამოშვებული ფასს 

აღრიცხვის სტანდარტების  შესაბამისად. 

 

 

მოსაზრების საფუძველი 

 

აუდიტი ჩატარდა აუდიტის საერთაშორისო სტანდარტების („ასს“) შესაბამისად. აღნიშნული 

სტანდარტებით განსაზღვრული ჩვენი პასუხისმგებლობა განმარტებულია ჩვენი ანგარიშის ქვეთავში 

„აუდიტორის პასუხისმგებლობა კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების აუდიტზე“. ჩვენ 

ვმოქმედებდით ჯგუფისგან დამოუკიდებლად, როგორც ამას მოითხოვს ბუღალტერთა ეთიკის 

საერთაშორისო სტანდარტების საბჭოს დოკუმენტი „პროფესიონალ ბუღალტერთა ეთიკის 

კოდექსი“(საერთაშორისო დამოუკიდებლობის სტანდარტების ჩათვლით) (პბეკ კოდექსი), საქართველოში 

ფინანსური ანგარიშგების აუდიტის შესასრულებლად საჭირო ეთიკურ მოთხოვნებთან ერთად და ჩვენ 

შევასრულეთ ჩვენი ეთიკური ვალდებულებები ამ მოთხოვნებისა და პბეკ კოდექსის შესაბამისად. ჩვენი 

ღრმა რწმენით, ჩვენ მიერ მოპოვებული აუდიტორული მტკიცებულებები საკმარისია პროფესიული 

დასკვნის გასაკეთებლად. 

 

 

სხვა ინფორმაცია 

 

სხვა ინფორმაციაზე პასუხისმგებელია ხელმძღვანელობა. სხვა ინფორმაცია, ბუღალტრული აღრიცხვის, 

ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ საქართველოს კანონის შესაბამისად, მოიცავს მმართველობით 

ანგარიშგებას, მაგრამ არ შეიცავს კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებას და ჩვენს მოსაზრებას მასზე. 

 

ჩვენი მოსაზრება კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე არ მოიცავს სხვა ინფორმაციას და ჩვენ არ 

გამოვთქვამთ რაიმე სახის მოსაზრებას. 
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კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების აუდიტთან დაკავშირებით, ჩვენს პასუხისმგებლობა 

მოიცავს სხვა ინფორმაციის გაცნობას და ამ პროცესში, იმის დადგენას, ხომ არ არის არსებითი შეუსაბამობა 

სხვა ინფორმაციასა და კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებას ან აუდიტის დროს მოპოვებულ 

ინფორმაციას შორის, ან ხომ არ არის იგი სხვაგვარად არსებითი შეცდომების შემცველი. თუ, ჩვენ მიერ 

ჩატარებული სამუშაოს საფუძველზე, დავასკვნით, რომ მმართველობით ანგარიშგებაში მოცემულია 

არსებითად მცდარი ინფორმაცია, ჩვენ მოვალენი ვართ, განვაცხადოთ ამ ფაქტის შესახებ.  

 

ჩვენ ამასთან დაკავშირებით არაფერს არ ვაცხადებთ.  

 

ხელმძღვანელობისა და კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე პასუხისმგებელ პირთა 

მოვალეობები 

 

ხელმძღვანელობა მოვალეა, მოამზადოს და ობიექტურად წარმოადგინოს კონსოლიდირებული ფინანსური 

ანგარიშგება ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების შესაბამისად და უზრუნველყოს 

იმგვარი შიდა კონტროლის სისტემის არსებობა, რომელიც, მისი აზრით, აუცილებელია ისეთი 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მოსამზადებლად, რომელიც არ შეიცავს შეცდომით და 

თაღლითობით გამოწვეულ არსებით უზუსტობებს. 

 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას, ხელმძღვანელობა მოვალეა, შეაფასოს 

ჯგუფის მხრიდან საქმიანობის გაგრძელების (უწყვეტი საწარმოს პრინციპის) უნარი, აგრეთვე, 

აუცილებლობის შემთხვევაში, განმარტოს უწყვეტი საწარმოს პრინციპთან დაკავშირებული საკითხები და 

აღნიშნული პრინციპი გამოიყენოს ბუღალტრული აღრიცხვის საფუძვლად გარდა იმ შემთხვევებისა, 

როდესაც ხელმძღვანელობა ან მიზნად ისახავს ჯგუფის ლიკვიდაციას თუ საქმიანობის შეწყვეტას, ან არ 

გააჩნია ამისგან განსხვავებული ქმედების რეალისტური ალტერნატივა.  

 

ზედამხედველობაზე პასუხისმგებელი პირები მოვალენი არიან, უზედამხედველონ ჯგუფის ფინანსური 

ანგარიშგების პროცესს. 

 

 

აუდიტორის მოვალეობები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების აუდიტის პროცესში 

 

ჩვენი ამოცანაა, მოვიპოვოთ იმის საფუძვლიანი რწმენა, რომ კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება 

მთლიანობაში არ შეიცავს შეცდომით და თაღლითობით გამოწვეულ არსებით უზუსტობებს და გავცეთ 

აუდიტორული დასკვნა, რომელიც ჩვენი თვალსაზრისის გამომხატველი იქნება. საფუძვლიანი რწმენა 

მაღალი ხარისხის რწმენას წარმოადგენს, მაგრამ, ამავდროულად, არ არის იმის გარანტია, რომ ასს 

სტანდარტით ჩატარებული აუდიტი ყოველთვის გამოავლენს არსებითი ხასიათის უზუსტობას ასეთის 

არსებობის შემთხვევაში. უზუსტობები შეიძლება წარმოიშვას როგორც თაღლითობის, აგრეთვე, შეცდომის 

შედეგად და არსებითად ითვლება მაშინ, როდესაც, დამოუკიდებლად თუ ერთობლივად, შეიძლება, რომ 

პოტენციურად ზეგავლენას ახდენდეს ამ კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების საფუძველზე მის 

მომხმარებელთა მიერ მიღებულ ეკონომიკურ გადაწყვეტილებებზე. 
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ასს სტანდარტის საფუძველზე, აუდიტის მთელი პროცესის განმავლობაში გამოვთქვამთ პროფესიულ 

თვალსაზრისს და ვინარჩუნებთ პროფესიულ სკეპტიციზმს. გარდა ამისა: 

• ჩვენ ამოვიცნობთ და ვაფასებთ კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში თაღლითობითა თუ 

შეცდომით გამოწვეული არსებითი უზუსტობის რისკებს; ვგეგმავთ და ვატარებთ აუდიტის 

პროცედურებს ამ რისკებზე რეაგირების თვალსაზრისით და მოვიპოვებთ ისეთ აუდიტორულ 

მტკიცებულებას, რაც საკმარისი და ადეკვატური საფუძველი იქნება ჩვენი დასკვნის 

ჩამოსაყალიბებლად. თაღლითობით გამოწვეული არსებითი უზუსტობის ვერშემჩნევის რისკი 

შეცდომის შედეგად გაპარული არსებითი უზუსტობის ვერშემჩნევის რისკს აღემატება, რადგან 

თაღლითობა შეიძლება ხდებოდეს საიდუმლო გარიგების, გაყალბების, ინფორმაციის 

წინასწარგანზრახული გამოტოვების, ინფორმაციის არასწორად წარმოდგენის ან შიდა კონტროლის 

მექანიზმის დარღვევის გზით; 

• მოცემული ვითარებისათვის შესაფერისი აუდიტის პროცედურების დაგეგმვის მიზნით, ვიქმნით 

წარმოდგენას არსებული შიდა კონტროლის მექანიზმების თაობაზე, რაც არ გულისხმობს ჯგუფის 

შიდა კონტროლის ეფექტურობის თაობაზე აზრის გამოთქმის განზრახვას; 

• ვაფასებთ ბუღალტრული აღრიცხვის გამოყენებული პოლიტიკების შესაბამისობას და 

ხელმძღვანელობის მიერ გაკეთებული ბუღალტრული პროგნოზებისა და განმარტებების 

მართებულობას; 

• ვაკეთებთ დასკვნას ხელმძღვანელობის მხრიდან აღრიცხვის უწყვეტი საწარმოს პრინციპზე 

საფუძველზე წარმოების თაობაზე და, მოპოვებული აუდიტორული მტკიცებულებების საფუძველზე, 

გამოვთქვამთ თვალსაზრისს, არსებობს თუ არა არსებითი ხასიათის განუსაზღვრელობა ისეთ 

პირობებთან თუ მოვლენებთან მიმართებაში, რამაც შეიძლება ეჭვქვეშ დააყენოს ჯგუფის უნარი, 

გააგრძელოს საქმიანობა. თუ ჩვენი დასკვნის მიხედვით, არსებითი განუსაზღვრელობა არსებობს, 

ჩვენ ვალდებულები ვართ, ჩვენ მიერ შემუშავებულ აუდიტორის ანგარიშში ყურადღება 

გავამახვილოთ ფინანსურ ანგარიშგებაში მოცემულ განმარტებებზე, ხოლო თუ ამგვარი 

განმარტებები არასაკმარისია, შევცვალოთ კიდეც დასკვნა. ჩვენი დასკვნები ეფუძნება აუდიტორის 

ანგარიშის მომზადების თარიღისათვის მოპოვებულ აუდიტორულ მტკიცებულებას. თუმცა, მას 

შემდეგ, მომავალში დამდგარმა მოვლენებმა თუ გარემოებებმა შეიძლება ჯგუფი აიძულოს, 

შეწყვიტოს მოქმედი საწარმოს პრინციპით მოქმედება. 

• ვაფასებთ კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მთლიან სტრუქტურას, შინაარსსა და 

წარმოდგენის ფორმას, მათ შორის განმარტებებს და ასევე იმას, თუ როგორ შეესაბამება 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მიერ შესაბამისი ტრანზაქციებისა და მოვლენების 

ასახვა ინფორმაციის ობიექტურად წარმოდგენის პრინციპს. 

 

სხვა საკითხებს შორის, ჩვენ ზედამხედველობაზე პასუხისმგებელ პირებს ვატყობინებთ აუდიტის 

დაგეგმილ შინაარსსა და განრიგს, ასევე აუდიტის შედეგად მოპოვებულ მტკიცებულებებს, მათ შორის, 

შიდა კონტროლში აუდიტის დროს აღმოჩენილ მნიშვნელოვან ხარვეზებს. 

 

დასკვნა სხვა სამართლებრივი და მარეგულირებელი მოთხოვნების თაობაზე 

ხელმძღვანელობა პასუხისმგებელია კანონის შესაბამისად მმართველობის ანგარიშგების მომზადებაზე და 

ისეთი შიდა კონტროლის არსებობაზე რომელიც, მისი აზრით აუცილებელია თაღლითობისა თუ 

შეცდომებით გამოწვეული მცდარი ინფორმაციისგან თავისუფალი მმართველობის ანგარიშგების 

მოსამზადებლად.  

ჩვენ ჩავატარეთ პროცედურები იმის შესამოწმებლად, არის თუ არა მმართველობის ანგარიშგება 

მომზადებული კანონის შესაბამისად და მოიცავს თუ არა იგი კანონით გათვალისწინებულ ინფორმაციას. 

 

 

 

 



 

5 

 

 

ჩვენ გავეცანით მმართველობით ანგარიშს და ჩატარებული სამუშაოს საფუძველზე დავასკვენით, რომ: 

• 2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის მმართველობის ანგარიშში მოცემული 

ინფორმაცია არსებითად შეესაბამება 2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლის 

კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებას ან აუდიტის პროცესში ჩვენს მიერ მიღებულ ცოდნას; 

და 

• მმართველობის ანგარიში მოიცავს იმ ინფორმაციას, რომელიც მოთხოვნილია საქართველოს 

„ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის შესახებ“ კანონის მე-7 მუხლით და 

შეესაბამება შესაბამის რეგულატორულ ნორმატიულ აქტებს. 

 

 

შოთა ნანიტაშვილი 

დელოიტი და ტუშის სახელით 

 

 

27 ოქტომბერი 2025 

თბილისი, საქართველო 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 

 
კონსოლიდირებული მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლების ანგარიშგება  
2024 წლის 31 დეკემბრისთვის დასრულებული წლისთვის  

(ათას ქართულ ლარში) 
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 შენიშვნა 2024  2023  
    

ამონაგები 5 140,184             144,570  

ამონაგების თვითღირებულება 6 (111,969)            (119,498) 

       

მთლიანი მოგება                28,215               25,072  
       

ზოგადი და ადმინისტრაციული ხარჯები 7               (7,999)               (7,568) 

გაყიდვისა და დისტრიბუციის ხარჯები 8               (4,490)               (3,645) 

ფინანსური შემოსავალი                  2,449                 1,624  

ფინანსური ხარჯი  (1,718)               (1,169) 

საკურსო სხვაობით გამოწვეული (ზარალი)/მოგება, წმინდა  (821)                 10  

მოთხოვნების გაუფასურების ხარჯი, წმინდა 13                  (713)                  (145) 

სხვა შემოსავალი 9                2,991                 753  

სხვა ხარჯი                    (1,034)                     - 

მოგება გადასახადამდე                16,880                 14,932  
     

მოგებიდან გადასახადის ხარჯი  -  - 

 

წლიური მოგება  16,880  14,932 

      

სხვა სრული შემოსავალი  -  - 

      

სულ წლის სრული მოგება  16,880  14,932 

 

 

ხელმძღვანელობის სახელით: 

 

 

 
_____________________________  
რატი ღვამბერია  
დირექტორი  

 

27 ოქტომბერი 2025  

თბილისი, საქართველო  

 
10-38  გვერდებზე მოცემული თანხმლები შენიშვნები წარმოადგენს წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

განუყოფელ ნაწილს. 

 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 

 
კონსოლიდირებული ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგება  
2024 წლის 31 დეკემბრისთვის დასრულებული წლისთვის  

(ათას ქართულ ლარში) 
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აქტივები შენიშვნა 31 დეკემბერი 2024  31 დეკემბერი 2023 

     

გრძელვადიანი აქტივები     

ძირითადი საშუალებები  10                22,103                   22,383 

საინვესტიციო ქონება                     758                      790  

არამატერიალური აქტივები                       30                        32  

აქტივის გამოყენების უფლება                     243                      69  

გაცემული სესხები 11                  15,952                   2,313  

გრძელვადიანი მარაგები 12                  2,655                    2,602  

სულ გრძელვადიანი აქტივები                 41,741                  28,189  

      

მიმდინარე აქტივები     

გაცემული სესხები 11                  767                    4,701  

მარაგები 12                16,452                  15,939  

სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება 13                  8,740                    7,944  

გადახდილი ავანსები                     1,001                      1,185  

ფული და ფულის ექვივალენტები 14                  5,049                    2,323  

სულ მიმდინარე აქტივები                 32,009                  32,092  

       
სულ აქტივები                 73,750                  60,281  

       

კაპიტალი     

საწესდებო კაპიტალი 15 1,781  1,781 

სხვა განაწილება 20 (11,348)  (11,348) 

გაუნაწილებელი მოგება 15 41,134  37,324 

სულ კაპიტალი  31,567  27,757 

     
ვალდებულებები     

გრძელვადიანი ვალდებულებები     

ნასესხები სახსრები 17                  14,665                    4,552  

საიჯარო ვალდებულება                       171                        36  

სახელშეკრულებო ვალდებულებები 16                    35                      952  

ფინანსური გარანტიის ვალდებულება 20                  9,252                    10,627  

სულ გრძელვადიანი ვალდებულებები                 24,123                  16,167  

     
მიმდინარე ვალდებულებები     

ნასესხები სახსრები 17                10,340                  11,482  

სავაჭრო და სხვა კრედიტული დავალიანება 18                  1,538                    4,676  

საიჯარო ვალდებულება                       86                        41  

გადასახდელი გადასახადები, წმინდა 19                  6,096                    158  

სულ მიმდინარე ვალდებულებები                 18,060                  16,357  

სულ ვალდებულებები                 42,183                  32,524  

     
სულ ვალდებულებები და კაპიტალი  73,750  60,281 

 

 

ხელმძღვანელობის სახელით: 
 
 
_____________________________  
 
რატი ღვამბერია  
დირექტორი  

 

27 ოქტომბერი 2025  

თბილისი, საქართველო 
 

10-38  გვერდებზე მოცემული თანხმლები შენიშვნები წარმოადგენს წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

განუყოფელ ნაწილს. 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 

 
კონსოლიდირებული კაპიტალში ცვლილების ანგარიშგება  
2024 წლის 31 დეკემბრისთვის დასრულებული წლისთვის  

(ათას ქართულ ლარში) 
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 შენიშვნა 

სააქციო 

კაპიტალი 

 სხვა 

განაწილება  

 გაუნაწილებ 

ელი მოგება  სულ კაპიტალი 

         
ნაშთი 1 იანვარი 2023  1,781  (13,021)  39,651  28,411 

         

სულ წლის სრული მოგება  -  -  14,932  14,932 

ფინანსური გარანტიის აღიარების შეწყვეტა  -  13,021  (6,038)  6,983 

ფინანსური გარანტიის აღიარება  -  (11,348)  -  (11,348) 

გაცემული დივიდენდები 15 -  -  (11,221)  (11,221) 

          

ნაშთი 31 დეკემბერი 2023  1,781  (11,348)  37,324  27,757 

         

სულ წლის სრული მოგება  -  -  16,880  16,880 

გაცემული დივიდენდები 15 -  -  (13,070)  (13,070) 

          

ნაშთი 31 დეკემბერი 2024  1,781  (11,348)  41,134  31,567 

 

 

ხელმძღვანელობის სახელით: 

 

 

 
_____________________________  
რატი ღვამბერია  
დირექტორი  
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10-38  გვერდებზე მოცემული თანხმლები შენიშვნები წარმოადგენს წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 
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სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
კონსოლიდირებული ფულადი სახსრების მოძრაობის ანგარიშგება 

2024 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლისათვის 

(ათას ქართულ ლარში)  
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 შენიშვნა 2024  2023 

ფულადი ნაკადები საოპერაციო საქმიანობიდან     

წლის მოგება დაბეგვრამდე  16,880  14,932 

შესწორებები:     

ცვეთისა და ამორტიზაციის ხარჯი  872  894 

წმინდა გაუფასურების ხარჯი მოთხოვნებზე 13 713   145 

იჯარის შეწყვეტა  (3)  - 

სახელშეკრულებო ვალდებულებების ჩამოწერა  (963)  (31) 

კრედიტორული დავალიანების ჩამოწერა 9 (1,694)  - 

მარაგების ჩამოწერა  1,028  - 

მოდიფიკაციის ზარალი  45  - 

სესხის გადახდის გათავისუფლებისგან მიღებული მოგება  -  (406) 

ფინანსური შემოსავალი  (2,449)  (1,624) 

ფინანსური ხარჯი 17 1,718  1,169 

საკურსო სხვაობით მიღებული ზარალი/(მოგება), წმინდა  821  (10) 

ძირითადი საშუალების გასვლიდან მიღებული ზარალი  2  49 

ფულადი სახსრების შემოდინება საოპერაციო საქმიანობიდან საოპერაციო 

აქტივებისა და ვალდებულებების და გრძელვადიანი აქტივებისა და 

ვალდებულებების ცვლილებებამდე  16,970  15,118 

სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანების ზრდა  (1,509)  (230) 

გადახდილი ავანსების კლება/(ზრდა)  184  (290) 

მოკლევადიანი მარაგების (ზრდა)/კლება  (1,579)  880 

გადასახდელი გადასახადების, მოგების გადასახადის გარდა, 

ზრდა/(კლება)  5,938  (2,535) 

სავაჭრო და სხვა კრედიტორული დავალიანების კლება  (1,506)  (33) 

ცვლილება გრძელვადიან ბალანსებში     

გრძელვადიანი მარაგების ზრდა  -  (35) 

სახელშეკრულებო ვალდებულებების კლება  46  - 

ფულადი სახსრების შემოდინება საოპერაციო საქმიანობიდან  18,544  12,875 

გადახდილი პროცენტი  (1,274)  (1,068) 

წმინდა ფულადი სახსრების შემოდინება საოპერაციო საქმიანობიდან  17,270  11,807 

     

ფულადი ნაკადები საინვესტიციო საქმიანობიდან     

ძირითადი საშუალებებისა და არამატერიალური აქტივების შესყიდვა  (516)  (281) 

გაცემული სესხების წმინდა ცვლილება  (8,566)  (1,218) 

საინვესტიციო საქმიანობაში გამოყენებული წმინდა ნაღდი ფული  (9,082)  (1,499) 

     

ფულადი ნაკადები ფინანსური საქმიანობიდან     

ნასესხები სახსრების მიღება 17 109,545  99,685 

ნასესხები სახსრების გადახდა 17 (101,786)  (99,316) 

საიჯარო ვალდებულების დაფარვა  (50)  (74) 

გადახდილი დივიდენდები 15 (13,070)  (11,221) 

ფინანსურ საქმიანობაში გამოყენებული წმინდა ნაღდი ფული  (5,361)  (10,926) 

     

ფულისა და ფულის ექვივალენტების წმინდა ზრდა/(კლება)  
 

 2,827  (618) 

ვალუტის გაცვლითი კურსის ცვლილების ეფექტი ფულსა და ფულის 

ეკვივალენტებზე  (101)  (41) 

ფული და ფულის ექვივალენტები პერიოდის დასაწყისში 14 2,323  2,982 

     

ფული და ფულის ექვივალენტები პერიოდის ბოლოს 14 5,049  2,323 

 

ხელმძღვანელობის სახელით: 
_______________________  
 
რატი ღვამბერია  
დირექტორი 
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თბილისი, საქართველო 

 

10-38  გვერდებზე მოცემული თანხმლები შენიშვნები წარმოადგენს წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების 

განუყოფელ ნაწილს. 

 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის 

2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 
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1. ზოგადი ინფორმაცია 
 

შპს „სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენი“ („კომპანია“) დაარსდა საქართველოში 2018 წლის 12 იანვარს, 

საქართველოს კანონმდებლობის შესაბამისად და საქართველოს საგადასახადო ორგანოებში 

რეგისტრირებულია საიდენტიფიკაციო ნომრით: 404550650. კომპანიის რეგისტრირებული მისამართია 

საქართველო, თბილისი, გერგეთის ქუჩა 3. 

 

სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენის და მისი შვილობილი კომპანიების („ჯგუფი“) ძირითად საქმიანობას 

წარმოადგენს თამბაქოს ნაწარმის წარმოება და დისტრიბუცია. 

 

კომპანია არის ჯგუფის მფლობელი კომპანია და ფინანსურ ანგარიშგებაში დაიკონსოლიდირა შემდეგი 

შვილობილები: 
 

 

დასახელება ქვეყანა  

ფლობის წილი 

31 დეკემბერი 2024  

ფლობის წილი 

31 დეკემბერი 2023  საქმიანობის ტიპი 

        

შპს „სმარტ კაპიტალ 

ქონსთრაქშენი“ 

საქართველო 
 100%  100%  

შეზღუდული ოპერაციები 

სს „თბილისის თამბაქო“ საქართველო 
 100%  100%  

თამბაქოს ნაწარმის 

წარმოება 

შპს „გეოდისტრიბუცია“ საქართველო 
 100%  100%  

თამბაქოს ნაწარმის 

დისტრიბუცია 

შპს „თამბაქო ჰოლდინგი“ საქართველო  95%  95%  შეზღუდული ოპერაციები 

შპს „ფოთის ტექსტილის 

კომპანია“ 

საქართველო 
 100%  100%  

შეზღუდული ოპერაციები 

შპს „ჯეო ტექსტილი“ საქართველო  100%  100%  შეზღუდული ოპერაციები 

 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ჯგუფს ფლობდა შპს „სმარტ კაპიტალ გრუპი“. 

 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ჯგუფის საბოლოო აქციონერები იყვნენ: მიხეილ 

ჩხარტიშვილი - 50% და ნათია ჩხარტიშვილი - 50%. 

 

2024 და 2023 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, კომპანიაში დასაქმებულ პირთა რაოდენობა იყო 310 და 

312, შესაბამისად. 
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2. ახალი და შესწორებული ფინანსური საერთაშორისო სტანდარტების ინტერპრეტაციების 

გამოყენება 

მიმდინარე წელს, ბუღალტრული აღრიცხვის საერთაშორისო სტანდარტების საბჭოს (ბასსს) მიერ 

გამოცემულ ფასს ბუღალტრული აღრიცხვის სტანდარტებში შეტანილია მთელი რიგი ცვლილებები, 

რომელთა დანერგვაც სავალდებულოა 2024 წლის 1 იანვრიდან ან შემდეგ დაწყებული სააღრიცხვო 

პერიოდისთვის. მათ დანერგვას არ ჰქონია რაიმე არსებითი გავლენა წინამდებარე კონსოლიდირებულ 

ფინანსურ ანგარიშგებაში ინფორმაციის გამჟღავნებასა ან წარდგენილ თანხებზე. 

 
შესწორებები 

სტანდარტში ბასს 1 – 

„ვალდებულებათა 

კლასიფიკაცია 

მიმდინარედ ან 

გრძელვადიანად“ 

 

ჯგუფმა მიმდინარე წელს პირველად დანერგა ბასს 1 სტანდარტის 2020 წლის იანვარში 

გამოქვეყნებული შესწორებები. ეს შესწორებები ეხება მხოლოდ ვალდებულებების წარმოდგენას 

ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში მიმდინარედ ან გრძელვადიანად და არა რომელიმე 

აქტივის, ვალდებულების, შემოსავლის ან ხარჯების ოდენობასა თუ აღიარების დროს ან ამ 

მუხლების შესახებ განმარტებულ ინფორმაციას. შესწორებები განმარტავს, რომ ვალდებულებათა 

კლასიფიკაცია მიმდინარედ ან გრძელვადიანად ეფუძნება საანგარიშო პერიოდის ბოლოს 

არსებულ უფლებებს, აკონკრეტებს, რომ კლასიფიკაციაზე არ მოქმედებს მოლოდინი, გამოიყენებს 

თუ არა პირი უფლებას, გადაავადოს ვალდებულების დაფარვა, განმარტავს, რომ უფლებები 

არსებობს, თუ საანგარიშო პერიოდის ბოლოს დათქმები კმაყოფილდება და იმის ასახსნელად, რომ 

დაფარვა ნიშნავს კონტრაჰენტისათვის ფულის, კაპიტალის ინსტრუმენტების, სხვა აქტივების 

გადაცემას ან მომსახურების გაწევას, შემოაქვს დაფარვის კონკრეტული განსაზღვრება. 

შესწორებებს არ ჰქონია რაიმე ზეგავლენა ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსური მდგომარეობის 

ანგარიშგებაზე, რომელიც ლიკვიდობის დაცვითაა წარმოდგენილი. 

 

შესწორებები 

სტანდარტში ბასს 7 - 

ფულადი ნაკადების 

ანგარიშგება და 

სტანდარტში ფასს 7 - 

ფინანსური 

ინსტრუმენტები: 

განმარტებები 

სახელწოდებით 

„მიმწოდებლის 

ფინანსური გარიგებები“ 

ჯგუფმა მიმდინარე წელს პირველად დანერგა შესწორებები სტანდარტებში ბასს 7 და ფასს 7 

სახელწოდებით „მიმწოდებლის ფინანსური გარიგებები“. ამ შესწორებებით ბასს 7 სტანდარტს 

ემატება განმარტება, რომელიც ამბობს, რომ პირი ვალდებულია, განმარტოს ინფორმაცია 

მიმწოდებლის ფინანსურ გარიგებებთან დაკავშირებით, თუ ეს ინფორმაცია ეხმარება ფინანსური 

ანგარიშგებების მომხმარებლებს იმ ეფექტის შეფასებაში, რაც ამ გარიგებებს აქვს პირის 

ვალდებულებებსა და ფულად ნაკდებზე. გარდა ამისა, შეიცვალა ფასს 7 და მას დაემატა 

მიმწოდებლის ფინანსური გარიგებები, როგორც ლიკვიდურობის რისკის კონცენტრაციის შესახებ 

ინფორმაციის განმარტების მოთხოვნის მაგალითი. 

შესწორებები 

სტანდარტში ფასს 16 - 

იჯარა - საიჯარო 

ვალდებულება 

გაყიდვისა და 

უკუიჯარის 

შემთხვევებში 

ჯგუფმა მიმდინარე წელს პირველად დანერგა შესწორებები სტანდარტში ფასს 16. ამ შესწორებით, 

გაყიდვისა და უკუიჯარის იმ ტრანზაქციებს, რომლებიც ფასს 15 სტანდარტით „მომხმარებლებთან 

გაფორმებული ხელშეკრულებებიდან მიღებული შემოსავალი“ აკმაყოფილებს გაყიდვის 

კრიტერიუმებს, დაემატა შემდგომი შეფასების მოთხოვნა. ამ შესწორებებით, გამყიდველი-

მოიჯარე ვალდებულია, „საიჯარო გადახდები“ ან „კორექტირებული საიჯარო გადახდები“ 

იჯარის დაწყების შემდეგ იმგვარად დაადგინოს, რომ მან არ აღიაროს მოგება ან ზარალი, 

რომელიც უკავშირდება მის მიერ შენარჩუნებულ გამოყენების უფლებას. შესწორებები არ 

მოქმედებს გამყიდველი-მოიჯარის მიერ აღიარებულ მოგებასა თუ ზარალზე, რომელიც 

უკავშირდება იჯარის ნაწილობრივ ან სრულ შეწყვეტას. ამ ახალი მოთხოვნების გარეშე, 

გამყიდველ-მოიჯარეს შეიძლებოდა ეღიარებინა მოგება მის მიერ შენარჩუნებულ გამოყენების 

უფლებაზე მხოლოდ საიჯარო ვალდებულების გადაფასების გამო, რაც ფასს 16 სტანდარტის 

ზოგადი მოთხოვნა იყო (ეს შეიძლება მომხდარიყო, მაგალითად, იჯარის მოდიფიკაციის ან 

იჯარის პირობების ცვლილების შედეგად). ეს, კერძოდ, ხდებოდა ისეთ უკუიჯარაში, რომელიც 

მოიცავს ცვლად საიჯარო გადახდებს, რაც ინდექსზე ან განაკვეთზე არ არის დამოკიდებული. 

შესწორებების ფარგლებში, ბასსს საბჭომ აგრეთვე შეცვალა ფასს 16 სტანდარტში მოცემული 

საილუსტრაციო მაგალითი და დაამატა ახალი, რომელიც გვიჩვენებს აქტივის გამოყენების 

უფლებისა და საიჯარო ვალდებულების შემდგომ გადაფასებას გაყიდვისა და უკუიჯარის 

ტრანზაქციაში, სადაც საიჯარო გადახდები ცვლადია და არ არის დამოკიდებული ინდექსზე ან 

განაკვეთზე. საილუსტრაციო მაგალითები აგრეთვე განმარტავს, რომ ვალდებულება, რომელიც 

ფასს 15 სტანდარტით გაყიდვად კვალიფიცირებული გაყიდვისა და უკუიჯარის ტრანზაქცია არის 

საიჯარო ვალდებულება. გამყიდველი-მოიჯარე შესწორებებს იყენებს რეტროსპექტიულად, ბასს 8 

სტანდარტის მიხედვით, გაყიდვისა და უკუიჯარის იმ ტრანზაქციებზე, რომლებიც გაფორმდა 

თავდაპირველი გამოყენების თარიღის შემდეგ. ეს უკანასკნელი კი განიმარტება, როგორც ფასს 16 

სტანდარტის გამოყენების წლიური საანგარიშო პერიოდის დასაწყისი. 
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წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების დამტკიცების თარიღისათვის კომპანია არ 

იყენებს შემდეგ ახალ და განახლებულ ფასს საბუღალტრო სტანდარტებს, რომლებიც გამოქვეყნებულია, 

მაგრამ ძალაში ჯერ შესულა და, ზოგიერთ შემთხვევაში არ დანერგილა შესაბამისი მხარეების მიერ: 

 
შესწორება სტანდარტში ბასს 21 ვალუტის გაცვლის შესაძლებლობის ნაკლებობა 

ფასს 18 ფინანსური ანგარიშგების წარდგენა და განმარტებითი შენიშვნები 

ფასს 19 
შვილობილი კომპანიები საჯარო ანგარიშვალდებულების გარეშე: 

გამჟღავნებები 

 

დირექტორები არ ელიან, რომ ზემოთ ჩამოთვლილი სტანდარტების ამოქმედება მნიშვნელოვან ზეგავლენას 

მოახდენს ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაზე მომავალ პერიოდებში, 

 

 

3. ინფორმაცია ბუღალტრული აღრიცხვის არსებითი პოლიტიკების შესახებ 
 

მომზადების საფუძველი. წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადდა ბასსს-ის 

მიერ გამოშვებული ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორისო სტანდარტების („ფასს“), ფინანსური 

აღრიცხვის საერთაშორისო ინტერპრეტაცების კომიტეტის მიერ გამოშვებული ინტერპრეტაციების („ფასიკ“)  

და საქართველოს ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის კანონის მოთხოვნების 

შესაბამისად.  

 

ქვემოთ აღწერილია წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას 

გამოყენებული ძირითადი სააღრიცხვო პოლიტიკები. ეს პოლიტიკები გამოყენებულია ყველა წარმოდგენილ 

პერიოდზე, თუ სხვაგვარად არ არის მითითებული. 

 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადებულია ისტორიული ღირებულების საფუძველზე. 

ისტორიული ღირებულება წარმოადგენს აქტივების სანაცვლოდ გადახდილი ანაზღაურების სამართლიან 

ღირებულებას. 

 

სამართლიანი ღირებულება არის ის ფასი, რომელიც მიღებული იქნებოდა აქტივის გაყიდვისას ან 

გადახდილი ვალდებულების გადაცემისას გაზომვის დღეს ბაზრის მონაწილეთა შორის ჩვეულებრივი 

გარიგების საფუძველზე იმის მიუხედავად, შეიძლება ამ ფასზე პირდაპირ დაკვირვება, თუ იგი შეფასების 

სხვა ტექნიკით უნდა გაიზომოს. აქტივის ან ვალდებულების სამართლიანი ღირებულებ ის გაზომვისას 

ჯგუფი ითვალისწინებს ამ აქტივის ან ვალდებულების მახასიათებლებს, თუ ბაზრის მონაწილეები 

გაითვალისწინებდნენ ამავე მახასიათებლებს გაზომვის დღეს აღნიშნული აქტივის ან ვალდებულების 

ფასდადების პროცესში. წინამდებარე ფინანსურ ანგარიშგებაში შეფასების ან/და განმარტების 

მიზნებისათვის სამართლიანი ღირებულება განსაზღვრულია ამგვარ საფუძველზე. აღნიშნული არ ეხება 

აქციებზე დაფუძნებული გადახდის ტრანსაქციებს, რომლებიც ფასს 2 სტანდარტით რეგულირდება, იჯარის 

ტრანსაქციებს, რომლებიც ფასს 16 სტანდარტით რეგულირდება და იმ შეფასებებს, რომლებიც სამართლიანი 

ღირებულების მსგავსია, მაგრამ ასეთი არ არის, როგორიცაა ბასს 2 სტანდარტით გათვალისწინებული 

წმინდა სარეალიზაციო ღირებულება ან ბასს 36 სტანდარტით გათვალისწინებული გამოყენებული 

ღირებულება. 

 

გარდა ამისა, კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მიზნებისათვის, სამართლიანი ღირებულებ ის 

საზომები იყოფა 1-ელ, მე-2 და მე-3 დონეებად იმის მიხედვით, თუ რამდენად ხილულია სამართლიანი 

ღირებულებ ის გაზომვისას გამოყენებული მონაცემები და რა დატვირთვა გააჩნია ამ მონაცემებს მთლიანად 

სამართლიანი ღირებულებ ის განსაზღვრისას: 

 

• 1-ელი დონის მონაცემები არის იდენტური აქტივების ან ვალდებულებების აქტიურ ბაზრებზე 

კოტირებული ფასები (კორექტირების გარეშე), რომლებზეც პირს ხელი მიუწვდება გაზომვის დღეს; 

• მე-2 დონის მონაცემები არის პირველ დონეში შესულისგან განსხვავებული მონაცემები, რომლებიც 

პირდაპირ ან ირიბად ხილულია აღნიშული აქტივის ან ვალდებულების შემთხვევაში; და 

• მე-3 დონის მონაცემები არის აქტივის ან ვალდებულების ისეთი მონაცემები, ხილული არ არის. 

 

 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის 
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კონსოლიდაციის საფუძველი. კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება ითვალისწინებს კომპანიის და 

მის მიერ კონტროლირებული კომპანიების ფინანსური ანგარიშგებას. კონტროლი მიღწეულია, როდესაც 

ჯგუფს: 

• აქვს ძალაუფლება მეორე კომპანიაზე; 

• აქვს უფლება ცვალებად შემოსავლებზე მისი ჩართულობიდან გამომდინარე მეორე კომპანიაში და 

• აქვს შესაძლებლობა გამოიყენოს უფლებამოსილება, რომ გავლენა მოახდინოს მის შემოსავლებზე; 

 

კომპანია მუდმივად აფასებს, რამდენად აკონტროლებს ინვესტირების ობიექტს და მიუთითებს თუ ახალი 

გარემოებები, რომ შეიცვალა ერთ ან რამდენიმე კონტროლის გამომწვევი ელემენტი, რომლებიც ნახსენებია 

ზემოთ. 

როდესაც კომპანია არ ფლობს ხმის უფლების მქონე აქციების უმრავლესობას ინვესტიციის ობიექტში, მას 

აქვს უფლებამოსილება ინვესტიციის ობიექტზე იმ შემთხვევაში, როდესაც ხმის უფლება საკმარისია  

იმისთვის, რომ მისცეს მას პრაქტიკული შესაძლებლობა, განკარგოს ინვესტიციის ობიექტის საქმიანობა 

ცალმხრივად.  

კომპანია განიხილავს ყველა შესაბამის ფაქტს და გარემოებებს, იმისათვის, რათა შეაფასოს არის თუ არა მისი 

ხმის უფლება  საკმარისი შესაბამისი უფლებამოსილების, მათ შორის, შემდეგის მისაცემად: 

• კომპანიის მფლობელობაში არსებული ხმის უფლებების მოცულობა სხვა აქციონერების ხმის 

უფლებების მოცულობასთან და განაწილებასთან შედარებით; 

• კომპანიის ხმის უფლების მქონე აქციების მფლობელების ან სხვა მხარეების პოტენციური ხმის 

უფლებები; 

• სხვა საკონტრაქტო გარიგებებიდან წარმოქმნილი უფლებები; და 

• რაიმე დამატებითი ფაქტები და გარემოებები, რომლებიც მიუთითებენ იმაზე, რომ კომპანიას აქვს ან არ 

აქვს შესაბამისი პროცესების წარმართვის უნარი გადაწყვეტილებების მიღებისას, მათ შორის წინა 

აქციონერთა კრებებზე დაფიქსირებული ხმათა გადანაწილებები. 

 

შვილობილის კონსოლიდაცია იწყება, როდესაც კომპანია მოიპოვებს კონტროლს შვილობილ კომპანიაზე და 

წყდება, როდესაც ჯგუფი კარგავს კონტროლს შვილობილ კომპანიაზე. კერძოდ, წლის განმავლობაში 

შეძენილი ან განთავისუფლებული დამფინანსებლის შემოსავლები და ხარჯები შეტანილია მოგება-ზარალის 

კონსოლიდირებულ ანგარიშგებაში იმ დღიდან, როდესაც ჯგუფმა მოიპოვა კონტროლი შვილობილ 

კომპანიაზე და წყდება იმ დღიდან, როდესაც ჯგუფმა დაკარგა კონტროლი შვილობილ კომპანიაზე.  

მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლის თითოეული კომპონენტი მიეკუთვნება ჯგუფის 

მფლობელებსა და არამაკონტროლებელი წილის მფლობელებს. შვილობილი კომპანიების შემოსავალი 

მიეკუთვნება ჯგუფის მფლობელებსა და არამაკონტროლებელი წილის მფლობელებს, იმ შემთხვევაშიც კი, 

თუ არამაკონტროლებელი წილის მფლობელებს აქვთ საბალანსო დეფიციტი. 

საჭიროების შემთხვევაში, კორექტირებები შედის შვილობილთა კონსოლიდირებულ ფინანსურ 

ანგარიშგებებში, რათა მათი საბუღალტრო პოლიტიკა შესაბამისობაში იყოს ჯგუფის საბუღალტრო 

პოლიტიკასთან. 

ჯგუფის შიდა ყველა აქტივი, ვალდებულება, კაპიტალი, შემოსავალი, ხარჯეი და ფულის ნაკადის მოძრაობა 

ჯგუფის წევრ კომპანიებს შორის მთლიანად ელიმინირდება კონსოლიდაციისას. 

 

არამაკონტროლებელი წილი წარმოადგენს შვილობილის კაპიტალის წილს, რომელიც პირდაპირ ან ირიბად 

არ განეკუთვნება მშობელს. 2024 და 2023 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, არამაკონტროლებელი 

წილები არ არსებობდა.  

 

საწარმოთა გაერთიანება. ბიზნესის შესყიდვები აღირიცხება შეძენის მეთოდის გამოყენებით. საწარმოთა 

გაერთიანებაში გადაცემული ანაზღაურება ფასდება სამართლიანი ღირებულებით, რომელიც გამოითვლება 

როგორც შეძენის თარიღისთვის ჯგუფის მიერ გადაცემული აქტივების სამართლიანი ღირებულებების, ჯგუფის 

მიერ შეძენილი ჯგუფის ყოფილ მფლობელებთან დაკისრებული ვალდებულებებისა და ჯგუფის მიერ შეძენილი 

კონტროლის სანაცვლოდ გამოშვებული წილს ჯამი. შესყიდვასთან დაკავშირებული ხარჯები აღიარებულია 

მოგებაში ან ზარალში წარმოშობისთანავე. 
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გარიგების შესყიდვიდან მიღებული მოგება აღიარებულია მოგება-ზარალისა და სხვა სრული შემოსავლის  

ანგარიშგებაში, გარდა იმ შემთხვევისა, როდესაც შესყიდვა არის გარიგება დაკავშირებულ მხარესთან და 

განიხილება, როგორც გარიგება საერთო კონტროლის ქვეშ მყოფ ერთეულებს შორის. 

 

ფუნქციონირების უწყვეტობა. წინამდებარე კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება მომზადდა იმ 

დაშვებით რომ საწარმო ფუნქციონირებას განაგრძობს უწყვეტად  და სააღრიცხვო პოლიტიკები მთელ 

პერიოდზე თანმიმდევრულად იქნა გამოყენებული. განსჯისას ხელმძღვანელობამ მხედველობაში მიიღო 

ჯგუფის ფინანსური მდგომარეობა, არსებული განზრახვები, ოპერაციების მომგებიანობა და ფინანსურ 

რესურსებზე წვდომა, ასევე გააანალიზა ბაზრებზე არსებული სიტუაციის გავლენა ჯგუფის ოპერაციებზე. 

 

ფუნქციონალური ვალუტა.  კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში ჯგუფის თითოეული პირის  

ელემენტები შეფასებულია იმ ეკონომიკური გარემოს ვალუტის გამოყენებით, რომელშიც ეს პირი 

ახორციელებს თავის საქმიანობას (“ფუნქციონალური ვალუტა”).  

 

ჯგუფის მშობლის ფუნქციონალური ვალუტა არის ქართული ლარი.  ჯგუფის კონსოლიდირებული 

ფინანსური ანგარიშგების საპრეზენტაციო ვალუტას წარმოადგენს ქართული ლარი („ლარი“). ყველა თანხა 

დამრგვალებულია უახლოეს ლარამდე, თუ სხვაგვარად არ არის მითითებული. 

 

ქვემოთ მოცემულია ბუღალტრული აღრიცხვის ძირითადი პოლიტიკები. 

 

ამონაგები. შემოსავალი აღიარდება მაშინ, როდესაც სავარაუდოა, რომ ეკონომიკური სარგებელი შემოვა 

ჯგუფში და შემოსავალი შეიძლება საიმედოდ შეფასდეს, მიუხედავად იმისა, როდის იქნება მიღებული 

გადახდა. შემოსავალი ფასდება იმ ანაზღაურების საფუძველზე, რომლითაც ჯგუფი მოელის, რომ ექნება 

უფლება მომხმარებელთან დადებული ხელშეკრულებით და გამორიცხავს მესამე მხარის სახელით 

შეგროვებულ თანხებს. ჯგუფი აღიარებს შემოსავალს, როდესაც ის მომხმარებელს გადასცემს კონტროლს 

პროდუქტსა ან მომსახურებაზე. ჯგუფი  თავის შემოსავალს კონკრეტული კრიტერიუმების მიხედვით 

აფასებს, რათა დაადგინოს, მოქმედებს თუ არა როგორც პრინციპალი ან აგენტი. 

 

ჯგუფი სიგარეტისა და აწყობილი ფილტრების გაყიდვის შესრულების ვალდებულებას აღიარებს დროის 

ერთ მომენტში, რადგან არსებობს შესრულების მხოლოდ ერთი ვალდებულება. შემოსავალს აკლდება 

დაბრუნებები, ფასდათმობები და სხვა მსგავსი შეღავათები. 

 

სახელშეკრულებო ვალდებულებები. სახელშეკრულებო ვალდებულებები წარმოადგენს კლიენტებისგან 

მიღებულ ავანსებს, რისთვისაც საქონელი არ არის მიწოდებული 1 წელზე ნაკლებ პერიოდში.  

ტრანზაქციის ფასის განსაზღვრისას, ასანაზღაურებელი თანხა კორექტირდება ფულის დროის 

ღირებულების ეფექტით, თუ ხელშეკრულების მხარეების მიერ შეთანხმებული გადახდების დრო აძლევს 

მომხმარებელს ან სუბიექტს მნიშვნელოვან სარგებელს მომხმარებლისთვის საქონლის გადაცემის 

დაფინანსებით. ასეთ პირობებში, ხელშეკრულება შეიცავს მნიშვნელოვან ფინანსურ კომპონენტს, რომელიც 

შეიძლება არსებობდეს იმისდა მიუხედავად, დაფინანსების დაპირება პირდაპირ არის მითითებული 

კონტრაქტში თუ იგულისხმება ხელშეკრულების მხარეების მიერ შეთანხმებული გადახდის პირობებით. 

უცხოური ვალუტა. აღიარებულია ტრანზაქციის თარიღში დადგენილი გაცვლითი კურსით. ანგარიშგების 

ყოველი პერიოდის ბოლოს, უცხოურ ვალუტაში დენომინირებული ფულადი ნაკადები გადაყვანილია 

მოცემულ თარიღში დადგენილი კურსით. ყველა რეალიზებული და არარეალიზებული მოგება და ზარალი, 

რომელიც წარმოშობილია საკურსო სხვაობით, შედის პერიოდის კონსოლიდირებულ მოგება-ზარალისა და 

სხვა სრული შემოსავლის ანგარიშგებაში. 
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კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების მომზადებისას ჯგუფის მიერ გამოყენებული გაცვლითი 

კურსები შემდეგნაირია: 
 31 დეკემბერი 

2024  

31 დეკემბერი 

2023 

     

ლარი/აშშ დოლარი 2.8068  2.6894 

ლარი/ევრო 2.9306  2.9753 

 

მოგების გადასახადები. მოგების გადასახადები ირიცხება საანგარიშგებო თარიღისათვის სრულად ან 

არსებითად ძალაში შესული ქართული კანონმდებლობის შესაბამისად. 2016 წლის მაისში საქართველოს 

პარლამენტმა დაამტკიცა კომპანიების დაბეგვრის არსებული მოდელის ცვლილება, რომელიც ყველა 

პირისათვის, გარდა გარკვეული ფინანსური ინსტიტუტებისა, ძალაში შევიდა 2017 წლის 1 იანვარს. ახალი 

მოდელი ითვალისწინებს გაუნაწილებელი მოგების დაბეგვრას 0%-იანი განაკვეთით, ხოლო განაწილებული 

მოგების დაბეგვრას 15%-იანი მოგების გადასახადით.  

ადრე მოქმედი მოდელით კომპანიებს მოგებას გადასახადამდე 15%-იანი გადასახადი ერიცხებოდა იმის 

მიუხედავად, იგი კომპანიაში რჩებოდა თუ დივიდენდების სახით გაიშვებოდა. მოგების გადასახადის 

დარიცხვის ახალი მოდელი ჯგუფისათვის ძალაში შევიდა 2017 წლის 1 იანვრიდან.  

საგადასახადო ბაზა მოიცავს როგორც რეალურ, აგრეთვე ნაგულისხმევ მოგების განაწილებას, მათ შორის: 

• განაწილებული მოგება; 

• გაწეული ხარჯები ან სხვა გადახდები, რომლებიც არაა კავშირში ეკონომიკურ საქმიანობასთან; 

 

• საქონლის/მომსახურების უფასო მიწოდება ან/და ფულადი სახსრების გადარიცხვა, რომლებიც არ 

უკავშირდება ეკონომიკურ აქტივობას; და 

• წარმომადგენლობითი ხარჯები, რომლებიც აჭარბებს საგადასახადო კოდექსით გათვალისწინებულ 

მაქსიმალურ ოდენობას. 

განაწილებულ მოგებაზე დარიცხული მოგებიდან გადასახადი აღიარდება ხარჯად დივიდენდების 

გამოცხადების მომენტისათვის და მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში აისახება „მოგებიდან გადასახადის“ 

ჯგუფში. მიმდინარე და წარსული პერიოდების მიმდინარე საგადასახადო აქტივი და საგადასახადო 

ვალდებულებები აისახება იმ თანხით, რომელიც, სავარაუდოდ უნდა გადაეხადოს საგადასახადო ორგანოებს 

ან მიღებულ იქნეს მათგან. სხვა კომპონენტებზე დაწესებული გადასახადი მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში 

აისახება ჯგუფში „საგადასახადო ხარჯები“. 

ახალი კანონმდებლობის ამოქმედების შედეგად, აქტივებისა და ვალდებულებების საგადასახადო ბაზამ 

დაკარგა ეკონომიკური მნიშვნელობა. ახალი კორპორატიული დაბეგვრის მოდელით ბასს 12 სტანდარტით - 

„მოგებიდან გადასახადი“ გათვალისწინებული გადავადებული საგადასახადო ვალდებულებები და 

აქტივები აღარ გამოიყენება. 

ძირითადი საშუალებები. ძირითადი საშუალებები წარმოდგენილია როგორც ღირებულებას გამოკლებული 

აკუმულირებული ცვეთა და სადაც საჭიროა გაუფასურების რეზერვი.  

 

მცირე სარემონტო და ტექნიკური მომსახურების სამუშაოების ხარჯები ხარჯად აღიარდება მათი გაწევისას. 

ძირითადი საშუალებების მთავარი ნაწილების ან კომპონენტების გამოცვლის ხარჯები კაპიტალიზირდება 

და ხდება ჩანაცვლებული ნაწილების თავიდან მოშორება.  

 

ანგარიშგების ყოველი პერიოდის ბოლოს ხელმძღვანელობა აფასებს არის თუ არა ძირითადი საშუალებების 

გაუფასურების რაიმე ინდიკატორი. ასეთის არსებობის შემთხვევაში, ხელმძღვანელობა ახორციელებს 

აღდგენის თანხის ხარჯთაღრიცხვას, რომელიც განსაზღვრულია როგორც აქტივის სამართლიან ღირებულებ 

ას გამოკლებული ხარჯები და გამოყენების ღირებულებას შორის უფრო მაღალი.  

 

საბალანსო ღირებულება აღდგენად ღირებულებამდე მცირდება, ხოლო გაუფასურების ზარალი წლის 

მოგება-ზარალში აღიარდება. წინა წლებში აქტივზე აღიარებული გაუფასურების ზარალი აღდგება იმ 

შემთხვევაში, როდესაც ადგილი ჰქონდა ცვლილებას აქტივის გამოყენებული ღირებულების ან 

სამართლიანი ღირებულებისა და გაყიდვის ხარჯების სხვაობის გაანგარიშებაში. 
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რეალიზაციიდან მიღებული მოგება-ზარალი განსაზღვრულია საბალანსო ღირებულების ცვლილების 

შედარებიდან გამომდინარე და აღიარებულია მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში სხვა საოპერაციო 

შემოსავალსა და ხარჯების ქვეშ. 

 

ცვეთა. ძირითადი საშუალებების ცვეთის კალკულაცია ხდება წრფივი მეთოდით, რათა ღირებულება 

განაწილდეს მათ სარგებლიანობის ვადაზე ნარჩენ ღირებულებამდე.  

 

შეფასებული სარგებლიანობის ვადა, ნარჩენი ღირებულებები და ცვეთის დარიცხვის მეთოდი გადაიხედება 

ყოველი საანგარიშო პერიოდის ბოლოს, ხოლო შეფასების ნებისმიერი ცვლილების ეფექტი აღირიცხება 

პროსპექტიულად. ცვეთის განაკვეთებია: 
 ცვეთის ნორმა 

  

შენობა-ნაგებობა 2-5% 

მანქანა-დანადგარები 6-10% 

სხვა ძირითადი საშუალებები 15-20% 

 

აქტივის ნარჩენი ღირებულება არის განსაზღვრული რაოდენობა, რასაც ჯგუფი მიიღებს აქტივის 

რეალიზაციიდან გამოკლებული გაყიდვისთვის საჭირო ხარჯები, იმ შემთხვევაში თუკი აქტივი იქნება მისი 

სარგებლიანობის ვადის ამოწურვის პერიოდში. 

 

ძირითადი საშუალების აღიარება წყდება მისი რეალიზაციისას ან მაშინ, თუ აქტივის მოხმარების შედეგად 

ეკონომიკური სარგებლის მიღება აღარ ივარაუდება.  

 

მარაგები. მარაგები აღირიცხება თვითღირებულებასა და წმინდა რეალიზებად ღირებულებას შორის 

უმცირესით. მარაგების თვითღირებულება დათვლილია საშუალო შეწონილი მეთოდით. 

 

 წმინდა რეალიზებადი ღირებულება არის ჩვეულებრივი საქმიანობის ფარგლებში სავარაუდო სარეალიზაციო 

ფასი, რომლიდანაც გამოქვითულია დასრულებისა და გაყიდვის სავარაუდო ხარჯები.  

 

გრძელვადიანი მარაგები მოიცავს სათადარიგო ნაწილებსა და ტექნიკური მომსახურების სახარჯ მასალებს, 

რომლებიც დამოუკიდებელი ერთეულებია და საჭიროებისამებრ გამოიყენება საწარმოო პროცესში. 

 

რეზერვები - რეზერვები აღიარდება, როდესაც ჯგუფს უჩნდება მიმდინარე ვალდებულება (სამართლებრივი 

ან კონსტრუქციული) წარსული ხდომილების გამო, სავარაუდოა, რომ ჯგუფს მოეთხოვება ამ 

ვალდებულების დაფარვა და ვალდებულების ოდენობის სარწმუნოდ გაზომვა შესაძლებელია.  

 

რეზერვად აღიარებული თანხა არის საანგარიშგებო დღეს მიმდინარე ვალდებულების დასაფარად საჭირო 

კომპენსაციის შეფასებული ოდენობა, ვალდებულებასთან დაკავშირებული რისკებისა და 

განუსაზღვრელობების გათვალისწინებით.  

 

როდესაც რეზერვი ფასდება მიმდინარე ვალდებულების დასაფარად სავარაუდოდ საჭირო ფულადი 

ნაკადებით, მისი საბალანსო ღირებულება არის ამ ფულადი ნაკადების მიმდინარე ვალდებულება (თუ 

დროში ფულის ღირებულების ეფექტი არსებითი ოდენობისაა).   

 

თუ რეზერვის დასაფარად საჭირო ყველა ან ზოგიერთი ეკონომიკური სარგებელი მესამე მხარისგან უნდა 

იქნას მიღებული, მოთხოვნა აქტივად აღიარდება იმ შემთხვევაში, თუ კომპენსაციის მიღება თითქმის 

გარანტირებულია და მოთხოვნის ოდენობა სარწმუნოდ იზომება. 
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პირობითი აქტივები და ვალდებულებები  - პირობითი ვალდებულებების აღიარება ფინანსურ 

ანგარიშგებაში არ ხდება. ისინი განიმარტება კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების შენიშვნებში, 

თუ ეკონომიკური სარგებლის მატარებელი რესურსების გადინების შესაძლებლობა ნაკლებ სავარაუდო არაა. 

პირობითი აქტივების აღიარება ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში არ ხდება, ისინი განიმარტება 

ფინანსურ ანგარიშგებაში, როდესაც ეკონომიკური სარგებლის შემოდინების მოლოდინი რეალურია. 

 

ფინანსური ინსტრუმენტები. ფინანსური აქტივები და ფინანსური ვალდებულებები აღიარდება მაშინ, 

როდესაც პირი ხდება ინსტრუმენტების საკონტრაქტო პირობების მხარე. ფინანსური აქტივები და ფინანსური 

ვალდებულებები თავდაპირველად აისახება სამართლიანი ღირებულებით. ტრანზაქციის ხარჯები, რომლებიც 

პირდაპირ უკავშირდება ფინანსური აქტივებისა და ფინანსური ვალდებულებების შესყიდვას ან გამოშვებას 

(მაგრამ არა მოგება-ზარალში სამართლიანი ღირებულებით ასახულისას), თავდაპირველი აღიარებისას 

ფინანსური აქტივების ან ფინანსური ვალდებულებების სამართლიან ღირებულებას ემატება ან აკლდება. 

ტრანზაქციის ხარჯები, რომლებიც პირდაპირ უკავშირდება მოგება-ზარალში სამართლიანი ღირებულებით 

ასახული ფინანსური აქტივებისა და ფინანსური ვალდებულებების შესყიდვას, დაუყოვნებლივ აისახება 

მოგებაში ან ზარალში. 

 

ფინანსური აქტივები. ყველა აღიარებული ფინანსური აქტივი, კლასიფიკაციის მიხედვით, თავდაპირველის 

შემდგომი აღიარებისას სრულად ფასდება ამორტიზებული ღირებულებით ან სამართლიანი ღირებულებით. 

 

ფინანსური აქტივების კლასიფიკაცია - ფინანსური აქტივების კლასიფიკაციით, საწყისი აღიარებისას, 

დგინდება მათი შემდგომი შეფასება ამორტიზებული ღირებულებით. საწყისი აღიარებისას ფინანსური 

აქტივების კლასიფიკაცია დამოკიდებულია ფინანსური აქტივის სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების 

მახასიათებლებსა და მათი მართვის ბიზნეს-მოდელზე.  

 

ჯგუფი ფინანსურ აქტივებს ამორტიზებული ღირებულებით აფასებს, თუ დაკმაყოფილდა შემდეგი ორი 

პირობა: ფინანსურ აქტივს ჯგუფი ფლობს ისეთი ბიზნეს-მოდელით, რომლის ამოცანა არის ფინანსური 

აქტივების ფლობა მათგან სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღების მიზნით; და ფინანსური აქტივის 

სახელშეკრულებო პირობები კონკრეტულ თარიღებში წარმოშობს ფულად ნაკადებს, რომლებიც 

წარმოადგენს „მხოლოდ ძირი თანხისა და მის დასაფარ ნაწილზე გადასახდელ საპროცენტო გადახდებს 

(SPPI)“. ამ შეფასებას SPPI ტესტი ეწოდება და ის ინსტრუმენტის დონეზე ხორციელდება. 

 

სავალო ინსტრუმენტები, რომლებიც შემდეგ პირობებს აკმაყოფილებს, შემდგომში ფასდება სამართლიანი 

ღირებულებ ით და აისახება სხვა სრულ შემოსავალში (FVTOCI): 

• ფინანსურ აქტივს ჯგუფი ფლობს ისეთი ბიზნეს-მოდელით, რომლის ამოცანა არის ფინანსური 

აქტივების ფლობა მათგან სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების მიღებისა და ფინანსური აქტივების 

გაყიდვის მიზნით; და 

• ფინანსური აქტივის სახელშეკრულებო პირობები კონკრეტულ თარიღებში წარმოშობს ფულად 

ნაკადებს, რომლებიც წარმოადგენს მხოლოდ ძირი თანხისა და მის დასაფარ ნაწილზე გადასახდელ 

საპროცენტო გადახდებს.  

 

ჩვეულებრივ, ყველა სხვა ფინანსური აქტივი შემდგომში ფასდება სამართლიანი ღირებულებ ით და აისახება 

მოგებაში ან ზარალში. 

 

ზემოაღნიშნულის მიუხედავად, თავდაპირველი აღიარებისას ჯგუფმა შეიძლება მიიღოს შემდეგი 

შეუქცევადი გადაწყვეტილებები: 

 

• შეუქცევადად წარმოადგინოს კაპიტალში ინვესტიციის სამართლიანი ღირებულებ ის შემდგომი 

ცვლილება სხვა სრულ შემოსავალში ასახვით, გარკვეული კრიტერიუმების დაკმაყოფილების 

შემთხვევაში; და 

• ამორტიზებული ღირებულებით ან სხვა სრულ შემოსავალში ასახული სამართლიანი ღირებულებ ით 

წარმოდგენილი სავალო ინსტრუმენტი შეუქცევადად დაადგინოს, როგორც მოგებაში ან ზარალში  

სამართლიანი ღირებულებ ით ასახული, თუ ასეთი ქმედება მთლიანად აღმოფხვრის ან მნიშვნელოვნად 

ამცირებს საბუღალტრო შეუსაბამობას. 
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ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდი - ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდი არის სავალო 

ინსტრუმენტის ამორტიზებული ღირებულების გამოთვლისა და შესაბამის პერიოდზე საპროცენტო 

შემოსავლის განაწილების მეთოდი.  

 

შესყიდული ან წარმოშობილი კრედიტგაუარესებული ფინანსური აქტივების (ანუ ისეთი ფინანსური 

აქტივებისა, რომელთა საკრედიტო ხარისხი გაუარესებულია უკვე თავდაპირველი აღიარებისას) გარდა, სხვა 

ფინანსური აქტივებისათვის ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი არის ის განაკვეთი, რომელიც 

თავდაპირველი აღიარებისას ზუსტად ახდენს მოსალოდნელი ფულადი სახსრების შემოდინებების (მათ 

შორის არის ყველა გადახდილი ან მიღებული საკომისიო და ქულა, რომელიც წარმოადგენს ეფექტური 

საპროცენტო განაკვეთის, ტრანზაქციის ხარჯებისა და სხვა პრემიუმებისა თუ ფასდათმობების განუყოფელ 

ნაწილს), მაგრამ არა მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის დისკონტირებას ფინანსური ინსტრუმენტის 

წმინდა საბალანსო ღირებულებამდე ფინანსური ინსტრუმენტის მოსალოდნელი ვადის განმავლობაში, ან 

თუ ეს მართებულია, უფრო მოკლე ვადაში. შესყიდული ან წარმოშობილი კრედიტგაუარესებული 

ფინანსური აქტივების შემთხვევაში, კრედიტ-კორექტირებული ეფექტური საპროცენტო განაკვეთი 

გამოითვლება მოსალოდნელი ფულადი ნაკადების, მაგრამ არა მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის, 

დისკონტირებით საწყისი აღიარებისას დადგენილი სავალო ინსტრუმენტის ამორტიზებულ 

ღირებულებამდე. 

 

ფინანსური აქტივის ამორტიზებული ღირებულება არის ის ღირებულება, რომლითაც ფინანსური აქტივი 

ფასდება თავდაპირველი აღიარებისას, ძირი თანხის გადახდის გამოკლებითა და კუმულატიური 

ამორტიზაციის დამატებით, ამ საწყის ოდენობასა და ვადის ბოლოს ოდენობას შორის არსებულ სხვაობაზე 

ეფექტური საპროცენტო მეთოდის გამოყენებითა და ზარალის რეზერვის კორექტირებით. ფინანსური 

აქტივის მთლიანი საბალანსო ღირებულება არის ფინანსური აქტივის ამორტიზებული ღირებულება 

ზარალის რეზერვით კორექტირებამდე. 

 

შემდგომში ამორტიზებული ღირებულებით და სხვა სრულ შემოსავალში სამართლიანი ღირებულებ ით 

შეფასებული სავალო ინსტრუმენტების შემთხვევაში, საპროცენტო შემოსავალი აღიარდება ეფექტური 

საპროცენტო მეთოდის გამოყენებით. შესყიდული ან წარმოშობილი კრედიტგაუარესებული ფინანსური 

აქტივების გარდა სხვა ფინანსური აქტივების შემთხვევაში, საპროცენტო შემოსავალი იანგარიშება 

ფინანსური აქტივის მთლიან საბალანსო ღირებულებაზე ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით. 

აღნიშნული არ ეხება იმ ფინანსურ აქტივებს, რომლებსაც საკრედიტო ხარისხი საწყისი აღიარების შემდგომ 

გაუუარესდათ. მათ შემთხვევაში საპროცენტო შემოსავალი აღიარდება ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

გამოყენებით ფინანსური აქტივის ამორტიზებულ ღირებულებაზე. თუ შემდგომ საანგარიშგებო პერიოდებში 

კრედიტგაუარესებული ფინანსური ინსტრუმენტის საკრედიტო რისკი გაუმჯობესდა და ფინანსური აქტივი 

აღარ ითვლება კრედიტგაუარესებულად, საპროცენტო შემოსავალი აღიარდება ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთის გამოყენებით ფინანსური აქტივის მთლიან საბალანსო ღირებულებაზე. 

 

შესყიდული ან წარმოშობილი კრედიტგაუარესებული ფინანსური აქტივების შემთხვევაში, ჯგუფი 

საპროცენტო შემოსავალს აღიარებს კრედიტით კორექტირებული ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

გამოყენებით ფინანსური აქტივის თავდაპირველი აღიარებისას დადგენილ ამორტიზებულ ღირებულებაზე. 

გაანგარიშებაში მთლიანი საბალანსო ღირებულება არ გამოიყენება მაშინაც კი, როდესაც ფინანსური აქტივის 

საკრედიტო რისკი შემდგომში უმჯობესდება და ფინანსური აქტივი კრედიტგაუარესებულად აღარ 

ითვლება. 

 
სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება - სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება არის 

არაწარმოებული ფინანსური აქტივები ფიქსირებული ან დადგენადი გადახდებით, რომლებიც არ კვოტირდება 

აქტიურ ბაზარზე. სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება აისახება ამორტიზებული ღირებულებით, 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდით და გაუფასურების გამოკლებით. საპროცენტო შემოსავალი 

აღიარდება ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით, რაც არ შეეხება მოკლევადიან მოთხოვნებს, 

სადაც დისკონტირების ეფექტი არაარსებითია.  
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ფული და ფულის ექვივალენტები. ფული და ფულის ექვივალენტები მოიცავს ნაღდ ფულს, ბანკებში 

განთავსებულ დეპოზიტებს მოთხოვნამდე ან სამ თვემდე საწყისი ვადის დეპოზიტებს. ფული და ფულის 

ეკვივალენტები აღირიცხება ამორტიზირებული ღირებულებით, ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის 

გამოყენებით. ფულსა და ფულის ექვივალენტებში არ შედის შეზღუდული ნაშთები კონსოლიდირებული 

ფულადი ნაკადების ანგარიშგების მიზნებისათვის. შეზღუდული ფული მოიცავს ისეთ ნაშთებს, რომლებიც არ 

შეიძლება გაიცვალოს ან გამოყენებული იქნას ვალდებულების დასაფარად სულ მცირე თორმეტი თვის 

განმავლობაში საანგარიშგებო პერიოდის შემდეგ. 

 
გაცემული სესხები. გაცემული სესხები არის არაწარმოებული ფინანსური აქტივები ფიქსირებული ან 

განსაზღვრადი გადახდებით, რომლებიც არ არის კოტირებული აქტიურ ბაზარზე. გაცემული სესხები 

ფასდება ამორტიზებული ღირებულებით ეფექტური პროცენტის მეთოდის გამოყენებით, გამოკლებული 

მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი. საპროცენტო შემოსავალი აღიარებულია ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთის გამოყენებით, გარდა მოკლევადიანი გაცემული სესხებისა, როდესაც დისკონტირების ეფექტი 

არამატერიალურია. 

 

ფინანსური აქტივების გაუფასურება -ჯგუფი მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის რეზერვებს ყველა 

სავალო ინსტრუმენტისათვის აღრიცხავს ამორტიზებული ღირებულებით. ჯგუფი მსზ-ის გამოთვლის 

გამარტივებულ მიდგომას იყენებს. ამდენად, ჯგუფი საკრედიტო რისკის ცვლილებას თვალს არ ადევნებს, 

არამედ დანაკარგების რეზერვს ანარიცხებს აღიარებს თითოეულ საანგარიშგებო დღეს მსზ არსებობის 

მანძილზე საფუძველზე. ჯგუფი იყენებს ინდივიდუალურ მიდგომას მნიშვნელოვანი კლიენტების მიმართ, 

ხოლო სხვების მიმართ შემუშავებული აქვს დარეზერვების მატრიცა. ორივე მიდგომა დაფუძნებულია 

ისტორიულ საკრედიტო ზარალის გამოცდილებაზე, რომელიც კორექტირდება დებიტორებთან და 

ეკონომიკურ გარემოსთან დაკავშირებული საპროგნოზო ფაქტორებით. 

 

ჯგუფი აღიარებს ფინანსურ აქტივს გადეფოლტებულად, როდესაც სახელშეკრულებო გადახდები 

ვადაგადაცილებულია. თუმცა, ზოგიერთ შემთხვევაში, ჯგუფმა შეიძლება ასევე მიიჩნიოს ფინანსური 

აქტივი გადეფოლტებულად, როდესაც შიდა ან გარე ინფორმაცია მიუთითებს, რომ ჯგუფი ნაკლებად 

სავარაუდოა, რომ მიიღებს საკონტრაქტო თანხებს სრულად, სანამ არ გაითვალისწინებს ჯგუფის საკრედიტო 

მდგომარეობის გადახედვას. ფინანსური აქტივი ჩამოიწერება, როდესაც არ არსებობს გონივრული 

მოლოდინი სახელშეკრულებო ფულადი ნაკადების აღდგენის შესახებ. 

 

ამოუღებადი (უიმედო) აქტივები ჩამოიწერება შესაბამისი გაუფასურების ზარალის რეზერვის ხარჯზე – 

ამგვარი თანხები ჩამოიწერება აქტივების დაბრუნების ყველა აუცილებელი პროცედურის დასრულების და 

ზარალის თანხის განსაზღვრის შემდეგ.  

მანამდე ჩამოწერილი და შემდგომში ამოღებული თანხები მიეკუთვნება გაუფასურების ზარალის ანგარიშს, 

მოცემული წლის მოგების ან ზარალის მიხედვით. 

ფინანსური აქტივების აღიარების შეწყვეტა - ჯგუფი ფინანსური აქტივის აღიარებას წყვეტს აქტივიდან 

ფულადი ნაკადების მიღების საკონტრაქტო პირობების ვადის გასვლისას ან ამ ფინანსური აქტივისა და მის 

მფლობელობასთან დაკავშირებული არსებითად ყველა რისკისა და სარგებლის სხვა მხარეზე გადაცემისას. 

თუ ჯგუფმა მფლობელობის არსებითად ყველა რისკი და სარგებელი არც სხვა მხარეს გადასცა და არც 

შეინარჩუნა და კვლავაც აკონტროლებს გადაცემულ აქტივს, ჯგუფი აღიარებს მასში შენარჩუნებულ წილს და 

მასთან დაკავშირებულ, თანხების გადახდის პოტენციურ ვალდებულებას.  

 

თუ ჯგუფმა შეინარჩუნა ფინანსური აქტივის მფლობელობის არსებითად ყველა რისკი და სარგებელი, ის 

განაგრძობს ფინანსური აქტივის აღიარებას და აგრეთვე აღიარებს აღებული უზრუნველყოფილი სესხებიდან 

მიღებულ შემოსავალს.  

 

ამორტიზებული ღირებულებით ასახული ფინანსური აქტივის აღიარების სრულად შეწყვეტისას, სხვაობა, 

ერთი მხრივ, აქტივის საბალანსო ღირებულებასა და, მეორე მხრივ, სხვა სრულ შემოსავალში აღიარებული 

და კაპიტალში დაგროვილი კუმულატიური მოგებისა ან ზარალისა და მიღებული და მისაღები 

ანაზღაურების ჯამს შორის, აღიარდება მოგებაში ან ზარალში. სხვა სრულ შემოსავალში სამართლიანი 

ღირებულებით ასახულად კლასიფიცირებულ სავალო ინსტრუმენტში ინვესტიციის აღიარების შეწყვეტისას,  
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ჯამური მოგება ან ზარალი, რომელიც მანამდე დაგროვილი იყო ინვესტიციების გადაფასების რეზერვში, 

გადაკვალიფიცირდება მოგებაში ან ზარალში. 

 

ფინანსური ვალდებულებები და წილობრივი ინსტრუმენტები 

 

კლასიფიცირება სესხად ან წილობრივ ინსტრუმენტად ჯგუფის მიერ გამოშვებული სავალო და წილობრივი 

ინსტრუმენტები ფინანსურ ვალდებულებად ან წილობრივ ინსტრუმენტად კლასიფიცირდება საკონტრაქტო 

პირობების, ასევე ფინანსური ვალდებულებისა და წილობრივი ინსტრუმენტის განსაზღვრების შესაბამისად. 

 

წილობრივი ინსტრუმენტები  წილობრივი ინსტრუმენტი არის ნებისმიერი კონტრაქტი, რომელიც ცხადყოფს 

დარჩენილი წილის არსებობას რომელიმე პირის აქტივებში ყველა ვალდებულების გამოკლების შემდეგ. 

ჯგუფის მიერ გამოშვებული წილობრივი ინსტრუმენტები აღიარდება მიღებული შემოსავლით, ემისიის 

პირდაპირი ხარჯების გამოკლებით. ჯგუფის საკუთარი წილობრივი ინსტრუმენტების ხელახალი შესყიდვა 

აისახება ან გამოიქვითება პირდაპირ კაპიტალიდან.  

 

ჯგუფის საკუთარი წილობრივი ინსტრუმენტების ყიდვისას, გაყიდვისას, ემისიისას თუ გაუქმებისას 

მოგების ან ზარალის ასახვა მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში არ ხდება. 

 

ფინანსური ვალდებულებები ჯგუფის ფინანსური ვალდებულებები, რომლებიც წარმოდგენილია აღებული 

სესხებითა და სავაჭრო და სხვა გადასახდელებით, შემდგომში აისახება ამორტიზებული ღირებულებით, 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის მეთოდით. 

 

ფინანსური ვალდებულებების აღიარების შეწყვეტა ჯგუფი ფინანსური ვალდებულების აღიარებას წყვეტს 

მხოლოდ მაშინ, როდესაც ჯგუფის ვალდებულებები სრულდება, უქმდება ან ვადა გასდის. სხვაობა 

აღიარება-შეწყვეტილი ფინანსური ვალდებულების საბალანსო ღირებულებასა და გადახდილ და 

გადასახდელ ანაზღაურებას შორის აღიარდება მოგებაში ან ზარალში. 

 

ნასესხები სახსრები. ნასესხები სახსრები თავდაპირველად აღიარდება სამართლიანი ღირებულებით, 

გამოკლებული ტრანზაქციის ხარჯები და შემდგომში აღირიცხება ამორტიზირებული ღირებულებით 

ეფექტური საპროცენტო განაკვეთის გამოყენებით. 

 

ფინანსური გარანტიის კონტრაქტის ვალდებულება 

ფინანსური გარანტიის ხელშეკრულება არის კონტრაქტი, რომელიც მოითხოვს ემიტენტისგან 

განსაზღვრული გადასახადების გადახდას მფლობელს ზარალის ანაზღაურებისთვის, რომელიც მას მიადგა 

იმის გამო, რომ მითითებული მოვალე ვერ ახორციელებს გადახდებს ვადის გასვლისას სასესხო 

ინსტრუმენტის პირობების შესაბამისად. 

ფინანსური გარანტიის კონტრაქტის ვალდებულება თავდაპირველად აღიარდება სამართლიანი 

ღირებულებით და თუ არ არის მიჩნეული FVTPL-დ და არ წარმოიქმნება აქტივის გადაცემიდან, შემდგომში 

აღიარდება მათ შორის უმაღლესი ღირებულებით: 

• ფასს 9-ის შედეგად განსაზღვრული გაუფასურების თანხით (იხილეთ ფინანსური აქტივები ზემოთ); 

• თავდაპირველად აღიარებულ თანხა კუმულაციური ამორტიზაციის გამოკლებით, რომელიც 

აღიარებულია ზემოთ ჩამოთვლილი შემოსავლების აღიარების პოლიტიკის შესაბამისად. 

 

როდესაც ვალდებულება ჩნდება ერთობლივი კონტროლის ქვეშ მყოფ  მხარეებთან ტრანზაქციებისას 

ანაზღაურების გარეშე, ამოღებული ვალდებულების სამართლიანი ღირებულება უნდა იყოს აღიარებული, 

როგორც კაპიტალის შენატანი კაპიტალში ცვლილებების ანგარიშგებაში. 

ფინანსური გარანტიის კონტრაქტებისთვის თარიღი, როდესაც ჯგუფი ხდება შეუქცევადი ვალდებულების 

მხარე, ითვლება პირველადი აღიარების თარიღად ფინანსური ინსტრუმენტის გაუფასურების შეფასების 

მიზნით. ფინანსური გარანტიის ხელშეკრულების თავდაპირველი აღიარების შემდეგ საკრედიტო რისკის  
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მნიშვნელოვანი მატების შეფასებისას, ჯგუფი ითვალისწინებს რისკში არსებულ ცვლილებებს, რომ მოვალე 

შესაძლოა, გადეფოლტდეს. 

 

საწესდებო კაპიტალი. საწესდებო კაპიტალი აღიარდება ჯგუფის მიერ მიღებული შენატანების სამართლიანი 

ღირებულებით.  

 

დივიდენდები. დივიდენდები აღირიცხება აქციონერთა კაპიტალში მათი გამოცხადების პერიოდში. 

საანგარიშო პერიოდის შემდგომ გამოცხადებული დივიდენდები განიხილება, როგორც „შემდგომი მოვლენა“ 

და განმარტებულია შესაბამის ქვეთავში. 

 

სხვა განაწილება. განაწილებები აღიარდება კაპიტალში, როდესაც ჯგუფი შეუქცევად ვალდებულებას იღებს, 

გადასცეს ფულადი სახსრები ან არაფულადი აქტივები თავის აქციონერს/საბოლოო აქციონერს და 

ვალდებულების ოდენობის შეფასება საიმედოდაა შესაძლებელი. 

 

წინასწარ გადახდილი გადასახადები. წინასწარ გადახდილი გადასახადები აისახება ნომინალური 

ღირებულებით, შეფასებული აღუდგენელი თანხების რეზერვის გამოკლებით. მოგების გადასახადისგან 

განსხვავებული გადასახადები აისახება ნომინალური ღირებულებით.  

 

საგადასახადო აქტივები და ვალდებულებები გროვდება ერთიან საგადასახადო ანგარიშზე საქართველოს 

შემოსავლების სამსახურში. ანგარიშსწორება ხორციელდება ნეტო საფუძველზე. 

 

რეკლასიფიკაცია. 2024 წელს ჯგუფის ხელმძღვანელობამ განსაზღვრა, რომ 2023 წლის 31 დეკემბრით 

დასრულებული წლის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში ინფორმაცია სათანადოდ არ იყო 

წარმოდგენილი. ბასს 8-ის „ბუღალტრული აღრიცხვის პოლიტიკა, შეფასების ცვლილებები და შეცდომები“-ს 

შესაბამისად, აღნიშნული კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება რეკლასიფიცირდა, როგორც ეს 

დეტალურადაა მოცემული შემდეგ პარაგრაფებში. 

 

2023 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლის განმავლობაში, ჯგუფმა 711 ლარის ოდენობის პერსონალის 

ხარჯები გადაარეკლასიფიცირა ზოგადი და ადმინისტრაციულ ხარჯებიდან გაყიდვების და მარკეტინგის 

ხარჯებში (შენიშვნა 8). 

 

მოგება ზარალისა და სხვა სრული 

შემოსავლის ანგარიშგება 

წინა წელს 

წარდგენილი 
რეკლასიფიკაცია 

რეკლასიფიცი

რებული 

    

გაყიდვისა და მარკეტინგის ხარჯები           (2,932) (711)           (3,643) 

ზოგადი და ადმინისტრაციული ხარჯები           (8,279) 711           (7,568) 

მოგება გადასახადამდე 14,932 - 14,932 

წლის სრული მოგება 14,932 - 14,932 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის 

2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

(ათას ქართულ ლარში) 
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4. კრიტიკული სააღრიცხვო შეფასებები და მოსაზრებები სააღრიცხვო პოლიტიკის გამოყენებასთან 

დაკავშირებით 
 

ჯგუფის სააღრიცხვო პოლიტიკების გამოყენებისას, რომლებიც აღწერილია შენიშვნაში #3, 

ხელმძღვანელობას ევალება შეფასებების, ვარაუდებისა და დაშვებების გაკეთება აქტივებისა და 

ვალდებულებების საბალანსო ღირებულებების თაობაზე, რომლებიც სხვა წყაროებში მკაფიოდ არ ჩანს. 

შეფასებები და დაშვებები ეფუძნება ისტორიულ გამოცდილებას და სხვა შესაბამის ფაქტორებს. რეალური 

შედეგები შეფასებებისგან შეიძლება განსხვავდებოდეს.  

 

შეფასებები და შესაბამისი დაშვებები რეგულარულად გადაიხედება. სააღრიცხვო შეფასებების კორექტირება 

აღიარდება ამ კორექტირების გაკეთების პერიოდში, თუ კორექტირება მხოლოდ იმ პერიოდზე მოქმედებს, 

და აღიარდება კორექტირების და შემდგომ პერიოდებში, თუ კორექტირება მოქმედებს მიმდინარე და 

მომავალ პერიოდებზე. 

 

ჯგუფის სააღრიცხვო პოლიტიკაში გამოყენებული კრიტიკული შეფასებები  

 

ქვემოთ მოცემულია კრიტიკული შეფასებები, გარდა იმ შეფასებებისა (იხ. ქვემოთ), რომელიც ჯგუფის 

ხელმძღვანელობამ გააკეთა ჯგუფის სააღრიცხვო პოლიტიკის გამოყენების პროცესში და რომელიც ყველაზე 

მნიშვნელოვან გავლენას ახდენს კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში აღიარებულ თანხებზე. 

 

ფინანსური გარანტიის ვალდებულების შეფასება - ფასს 9-ის მიხედვით ფინანსური გარანტიის კონტრაქტი 

თავდაპირველად აღიარდება სამართლიანი ღირებულებით და შემდგომში იზომება მათ შორის უმაღლესით: 

1) მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალის თანხა და ბ) თავდაპირველად აღიარებულ თანხა კუმულაციური 

ამორტიზაციის გამოკლებით. გარანტიის საწყისი სამართლიანი ღირებულება შეფასდა საგარანტიო 

საკომისიოს წლიური შეფასებით, რომელსაც გადაიხდიდა მესამე მხარე საბაზრო პირობებში ტრანზაქციის 

განხორციელებისას. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი გამოითვლება ყოველი საანგარიშო პერიოდის 

ბოლოს ძირითადი სავალო ინსტრუმენტების 12-თვიანი დეფოლტის ალბათობის (PD) გამოყენებით. 

სამართლიანი ღირებულება, შემცირებული აღიარებული შემოსავლის კუმულაციური თანხით, 

აღემატებოდა მოსალოდნელ საკრედიტო ზარალს 2024 წლის 31 დეკემბრისა და 2023 წლის 31 

დეკემბრისთვის (შენიშვნა 20). 

 

ზარალი დეფოლტის შემთხვევაში - გარანტიის კონტრაქტის მიხედვით, თუ მსესხებელმა ვერ დაფარა სესხი, 

გარანტორები ვალდებულები არიან სრულად დაფარონ დარჩენილი სესხის ნაშთის 100%, დარიცხული 

პროცენტი, ჯარიმები, საკომისიო და ნებისმიერი წარმოშობილი ფინანსური ვალდებულება. შესაბამისად, 

ჯგუფმა LGD განსაზღვრა როგორც 100%. 

 

დეფოლტის ალბათობა - გარანტიის მიმღები (ვიბრო დიაგნოსტიკი) არ არის შეფასებული მუდისა ან ფიტჩის 

მიერ, შესაბამისად, ხელმძღვანელობამ გადაწყვიტა გამოეყენებინა ყველაზე უმაღლესი PD განაკვეთი - 8.24% 

და 25.03% (PD განაკვეთები კორპორატიული ემიტენტებისთვის, რომლებიც შეფასდა ყველაზე დაბალი 

რეიტინგით – “Ca-C” მუდის ინვესტორების მომსახურების მიხედვით) 2024 და 2023 წლებისთვის, 

შესაბამისად. 

 

 

5. ამონაგები 
 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლების განმავლობაში ჯგუფის მთლიანი შემოსავალი 

შედგებოდა: 

 

 2024  2023 

    
სიგარეტის გაყიდვა        140,088          144,473  

საიჯარო შემოსავალი                96                  97  

      

სულ 140,184  144,570 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის 

2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

(ათას ქართულ ლარში) 
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6. ამონაგების თვითღირებულება 
 

2024 და 2023 წლების 31 დეკემბერს დასრულებული წლების განმავლობაში ჯგუფის მიერ გაყიდული 

საქონლის თვითღირებულება შედგებოდა: 

 

 2024  2023 

პირდაპირი მასალები        108,761          116,388  

პირდაპირი შრომითი დანახარჯები            2,462              2,282  

ცვეთა               294                 315  

სხვა საოპერაციო ხარჯები               452                 513  

სულ        111,969          119,498  

 

 

7. ზოგადი და ადმინისტრაციული ხარჯები 
 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლების განმავლობაში ჯგუფის ზოგადი და 

ადმინისტრაციული ხარჯები იყო: 

 

 2024  2023 

   
 

ხელფასები და მათთან დაკავშირებული ხარჯები                  6,497                    6,130  

ცვეთა და ამორტიზაცია                   548                     579  

დაზღვევის ხარჯი                     34                       35  

სხვა საგადასახდო ხარჯი                   17                     204  

სხვა ხარჯები                   903                     620  

     

სულ                 7,999                   7,568 

 

 

8. გაყიდვისა და დისტრიბუციის ხარჯები 

 
2024 და 2023 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლების განმავლობაში ჯგუფის გაყიდვისა და 

დისტრიბუციის ხარჯები იყო: 

 

 2024  2023 

თანამშრომელთა ხარჯები                 3,003                   2,408  

საწვავის ხარჯები                   538                     510 

სარემონტო და ტექნიკური ხარჯები                   407                     361  

ტრანსპორტირების ხარჯები                   81                     78  

მოკლევადიან და დაბალ ღირებულებიან იჯარასთან დაკავშირებული 

ხარჯები                    73   

 

                 72  

სხვა                   388                     216  

სულ                 4,490                 3,645  

 

 

9. სხვა შემოსავალი 
 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლების განმავლობაში ჯგუფის სხვა შემოსავალი იყო: 

 

 2024  2023 

ყოფილი მფლობელების მიმართ ვალდებულებების ჩამოწერა                   1,694   - 

საკონტრაქტო ვალდებულებების ჩამოწერა 963  31 

სხვა 334                        722 

სულ                    2,991    753 

 

ყოფილი მფლობელების მიმართ ვალდებულებები ჩამოიწერა 2024  წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 

(შენიშვნა 18).  



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის 

2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

(ათას ქართულ ლარში) 

24 

 

 

10. ძირითადი საშუალებები 
 

 

მიწა  

შენობა-

ნაგებობები  

მანქანა 

დანადგარები  

გამოუყენებელ

ი ძირითადი 

საშუალებები  

სხვა ძირითადი 

საშუალებები  სულ 

პირვანდელი ღირებულება            

1 იანვარი 2023 3,214  12,250  6,310  3,482  2,460  27,716 

            

შესყიდვა -  -  -  146  135  281 

რეალიზაცია -  -  -  (43)  (6)  (49) 

ტრანსფერი -  -  -  (135)  135  - 

31 დეკემბერი 2023 3,214  12,250  6,310  3,450  2,724  27,948 

 
           

შესყიდვა -  137  -  -  378  515 

რეალიზაცია -  -  -  (1)  (1)  (2) 

ტრანსფერი -  -  44  (56)  12  - 

31 დეკემბერი 2024 3,214  12,387  6,354  3,393  3,113  28,461 

 
           

დაგროვილი ცვეთა            

1 იანვარი 2023 -  (1,169)  (1,978)  -  (1,613)  (4,760) 

            

წლიური ცვეთა -  (214)  (315)  -  (276)  (805) 

31 დეკემბერი 2023 -  (1,383)  (2,293)  -  (1,889)  (5,565) 

            

წლიური ცვეთა -  (209)  (294)  -  (290)  (793) 

31 დეკემბერი 2024 -  (1,592)  (2,587)  -  (2,179)  (6,358) 

            

საბალანსო ნაშთი            

31 დეკემბერი 2024 3,214  10,795  3,767  3,393  934  22,103 

31 დეკემბერი 2023 3,214  10,867  4,017  3,450  835  22,383 

            

 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ჯგუფის, კერძოდ, სს „თბილისი თამბაქოს“, ძირითადი 

საშუალებები 21,496 ლარისა და 21,970 ლარის ოდენობით , შესაბამისად, დაგირავებულია ნასესხები სახსრებისა 

(შენიშვნა 17) და გაცემული გარანტიების ხელშეკრულების (შენიშვნა 20) საფუძველზე.    

 

გამოუყენებელი ძირითად საშუალებები შედგება მანქანებისა და აღჭურვილობისგან, რომელიც საჭიროებს 

სამონტაჟო სამუშაოებს, რათა გამოსაყენებლად მზად იყოს. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის 

2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

(ათას ქართულ ლარში) 
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11. გაცემული სესხები 
 

2024 წლისა და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით გაცემული სესხები იყო: 

გაცემული სესხები: 
ვალუტა 

 საპროცენტო 

განაკვეთი 

 

ვადა 

 31 დეკემბერი 

2024  

31 დეკემბერი 

2023 

          

იურიდიულ პირებზე გაცემული 

სესხები აშშ დოლარი  6.5%-6.9%   2025-2029  13,362  3,894 

იურიდიულ პირებზე გაცემული 

სესხები ლარი  11%-17.7%  2025-2029  3,357  3,120 

          

სულ გაცემული სესხები:       16,719  7,014 

          

გაცემული სესხები:       

31 დეკემბერი 

2024  

31 დეკემბერი 

2023 

მოკლევადიანი გაცემული სესხები       767  4,701 

გრძელვადიანი გაცემული სესხები       15,952  2,313 

          

სულ გაცემული სესხები:       16,719  7,014 

          

 

 

12. მარაგები 

 

2024 წლისა და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით მარაგები იყო: 

 
  31 დეკემბერი 2024  31 დეკემბერი 2023 

       

ნედლეული                  10,399                    10,704  

დაუმთავრებელი წარმოება                       116                         158  

მზა პროდუქცია                    5,925                      5,066  

სხვა                        12                            11    

    
სულ მოკლვადიანი მარაგები                  16,452                  15,939  

      
გრძელვადიანი მარაგები                    2,655                    2,602 

       

სულ მარაგები                  19,107                    18,541  

 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლების განმავლობაში ხარჯებად აღიარებული მარაგების 

ღირებულება იყო შესაბამისად 108,775 ლარი და 116,388 ლარი, შესაბამისად. 

 

გრძელვადიანი მარაგები მოიცავს სათადარიგო ნაწილებსა და ტექნიკური მომსახურების სახარჯ მასალებს, 

რომლებიც დამოუკიდებელი ერთეულებია და საჭიროებისამებრ გამოიყენება საწარმოო პროცესში. 
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13. სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება 
 

2024 და 2023 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, მოთხოვნები, ამოუღებელი თანხების რეზერვის 

გამოკლებით, იყო: 

 

 31 დეკემბერი 2024  31 დეკემბერი 2023 

    
სავაჭრო მოთხოვნები 10,136       8,627  

სხვა მოთხოვნები             2               2  

გამოკლებული: მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი        (1,398)        (685) 

    
სულ 8,740  7,944 

 

სავაჭრო მოთხოვნები მოიცავს თანხებს, რომლებიც აღიარებულია როგორც ამ გაყიდვებთან დაკავშირებული 

შემოსავალი, სააქციზო გადასახადი და დამატებული ღირებულების გადასახადი. 

 

აღიარებული გაუფასურება წარმოადგენს სხვაობას ამ სავაჭრო მოთხოვნების საბალანსო ღირებულებასა და 

მოსალოდნელი შემოსავლების მიმდინარე ღირებულებას შორის. ჯგუფი ამ ნაშთებზე რაიმე სახის 

უზრუნველყოფას არ ფლობს. 

 

ანალიზი სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანების ვადიანობის მიხედვით შემდეგია: 

 

31 დეკემბერი 2024 

(ათასი ლარი) 

ვადაგადაუცი

ლებელი 

 30 დღემდე 

ვადაგადაცილე

ბა 

 31-90 დღის 

ვადაგადაცილ

ება 

 90 დღეზე მეტი 

ვადაგადაცილე

ბა 

 

სულ 

მსზ განაკვეთი 2%  14%  30%  100%  14% 

შეფასებული მთლიანი 

საბალანსო ღირებულება 

დეფოლტისას, სულ 6,719 

 

2,279 

 

277 

 

863  10,138 

მსზ მთელი სასიცოცხლო ვადის 

განმავლობაში (134)  (318)  (83)  (863)  (1,398) 

 

31 დეკემბერი 2023 

(ათასი ლარი) 

ვადაგადაუცი

ლებელი 

 30 დღემდე 

ვადაგადაცილე

ბა 

 31-90 დღის 

ვადაგადაცილ

ება 

 90 დღეზე მეტი 

ვადაგადაცილე

ბა 

 

სულ 

მსზ განაკვეთი 2%  9%  25%  88%  8% 

შეფასებული მთლიანი 

საბალანსო ღირებულება 

დეფოლტისას, სულ 6,823 

 

1,139 

 

215 

 

452  8,629 

მსზ მთელი სასიცოცხლო ვადის 

განმავლობაში (127)  (106)  (54)  (398)  (685) 

 

ჯგუფი სავაჭრო და სხვა მოთხოვნების ზარალის რეზერვს ყოველთვის აფასებს მთელი სასიცოცხლო ვადის 

მსზ-ის ოდენობის თანხით. მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი სავაჭრო მოთხოვნებზე ფასდება 

დებიტორის დეფოლტის წარსული გამოცდილებითა და დებიტორის მიმდინარე ფინანსური მდგომარეობის 

ანალიზით, რომელიც დებიტორისთვის სპეციფიური ფაქტორებითა და მისი დარგის ზოგადი ეკონომიკური 

მდგომარეობით კორექტირდება. მხედველობაში მიიღება აგრეთვე ანგარიშგების თარიღში არსებული 

მდგომარეობის საპროგნოზო მიმართულება და არსებული ვითარება. ჯგუფმა 90 დღეზე მეტი 

ვადაგადაცილების მქონე ყველა ჯგუფურად შეფასებული მოთხოვნის ზარალის რეზერვი 100%-ით შეფასა, 

რადგან ისტორიული გამოცდილება ცხადყოფს, რომ ეს მოთხოვნები ამოღებას აღარ ექვემდებარება. 

ზოგიერთი კონტრაგენტისათვის, რომლებიც ინდივიდუალურად შეფასდა, ჯგუფმა მხედველობაში მიიღო 

საპროგნოზო ფულადი ნაკადები და მათ საფუძველზე განსაზღვრა მოსალოდნელი საკრედიტო ზარალი. 

ჯგუფი სავაჭრო და სხვა დებიტორულ დავალიანებას ჩამოწერს, როდესაც არსებობს იმის მანიშნებელი 

ინფორმაცია, რომ დებიტორი მძიმე ფინანსურ სირთულეს განიცდის და თანხის ამოღების რეალური 

პერსპექტივა არ არსებობს.  
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შემდეგ ცხრილში ნაჩვენებია მთლიანი სასიცოცხლო ვადის მსზ-ის მოძრაობა, რომელიც აღიარებული იქნა 

სავაჭრო მოთხოვნებზე ფასს 9 სტანდარტში აღწერილი გამარტივებული მიდგომის შესაბამისად: 

 

  
მოსალოდნელი 

საკრედიტო ზარალის 

მოძრაობა 

ნაშთი 1 იანვარი 2023 540 

გაუფასურების რეზერვი, წმინდა 145 

ნაშთი 31 დეკემბერი 2023 685 

გაუფასურების რეზერვი, წმინდა 713 

ნაშთი 31 დეკემბერი 2024 1,398 

 

 

14. ფული და ფულის ექვივალენტები 
 

2024 და 2023 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ფული და ფულის ექვივალენტები იყო: 

 

 
  31 დეკემბერი 2024  31 დეკემბერი 2023 

     

ნაღდი ფული სალაროში        319          543  

ნაღდი ფული ბანკებში      4,730        1,780  

    

სულ 5,049  2,323 

 

ბანკში განთავსებული არც ერთი ნაშთი არ არის ვადაგადაცილებული. მათზე ზარალის რეზერვის აღიარება 

არ მომხდარა მათი მოკლევადიანი ბუნებიდან გამომდინარე. საბანკო ნაშთებში შედის საქართველოში, 

ბანკებში, მოქმედი მიმდინარე ანგარიშები და გამოიყენება ჯგუფის ყოველდღიური საქმიანობის 

დასაფინანსებლად.  

 

2024 და 2023 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის ბანკებში განთავსებული ნაღდი ფულის 

უმეტესობა განთავსებულია „ფიტჩ რეიტინგის“ მიერ მოკლევადიანი B და გრძელვადიანი BB- რეიტინგის 

მქონე ბანკებში. 

 

 

15. საწესდებო კაპიტალი და გაუნაწილებელი მოგება 
 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ავტორიზებული და გადახდილი საწესდებო კაპიტალ იყო 

1,781 ლარი. 2024 და 2023 წლების განმავლობაში გამოცხადებული და გადახდილი დივიდენდები იყო 13,070 

და 11,221 ლარი, შესაბამისად. 

 

2024 და 2023 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, გაუნაწილებელმა მოგებამ შეადგინა 41,134 ლარი და 

37,324 ლარი, შესაბამისად. 

 

 

16. სახელშეკრულებო ვალდებულებები 
 

სახელშეკრულებო ვალდებულებები მოიცავს 2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით მიღებულ 

ავანსებს, რომლებიც დაკავშირებულია პროდუქტის გაყიდვებთან. ჯგუფი აღიარებს მათ, როგორც 

სახელშეკრულებო ვალდებულებას, სანამ საქონელი არ მიეწოდება მომხმარებელს. საქართველოს  

სამოქალაქო კანონმდებლობის მიხედვით, თუ ვალდებულებები სამი წლის განმავლობაშია გადაუხდელია 

და მთელი პერიოდის განმავლობაში არ ყოფილა მოთხოვნილი, ვალდებულებები შეიძლება ჩამოიწეროს. 
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ხელმძღვანელობამ ისარგებლა ზემოაღნიშნული უფლებით და გადაწყვიტა, ჩამოეწერა სახელშეკრულებო 

ვალდებულებები 963 ლარისა და 31 ლარის ოდენობით 2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული 

წლისათვის, შესაბამისად. თანხები აღიარებულია მოგება-ზარალის ანგარიშგებაში, სხვა შემოსავლების 

ნაწილში.  2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით სახელშეკრულებო ვალდებულებები შეადგენდა 

35 ლარსა და 952 ლარს, შესაბამისად. 

 

 

17. ნასესხები სახსრები 
 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით აღებული სესხების ვადები და პირობები იყო: 

 

ნასესხები სახსრები: 
ვალუტ

ა 

 საპროცენტო 

განაკვეთი 

 

ვადა 

 31 დეკემბერი 

2024  

31 დეკემბერი 

2023 

ფინანსური ინსტიტუტებიდან ნასესხები 

სახსრები 
USD 

 
11% 

 
2031 

 
11,012 

 
3,927 

ფინანსური ინსტიტუტებიდან ნასესხები 

სახსრები 
GEL 

 ცვლადი-

12.5% 

 
2025-2027 

 
5,964 

 
6,071 

ფინანსური ინსტიტუტებიდან ნასესხები 

სახსრები 
USD 

 ფიქსირებულ

ი-9.5% 

 
2025 

 
4,098 

 
- 

დაკავშირებული იურიდიული 

პირებისგან ნასესხები სახსრები 
USD 

 
8% 

 
2027 

 
2,285 

 
4,552 

იურიდიული პირებისგან ნასესხები 

სახსრები 
USD 

 
5% 

 
2026 

 
1,646 

 
1,484 

          

სულ ნასესხები სახსრები:       25,005  16,034 

 

ჯგუფის ძირითადი საშუალებები დაგირავებულია ნასესხები სახსრების (შენიშვნა 10) საფუძველზე. 

 

ნასესხები სახსრები: 
   

31 დეკემბერი 

2024  

31 დეკემბერი 

2023 

მოკლევადიანი ნასესხები სახსრები    10,340  11,482 

გრძელვადიანი ნასესხები სახსრები    14,665  4,552 

       

სულ ნასესხები სახსრები:    25,005  16,034 

 

ნასესხები სახსრების მოძრაობა 2024 და 2023 წლის 31 დეკემბერს დასრულებული წლების განმავლობაში 

იყო: 
  მოძრაობა 
  

წმინდა ვალი 1 იანვარი 2023 18,708 

დამატება ძირ თანხაზე        99,685  

დარიცხული პროცენტი         1,154  

გადახდილი ძირი თანხა    (99,316) 

გაცემულ სესხებთან გაქვითვა (3,081) 

გადახდილი პროცენტი        (1,068) 

საკურსო სხვაობით მიღებული მოგება           (48) 

წმინდა ვალი 31 დეკემბერი 2023 16,034 

დამატება ძირ თანხაზე 109,545 

დარიცხული პროცენტი 1,718 

გადახდილი ძირი თანხა (101,786) 

გადახდილი პროცენტი         (1,274) 

საკურსო სხვაობით მიღებული ზარალი            768 

წმინდა ვალი პერიოდის ბოლოს 25,005 

 

 

 

 

 

 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის 

2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

(ათას ქართულ ლარში) 

29 

 

 

18. სავაჭრო და სხვა კრედიტორული დავალიანება 
 

2024 და 2023 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით, სავაჭრო და სხვა კრედიტორული დავალიანება იყო: 

 
  31 დეკემბერი 2024  31 დეკემბერი 2023 

      

გადასახდელები მომწოდებლების მიმართ       1,283       2,914  

გადასახდელი ხელფასები           242             93  

სხვა გადასახდელები 13           40  

გადასახდელები ყოფილი მფლობელების მიმართ        -       1,629  

სულ 1,538  4,676 

 

ჯგუფს ჰქონდა ვალდებულებები შპს “გეოდისტრიბუციის”, შპს “თობაქო ჰოლდინგისა” და სს “თბილისის 

თამბაქოს” ყოფილ აქციონერებთან შეძენილი წილებთან დაკავშირებით. საქართველოს სამოქალაქო 

კანონმდებლობის შესაბამისად, სამოქალაქო სარჩელის წარდგენის ვადა შეადგენს სამ წელს ვალდებულების 

წარმოშობის დღიდან. ვინაიდან აღნიშნული ვადა უკვე გასული იყო, ყოფილი მფლობელების მიმართ 

არსებული ვალდებულებები ჩამოიწერა 2024 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით (შენიშვნა 9). 

 

 

19. გადასახდელი გადასახადები, წმინდა 
 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, გადახდილი/გადასახადი გადასახადები მოიცავდა დღგ-ს, 

აქციზის და სხვა საგადასახადო გადასახდელები. საგადასახადო აქტივები და ვალდებულებები გროვდება 

ერთიან საგადასახადო ანგარიშზე საქართველოს შემოსავლების სამსახურში. ანგარიშსწორება ხორციელდება 

ნეტო საფუძველზე. 

 

20. ფინანსური გარანტიის ვალდებულება 

 

2020 წლის 9 ივნისს, ჯგუფმა ხელი მოაწერა საგარანტიო შეთანხმებას კომერციულ ბანკთან. ხელშეკრულების 

საგანი იყო სხვა დაკავშირებული მხარის მიერ 2016 წლის 26 ივლისსა და 2016 წლის 27 ივლისს კომერციული 

ბანკიდან ორი სესხის გარანტორის როლის შესრულება.  ორივე სესხს ერიცხება საპროცენტო განაკვეთი 6%-

ის ოდენობით და მათი ვადა 2026 წლის 26 დეკემბრამდეა. 

 

ჯგუფის გარანტიის ლიმიტი მთლიანობაში 95,431 ლარის (34,000 აშშ დოლარი) ტოლია. თუმცა, 2024 წლის 

31 დეკემბრისა და ხელმოწერის თარიღის მდგომარეობით, ეს თანხა, რომლებზეც ჯგუფი გამოდის 

გარანტორებად, შეადგენს 27,078 ლარსა (9,647 აშშ დოლარი) და 21,387 ლარს (7,851 აშშ დოლარი), 

შესაბამისად. 

 

ჯგუფს არ მიუღია რაიმე პრემია გაცემული ხელშეკრულებისთვის, შესაბამისად, სამართლიანი ღირებულება 

განისაზღვრა მეთოდით, რომელიც რაოდენობრივად ასახავს გარანტიის ეკონომიკურ სარგებელს 

მფლობელისთვის. საგარანტიო ხელშეკრულების დადებისას განაკვეთი შეადგენდა 2.5%-ს, რის შედეგადაც 

ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსური მდგომარეობის ანგარიშგებაში 13,021 ლარის ფინანსური გარანტიის 

ვალდებულება იქნა აღიარებული. 

 

2023 წლის მარტში ზემოთხსენებული სესხების და გარანტიის ვადა გაიზარდა ორი წლით. ახალი 

ხელშეკრულება შეესაბამება ფასს 9-ით მოთხოვნილ ფინანსური ვალდებულების აღიარების შეწყვეტის 

კრიტერიუმს. შესაბამისად, მანამდე აღიარებული ფინანსური გარანტიის ვალდებულების აღიარება შეწყდა 

და ახალი ნაშთი აღიარდა ჯგუფის ფინანსურ ანგარიშგებაში. სამართლიანი ღირებულება აღიარებისას 

განისაზღვრა იგივე მეთოდით, რომელიც რაოდენობრივად ასახავს  გარანტიის ეკონომიკურ სარგებელს 

მფლობელისთვის და განაკვეთმა შეადგინა 3%. 

 

ჯგუფმა დაიანგარიშა ახალი ინსტრუმენტის ამორტიზირებული ღირებულება 2023 წლის 31 დეკემბრისთვის 

9%-იანი დისკონტის განაკვეთით, რომელიც წარმოადგენს 2023 წლის მარტში გაცემული სესხების საბაზრო 

საპროცენტო განაკვეთს. 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
ახსნა-განმარტებითი შენიშვნები კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგებისთვის 

2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

(ათას ქართულ ლარში) 

30 

 

 

საანგარიშო პერიოდის ბოლოს, ჯგუფის ხელმძღვანელობამ შეაფასა გარანტიის ქვეშ არსებული 

დავალიანების ვადაგადაცილების მდგომარეობა, მოვალეების ფინანსური მდგომარეობა და იმ 

ინდუსტრიების ეკონომიკური პერსპექტივა, რომლებშიც მოვალეები ოპერირებენ და დაასკვნა, რომ 

ფინანსური გარანტიის ხელშეკრულების პირველადი აღიარების შემდეგ საკრედიტო რისკის მნიშვნელოვანი 

ზრდა არ ყოფილა. შესაბამისად, ჯგუფის მიერ გაცემული ფინანსური გარანტიის ხელშეკრულების ზარალის 

ოდენობა ფასდება Moody's-ის საკრედიტო სააგენტოს გამოქვეყნებული არარეიტინგული კომპანიებისთვის 

12 თვიანი ECL განაკვეთის გამოყენებით. 

 

ამ ფინანსური ინსტრუმენტების ზარალის რეზერვის შეფასებისას არ მომხდარა ცვლილება შეფასების 

ტექნიკაში ან მნიშვნელოვან დაშვებებში, რომლებიც გაკეთებულია მიმდინარე საანგარიშო პერიოდში.ორივე 

წელს ზარალის რეზერვის ოდენობა უფრო დაბალია, ვიდრე პრემიას გამოკლებული კუმულაციური 

ამორტიზაცია, შესაბამისად, მოგება-ზარალში არ იქნა აღიარებული ფინანსური გარანტიის ხელშეკრულების  

ზარალის რეზერვი.  

 

ფინანსური გარანტიის ვალდებულების მოძრაობა 2024 და 2023 წლებში იყო შემდეგი: 

 

 ლარი 
  

2023 წლის 1 იანვრის მდგომარეობით 7,779 

აღიარების შეწყვეტა (6,983) 

აღიარება 11,348 

ფინანსური შემოსავალი (1,458) 

საკურსო სხვაობით მიღებული მოგება, წმინდა (59) 

2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 10,627 

ფინანსური შემოსავალი (1,809) 

საკურსო სხვაობით მიღებული ზარალი, წმინდა 434 

2024 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით 9,252 

 

 

21. ფინანსური ინსტრუმენტები 
 

ამორტიზებული ღირებულებით აღრიცხული ფინანსური აქტივები. ფიქსირებული საპროცენტო 

განაკვეთიანი ინსტრუმენტების შეფასებული სამართლიანი ღირებულება ეფუძნება მოსალოდნელ, 

სამომავლო ფულადი სახსრების მოძრაობას, რომელიც დისკონტირდება ახალი, მსგავსი საკრედიტო რისკისა 

და დარჩენილი ვადიანობის მატარებელი ინსტრუმენტების მიმდინარე საპროცენტო განაკვეთებით. 

დისკონტირების განაკვეთი დამოკიდებულია კონტრაგენტის საკრედიტო რისკზე. სავაჭრო მოთხოვნებისა 

და სხვა ფინანსური აქტივების ღირებულება სამართლიან ღირებულებასთანაა მიახლოებული. 

 

ამორტიზებული ღირებულებით აღრიცხული ვალდებულებები. ფიქსირებულგანაკვეთიანი, მითითებული 

ვადიანობის ინსტრუმენტების სავარაუდო სამართლიანი ღირებულება გამოთვლილ იქნა მოსალოდნელი 

ფულადი სახსრების საფუძველზე, რომლებიც დისკონტირდა მსგავსი საკრედიტო რისკისა და დარჩენილი 

ვადიანობის ახალი ინსტრუმენტების მიმდინარე საპროცენტო განაკვეთებით. ჯგუფის ხელმძღვანელობა 

მიიჩნევს, რომ კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში 2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით აღრიცხული ნასესხები სახსრების საბალანსო ღირებულება მიახლოვებულია მათ 

სამართლიან ღირებულებასთან. 

 

ფულისა და ფულის ექვივალენტების სამართლიანი ღირებულება განისაზღვრა პირველი დონის 

მონაცემებით, ხოლო სხვა ფინანსური აქტივებისა და ღირებულებისა - მესამე დონის მონაცემებით. 
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კაპიტალის რისკის მართვა - ჯგუფი კაპიტალს მართავს იმის უზრუნველსაყოფად, რომ შეძლოს მოქმედი 

საწარმოს სტატუსის შენარჩუნება და, ამავდროულად, მოწილეთა უკუგება მაქსიმალურად გაიზარდოს 

სესხისა და საკუთარი კაპიტალის ბალანსის ოპტიმიზებით. ჯგუფის ხელმძღვანელობა კაპიტალის 

სტრუქტურას რეგულარულად მიმოიხილავს. შემოწმების შედეგებზე დაყრდნობით, ჯგუფი აბალანსებს  

 

კაპიტალის ზოგად სტრუქტურას დივიდენდების გადახდით, ახალი სესხების აღებით თუ ძველი სესხების 

დაბრუნებით. 

 

ფინანსური ინსტრუმენტების ძირითადი კატეგორიები - ჯგუფის ძირითადი ფინანსური ვალდებულებები 

მოიცავს სესხებს, სავაჭრო და სხვა კრედიტორულ დავალიანებას, გადასახდელ გადასახადებს და საიჯარო 

ვალდებულებას. ამ ფინანსური ინსტრუმენტების მთავარი დანიშნულებაა ჯგუფის ოპერაციების 

დაფინანსება. ჯგუფის სხვადასხვა ფინანსური აქტივები გააჩნია, როგორებიცაა სავაჭრო და სხვა 

დებიტორული დავალიანება, გაცემული სესხები და ფული და ფულის ექვივალენტები.  

 
   31 დეკემბერი 2024  31 დეკემბერი 2023 

ფინანსური აქტივები     

      

ფული და ფულის ექვივალენტები 5,049   2,323 

სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება 8,740   7,944 

გაცემული სესხები 16,719   7,014 

      

სულ ფინანსური აქტივები 30,508   17,281 

        

  31 დეკემბერი 2024  31 დეკემბერი 2023 

ფინანსური ვალდებულებები       

        

სავაჭრო და სხვა კრედიტორული დავალიანება 1,538   4,676 

ფინანსური გარანტიის ვალდებულება 9,252   10,627 

ნასესხები სახსრები 25,005   16,034 

საიჯარო ვალდებულება 257   77 

      
სულ ფინანსური ვალდებულებები 36,052   31,414 

 

ჯგუფის ფინანსურ ინსტრუმენტებზე მოქმედი ძირითადი რისკებია სავალუტო, გეოგრაფიული, 

საპროცენტო განაკვეთის, საკრედიტო და ლიკვიდობის რისკები. 

 
გეოგრაფიული რისკი. ჯგუფის აქტივები ძირითადად საქართველოში მდებარეობს და მისი ბიზნეს-გეგმები 

კრიტიკულადაა დამოკიდებული ქვეყანაში სტაბილურობასა და წესრიგზე. ქვეყანა განაგრძობს 

განვითარებადი ბაზრის გარკვეული მახასიათებლების ჩვენებას. ამგვარად, ჯგუფი ექვემდებარება 

საქართველოში არსებული ბიზნეს გარემოს გაუარესების რისკებს. 
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აქტივებისა და ვალდებულებების გეოგრაფიული კონცენტრაცია მოცემულია ქვემოთ: 

 

საქართველო  

 

 

 

 

სულ 31 

დეკემბერი 2024 

სხვა არა ეთგო 

ქვეყნები ეთგო ქვეყნები 

ფინანსური აქტივები        
 

ფული და ფულის ექვივალენტები 
5,049  -  -  5,049 

სავაჭრო და სხვა დებიტორული 

დავალიანება 
8,740  -  -  8,740 

გაცემული სესხები 16,719  -  -  16,719 
        

სულ ფინანსური აქტივები 30,508  -  -  30,508 
        

ფინანსური ვალდებულებები        

ნასესხები სახსრები        

სავაჭრო და სხვა კრედიტორული 

დავალიანება 
23,359  -  1,646  25,005 

ფინანსური გარანტიის ვალდებულება 809  -  729  1,538 

საიჯარო ვალდებულება 9,252  -  -  9,252 
 257  -  -  257 

სულ ფინანსური ვალდებულებები        
 33,677  -  2,375  36,052 
        

წმინდა პოზიცია (3,169)  -  (2,375)  (5,544) 

        

 

საქართველო  

 

 

 

 

სულ 31 

დეკემბერი 2023 

სხვა არა ეთგო 

ქვეყნები ეთგო ქვეყნები 

ფინანსური აქტივები        
 

ფული და ფულის ექვივალენტები 
2,323  -  -  2,323 

სავაჭრო და სხვა დებიტორული 

დავალიანება 
7,481  463  -  7,944 

გაცემული სესხები 7,014  -  -  7,014 
        

სულ ფინანსური აქტივები 16,818  463  -  17,281 
        

ფინანსური ვალდებულებები        

ნასესხები სახსრები 14,551  -  1,483  16,034 

სავაჭრო და სხვა კრედიტორული 

დავალიანება 
2,040  2,418  218  4,676 

ფინანსური გარანტიის ვალდებულება 10,627  -  -  10,627 

საიჯარო ვალდებულება 77  -  -  77 
        

სულ ფინანსური ვალდებულებები 27,295  2,418  1,701  31,414 
        

წმინდა პოზიცია (10,477)  (1,955)  (1,701)  (14,133) 

 

სავალუტო რისკი - სავალუტო რისკი არის რისკი იმისა, რომ ჯგუფის ფინანსურ შედეგებზე უარყოფით 

ზეგავლენას იქონიებს იმ ვალუტის გაცვლითი კურსების ცვლილება, რომლითაც ჯგუფი სარგებლობს. 

ჯგუფის ზოგიერთი ტრანზაქცია უცხოურ ვალუტაშია დენომინირებული. უცხოური ვალუტის 

რისკდამოკიდებულების სამართავად წარმოებული ინსტრუმენტები არ გამოიყენება. 

 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის უცხოურ ვალუტაში დენომინირებული ფულადი 

აქტივებისა და ვალდებულებების საბალანსო ღირებულებები შემდეგია: 
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                                                                                                                                                                 31 დეკემბერი 2024 

  

აშშ დოლარი 1 =  

2.8068 ლარი 

ფინანსური აქტივები  

 

ფული და ფულის ექვივალენტები 1,119 

სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება 1 

გაცემული სესხები 13,362  
 

სულ ფინანსური აქტივები 14,482 

   

ფინანსური ვალდებულებები  

ფინანსური გარანტიის ვალდებულება 9,252 

ნასესხები სახსრები 19,041 

სავაჭრო და სხვა კრედიტორული დავალიანება 729 

   

სულ ფინანსური ვალდებულებები 29,022 

  

სულ წმინდა პოზიცია (14,540) 

 
                                                                                                                                                                       31 დეკემბერი 2023 

  

აშშ დოლარი 1 =  

2.6894 ლარი 

ფინანსური აქტივები  

 

ფული და ფულის ექვივალენტები 746 

სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება 463  
 

სულ ფინანსური აქტივები 1,209 

   

ფინანსური ვალდებულებები  

ფინანსური გარანტიის ვალდებულება 10,627 

ნასესხები სახსრები 9,971 

სავაჭრო და სხვა კრედიტორული დავალიანება 4,423 

   

სულ ფინანსური ვალდებულებები 25,021 

  

სულ წმინდა პოზიცია (23,812) 

 

შემდეგ ცხრილში ნაჩვენებია ჯგუფის მგრძნობელობა უცხოური ვალუტების მიმართ ფუნქციონალური 

ვალუტის კურსის 20%-იანი მერყეობის შემთხვევაში 2024 და 2023 წლების 31 დეკემბრის მდგომარეობით. 

მგრძნობელობის ანალიზი მოიცავს საანგარიშგებო დღეს უცხოურ ვალუტაში დენომინირებულ ფულად 

კომპონენტებს. 
 

31 დეკემბერი 2024   აშშ დოლარი ზეგავლენა 

    

ლარი/აშშ დოლარი + 

20%   

ლარი/აშშ დოლარი 

- 20% 

       

მოგება/(ზარალი) დაბეგვრამდე   (2,908)  2,908 

       

31 დეკემბერი 2023   აშშ დოლარი ზეგავლენა 

    

ლარი/აშშ დოლარი + 

20%   

ლარი/აშშ დოლარი 

- 20% 

       

მოგება/(ზარალი) დაბეგვრამდე   (4,762)  4,762 
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საპროცენტო განაკვეთის რისკი – საპროცენტო განაკვეთის რისკი არის რისკი იმისა, რომ ცვლადი 

საპროცენტო განაკვეთის ცვლილება უარყოფითად აისახება ჯგუფის ფინანსურ შედეგებზე. ჯგუფზე 

საპროცენტო განაკვეთის შეზღუდული რისკი ვრცელდება, რადგან იგი სახსრებს სესხულობს მხოლოდ 

ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთებით. 

 
მგრძნობელობის ანალიზის შეზღუდვები  

 

ზემოთ მოცემული ცხრილები ასახავს ერთი, ძირითადი დაშვების ცვლილების ეფექტს, როდესაც სხვა 

დაშვებები უცვლელია. სინამდვილეში, აღნიშნულ დაშვებებსა და სხვა ფაქტორებს შორის რეალური 

კორელაცია არსებობს. ასევე, უნდა აღინიშნოს, რომ მოცემული მგრძნობიარობა არაწრფივია და 

შედეგებიდან უფრო დიდი ან მცირე ზეგავლენის ინტერპოლირება ან ექსტრაპოლირება არ შეიძლება. 

 

მგრძნობელობის ანალიზში არ არის გათვალისწინებული ის ფაქტი, რომ ჯგუფის აქტივები და 

ვალდებულებები აქტიურად იმართება. გარდა ამისა, ბაზრის რეალური მოძრაობის სხვადასხვა მომენტში 

ჯგუფის ფინანსური მდგომარეობა შეიძლება სხვადასხვაგვარი იყოს. მაგალითად, ჯგუფის ფინანსური 

რისკის მართვის სტრატეგია მიზნად ისახავს ბაზრის რყევის ზემოქმედების მართვას.  

 

როდესაც საინვესტიციო ბაზარი სხვადასხვა მანიშნებელ დონეს ცილდება, ხელმძღვანელობას შეუძლია 

გაყიდოს ინვესტიციები, შეცვალოს საინვესტიციო პორტფელის გადანაწილება და სხვა დამცავი ზომები 

მიიღოს.  

 

შედეგად, დაშვების ცვლილებას რეალურად შეიძლება ეფექტი არც ჰქონდეს ვალდებულებებზე, მაშინ, 

როდესაც აქტივები ბალანსზე საბაზრო ღირებულებითაა ასახული. ასეთ ვითარებაში, ვალდებულებებისა და 

აქტივების გაზომვის სხვადასხვა მეთოდმა შეიძლება აქციონერთა კაპიტალის რყევა გამოიწვიოს.  

 

მგრძნობიარობის ანალიზის შეზღუდვებს შორისაა ბაზრის ჰიპოთეტური მოძრაობის გამოყენება იმ 

პოტენციური რისკის საჩვენებლად, რომელიც რეალურად მხოლოდ ჯგუფის თვალსაზრისს ასახავს 

უახლოეს მომავალში ბაზრის ცვლილების შესახებ. ამ უკანასკნელის პროგნოზირება კი საკმარისი 

სანდოობით შეუძლებელია. ერთ-ერთი შეზღუდვა ისიცაა, რომ ყველა საპროცენტო განაკვეთი იდენტური 

სახით იცვლება. 

 

საკრედიტო რისკი. ჯგუფზე მოქმედებს საკრედიტო რისკი, რომელიც იმის რისკია, რომ კლიენტი 

დროულად ვერ დაფარავს ჯგუფის მიმართ არსებულ დავალიანებას.  

 

დებიტორული დავალიანების საბალანსო ღირებულება და ფულადი სახსრებისა და ფულადი სახსრების 

ექვივალენტები წარმოადგენს საკრედიტო რისკის მაქსიმალურ ოდენობას. მიუხედავად იმისა, რომ 

დებიტორული დავალიანების შეგროვებაზე შეიძლება გავლენა იქონიოს ეკონომიკურმა ფაქტორებმა, 

მენეჯმენტი თვლის, რომ ჯგუფისთვის არ არსებობს ზარალის მნიშვნელოვანი რისკი უკვე დაფიქსირებული 

რეზერვების მიღმა. 

 

ჯგუფი ახორციელებს გაცემული სესხების ინდივიდუალურ შეფასებას. კონტრაგენტის მნიშვნელოვანი 

ფინანსური სირთულეები, კონტრაგენტის გაკოტრების ან ფინანსური რეორგანიზაციის ალბათობა და 

გადახდების შეუსრულებლობა ან ვადაგადაცილება ითვლება გაცემული სესხების პოტენციურად 

გაუფასურების ინდიკატორად. არცერთი არსებული გაცემული სესხი არ არის ვადაგადაცილებული ან 

გაუფასურებული, შესაბამისად, ხელმძღვანელობა მიიჩნევს, რომ გაცემული სესხების ზარალის 

მნიშვნელოვანი რისკი არ არსებობს. გარდა ამისა, ჯგუფი ექვემდებარება საკრედიტო რისკს სხვა 

დაკავშირებულ მხარეზე გაცემულ ფინანსურ გარანტიებთან დაკავშირებით, როგორც ეს აღწერილია 22-ე 

შენიშვნაში. ჯგუფის მაქსიმალური ექსპოზიცია ამ კუთხით არის მაქსიმალური თანხა, რომელიც ჯგუფმა 

უნდა გადაიხადოს, თუ გარანტია ამოქმედდება.   

 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, 771 ლარი და 2,248 ლარი შეფასებული იყო, როგორც 

ზარალის რეზერვი ფასს 9-ის შესაბამისად, თუმცა, ზარალის რეზერვი არ იყო აღიარებული მოგებასა ან 

ზარალში, რადგან სამართლიანი ღირებულებას გამოკლებული კუმულაციური თანხა, რომელიც 

აღიარებულია მოგებაში ან ზარალში, უფრო მაღალი იყო, ვიდრე ზარალის რეზერვის მოსალოდნელი თანხა. 
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ლიკვიდობის რისკი - ლიკვიდობის რისკი არის რისკი იმისა, რომ ჯგუფი ვერ შეძლებს დაფარვის ვადის 

დადგომისას ყველა ვალდებულების გადახდას. ქვემოთ მოცემულ ცხრილებში ნაჩვენებია ჯგუფის 

არაწარმოებული ფინანსური ვალდებულებების ნარჩენი საკონტრაქტო დაფარვის ვადები, დაფარვის 

შეთანხმებულ პერიოდებთან ერთად, 2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით. ცხრილები  

შედგენილია ფინანსური ვალდებულებების არადისკონტირებული ფულადი ნაკადების გათვალისწინებით, 

იმ უახლოესი ვადის საფუძველზე, როდესაც ჯგუფს შეიძლება გადახდა მოეთხოვოს. ცხრილში შეტანილი 

ფინანსური გარანტიის კონტრაქტების თანხები არის მაქსიმალური თანხა, რომლის გადახდა შესაძლოა 

მოუწიოს ჯგუფს სრული საგარანტიო თანხის ფარგლებში, თუ ამ თანხას მოითხოვს გარანტიის 

კონტრაგენტი. საანგარიშო პერიოდის ბოლოს მოლოდინებიდან გამომდინარე, ჯგუფი მიიჩნევს, რომ უფრო 

სავარაუდოა, რომ შეთანხმების ფარგლებში არ იქნება გადასახდელი თანხა. თუმცა, ეს შეფასება 

ექვემდებარება ცვლილებას იმისდა მიხედვით, თუ რამდენად სავარაუდოა, რომ კონტრაგენტი მოითხოვს 

გარანტიას, რაც არის იმის ალბათობა, რომ კონტრაგენტის მიერ გარანტირებული ფინანსურმა 

დებიტორულმა დავალიანებამ განიცადოს საკრედიტო ზარალი. 

 

 

  

1 თვეზე 

ნაკლები  1-3 თვე  

3 თვე - 1 

წელი  1+ წელი  სულ 

 საბალანსო 

ღირებულე

ბა 

31 დეკემბერი 2024                     

             

სავაჭრო და სხვა 

კრედიტორული დავალიანება 
1,538  -  -  -  1,538 

 
1,538 

ფინანსური გარანტიის 

ვალდებულება 
648  1,297  5,835  23,341  31,121 

 
9,252 

ნასესხები სახსრები 248  497  11,169  18,102  30,016  25,005 

საიჯარო ვალდებულება 13   26   116   227   382   257 

             

  2,447  1,820  17,120  41,670  63,057  36,052 

 

  

  

1 თვეზე 

ნაკლები  1-3 თვე  

3 თვე - 1 

წელი  1+ წელი  სულ 

 საბალანსო 

ღირებულე

ბა 

31 დეკემბერი 2023                     

             

სავაჭრო და სხვა 

კრედიტორული დავალიანება 
4,676  -  -  -  4,676 

 
4,676 

ფინანსური გარანტიის 

ვალდებულება 
621  1,243  5,591  29,980  37,435 

 
10,627 

ნასესხები სახსრები 342  632  11,187  5,760  17,921  16,034 

საიჯარო ვალდებულება 4   8   37   46   95   77  

             

  5,643  1,883  16,815  35,786  60,127  31,414 
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22. ოპერაციები დაკავშირებულ მხარეებთან 
 

დაკავშირებული მხარეები მოიცავს მფლობელობასა და კონტროლქვეშ არსებულ ერთეულებს და ძირითადი 

მმართველი პესონალის შემადგენლობას. დაკავშირებულ მხარეებს შეუძლიათ ისეთ გარიგებებში შესვლა, 

რომლებსაც არადაკავშირებული პირები ვერ განახორციელებენ. დაკავშირებულ მხარეებს შორის 

ტრანზაქციები ხორციელდება სხვა შემთხვევებისგან განსხვავებული პირობებით. დაკავშირებულ 

მხარეებთან არსებული თითოეული შესაძლო ურთიერთობის განხილვისას ყურადღება ეპყრობა 

ურთიერთობის ბუნებას და არა მხოლოდ მის სამართლებრივ ფორმას. დაკავშირებულ მხარეებთან ჯგუფს 

გააჩნია შემდეგი ნაშთები: 

 
 

 

2024 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით და 2024 წლის 

31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

 

საბოლოო 

მფლობელი  

პირები 

ერთობლივ 

კონტროლქვეშ  სხვა  სულ 

              

გაცემული სესხი 6,257  3,327  2,350  11,934 

ნასესხები სახსრები 2,285  -  -  2,285 

საიჯარო ვალდებულება -  108  -  108 

ფინანსური გარანტიის ვალდებულება -  -  9,252  9,252 

        

ამონაგები -  -  31  31 

ფინანსური შემოსავალი 214  86  1,969  2,269 

ფინანსური ხარჯი 226  14  -  240 

საკურსო სხვაობით მიღებული მოგება -  -  (434)  (434) 

 
 

 

 

2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით და 2023 წლის 

31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

 

საბოლოო 

მფლობელი  

პირები 

ერთობლივ 

კონტროლქვეშ  სხვა  სულ 

              

გაცემული სესხი 546  -  6,468  7,014 

ნასესხები სახსრები 4,552   -   -   4,552 

ფინანსური გარანტიის ვალდებულება -   -   10,627   10,627 

        

ფინანსური შემოსავალი 35   -   1,589   1,624 

ფინანსური ხარჯი 289   -   -   289 

საკურსო სხვაობით მიღებული მოგება -  -  59  59 

 

ხელმძღვანელობის ანაზღაურება 

 

ხელმძღვანელობის ანაზღაურებამ, რაც თანამშრომელთა მოკლევადიანი სარგებლითაა წარმოდგენილი, 2024 

და 2023 წლების 31 დეკემბერს დასრულებული წლების განმავლობაში შეადგინა 3,067 ლარი და 2,528 ლარი, 

შესაბამისად. 

 

 

23. გარანტიები და პირობითი ვალდებულებები 
 

გარანტიები – 2020 წლის 9 ივნისს ჯგუფმა ხელი მოაწერა საგარანტიო შეთანხმებას კომერციულ ბანკთან. 

ხელშეკრულების საგანი იყო სხვა დაკავშირებული მხარის მიერ 2016 წლის 26 ივლისსა და 2016 წლის 27 

ივლისს კომერციული ბანკიდან ორი სესხის გარანტორის როლის შესრულება.  ორივე სესხს ერიცხება 

საპროცენტო განაკვეთი 6%-ის ოდენობით და მათი ვადა 2026 წლის 26 დეკემბრამდეა. 

 

2023 წლის მარტში ზემოთხსენებული სესხების და გარანტიის ვადა გაიზარდა ორი წლით. ახალი 

ხელშეკრულება შეესაბამება ფასს 9-ით მოთხოვნილ ფინანსური ვალდებულების აღიარების შეწყვეტის 

კრიტერიუმს. შესაბამისად, მანამდე აღიარებული ფინანსური გარანტიის ვალდებულების აღიარება შეწყდა 

და ახალი ნაშთი აღიარდა ჯგუფის კონსოლიდირებულ ფინანსურ ანგარიშგებაში. 
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ჯგუფის გარანტიის ლიმიტი მთლიანობაში 91,440  ლარის (34,000 აშშ დოლარი) ტოლია. თუმცა, 2024 წლის 

31 დეკემბრისა და ხელმოწერის თარიღის მდგომარეობით, ეს თანხა, რომლებზეც ჯგუფი გამოდის 

გარანტორებად, შეადგენს 27,027 ლარსა (9,645 აშშ დოლარი) და 21,387 ლარს (7,851 აშშ დოლარი), 

შესაბამისად.  

 

სამართლებრივი დავები -  2020 წლის სექტემბერში დაიწყო სარჩელი ჯგუფის წინააღმდეგ უფილტრო 

თამბაქოსთან დაკავშირებული საპატენტო უფლებების დარღვევის შესახებ და მოეთხოვა კომპენსაცია 50,000 

ათასი ლარის ოდენობით. სასამართლო პროცესი აქტიურია 2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით და შემდგომ პერიოდში. ჯგუფის ხელმძღვანელობამ ჩაატარა სამართლებრივი საქმის 

ანალიზი და დაასკვნა, რომ ზემოაღნიშნული სარჩელიდან ფულის გადინება არ არის სავარაუდო. 

 

გადასახადები. საქართველოს საგადასახადო კანონმდებლობაში არსებობს სხვადასხვა ინტერპრეტაციისა და 

ხშირი ცვლილების შესაძლებლობა. გარდა ამისა, ტრანზაქციათა შეფასება საგადასახადო ორგანოებისა და 

ხელმძღვანელობის მხრიდან შეიძლება ერთმანეთს არ დაემთხვეს და ტრანზაქციები საგადასახადო 

ორგანოებმა ეჭვქვეშ დააყენოს. ამის გამო ჯგუფს შეიძლება დაერიცხოს დამატებითი გადასახადები, 

ჯარიმები და საურავები.  

 
საოპერაციო გარემო. საქართველო, როგორც განვითარებადი ბაზარი, ხასიათდება მეტად სხვადასხვა 

რისკებით,  ვიდე უფრო განვითარებული ბაზრები. ეს მოიცავს ეკონომიკურ, პოლიტიკურ და სოციალურ, 

იურიდიული და საკანონმდებლო რისკებს. წესები და კანონები, რომლებიც გავლენას ახდენს ბიზნესზე 

საქართველოში, სწრაფად ვითარდება და საგადასახადო, სავალუტო და საბაჟო კანონმდებლობა 

სხვადასხვაგვარი ინტერპრეტაციებით ხასიათდება.  საქართველოს ეკონომიკის მომავალი მიმართულება 

მნიშვნელოვნადაა დამოკიდებული ხელისუფლების მიერ განხორციელებული ეკონომიკური, ფისკალური 

და მონეტარული ღონისძიებების ეფექტურობაზე, საკანონმდებლო, მარეგულირებელი და პოლიტიკური 

მოვლენების პარალელურად.  

 
ბოლო რამდენიმე წლის განმავლობაში საქართველოში რამდენიმე საკანონმდებლო ცვლილება 

განხორციელდა, რომლებიც ძირითადად ქვეყნის ევროკავშირთან დაახლოების გეგმებს უკავშირდება. 2016-

2021 განმავლობაში ჩატარებულ საკანონმდებლო ცვლილებებს ერთგვარად გზის გამკვლევის ფუნქცია 

ეკისრებოდა, საქართველო-ევროკავშირის დაახლოების სამოქმედო გეგმის პარალელურად მრავალი სხვა 

რეფორმაა მოსალოდნელი. 

 

2022 წლის 21 თებერვალს რუსეთის პრეზიდენტმა ხელი მოაწერა აღმასრულებელ ბრძანებას დონეცკის 

სახალხო რესპუბლიკისა და ლუგანსკის სახალხო რესპუბლიკის აღიარების შესახებ. 2022 წლის 24 თებერვალს 

რუსეთი შეიჭრა უკრაინაში, რაც გადაიზარდა ქვეყნებს შორის სრულმასშტაბიან ომში. ამ მოვლენების შემდეგ 

აშშ-მ, დიდმა ბრიტანეთმა, ევროკავშირმა და სხვა ქვეყნებმა გაახანგრძლივეს სანქციები რუსი ჩინოვნიკების, 

ბიზნესმენების და კომპანიების შესახებ. ასეთმა განვითარებამ რუსული ბიზნესებისთვის შეიძლება 

გამოიწვიოს  საერთაშორისო კაპიტალისა და საექსპორტო ბაზრების ხელმისაწვდომობა, რუსული რუბლის 

შესუსტება, კაპიტალის ბაზრების კლება და სხვა უარყოფითი ეკონომიკური შედეგები. 

 

ჯგუფის ხელმძღვანელობა აკვირდება ეკონომიკურ და პოლიტიკურ ვითარებაში განვითარებულ მოვლენებს 

და იღებს ზომებს, რომლებსაც საჭიროდ მიიჩნევს ჯგუფის ბიზნესის მდგრადობისა და განვითარებისთვის 

უახლოეს მომავალში. თუმცა, ამ მოვლენების შედეგებმა და მასთან დაკავშირებულმა სამომავლო 

ცვლილებებმა შეიძლება მნიშვნელოვანი გავლენა იქონიოს ჯგუფის ოპერაციებზე. 
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24. საანგარიშო პერიოდის შემდგომი მოვლენები 
 

შემდგომ პერიოდში ჯგუფმა დაფარა საკრედიტო ხაზი 4,649 ლარის ოდენობით (ნეტო). 

 

2025 წელს ჯგუფმა მიიღო სესხი ადგილობრივი კომერციული ბანკიდან 550 აშშ დოლარის ოდენობით SLIM 

სიგარეტის საწარმოო დანადგარის შესაძენად. სესხის დაფარვის ვადაა 2028 წელი.  

 

ჯგუფმა სრულად დაფარა ფინანსური ინსტიტუტებიდან მიღებული სესხები და და გააფორმა ახალი სასესხო 

ხელშეკრულება მესამე პირთან 12,330 ლარის ოდენობით. 

 

2025 წელს ჯგუფმა გამოაცხადა და გადაიხადა დივიდენდები 10,421 ლარის ოდენობით. 

 

 

 

25. კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგების დამტკიცება 
 

კონსოლიდირებული ფინანსური ანგარიშგება ხელმძღვანელობამ დაამტკიცა და გამოსაშვებად ნება დართო 

2025 წლის 27 ოქტომბერს.
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ჯგუფის ბიზნესის განვითარება, შედეგები და მდგომარეობა 

 

შპს „სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენი“ („კომპანია“) დაარსდა საქართველოში 2018 წლის 12 იანვარს, საქართველოს 

კანონმდებლობის შესაბამისად და საქართველოს საგადასახადო ორგანოებში რეგისტრირებულია 

საიდენტიფიკაციო ნომრით: 404550650. ჯგუფის რეგისტრირებული მისამართია საქართველო, თბილისი, 

გერგეთის ქუჩა 3. 

 

2018 წლის 22 იანვარს ჯგუფმა დააფუძნა ერთობლივი საწარმო, შპს „თამბაქო ჰოლდინგი“, 50%-იანი წილით. 2019 

წლის 9 სექტემბერს ფლობილი წილის 5% გადაეცა შპს „ჯორჯიან რითეილ ისთეით გრუპს“. 2020 წლის 2 ივლისს, 

ჯგუფმა შეისყიდა დარჩენილი წილი და მოიპოვე კონტროლი შპს „თამბაქო ჰოლდინგზე“.  

 

2018 წლის 1 ივნისს ჯგუფმა დააფუძნა შვილობილი კომპანია, შპს „სმარტ კაპიტალ ქონსთრაქშენი“, რომელმაც, 

თავის მხრივ, 2018 წლის 12 ივნისს დააფუძნა შპს „ჯორჯიან როუდ ქონსთრაქშენ გრუპი“. შპს „ჯორჯიან როუდ 

ქონსთრაქშენ გრუპი“ გაიყიდა 2021 წლის 2 მარტს.  

 

2019 წლის 7 მარტს ჯგუფმა სს „თბილისი თამბაქოში“ შეისყიდა აქციების 42.5%. 2019 წლის 5 აპრილს დამატებით 

შესყიდული იქნა აქციების 7.5%. 2019 წლის 4 ივნისს ჯგუფმა კონტროლი მოიპოვა სს „თბილისი თამბაქოზე“ და 

გახდა ჯგუფის 100%-იანი აქციონერი.  

 

2019 წლის 29 აგვისტოს, ჯგუფმა დააფუძნა შვილობილი კომპანია, შპს „ფოთის ტექსტილის კომპანია“. 

 

2019 წლის 23 ოქტომბერს, ჯგუფმა შეისყიდა 50%იანი წილი ერთობლივ საწარმოში  - შპს „გეოდისტრიბუცია“. 

2020 წლის 1 ივლისს, ჯგუფმა მოიპოვა სრული კონტროლი შპს „გეოდისტრიბუციაზე“ და გახდა მისი 100%-იანი 

წილის მფლობელი.  

 

2021 წლის 25 ივნისს, ჯგუფმა დააფუძნა შვილობილი კომპანია, შპს „ჯეო ტექსტილი“. 

 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ჯგუფს ფლობდა შპს „სმარტ კაპიტალ გრუპი“. 

 

2024 და 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ჯგუფის საბოლოო აქციონერები იყვნენ: მიხეილ ჩხარტიშვილი - 

50% და ნათია ჩხარტიშვილი - 50%. 

 

საქართველოს ბაზარზე ჯგუფი წარმოადგენს თამბაქოს პროდუქციის წამყვან მწარმოებელს. ჯგუფი ყიდის ორი 

ტიპის პროდუქტს: თამბაქოს და სიგარეტებს: 

 

 

თამბაქოს ნაწარმი 

 

2019 წლის მეორე ნახევარში სააქციზო გადასახადი საგრძნობლად გაიზარდა, რამაც შეამცირა ხელმისაწვდომობა 

სიგარეტსა და მისი ბაზარი. ამ გამოწვევას ჯგუფმა წარმატებით უპასუხა დაფასოებული თამბაქოს წარმოებით, 

რომელიც პირველი იყო ბაზარზე. ჯგუფი ყიდის სხვადასხვა ხარისხისა და ფასის თამბაქოს. ქვემოთ 

ჩამოთვლილია თამბაქოს ძირითადი პროდუქტები: 

 

თამბაქო პირველი – ეს პროდუქტი ბაზარზე წარმოდგენილ იქნა 2019 წლის ნოემბერში. იგი წარმოდგენილია ორი 

მარკით - წითლითა და ლურჯით და ორი - 50 გრ და 100 გრ შეფუთვით. ეს თამბაქო გამოირჩევა უნიკალური 

გემოთი და ხელმისაწვდომი ფასით და არის მაღალი ხარისხისა და გონივრული ფასის დაბალანსების კარგი 

მაგალითი. 

 

თამბაქო რიო - ეს პროდუქტი ბაზარზე გამოჩნდა 2019 წლის ნოემბერში. იგი წარმოდგენილია ორი - 50 გრ და 100 

გრ შეფუთვით. რიოს უნიკალურმა ბლენდმა უზრუნველყო მისი სწრაფი გავრცელება საქართველოს ბაზარზე. 

 

თამბაქო ამერიკან გოლდი - ეს პროდუქტი ბაზარზე გამოჩნდა 2019 წლის დეკემბერში. იგი წარმოდგენილია ორი - 

50 გრ და 100 გრ შეფუთვით. კონკურენტულმა ფასმა და მაღალი ხარისხის თამბაქომ თავიდანვე მიიზიდა ბევრი 

მწეველი.  
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თამბაქო ბრითიშ როიალი - ეს პროდუქტი ბაზარზე გავიდა 2020 წლის ივლისში. იგი წარმოდგენილია ორი - 50 გრ 

და 100 გრ შეფუთვით. ბრიტიშ როიალი უმაღლესი ხარისხის თამბაქოა და ბაზარზე გასვლისთანავე დიდი 

პოპულარობა შეიძინა.  

 

სიგარეტები 

 

„სიგარეტი პირველი“ სიგარეტის პირველი ქართული ბრენდია. პროდუქტის მაღალი ხარისხისა და მთელ 

ქვეყანაში ხელმისაწვდომობის გამო მან მკვიდრად მოიკიდა ფეხი ბაზარზე და დიდი რაოდენობის ერთგული 

მწეველი ჰყავს. 

 

„სიგარეტი პირველი ინტერ რედი“ – „პირველი ინტერი“ საქართველოს ბაზარზე ერთ-ერთი ყველაზე გაყიდვადი 

ბრენდია და პირველია, რომელიც კლიენტებს ჯგუფმა შესთავაზა. იგი წარმოდგენილია „პირველი ინტერ რედითა“ 

და „პირველი ინტერ ბლუთი“. ეს ორი მარკა შემადგენლობით განსხვავდება. 

 

„სიგარეტი პირველი პრემიუმ ბლუ“ – „პირველის“ ბრენდი „პირველი პრემიუმის“ შემოტანით გაფართოვდა. 

მაღალი ხარისხის თამბაქოსა და ბრენდის მაღალი სანდოობის წყალობით „პირველი პრემიუმმა“ სწრაფად მოიპოვა 

ერთგული მომხმარებლები და გახდა ქართული ბაზრის ერთ-ერთი ყველაზე წარმატებული ბრენდი. 

 

სიგარეტი „ამერიქან გოლდი“ – 2023 წელს ჯგუფმა წარმოადგინა „ამერიქან გოლდი“, მაღალი ხარისხის სიგარეტი, 

რომელიც გამოირჩევა ისეთი ცნობილი ნარევებით, როგორიცაა ვირჯინია, ორიენტალი, ბარლი და სხვა.  

 

ელექტრონული სიგარეტები  - 2022 წელს ელექტრონული სიგარეტის პოპულარობის სწრაფი ზრდის გამო, ჯგუფმა 

ახალი პროდუქტის დანერგვა გადაწყვიტა -  მომხმარებლებისთვის, რომლებიც ზოგადად ცდილობენ მოწევას 

თავის დანებებას. 

 

ჯგუფის სადისტრიბუციო ქსელი მთელ ქვეყანას მოიცავს და მისი პროდუქტები ყველა რეგიონშია 

წარმოდგენილი. სადისტრიბუციო მომსახურებას ექსკლუზიურად უზრუნველყოფს შპს „გეოდისტრიბუცია“. 

არსებული პროდუქტების მუდმივი გაუმჯობესება და ახალი ბრენდების შემოტანა, რომლებიც მომხმარებელთა 

მოთხოვნებს შეესაბამება, კორპორატიული მმართველობითი სტრატეგიის განუყოფელი ნაწილია. 

 

ჯგუფი ძირითადად კონკურენტუნარიანია პროდუქციის ხარისხის, ბრენდის ცნობადობის, ბრენდის 

ერთგულების, გემოსა და საცალო ფასის საფუძველზე. 

 

ჯგუფის სტრატეგია წარმოადგენს მაღალი ხარისხის თამბაქოს ნაწარმის დამზადება და კლიენტებისათვის 

მიყიდვა. ამ მიზნის მისაღწევად ჯგუფს მაღალი ხარისხის თამბაქოს ფოთლები შემოაქვს მსოფლიოს წამყვანი 

მომწოდებლებისგან. 

 

ჯგუფის ძირითადი ფინანსური და არაფინანსური მაჩვენებლები 

(თანხები ნაჩვენებია ათას ლარში) 

 

2024 წელს ჯგუფმა აღრიცხა 140,184 ათასი ლარის შემოსავალი. მთლიანი მოგების მარჟამ 2024 წელს 20% შეადგინა. 

 
 2024 2023 

ამონაგები 140,184 144,570 

მთლიანი მოგება 28,215 25,072 

წმინდა მოგება 16,880 14,932 

მთლიანი მოგება (%) 20% 17% 
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ჯგუფის ფინანსური და არაფინანსური რისკებისა და რისკების მართვის მექანიზმების მიმოხილვა 

 

ჯგუფში რისკების მართვა ხორციელდება ფინანსურ, საოპერაციო და სამართლებრივ რისკებზე. ფინანსური 

რისკის ერთ-ერთი კომპონენტია საკრედიტო რისკი, რომელიც არის იმის რისკი, რომ კონტრაგენტი ვერ შეძლებს 

ვადის დადგომისას სრულად დავალიანების დაფარვას. ფინანსური აქტივები, რომლებიც პოტენციურად იწვევს 

საკრედიტო რისკს, ძირითადად მოიცავს გაცემულ სესხებს, სავაჭრო მოთხოვნებსა და ფულსა და ფულის 

ეკვივალენტებს. ჯგუფში მოქმედებს იმის უზრუნველოფის პროცედურები, რომ საქონელი მიეწოდოს სათანადო 

საკრედიტო ისტორიის მქონე კლიენტებს და ალტერნატიული გადახდის პროცედურები (მაგალითად, ავანსად 

გადახდა). მაქსიმალურ საკრედიტო რისკს წარმოადგენს მოთხოვნების საბალანსო ღირებულება და ფული და 

ფულის ეკვივალენტები მთლიანად. თუმცა მოთხოვნების ამოღებაზე ეკონომიკური ფაქტორები მოქმედებს, 

ხელმძღვანელობა დარწმუნებულია, რომ ჯგუფს იმაზე მეტი ზარალის რისკი, რაც ფინანსური აქტივების 

გაუფასურების რეზერვითაა გათვალისწინებული, არ ეკისრება. 

 

საბაზრო რისკი. ჯგუფს ეკისრება საბაზრო რისკების ზემოქმედება. საბაზრო რისკები ძირითადად 

დაკავშირებულია საქონლის ფასებთან, რასაც ბაზარი განსაზღვრავს კლიენტზე გასაყიდი მაქსიმალური ფასის 

დაწესებით. იმის მიუხედავად, რომ ჯგუფს ქართულ ბაზარზე ფასების დადგენის გარკვეული უნარი გააჩნია, ეს 

უნარი გარკვეულწილად შეზღუდულია კონკურენტების მოქმედებით, რომლებიც წარმოდგენილია თამბაქოს 

ნაწარმის ძირითადი იმპორტიორებით და აგრეთვე თამბაქოს ნაწარმზე საქართველოს საგადასახადო ორგანოების 

მიერ დაწესებული და მზარდი გადასახადებით. 

 

ხელმძღვანელობას რისკის მისაღებ დონეზე ლიმიტი აქვს დაწესებული და რისკები რეგულარულად 

კონტროლდება. თუმცა, ამ მიდგომის გამოყენებამ ჯგუფს შეიძლება ვერ აარიდოს ზარალი ბაზრის უფრო 

არასასურველი მოძრაობების შემთხვევაში. 

 

ფასების დემპინგის რისკი. ჯგუფი ექვემდებარება ფასის დემპინგის რისკს კონკურენტის მხრიდან, რაც 

უარყოფითად აისახება სიგარეტის რეალიზაციაზე. 2023 წლის განმავლობაში არსებობდა ეჭვები აზერბაიჯანიდან 

და სომხეთიდან იმპორტირებული ფილტრიანი სიგარეტების სავარაუდო დემპინგზე. ჯგუფის განცხადების 

საფუძველზე, კონკურენციის ეროვნულმა სააგენტომ გამოძიება დაიწყო, თუმცა, სიგარეტის ბაზარზე მომხდარი 

ცვლილებების გამო - კონკურენტის პროდუქციაზე გაზრდილი ფასების გამო, ორივე საქმის შეწყვეტა თავად 

ჯგუფმა მოითხოვა. შესაბამისად, მენეჯმენტს მიაჩნია, რომ სიგარეტის გაყიდვების მოცულობა წინა ნიშნულს 

დაუბრუნდება. 

 

გეოგრაფიული რისკი. ჯგუფის აქტივები განთავსებულია საქართველოში. ქვეყანა განვითარებადი ბაზრის 

გარკვეული ნიშნებით ხასიათდება. როგორც ასეთი, ჯგუფზე მოქმედებს საქართველოში ბიზნეს-გარემოს 

გაუარესების რისკი. 

 

სავალუტო რისკი. სავალუტო რისკთან მიმართებაში ხელმძღვანელობას დაწესებული აქვს რისკის ლიმიტი. 

პოზიციები ყოველთვიურად კონტროლდება.  

 

ლიკვიდობის რისკი. ლიკვიდობის რისკის კონსერვატიული მართვა გულისხმობს საკმარისი ნაღდი ფულის 

შენარჩუნებასა და დაფინანსების ხელმისაწვდომობას გარანტირებული საკრედიტო საშუალებების საკმარისი 

ოდენობით. 

 

ლიკვიდობის რისკი იმართება სასესხო კაპიტალზე წვდომითა და საპროგნოზო და რეალური ფულადი ნაკადების 

მუდმივი მონიტორინგით. ფულადი ნაკადების პროგნოზირება ხდება ჯგუფის საოპერაციო ერთეულებში და 

ერთიანდება ჯგუფის ფინანსების დონეზე. პროგნოზირებისას ხდება ჯგუფის სესხის რეფინანსირების გეგმების 

გათვალისწინება. ჯგუფის ფინანსური დეპარტამენტი აკვირდება ლიკვიდობის მოთხოვნებს, რომ უზრუნველყოს 

საკმარისი ნაღდი ფულის არსებობა საოპერაციო საჭიროებების დასაკმაყოფილებლად და აგრეთვე აუთვისებელი 

თანხების არსებობა სასესხო საშუალებებიდან, რომ ჯგუფმა არ დაარღვიოს სესხის აღების ლიმიტები. 

 

საპროცენტო განაკვეთის რისკი. საპროცენტო განაკვეთი არის ჯგუფის ფინანსური მდგომარეობის 

დამოკიდებულება საპროცენტო განაკვეთების არახელსაყრელ მოძრაობაზე, რაც გამოიხატება მოზიდულ 

სახსრებზე დარიცხული პროცენტის გაზრდით ან მიღებული სახსრებით უზრუნველყოფილი შემოსავლის 

შემცირებით. ჯგუფს არ გააჩნია ფორმალური პოლიტიკა, რომელიც დაადგენდა, თუ რამდენი უნდა იყოს ჯგუფში 

მოქმედი ფიქსირებული თუ ცვლადი განაკვეთი. 

 



სმარტ კაპიტალ ფროდაქშენ ჯგუფი 
 
მმართველობითი ანგარიშგება  

2024 წლის 31 დეკემბრით დასრულებული წლისათვის 

(ათას ქართულ ლარში) 
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პოლიტიკური რისკები. არასტაბილურ პოლიტიკურ გარემოს უარყოფითად შეუძლია იმოქმედოს პროდუქტების 

მოთხოვნაზე, შემოსავლებსა და მომგებიანობაზე. ხელმძღვანელობა ყურადღებით აკვირდება პოლიტიკური 

გარემოს ცვლილებებს პოტენციური სამომავლო მოვლენების განჭვრეტისა და აუცილებელი და საკმარისი 

ცვლილებების გატარების მიზნით. 

 

აქციზიანი სიგარეტების მოხმარება კვლავაც მცირდება. ეს შემცირება მრავალი ფაქტორითაა გამოწვეული, მათ 

შორისაა, გაზრდილი გადასახადები და ფასები, მთავრობის აქტები, მოწევის მიმართ შემცირებული სოციალური 

ტოლერანტობა, უწყვეტი ეკონომიკური და გეოპოლიტიკური განუსაზღვრელობა. სიგარეტს მაღალი გადასახადი 

ერიცხება. შემოთავაზებული და უკვე აღსრულებულია სიგარეტთან დაკავშირებული გადასახადების 

მნიშვნელოვანი ზრდა, რაც, სავარაუდოდ, მრავალ იურისდიქციაში კვლავაც გაგრძელდება. გადასახადების 

ზრდამ შეიძლება ზეგავლენა მოახდინოს როგორც ჩვენს, ასევე, ინდუსტრიის მომგებიანობაზე. 

 

2024 წლის მაისში თამბაქოსთან დაკავშირებული საგადასახადო რეგულაციები შემსუბუქდა და აქციზი 

განახევრდა 60 ლარიდან 30 ლარამდე. შესაბამისად, ახალი საგადასახადო ზემოქმედება დადებითად აისახება 

თამბაქოს ნაწარმის რეალიზაციაზე და მენეჯმენტი ელის შემდგომი გაყიდვების მნიშვნელოვან ზრდას. 

 

მომავალი პერსპექტივები 

 

ჯგუფი გეგმავს თავისი პორტფელის გაფართოებას საერთაშორისო ბაზრებზე მორგებული პროდუქციის 

შემუშავებით. ხელმძღვანელობის აზრით, ეს პროდუქტები გაზრდის ბაზრის წილს და, შესაბამისად, შემოსავალს. 

 

ჯგუფმა აიღო სესხი ადგილობრივი კომერციული ბანკიდან საწყობისა და ლაბორატორიის ასაშენებლად. 

დამატებით, ჯგუფი გეგმავს დაიწყოს SLIM სიგარეტის წარმოებას და ამ მიზნით უკვე შეიძინა შესაბამისი 

დანადგარები. 

 

ხელმძღვანელობის სახელით: 

 

______________________________   

რატი ღვამბერია    

დირექტორი 

  

თბილისი, საქართველო  

27 ოქტომბერი 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

თარჯიმანი: ნინო მახარაძე 
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SMART CAPITAL PRODU TION GROUP

STATEMENT OF MANAGEMENTS RESPONSIBILITIES FOR THE PREP,ARATION
AND APPROVAL OF THE CONSOLIDATED FINANCIAL:;TATEMENTS I\ND MANAGEMENT REPORT

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBERaO24

Management is responsible for the preparation of the consolidated financial statements that present
fairly the consolidated financial position of Smart Capital Production LLC and its subsidiaries
(the "Group") as of 31 Decembe r 2024 and the results of its operations, changes in equity and cash flows
for the year then ended, in compliance with lnternational Financial Reporting Standards ("lFRS").
Management is also responsible for the preparation of management report in accordance with the Law
of Georgia on Accounting, Reporting and Auditing.

ln preparing the consolidated financial statements, rnanagement is responsible for:

o Properly selecting and applying accounting prolicies;

o Presenting information, including accounting policies, in a manner that provides relevant,
reliable, com parable and understa nda ble inf'ormation;

o Providing additionaldisclosures when compliance with therspecific requirements in IFRSs are
insufficient to enable users to understand the impact of p;rrticular transactions, other events and
conditions on the Group's consolidated financial position ernd financial performance;

o Making an assessment of the Group's ability to continue as a going concern.
o Disclosing the information in the management report as rerquired by the Law of Georgia on

Accounting, Reporting and Auditing;
o Preparation of the management report in consistence witlr the consolidated financial

statements.

Management is also responsible for:

o Designing, implementing and maintaining an effective and sound system of internal controls,
throughout the Group;

o Maintaining adequate accounting records that are sufficierrt to show and explain the Group,s
transactions and disclose with reasonable accuracy at any time the financial position of
the Group, and which enable them to ensure that the consolidated financial statements of
the Group comply with tFRS;

o Maintaining statutory accounting records in compliance wiith Georgian legislation and IFRS;

o Taking such steps as are reasonably availabler to them to safeguard the assets of the Group; and
r Preventing and detecting fraud and other irregularities.

The consolidated financial statements of the Group for the year ended 31 Decembe r 2024 were
approved by management on 27 October 2OZ5:

Tbilisi, Georgia

27 October 2025

On behalf of the Management:

Director
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TNDEPENDENT AUDITOR,S REPORT

To the participants of LLC Smart Capital Producllion:

Opinion

We have audited the consolidated financial statemerrts of LLC Smart Capital Production and

its subsidiaries (the "Group"), which comprises the crcnsolidated statement of financial

position as at 31 December 2024, and the related consolidated statement of profit or loss

and other comprehensive income, consolidated statement of changes in equity and

consolidated statement of cash flows for the year ended 31 Decenrbe r 2024 and notes to

the consolidated financial statements, including material accounting policy information
(collectively - the "consolidated financial statements/').

ln our opinion, the accompanying consolidated financial statements present fairly, in all

material respects, the consolidated financial positiorr of the Group as at 31 December 2024

and its consolidated financial performance and its co,nsolidated cash flows for the year

ended 3L December 2024 in accordance with IFRS Ar:counting Starrdards as issued by the

lnternationa I Accounting Sta nda rds Board ( IASB).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with lnternational Standarcls on Auditing ("lSAs").

Our responsibilities under those standards are furthr:r described irr the Audito/s
Responsibilities for the Audit of the consolidated Financial Statement section of our report.

We are independent of the Group in accordance with the lnternatlional Ethics Standards

Board for Accountants' lnternational Code of Ethics llor Profession;rl Accountants (including

lnternational lndependence Standards) (the "IESBA Code"), together with the ethical

requirements that are relevant to our audit of the financial statements in Georgia and we

have fulfilled our ethical responsibilities in accordanr:e with these requirements and

the IESBA Code. We believe that the audit evidence 'we have obtained is sufficient and

appropriate to provide a basis for our opinion.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), its global network of member firnrs, and their related entities (collectively, the
"Deloitte organization"). oTTL (also referred to as "Deloitte Global") a nd each of its member firms and related entities are legally separate and independent
entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and eirch DTTL member firm and related entity is liable only for its own
acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see ww.delc,itte.com/about to learn more.

@ 2025 Deloitte & Touche LLC. All rights reserued.
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Other Information

Management is responsible for the other information. The other information comprises the
information included in the Management Report of the Group, but does not include the
consolidated financialstatements and our auditor's report thereon.

our opinion on the consolidated financial statements does not cover the other information and
we will not express any form of assurance conclusion thereon.

ln connection with our audit of the consolidated financial statements, our responsibility is to read
the other information and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the consolidated financial statements or our knowledge obtained in the audit or
otherwise appears to be materially misstated.

lf, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of
this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this
regard.

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Consotidated
Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the consolidated financial
statements in accordance with IFRS Accounting Standards, and for such internal control
as management determines is necessary to enable the preparation of consolidated financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

ln preparing the consolidated financial statements, management is responsible for assessing
the Group's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to
going concern and using the going concern basis of accounting unless management either intends
to liquidate the Group or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Group's financial reporting
process.

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financia! Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consolidated financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to
issue an auditor's report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of
assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISA's will always
detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and
are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to
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influence the economic decisions of users taken on the basis of these consolidated financial
statements.

As part of an audit in accordance with lSAs, we exercise professional judgement and maintain
professional skepticism throughout the audit. We also:

. ldentify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial

- statements, whether due to fraud or error, design and perforrn audit procedures responsive
to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion. The risk of not detecting a material misstatenrent resulting from fraud is

higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

o Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the Group's internal contrql.

o Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management.

o Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on Group's ability to continue
as a going concern. lf we conclude that a material uncertainty exists, we are required to
draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the consolidated financial
statements, or if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are
based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the Group to cease to continue as a going concern.

o Evaluate the overall presentation, structure and content of the consolidated financial
statements, including the disclosures, and whether the consolidated financial statements
represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

o Obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the financial information of the
entities or business activities within the Group to express an opinion on the consolidated
financial statements. We are responsible for the direction, supervision and performance of
the group audit. We remain solely responsible for our audit opinion.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters,
the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant
deficiencies in internal control that we identifiT during our audit.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Management is responsible for the preparation of the management report in accordance with the
Law, and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of the Management Report that is free from material nrisstatement, whether due to
fraud or error.

We performed procedures with respect to whether the management report is prepared in
accordance with the requirements of Law and includes the information required by the Law.
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We have read the Management Report and based on the work done we have concluded that:

o The information given in the Management Report for the y,ear ended 31 Decembe r 2024
is materially consistent with the consolidated financial statements for the year ended 31
December 2024, or with our knowledge obtained in the audit; and

o The Management Report includes the information requirerl by Article 7 of the Law of
Georgia on Accounting, Reporting and Auditing and complies with respective regulatory

normative acts.

fuh;Z'.( 6',/"(
27 October 2025
Tbilisi, Georgia

and Touche LLC



SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR IOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2024
(in thousonds of Georgian Lari)

Revenue

Cost of sales

Gross profit

General and administrative expenses
Sales and distribution expenses
Finance income
Finance expense
Foreign exchange (loss)/gain, net
lmpairment loss recognised on receivables, net
Other income
Other expense

Profit before tax

lncome tax expense
PROFIT FOR THE YEAR

Other comprehensive income

Total comprehensive income for the year

On behalf of the Management:

5

6

t40,t84
(111,969)

28,215

(7,999)
(4,490)

2,449
(1,718)

(821)

(.713)

2,ggt
(1,034)

16,990

16,880

L44,570
(119,498)

25,O72

(7,s68)
(3,64s)

t,624
(1,159)

10
(14s)

753

14,932

7

8

13

9

15,880 14,932

27 October 2025
Tbilisi, Georgia

The notes on pages 10-38 form an integral part of these consolidated financial statements.



SMART CAPTTAL PRODUCTION GROUP

CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAI POSITION
AS AT 31 DECEMBER 2024
(in thousands ol Georgian Lari)

ASSETS

Non-current assets
Property, plant and equipment
lnvestment property
lntangible Assets

Right-of-use asset
lssued Loans

Long-term inventory
Total non-current assets

Current assets

lssued loans
lnventory
Trade and other receivable
Prepayments

Cash and cash equivalents
Total current assets

TOTAL ASSETS

EQUIW
Charter Capital
Other distributions
Retained earnings
TOTAT EQUITY

TTABILITIES

Non-current liabilities
Borrowed funds
Lease liability
Contract liabilities
Financial guarantee obligation
Total non-current liabilities

Current liabilities
Borrowed funds
Trade and other payables
Lease liability
Taxes payable, net
Total current liabilities
TOTAT tlABITITIES

Total liabilities and equity

Notte 31 December 2024 31 December 2023

10 22,703
758

30

243
15,952

2,655
41,74t

757

75,452
8,740
1,001

5,049

32,OOg

22,383
790

32

69
2,373
2,602

28,199

4,70t
15,939
7,944
1,195

2,323
32,092

11

t2

7t
t2
13

t4

15

20

15

L,781
(11,348)

47,L34

31,567

14,555

t7L
35

9,252
24,123

1,781
(11,348)

37,324

27,757

4,552
35

952
L0,627

L6,167

77

16

20

t7
18

19

10,340
1,538

86

6,096

19,050

42,193

73,750

Lt,482
4,676

47

158

L6,357

32,524

60,281

on behalf of theuanaseylit: .-_**

27 October 2025
Tbilisi, Georgia

The notes on pages 10-38 form an integral part of these consolidated financial statements.

Director



SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

CONSOTTDATED STATEMENT OF CHANGES IN EqUIW
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2024
(in thousonds of Georgian Lori)

Balance at 1 January 2023

Total comprehensive income for the year
Derecognition of financial guarantee
Recognition of financial guarantee
Dividends declared and paid

Charter
Note Capital

L,7gl

Other
distributions

_ (13,021)

13,02L
(11,348)

_91,!1gl_

Retained

Earnings

39,651

74,932
(5,038)

Total

Equity

28,41t

L4,932
5,993

(11,348)
15

Balance at 31 December 2023

Total comprehensive income for the year
Dividends declared and paid

Balance at 31 December 2024 1,791 (11,349)

27 October 2025
Tbilisi, Georgia

The notes on pages 10-38 form an integral part ofthese consolidated financial statements.
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(1.L,22t], ltt,22Ll

37,324 27,757

16,880 16,880
(13,070) (13,070)

_ 41,134 31,567

On behalf of the Management:



SMART CAPITAL PRODUCTTON GROUP

CONSOTIDATED STATEMENT OF CASH FTOWS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2024
(in thousands of Georgian Lori)

Note

t7
t7

15

2024 2023
Cash flow from operating activities

Profit before tax for the year
Adjustments for:

Depreciation and amortization expense
lmpairment loss recognized on receivables, net
Lease Cancellation
Contract lia bilities write-off
Accounts paya ble Write-Off
lnventory write off
Modification loss

lncome from exemption of loan repayment
Finance income
Finance expense
Foreign exchange loss/(gain), net
Loss on disposal of ppE

cash inflow from operating activities before changes in operating assets
and liabilities and non-current assets and liabilities

lncrease in trade and other receivables
Decrease/(increase) i n prepayments
(lncrease)/ decrease in short-term inventory
lncrease/(decrease) in taxes payable other than income tax
Decrease in trade and other payables
Chonges in non-current items
lncrease in long-term inventory
Decrease in contract liabilities

Cash inflow from operating activities
lnterest paid

Net cash inflow from operating activities

Cash flows from investing activities
Purchase of property, plant and equipment and lntangible assets
Net change in issued loans

Net cash used in investing activities

Cash flows from financing activities
Receipt of borrowed funds
Repayment of borrowings
Repayment of lease liabilities
Dividends paid

Net cash used in financing activities

NET INCREASE/(DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
Effect of exchange rate changes on cash and cash equivalents
CASH AND CASH EeUIVAIENTS, at beginning of the year

tl

76,970
(1,s09)

t84
(1,s79)

s,938
(1,s06)

46

19,544
(r,274l.

L7,270

(s16)
(8,s56)

(9,082)

109,545
(101,786)

(s0)
(13,070)

(5,361)

t4,932

894
I45

(31)

(405;

|L,624)
1,169

(10)

15,118
(230)

(2s0)

880
(2,s3s)

(33)

(3s)

12,975
(1,068)

11,907

(281)

(1,218)

(1,499)

99,585
(99,316)

174l
Itt,22r)
(10,926)

(618)

(41)

2,992

2,32?

16,880

872
773
(3)

(s63)
(1,694)

1,029
45

(2,4491

t,778
82L

2

2,827
(101)

74 2,329

14 s,049at end of the year

27 October 2025
Tbilisi, Georgia

The notes on pages 10-38 form an integral part ofthese consolidated financial statement.

Director



SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAT STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER2O}4
(ln thousands oI Georgian Lori)

1. GENERAL INFORMATION

Smart Capital Production LLC (the "Company") was established in Georgia on L2 January 201g in
accordance with Georgian regulations and is registered by tl"re Georgian Tax Authorities with
identification number: 404550650. The company's registered address is 3 Gergeti str., Tbilisi,
Georgia.

Main operations of smart Capital Production and its subsidiaries ("the Group,,) are manufacturing
and distribution tobacco products.

The company is the parent company of the Group and has tl"re following subsidiaries consolidated
in its financial statements:

Country of
Name operation

Smart Capital Construction LLC Georgia

Tbilisi Tobacco JSC Georgia

Geodistribution LLC Georgia

Tobacco Holding LLC Georgia
Poti Textile Company LLC Georgia
Geo Textile LLC Georgia

Ownership Ownership
interest interest

31December2024 3lDecember2023 Typeofoperation

700%

tol%

100%

9s%

r00%
700%

LOO%

too%

tol%

9!r%

700%

1.00%

Limited operations
Ma nufacturi ng of tobacco
products
Distribution of tobacco
products

Limited operations
Limited operations
Limited operations

As at 31 December 2024 and 2023 the Group was owned by Simart Capital Group LLC.

As of 31 December 2024 and 2023 the ultimate shareholders of the Group were: Mikheil
Chkhartishvili- 50% and Natia Chkhartishvili - 50%.

The number of employees of the Group as at 31 December 2024 and 2023 were 310 and 312,
respectively.

10



SMART CAPITAL PRODUCTTON GROUP

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAT STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER2024

2, APPLICATION OF NEW AND REVISED INTERNATIONAL FINANCIAT REPORTING STANDARDS

ln the current year, there are a number of amendments to IFRS Accounting standards issued by the
lnternational Accounting standards Board (IASB) that are marndatorily effective for an accounting
period that begins on or after l January 2o24.Their adoption has not had any material impact on
the disclosures or on the amounts reported in these consoliclated financial statements.

Amendments to IAS 1

Presentation of
FinancialStatements-
Classification of
Liabilities as Current or
Non-current

The Group has adopted the amendments to I

time in the current year. The amendments afl'ect onlythe presentation of liabilities as
current or non-current in the statement of financial position and not the amount or timing
of recognition of any asset, liabillty, income or expenses, or the information disclosed about
those items. The amendments clarify that the classification of liabilities as current or non-
current is based on rights that are in existence at the end of the reporting period, specify
that classification is unaffected by expectations about whether an entity wlll exercise its
right to defer settlement of a liability, explain that rights are in existence if covenants are
complied with at the end of the reporting period, and introduce a definition of ,settlement,
to make clear that settlement refers to the trernsfer to the counterparty of cash, equity
instruments, other assets or seryices. The amendments did not have an impact on Group,s
eonsglidated statement of financial position, lvhich is presented in order of liquidity.
The Group has adopted the amendments to U 

-Arrangements for the first time in the current year. The amendments add a dlsclosure
objective to lAs 7 stating that an entity is required to disclose information about its supplier
finance arrangements that enables users of financial statements to assess the effects of
those arrangements on the entity's liabilities and cash flows. ln addition, lFRs 7 is amended
to add supplier finance arrangements as an example within the requirements to discrose
information about an entity's exposure to concentration of riquidity risk.

Amendments to IAS 7

Statement of Cash

Flows and IFRS 7

Financial lnstruments:
Disclosures titled
Supplier Finance
Arrangements

Amendments to IFRS 1G

Leases- Lease Lia bi lity
in a Sale and Leaseback

The Group has adopted the amendmentr to lF -The amendments to IFRS 16 add subsequent nleasurement requirements for sale and
leaseback transactions that satisfy the requirements in IFRS 15 Revenue from Contracts
with Customers to be accounted for as a sale. rhe amendments require the seller-lessee to
determine'lease payments'or,revised lease p,aymsnls, such that the seller_lessee does not
recognise a gain or loss that relates to the right of use retained by the seller-lessee, after
the commencement date. The amendments do not affect the gain or loss recognised by the
seller-lessee relating to the partial or full termination of a lease. without these new
requirements, a sellerlessee may have recognised a gain on the right of use it retains solely
because of a remeasurement of the lease liabirity (for example, following a lease
modification or change in the lease term) appl,ying the general requirements in tFRS 16. This
could have been particularly the case in a leaseback that includes variable lease payments
that do not depend on an index or rate. As part of the amendments, the IASB amended an
lllustrative Example in IFRS 16 and added a nelv example to illustrate the subsequent
measurement of a right-of-use asset and lease liability in a sale and leaseback transaction
with variable lease payments that do not depend on an index or rate. The illustrative
examples also clarify that the liability that arisers from a sale and leaseback transaction that
qualifies as a sale apprying rFRs 15 is a rease riabirity. A seiler-ressee applies the
amendments retrospectively in accordance with IAS 8 to sale and leaseback transactions
entered into after the date of initial application, which is defined as the beginning of the
annual reporting period in which the entity first applied tFRS j.O.

At the date of authorisation of these consolidated financial statements, the Group has not applied
the following new and revised IFRS Accounting standards that have been issued but are not yet
effective and in some cases, had not yet been adopted by the relevant body:

11



SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTIhIUED)
FOR THE YEAR ENDED 3l DECEMBER2024
(ln thousands of Georgion Lori)

The directors do not expect that the adoption of the Standards listed above will have a material
impact on the financial statements of the Group in future periods.

3. MATERIAL ACCOUNTNG POLICY INFORMATION

Basis of preparation. These consolidated financial statements; have been prepared in accordance
with lnternational Financial Reporting standards (IFRS Accounting standards as issued by the IASB,
lnterpretations issued by the lnternational Financial Reportinrg tnterpretations committee (,,lFRlC,,)
and in accordance with requirements of Law of Georgia on Accounting, Reporting and Auditing.

The principal accounting policies applied in the preparation of these consolidated financial
statements are set out below. These policies have been consiistently applied to all the periods
presented, unless otherwise stated.

The consolidated financial statements have been prepared on the historical cost basis. Historical
cost is generally based on the fair value of the consideration given in exchange for assets.

Fair value is the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an
orderly transaction between market participants at the measurement date, regardless of whether
that price is directly observable or estimated using another valuation technique. ln estimating the
fair value of an asset or a liability, the Group takes into account the characteristics of the asset or
liability if market participants would take those characteristics into account when pricing the asset
or liability at the measurement date. Fair value for measurement and/or disclosure purposes in
these consolidated financial statements is determined on such a basis, except for share-based
payment transactions that are within the scope of IFRS 2, leasing transactions that are within the
scope of IFRS 16, and measurements that have some similarities to fair value but are not fair value,
such as net realisabre varue in rAS 2 or varue in use in rAS 36.

ln addition, for financial reporting purposes, fair value measurements are categorised into level 1,,
2 or 3 based on the degree to which the inputs to the fair value measurements are observable and
the significance of the inputs to the fair value measurement in its entirety, which are described as
follows:

Level L inputs are quoted prices (unadjusted) in active markets for identical assets or liabilities
that the entity can access at the measurement date;
Level 2 inputs are inputs, other than quoted prices includgd within Level 1, that are observable
for the asset or liability, either directly or indirectly; and
Level 3 inputs are unobservable inputs for the asset or liability.

Amendments to IAS 21

Presentation and Disclos,ures in Financial St.t"r*nt,
Subsidiaries without Pubrlic Accountability: Oisctosures

t2

Lack of excha neeabilitv
I FRS 18

tFRS 19



SMART CAPITAT PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOTIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTII\IUED)
FOR THE YEAR ENDED 3l DECEMBER 2024

Basis of consolidation. The consolidated financial statements incorporate the financial statements
of the Company and entities controlled by the company (suLrsidiaries). control is achieved when
the Company:

Has power over the investee;

ls exposed, or has rights, to variable returns from its inl,olvement with the investee; and
Has the ability to use its power to affect its returns.

The company reassesses whether or not it controls an investee if facts and circumstances indicate
that there are changes to one or more of the three elements of control listed above.

when the company has less than a majority of the voting rights of an investee, it has power over
the investee when the voting rights are sufficient to give it the practical ability to direct the relevant
activities of the investee unilaterally. The company considers all relevant facts and circumstances in
assessing whether or not the company's voting rights in an investee are sufficient to give it power,
including:

o The size of the Company's holding of voting rights relati,ye to the size and dispersion of
holdings of the other vote holders;

o Potential voting rights held by the Company, other vote holders or other parties;
o Rights arising from other contractual arrangements; ancl

' Any additional facts and circumstances that indicate that the company has, or does not have,
the current ability to direct the relevant activities at the time that decisions need to be made,
including voting patterns at previous shareholders' meetings.

consolidation of a subsidiary begins when the company obtaiins control over the subsidiary and
ceases when the Company loses control of the subsidiary. Specifically, income and expenses of a
subsidiary acquired or disposed of during the year are included in the consolidated statement of
profit or loss and other comprehensive income from the date the Company gains control until the
date when the Company ceases to control the subsidiary.

Profit or loss and each component of other comprehensive income are attributed to the owners of
the company and to the non-controlling interests. Total comprehensive income of subsidiaries is
attributed to the owners of the company and to the non-controlling interests even if this results in the
non-controlling interests having a deficit balance.

When necessary, adjustments are made to the consolidated financial statements of subsidiaries to
bring their accounting policies into line with the Group's accorunting policies.

All intragroup assets and liabilities, equity, income, expenses and cash flows relating to transactions
between members of the Group are eliminated in full on consolidation.

Non-controlling interests represent the equity in a subsidiary not attributable, directly or indirectly, to aparent. As at 31 December 2024 and 2023 there were no non-controlling interests.

a

o

a

13



SMART CAPITAL PRODUCTTON GROUP

NOTES TO THE CONSOTTDATED FINANCIAI STATEMENTS (CONTTNUED)
FOR THE YEAR ENDED 3l DECEMBERaO}4
(ln thousands of Georgion

Business combinations. Acquisitions of businesses are accounted for using the acquisition method.
The consideration transferred in a business combination is nreasured at fair value, which is
calculated as the sum of the acquisition-date fair values of arssets transferred by the Group,
liabilities incurred by the Group to the former owners of the acquiree and the equity interest issued
by the Group in exchange for control of the acquiree. Acquisition-related costs are recognised inprofit or loss as incurred.

The gain from a bargain purchase is recognised in the staternent of profit or loss and other
comprehensive income unless the acquisition is a transaction with related party and considered as atransaction between entities under common control.

Going concern' These consolidated financial statements harre been prepared by management on agoing concern basis and the accounting policies have been applied consistently throughout theperiod' ln making this judgement, Management considered the Group's financial position, current
intentions, profitability of operations and access to financial resources and analysed the impact ofthe situation in the markets on the operations of the Group.

Functional Gurrency. ltems included in the consolidated financial statements are measured using
the currency of the primary of the economic environment in which the entity operates (,,the
functional currency"). The presentational currency of the conrsolidated financial statements of the
Group is the Georgian Lari ("GEL"). All values are rounded to the nearest GEL, except when
otherwise indicated.

The principalaccounting policies are set out betow.

Revenue. Revenue is recognized to the extent that it is probable that the economic benefits will
flow to the Group and the revenue can be reliably measured, regardless of when the payment is
received. Revenue is measured based on the consideration to which the Group expecis to be
entitled in a contract with a customer and excludes amounts collected on behalf of third parties.
The Group recognises revenue when it transfers control of a product or service to a customer. The

Group assesses its revenue arrangements against specific criteria in order to determine if it is acting
as principal or agent.

The Group recognizes performance obligation for sale of cigarette and assembled filters at a point
in time, because there is only one performance obligation. Revenue is reduced for estimated
customer returns, rebates and other similar allowances.

contract liabilities. contract liabilities represent the advance:; received from the customers, for
which the goods are not delivered in the period less than 1 year.

ln determining the transaction price, a promised amount of consideration is adjusted for the effects
of the time value of money if the timing of payments agreed to by the parties to the contract
provides the customer or the entity with a significant benefit rtf financing the transfer of goods to
the customer. ln such circumstances, the contract contains a :;ignificant financing component which
may exist irrespective of whether the promise of financing is s;tated explicitly in the contract or
implied by the payment terms agreed to by the parties to the contract.

1,4



SMART CAPITAT PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAI STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31DECEMBERaO2I

Foreign currencies. Transactions in currencies other than the entity's functional currency (foreign
currencies) are recorded at the rates of exchange prevailing at the dates of the transactions. At
each reporting date, monetary items denominated in foreigrr currencies are retranslated at the
rates prevailing at the reporting date. All realized and unrealized gains and losses arising on
exchange differences are included in the consolidated statenlent of profit or loss and other
comprehensive income for the period.

Below are exchange rates as at year end which were used by the Group for the purpose of these
consolidated fina ncia I statements:

31 December

2024
31 December

2023

GEL/USD

GEL/EUR
2.8068
2.9306

2.6894
2.9753

lncome taxes. lncome taxes have been provided for in accorclance with Georgian legislation
enacted or substantively enacted by the reporting date. ln May 2016, the parliament of Georgia
approved a change in the current corporate taxation model, with changes applicable on L January
2o!7 for allentities apart from certain financial institutions.l'he changed model implies zero
corporate tax rate on retained earnings and a 15% corporate tax rate on distributed earnings to the
shareholders that are individuals or non-residents of Georgia,, compared to the previous model of
75%tax rate charged to the Group's profit before tax, regardless of the retention or distribution
status.

The new profit tax rules are effective as of l January 2017, which applies to the Group and the tax
base comprise both actual and deemed profit distributions, including the following:

o Distributed profits;

' Expenses incurred or other payments not related to economic activities;
o Gratuitous supplies of goods/services and/or transfers of funds; and

' Representation expenses that exceed the maximum amount defined in the tax code.

lncome tax on distributed profits is recognised as an expense at the moment dividends are declared
and recorded under "income tax" in the statement of profit or loss. current tax assets and tax
liabilities for current and previous periods are measured at the amount expected to be obtained
from or paid to tax authorities.

Tax imposed on the areas other than distributed profits as described above is recorded under ,,tax
expenses" in the statement of profit and loss.

Due to the changed concept of taxation the term taxable base of assets and liabilities loses its
economic meaning and deferred tax liabilities and assets as defined in IAS L2-lncome Taxes, are not
applicable under new corporate taxation model.

Propefi, plant and equipment ("PPE"). Property, plant and equipment are stated at cost, less
accumulated depreciation and allowance for impairment, where required.

15



SMART CAPTTAL PRODUCTTON GROUP

NOTES TO THE CONSOTTDATED FINANCTAL STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER2O24

costs of minor repairs and maintenance are expensed when incurred. cost of replacing major parts
or components of property, plant and equipment items are capitalised and the replaced part is
retired.

At each end of the reporting period management assesses whether there is any indication of
impairment of property, plant and equipment. lf any such indication exists, management estimates
the recoverable amount, which is determined as the higher of an asset's fair value less costs to sell
and its value in use' The carrying amount is reduced to the rc.coverable amount and the impairment
loss is recognised in profit or loss for the year. An impairmenrt loss recognised for an asset in prior
years is reversed where appropriate if there has been a change in the estimates used to determine
the asset's value in use or fair value less costs to sell.

Gains and losses on disposals are determined by comparing proceeds with carrying amount and are
recognised in profit or loss for the year within other income or costs.

Depreciation' Depreciation on property, plant and equipment is calculated using the diminishing
balance method to allocate their cost to their residual values over their estimated useful lives.

The estimated depreciation rates, residual values and depreciation method are reviewed at the endof each reporting period, with the effect of any changes in estimate accounted for on a prospective
basis. Depreciation rates are as follows:

Depreciation rates

Buildings and structures
Machinery and equipment
Other PPE

The residual value of an asset is the estimated amount that the Group would currently obtain from
disposal of the asset less the estimated costs of disposal, if the asset were already of the age and in
the condition expected at the end of its useful life.

An item of property, plant and equipment is derecognised upon disposal or when no future
economic benefits are expected to arise from the continued use of the asset.

lnventories. lnventories are stated at the lower of cost and net realizable value. Cost is calculated
using weighted average method. Net realizable value is determined as the estimated selling price
less allestimated costs of completion and costs necessary to make the sale.

Long-term inventory consists of spare parts and maintenance consumables, which are separate
items and are used in manufacturing process when needed.

Provisions. Provisions are recognised when the Group has a present obligation (legal or
constructive) as a result of a past event, it is probable that thel Group will be required to settle
the obligation, and a reliable estimate can be made of the amount of the obligation.

The amount recognised as a provision is the best estimate of the consideration required to settle
the present obligation at the end of the reporting period, taking into account the risks and
uncertainties surrounding the obligation. when a provision is measured using the cash flows
estimated to settle the present obligation, its carrying amount is the present value of those cash
flows (when the effect of the time varue of money is materiar).

16
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SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOTIDATED FINANCIAI STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER2024

when some or all of the economic benefits required to settk: a provision are expected to be
recovered from a third party, a receivable is recognised as an asset if it is virtually certain that
reimbursement will be received and the amount of the receivable can be measured reliably.

contingent liabilities and assets. contingent liabilities are not recognised in the consolidated
statement of financial position, but are disclosed in the note:s to the consolidated financial
statements, unless the probability of an outflow of resources; embodying economic benefits is
remote' Contingent assets are not recognised in the consolidated statement of financial position
but are disclosed in the consolidated financial statements when an inflow of economic benefits is
probable.

Financial instruments. Financial assets and financial liabilities are recognised in the Group,s
statement of financial position when the Group becomes a party to the contractual provisions of

the instrument. Financialassets and financial liabilities are initially measured at fair value.
Transaction costs that are directly attributable to the acquisition or issue of financial assets and
financial liabilities (other than financial assets and financial liabilities at fair value through profit or
loss) are added to or deducted from the fair value of the finarncial assets or financial liabilities, as
appropriate, on initialrecognition. Transaction costs directly attributable to the acquisition of
financial assets or financial liabilities at fair value through profit or loss are recognised immediately
in profit or loss.

Financial assets. All recognised financial assets are measured subsequently in their entirety at
either amortised cost or fair value, depending on the classification of the financial assets.

Clossification of financial ossets - All financial assets of the Gr,oup are classified, at initial
recognition, as subsequently measured at amortised cost, fair value through other comprehensive
income (oCl), or fair value through profit or loss. The classificiation of financial assets at initial
recognition depends on the financial asset's contractual cash flow characteristics and the Group,s
business model for managing them. The Group measures financial assets at amortised cost if both
of the following conditions are met:

o The financial asset is held within a business modelwith r.he objective to hold financial assets in
order to collect contractual cash flows, and

o The contractual terms of the financial asset give rise on :;pecified dates to cash flows that are
'solely payments of principal and interest (SPPI)' on the principal amount outstanding. This
assessment is referred to as the SPPI test and is performed at an instrument level.

Debt instruments that meet the following conditions are mearsured subsequently at fair value
through other comprehensive income (FVTOCt):

o the financial asset is held within a business model whose objective is achieved by both
collecting contractual cash flows and selling the financial assets; ando the contractual terms of the financial asset give rise on specified dates to cash flows that are
solely payments of principal and interest on the principal amount outstanding.

By default, all other financial assets are measured subsequently at fair value through profit or loss
(FVTPL).
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SMART CAPITAL PRODUCTTON GROUP

NOTES TO THE CONSOLTDATED FINANCIAI STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 3l DECEMBER 2024
(ln thousands ol Georgian Lori)

Despite the foregoing, the Group may make the following irrevocable election/designation at initial
recognition of a financial asset:

the Group may irrevocably elect to present subsequent changes in fair value of an equity
investment in other comprehensive income if certain criteria are met; and
the Group may irrevocably designate a debt investment that meets the amortised cost or
FVTOCI criteria as measured at FVTPL if doing so eliminates or significantly reduces an
accounting mismatch.

Eflective interest method. The effective interest method is a method of calculating the amortised
cost of a debt instrument and of allocating interest income o'yer the relevant perioO.

For financial assets other than purchased or originated credit-impaired financial assets (i.e. assets
that are credit-impaired on initial recognition), the effective interest rate is the rate that exactly
discounts estimated future cash receipts (including all fees and points paid or received that form an
integral part of the effective interest rate, transaction costs and other premiums or discounts)
excluding expected credit losses, through the expected life ofthe debt instrument, or, where
appropriate, a shorter period, to the gross carrying amount of the debt instrument on initial
recognition. For purchased or originated credit-impaired finarncial assets, a credit-adjusted effective
interest rate is calculated by discounting the estimated future cash flows, including expected credit
losses, to the amortised cost of the debt instrument on initial recognition.

The amortised cost of a financial asset is the amount at whicl"r the financial asset is measured at
initial recognition minus the principal repayments, plus the cumulative amortisation using the
effective interest method of any difference between that initial amount and the maturity amount,

adjusted for any loss allowance. The gross carrying amount ol'a financial asset is the amortised cost
of a financial asset before adjusting for any loss allowance.

lnterest income is recognised using the effective interest method for debt instruments measured
subsequently at amortised cost and at FVTocl. For financial assets other than purchased or
originated credit-impaired financial assets, interest income is calculated by applying the effective
interest rate to the gross carrying amount of a financial asset, except for financial assets that have
subsequently become credit-impaired (see below). For financlial assets that have subsequently
become credit-impaired, interest income is recognised by applying the effective interest rate to the
amortised cost of the financial asset. lf, in subsequent reporting periods, the credit risk on the
credit-impaired financial instrument improves so that the financial asset is no longer credit-
impaired, interest income is recognised by applying the effective interest rate to the gross carrying
amount of the financial asset.

For purchased or originated credit-impaired financial assets, the Group recognises interest income
by applying the credit-adjusted effective interest rate to the amortised cost of the financial asset
from initial recognition' The calculation does not revert to the gross basis even if the credit risk of
the financial asset subsequently improves so that the financia I asset is no longer credit-impaired.
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SMART CAPITAL PRODUCTTON GROUP

NOTES TO THE CONSOLTDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINIUED)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBERaO}4

Trode ond other receivables. Trade and other receivables are non-derivative financial assets with
fixed or determinable payments that are not quoted in an active market. Trade and other
receivables are measured at amortised cost using the effective interest method, less any expected
credit loss. lnterest income is recognised by applying the effr:ctive interest rate, except for short-
term receivables when the effect of discounting is immateriarl.

cash and cash equivolents. cash and cash equivalents includle cash in hand, deposits held at call
with banks due on demand or with original maturities of less than three months. cash and cash
equivalents are carried at amortised cost using the effective interest method. Restricted balances
are excluded from cash and cash equivalents for the purposers of the consolidated cash flow
statement. Balances restricted from being exchanged or used to settle a liability for at least twelve
months after the reporting period are included in restricted cash.

lssued loons.lssued loans are non-derivative financial assets with fixed or determinable payments
that are not quoted in an active market. lssued loans are measured at amortised cost using
the effective interest method, less any expected credit loss. lnterest income is recognised by
applying the effective interest rate, except for short-term issued loans when the effect of
discounting is immaterial.

lmpairment of financial assets. The Group recognises an allowance for expected credit losses
(ECLs) for all of its financial assets at amortised cost. The Grorup applies a simplified approach in
calculating ECLs. Therefore, the Group does not track changes in credit risk, but instead recognises
a loss allowance based on lifetime ECLs at each reporting date. The Group has individual approach
towards significant customers and has established a provision matrix for others. Both approaches
are based on its historical credit loss experience, adjusted for forward-looking factors specific to the
debtors and the economic environment.

The Group considers a financial asset in default when contractual payment are 90 days past due.
However, in certain cases, the Group may also consider a financialasset to be in default when

internal or external information indicates that the Group is unlikely to receive the outstanding
contractual amounts in full before taking into account any creldit enhancements held by the Group.

Uncollectible assets are written off against the related impairment loss allowance after all the
necessary procedures to recover the asset have been completed and the amount of the loss has
been determined.

subsequent recoveries of amounts previously written off are rcredited to impairment loss account
within the profit or loss for the year.

Derecognition of financial assets. The Group derecognizes a f'inancial asset only when the
contractual rights to the cash flows from the asset expire, or r,vhen it transfers the financial asset
and substantially all the risks and rewards of ownership of ther asset to another entity. lf the Group
neither transfers nor retains substantially all the risks and rew,ards of ownership and continues to
controlthe transferred asset, the Group recognises its retained interest in the asset and an
associated liability for amounts it may have to pay. lf the Group retains substantially allthe risks
and rewards of ownership of a transferred financial asset, the Group continues to recognise the
financial asset and also recognizes a collateralized borrowing 1br the proceeds received.



SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTTNIUED)
FOR THE YEAR ENDED 3l DECEMBER 2024

on derecognition of a financial asset measured at amortised cost, the difference between the
asset's carrying amount and the sum of the consideration received and receivable is recognized inprofit or loss. ln addition, on derecognition of an investment in a debt instrument classified as at
FVTocl, the cumulative gain or loss previously accumulated in the investments revaluation reserve
is reclassified to profit or loss.

Financial liabilities and equity instruments

Classification as debt or equitv

Debt and equity instruments issued by the Group are classified as either financial liabilities or as
equity in accordance with the substance of the contractual arrangements and the definitions of afinancial liability and an equity instrument.

Equitv instruments

An equity instrument is any contract that evidences a residual interest in the assets of an entity
after deducting all of its liabilities. Equity instruments issued by the Group are recognized at the
proceeds received, net of direct issue costs.

Repurchase of the Group's own equity instruments is recognized and deducted directly in equity.
No gain or loss is recognized in profit or loss on the purchase,, sale, issue or cancellation of the
Group's own equity instruments.

Financial liabilities

Financial liabilities (represented with borrowings, trade and other accounts payable and dividends
payable) are subsequently measured at amortized cost using the effective interest method.

Derecoenition of financial liabilities

The Group derecognizes financial liabilities when, and only wlhen, the Group,s obligations are
discharged, cancelled or they expire. The difference between the carrying amount of the financial
liability derecognized and the consideration paid and payable is recognized in profit or loss.

Borrowed funds. Borrowings are recognised initially at fair value, net of transaction costs incurred,
and are subsequently carried at amortized cost using the effective interest method.

Financial euarantee contract liabilities.

A financial Suarantee contract is a contract that requires the issuer to make specified payments to
reimburse the holder for a loss it incurs because a specified debtor fails to make payments when
due in accordance with the terms of a debt instrument.

Financial Euarantee contract liabilities are measured initially at their fair values and, if not
designated as at FVTPL and do not arise from a transfer of an asset, are measured subsequently at
the higher of:

o The amount of the loss allowance determined in accordance with IFRS 9 (see financial assets
above);

o The amount recognised initially less, where appropriate, cumulative amortisation recognised in
accordance with the revenue recognition policies set out above.
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2024

when a liability is extinguished for no consideration in the transactions with the parties under
common control, the fair value of the liability extinguished should be recognised as capital
contribution in the statement of changes in equity.

For financial guarantee contracts, the date that the Group becomes a party to the irrevocable
commitment is considered to be the date of initial recognition for the purposes of assessing the
financial instrument for impairment. ln assessing whether there has been'a significant increase in
the credit risk since initial recognition of a financial guarantee contract, the Group considers the
changes in the risk that the specified debtor will default on the contract.

charter capital. charter capital is recognized at the fair valuer of the contributions received by the
Group.

Dividends. Dividends are recognized in the equity as a reducltion in the period in which they are
declared' Dividends that are declared after the reporting date are treated as a subsequent event
and disclosed accordingly.

other Distribution. Distributions are recognised in equity when the Entity has irrevocably
committed to transfer cash or non-monetary assets to its Sh;rreholder/Ultimate shareholder free of
charge and the amount of the commitment can be reliably measured.

Prepaid taxes and taxes payable. Prepaid taxes are stated at their nominal value less an allowance
for estimated irrecoverable amounts. Taxes payable stated at their nominal value. Tax assets and
liabilities are accumulated on a single tax account with the Revenue Service of Georgia. The
settlement is made on a net basis.

Reclassification. ln 2024,the Group's management determined that information had not been
appropriately presented in the consolidated financial statements for the year ended December 31,
2023.|n accordance with IAS 8 "Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors,,,
these consolidated financial statements have been reclassified as detailed in the following
paragraphs.

For the year ended 31 Decembe r,2023, the Group reclassifierC GEL 711 personnel expenses from
General and administrative expenses to Selling and marketin5; expenses (Note g).

Statement of profit or loss and other
comprehensive income

Selling and marketing expenses

General and administrative expenses

Profit before tax

Profit for the year

As previously
reported Reclassification As Reclassified

(2,9341

(8,279],

14,932

(771)

7Lt

(3,64s)

(7,s68)

14,932

2t

74,932



SMART CAPITAL PRODUCTTON GROUP

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAI STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 3l DECEMBER 2024
(ln thousands ol Georgian Lori)

4. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES, AND JUDGEMENTS IN APPTYING ACCOUNTING POTICIES

ln the application of the Group's accounting policies, which arre described in note 3, management is
required to make judgements, estimates and assumptions about the carrying amounts of assets
and liabilities that are not readily apparent from other sources. The estimates and associated
assumptions are based on historical experience and other far:tors that are considered to be
relevant. Actual results may differ from these estimates.

The estimates and underlying assumptions are reviewed on an ongoing basis. Revisions to
accounting estimates are recognised in the period in which the estimate is revised if the revision
affects only that period, or in the period of the revision and future periods if the revision affects
both current and future periods.

criticaljudgements in applying the Group's accounting poricies

The following are the criticaljudgements, apart from those irrvolving estimations (see below), that
the Group's management has made in the process of applying the Group's accounting policies and
that have the most significant effect on the amounts recognised in the consolidated financial
statements.

valuation of financial guarantee obligation - According to the IFRS 9, financial guarantee contract
is initially recognized at fair value and subsequently measureri at higher of: a) the amount of loss
allowance for expected credit loss b) the amount initially recognized less cumulative amount of
income. The initial fair value of the guarantee was assessed in reference to the annual guarantee

fee estimate which would be paid by a third party in an arms-length transaction. Expected credit
loss is calculated at the end of each reporting period using 12-month probability of default (pD) of
the underlying debt instruments. Fair value less cumulated arnount of recognized income exceeded
the expected credit loss as at 3L December 2024 and 31 December 2023 (Note 20).

Loss Given Default ("LGD")- Under guarantee agreement if borrower fails to cover loan, guarantors
are obliged to repay 1o0o/o of remaining loan balance, interesl accruals, fines, commissions and all
the financial liabilities arisen. Therefore, the Group estimated LGD as too%.

Probability Default - As guarantee (other related party) is not assessed by Moody,s or Fitch,
management decided to apply highest PD rate 8.24% and 25.03% (PD rates of corporate issuers
rated lowest - "ca-c" by Moody's lnvestors Service) in 2oz4 and 2023, respectively.

5. REVENUE

During the years ended 31 Decembe r 2024 and 2023 total revenue of the Group consisted of sales
of:

2024

Sales of cigarettes
Rental income

TOTAT

140,088

96
t44,473

97

22
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SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOTIDATED FINANCIAT STATEMENTS (CONTII{UED)
FOR THE YEAR ENDED 31DECEMBERaO} 
(ln thousands of Georgian Lari)

6. COST OF SALES

During the years ended 31 Decembe r 2024 and 2023 cost of goods sold of the Group consisted of:

Direct Materials
Direct Labor
Depreciation
Other operating expenses
TOTAL

7. GENERAT AND ADMINISTRATIVE EXPENSES

During the years ended 3L Decembe r 2024 and
Group consisted of:

111,959 11g,4gg

2023, general and administrative expenses of the

108,761

2,462
294
452

2023

116,388

2,282
315
513

2024 zo23

Payroll and related charges
Depreciation a nd amortization
lnsurance expenses
Other tax expenses
Other expenses

TOTAL

6,497
548

34

17

903

3,003
s38
407

81

73

388

4,490

During the years ended 31 Decembe r 2024 and 2023, other income of the Group consisted of:

Write-off of Payable to previous owners
Contract liabilities write-off

2024

Other

TOTAL

Payable to

6,130
579
35

204
620

7,999 7,569

8. SELt!NG AND DISTRIBUTION EXPENSES

During the years ended 31 Decembe r 2024 and 2023, selling and distribution expenses of the Group
consisted of:

2024 2023
Personnel expenses
Fuel expenses
Repair and maintenance expenses
Tra nsportation expenses
Expenses related to short-term lease and low-cost items
Other
TOTAT

9. OTHER INCOME

2,408
510

361

78

72

2L6

3,645

1,694

963

334
3;

722
2,ggl

previous owners has been written off as at 31 Decembe r 2024 (Note 1g).

23
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SMART CAPITAT PRODUCTTON GROUP

NOTES TO THE CONSOTIDATED FtNANCtAt STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2024
(ln thousands of Georgian Lari)

11. ISSUED LOANS

At 31 December 2024 and 2023 issued loans were as folrows:

lssued Loans:

Loans issued to the legal entities
Loans issued to the legal entities

Total lssued Loans:

!ssued Loans:

lssued loans, short-term
lssued loa ns, long-term

Total Loans lssued:

31 December
lnterest rate _ Maturity 2OZ4

31 December
2023

USD

GEL

6.5%-6.9% 2025-2029
71%-17.7% 2025-2029

13,362

3,357

16,7Lg

31 December
2024

3,894

3,L20

7,014

31 December
2023

31 December 2024

10,399

116

5,925
L2

4,707
2,373

31 December 2023

70,704

158

5,065
77

767

T2. INVENTORY

At 31 December 2024 and 2023 inventory were as follows:

Raw materials
Work-in-process
Finished goods
Other

Total Short-term inventory

Long-term inventory

TOTAI.INVENTORY

_16,452 15,939

2,655 2,602

79,t07 18,541

The cost of inventories recognised as an expense during the years ended 31 Decembe r 2024 and
2023 in respect of continuing operations was GEL 108,77s anrJ GEL 11G,3gg respectively.

Long-term inventory consists of spare parts and maintenance consumables, which are separate
items and are used in manufacturing process when needed.
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SMART CAPITAT PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOTIDATED FINANCIAI STATEMENTS (CONTINUED}
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER2O24
(ln thousdnds ol Georgion Lori)

13. TRADE AND OTHER RECEIVABTE

At 31 December 2024 and 2023 accounts receivable, net of illlowance for irrecoverable amounts,
were as follows:

31 December 2024 31 December 2023

Trade receivables include the amounts recognized as revenue, excise tax and value-added-tax
related to these sales.

The impairment recognised represents the difference between the carrying amount of these trade
receivables and the present value of the expected proceeds. The Group does not hold any collateral
over these balances.

Analysis by aging of trade and other receivabres is as foilows:

Trade receivables

Other receivables
Less: expected credit loss

TOTAL

31 December 2024
(GEt',000)

Expected credit loss rate
Estimated total gross carrying
amount at default
Lifetime ECL

31 December 2023
(GE1',000)

Expected credit loss rate
Estimated total gross carrying
amount at default
Lifetime ECL

Not past due

2%

6,7L9
(134)

Not past due

2%

6,823

lt27l

- less than 30
days overdue

1"4%

2,279

rcl%

863
(863)

- over 90 days
overdue

88%

452
(3s8)

8,627

2

Total

t4%

10,139
(1,398)

Total

8%

8,629
(68s)

10,136

2

- 31 to 90 days - over 90 days
overdue overdue

(1,3s8) (68s)

30%

277
(318) (83)

- less than 30
days overdue

9%

- 31 to 90 days
overdue

1,139

25%

2t5
(106) (s4)

The Group always measures the loss allowance for trade and other receivables at an amount equal
to lifetime ECL' The expected credit losses on trade receivabk:s are estimated using a past default
experience of the debtor and an analysis of the debtor's current financial position,-adjusted for
factors that are specific to the debtors, general economic conditions of the industry in which the
debtors operate and an assessment of both the current as werll as the forecast direction of
conditions at the reporting date. The Group has recognised a loss allowance of almost L00 per cent
against all collectively assessed receivables over 90 days past due because historical experience has
indicated that these receivables are generally not recoverabler. For some counterparties, which
were assessed individually, the Group has considered the pro.iected cash flows and determined the
expected credit loss based on it.

The Group writes off a trade and other receivable when there is information indicating that the
debtor is in severe financial difficulty and there is no realistic iprospect of recovery.
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAI STATEMENTS (CONTINIUED}
FOR THE YEAR ENDED 31DECEMBER2024

The following table shows the movement in lifetime ECL that has been recognised for trade and
other receivables in accordance with the simplified approach set out in IFRS 9:

Expected credit loss
movement

Balance as at I January 2023
lmpairment losses, net
Balance as at 31 December 2023
lmpairment losses, net
Balance as at 31 December 2024

14. CASH AND CASH EQUIVALENTS

At 31 December 2024 and 2023 cash and cash equivalents were as follows:

31 December 2024 31 December 2O23

Cash on hand
Cash with Banks

TOTAI-

None of the balances with banks are past due. No loss allowance is recognised for balances with
banks due to short-term nature. Bank balances include current accounts at banks in Georgia and
are used for the purpose of the daily activities of the Group.

As at 31 December 2024 and 2023 the majority of the Group's cash in banks is with banks rated by
Fitch Ratings as B (short-term rating), BB- (long_term rating).

15. CHARTER CAPITAI AND RETAINED EARNTNGS

As of 31 December 2024 and 2023 authorized and paid charter capital equaled to GEL 1,,7g1_.

During 2024 and 2023 dividends declared and paid were GEL 13,070 and GEL Ll,ZzL,respectively.

As of 31 December 2024 and 2023 retained earnings equal to GEL 41,L34 and GEL 37 ,324,
respectively.

16. CONTRACTLIABITITIES

Contract liabilities include advances received as at 3L December 2024 and 2OZ3 all related to
product sales. The Group recognizes them as contract liability until the goods have been delivered
to the customer. According to the Georgian Civil Law, if the liarbilities are outstanding for three
years and there have not been made any claims throughout the period, the liabilities can be
extinguished.

540

t45
685
71,3

1,398

319 543
4,730 7,780

5,049 2,323

27



SMART CAPITAL PRODUCTTON GROUP

NOTES TO THE CONSOLTDATED FINANCIAT STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31DECEMBER2024

The management has exercised the abovementioned right arrd decided to write off the contract
liabilities in amount of GEL 963 and GEL 31 for the year ended 31 Decembe r zo24and 2023,
respectively (Note 9). The amounts are recorded in the statement of profit or loss under other
income. As at 31 December 2024 and 2023 contract liabilitie:s equaled to GEL 35 and GEL 952,
respectively.

L7, BORROWED FUNDS

As at 31 December 2024 and 2023 terms and conditions of orutstanding borrowed funds were as
follows:

Borrowed funds:

Borrowed funds from financial
institutions
Borrowed funds from financial
institutions
Borrowed funds from financial
institutions
Borrowed funds from related party legal
entities
Borrowed funds from legal entities

Total borrowed funds:

USD

USD

7t%

Variable-
72.5%

Fixed-9.5%

8%

5%

Maturity

2031

2t025-2027

2025

2027

2026

31 December
2024

31 December
2023

3,927

6,O7t

t7,072

s,964

4,098

2,28s

t,646

4,552

r,484

The Group',s property, plant and equipment are pledged underr the borrowed funds from financial
institutions (Note 10).

Borrowed funds:

Borrowed funds, short-term
Borrowed funds, long-term

Total borrowed funds:

Movement of borrowings for the year ended 31

Net debt at the 1 January 2023
Principal addition
lnterest accrued
Principal paid

Net-off with issued loans
lnterest paid

Foreign exchange gain
Net debt at the 31 December 2023
Principal addition
lnterest accrued
Principal paid

lnterest paid

Foreign exchange loss

Net debt at the end of the period

25,005 16,034

December 2024 and 2023 was as follows:

Movement

31 December
2024

31 December
2023

L7,482
4,552

10,340

14,655

19,709
99,685

L,154
(99,316)

(3,081)
(1,058)

(48)

16,034
109,s45

1,779
(101,786)

(7,274l,

768

28

_ 25,005 16,034



SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31DECEMBER2O24
(ln thousands ol Georgian Lari)

18. TRADEANDOTHERPAYABTE

Trade and other payable as at 3L Decembe r 2024 and 2023 were as follows:

31 December 31 December
2024 2023

Payable to suppliers
Salary payable
Other payables

Payable to the previous owners
TOTAT

L,283
242

13

2,9t4
93
40

1,53g 4,6?6

The Group has payables to the previous shareholders of Geodistribution LLC, Tobacco Holding LLC
and Tbilisi Tobacco JSC for the acquired shares. As the statute of limitations for filing a civil claim is
3 years from the moment the obligation arises, and this period has already expired the payable to
previous owners has been written off as at 31 Decembe r 2o24 (Note 9).

19. TAXES PAYABLE, NET

As at 31 December 2024 and 2023 prepaid taxes/taxes payable other than income tax comprises of
VAT payables, excise payables and other tax payables. Tax assets and liabilities are accumulated on
a single tax account with the Revenue service of Georgia. The settlement is made on a net basis.

20. FINANCIAL GUARANTEE OBTTGATION

on 9 June 2020, the Group signed a guarantee agreement with Commercial Bank. The subject of
the agreement was to act as a guarantor for other related party's two loans from commercial Bank
received on27 July 2016 and 27 July 2016, respectively. Both loans bear interest rate of 6%and
maturity till 25 December 2026. Limit of guarantee for the Gnoup equals to GEL 9s,431 (UsD
34,000) in total, although, as of 31 December 2024 and as of sign-off date, the amount, for which
the companies are acting as guarantors amounts GEL27,o7g (usD g,647) and GEL 21,3g7 (USD
7,85U, respectively.

The Group has not received any premium for the issued contracts, respectively, the fair value was
determined using a method that quantifies the economic benrefit of the guarantee to the holder. As
of the inception of the guarantee contract the rate equaled to z.syo,which resulted in recognition

of GEL 1-3,027 financial guarantee obligation in the consolidated statement of the financial position
of the Group.

ln March, 2023 abovementioned loans and guarantee maturity were extended by two years. New
agreement met financial liability derecognition criteria according to IFRS 9. Respectively, previously
recognised financial guarantee obligation was derecognised and new balance was recognised in the
financial statements of the Group. The fair value at inception was determined using the same
method that quantifies the economic benefit of the guarantee to the holder and the rate equaled
to 3%.
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NOTES TO THE CONSOTIDATED FINANCIAT STATEMENTS (CONTINUED)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER2024

The Group calculated amortized cost of new instrument as 31 December 2023 using discount rate
9% which is market interest rate on loans issued in March 2023.

Atthe end ofthe reporting period, the management ofthe Group have assessed the past due
status of the debts under guarantee, the financial position of the debtors as well as the economic
outlook ofthe industries in which the debtors operate, and concluded that there has not been
a significant increase in the credit risk since initial recognitiorr of the financialguarantee contract.
Accordingly, the loss allowance for financial guarantee contract issued by the Group is measured
at an amount equal to 12-month ECL rate for unrated companies published Moody's credit agency.

There has been no change in the estimation techniques or silgnificant assumptions made during
the current reporting period in assessing the loss allowance 1'or these financial instruments.

ln both years the amount of loss allowance is lower than the premium less cumulative
amortisation, therefore no loss allowance was recognised in profit or loss for the financial
guarantee contract

The movement in the financial guarantee obligation during the year 2024 and 2023 was the
following:

As at 1 January 2023
Derecognition
Recognition
Finance income
Foreign exchange gain, net
As at 31 December 2023
Finance income
Foreign exchange loss, net
As at 31 December 2024

2I. F!NANCIAI INSTRUMENTS

7,779
(6,s83)

lL,348
(1,4s8)

(se)

to,627
(1,80e)

434
9,252

Financia! assets carried at amortised cost. The estimated fair value of fixed interest rate
instruments is based on estimated future cash flows expecterC to be received discounted at current
interest rates for new instruments with similar credit risk andl remaining maturity. Discount rates
used depend on credit risk of the counterparty. Carrying amo,unts of trade receivables and other
financial assets approximate fair values.

Liabilities carried at amortised cost. The estimated fair value of fixed interest rate instruments with
stated maturity was estimated based on expected cash flows discounted at current interest rates
for new instruments with similar credit risk and remaining maturity. Management of the Group
considers that as of 3L December 2024 and 2023 the carrying; amounts of financial liabilities
recorded in the consolidated financial statements approximates with their fair values.

The fair value of cash and cash equivalents was determined using level 1 measurement and the fair
value of other financial assets and liabilities were determined using level 3 measurement.
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NOTES TO THE CONSOT-IDATED FINANC|AL STATEMENTS (CONTTNUED)
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER2024

SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

Capital risk management. The Group manages its capitalto ensure that Group will be able to
continue as a going concern while maximizing the return to the equity holder through
the optimization of the debt and equity balance.

Management of the Group reviews the capital structure on a regular basis. Based on the results of
this review, the Group takes steps to balance its overall capital structure through the payment of
dividends, new share issues as well as taking of new borrowed funds or redemption of existing
borrowed funds.

Major categories of financial instruments. The Group's principal financial liabilities comprise
borrowed funds, trade and other payables, taxes payable and lease liability. The main purpose of
these financial instruments is to raise finance for the Group's operations. The Group has various
financialassets such as trade and other receivables, issued loans and cash and cash equivalents.

34_qe!srn!er394 31 December 2023
Financial assets

Cash and cash equivalents
Trade and other receivable
lssued loans

Total financial assets

Financial liabilities

Trade and other payables
Financial guarantee obligation
Borrowed Funds

Lease Liability

Total financial liabilities

30,508

31 December 2024 31 December 2023

5,049
8,740

76,719

2,323
7,944
7,014

L7,2gL

1.,538

9,252
25,005

257

4,676
70,627
15,034

77

The main risks arising from the Group's financial instruments are foreign currency, geographical
risk, interest rate, credit and liquidity risks.

Geographicol risk.The Group's assets are mainly located in Georgia and its business plans are
critically dependent on the stability and rule of law in the country. Georgia continues to display
certain characteristics of an emerging market. As such, the Group is exposed to any deterioration of
the business or legal environment within the country. The geographical concentration of assets and
liabilities is set out below:
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Georgia

31 December

2024

Total

5,049
8,740

16,7Lg

30,508

Other OECD

non-OECD countries countries
FINANCIAL ASSETS

Cash and cash equivalents

Trade and other receivable
lssued Loans

TOTAL FINANCIAL ASSETS

FINANCIAL LIABILITIES

Borrowings

Trade and other payables

Financial guarantee obligation
Lease Liability

TOTAL FINANCIAL LIABILITIES

NET POSITION

FINANCIAL ASSETS

Cash and cash equivalents
Trade and other receivable
lssued Loans

TOTAL FINANCIAL ASSETS

FINANCIAL LIABILITIES

Borrowings

Trade and other payables

Financial guarantee obligation
Lease Liability

TOTAL FINANCIAL LIABILITIES

NET POSITION

5,049

8,740
t6,719

23,359

809

9,2s2
257

t,646
729

25,005
1,538

9,252
257

33,677

_____Er99L

Georgia

2,323
7,48t
7,Ot4

16,818

14,551

2,040
r0,627

77

2,375

|.2,375)

Other
non-OECD countries

OECD

countries

31 December
zo23
Total

2,323
7,944
7,OL4

463

2,4t8
1,483

218-

L7,28L

16,034
4,676

L0,627

2,4L8 L,70L

(1,9s5) (r,701) (14,133)::-

Foreign currency risk - Currency risk is the risk that the financial results of the Group will be
adversely impacted by changes in exchange rates to which the Group is exposed. The Group
undertakes certain transactions denominated in foreign currencies. The Group does not use any
derivatives to manage foreign currency risk exposure.

The carrying amounts of the Group's foreign currency denominated monetary assets and liabilities
as at 31 December 2024 and 2023 were as follows:

27,295

_____994r?)_

77
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Financial assets
Cash and cash equivalents
Trade and other receivables
lssued Loans

Total financial assets

Financial liabilities
Financial guarantee obligation
Borrowed funds
Trade and other payables

Total financial liabilities

Total net position

Financial assets
Cash and cash equivalents
Trade and other receivables

Total financial assets

Financial liabilities
Financial guarantee obligation
Borrowed funds
Trade and other payables

Total financial liabilities

Total net position

As at 31 December 2024

Profit/(loss) before tax

As at 31 December 2023

Profit/(loss) before tax

The table below details the Group's sensitivity to strengthening/weakening of functional currency
against foreign currencies by 20% as at 3L December 2024 and 2023 The analysis was applied to
monetary items at the reporting date denominated in respective currencies.

7,ttg
1

L3,362

t4,482

9,252
19,041

729

29,O22

_____i1,5191_

31 December 2023

USD 1= 2.6894 GEL

746
463

1,209

10,627

9,97t
4,423

25,021

123,8t21

USD impact
GELIUSO +20% GELIUSD -20%

(2,908) 2,908

USD impact
cEL/us@

14,7621 4,762
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lnterest rate risk - lnterest rate risk is the risk that changes in floating interest rates will adversely
impact the financial results of the Group. The Group has limited exposure to the interest rate risk
as Group borrowed funds at only fixed interest rates.

Limitations of sensitivitv a nalvsis

The above tables demonstrate the effect of a change in a key assumption while other assumptions
remain unchanged. ln reality, there is a correlation between the assumptions and otherfactors. lt
should also be noted that these sensitivities are non-linear, and larger or smaller impacts should
not be interpolated or extrapolated from these results. The sensitivity analysis do not take into
consideration that the Group's assets and liabilities are actively managed. Additionally, the financial
position of the Group may vary at the time that any actual market movement occurs. For example,
the Group's financial risk management strategy aims to manage the exposure to market
fluctuations. As investment markets move past various trigger levels, management actions could
include selling investments, changing investment portfolio allocation and taking other protective
action' Consequently, the actual impact of a change in the assumptions may not have any impact
on the liabilities, whereas assets are held at market value on the balance sheet. ln these
circumstances, the different measurement bases for liabilities and assets may lead to volatility in
equity' Other limitations in the above sensitivity analyses include the use of hypothetical market
movements to demonstrate potential risk that only represent the Group's view of possible near-
term market changes that cannot be predicted with any certainty; and the assumption that all
interest rates move in an identical fashion.

Credit risk. The Group is exposed to credit risk, which is the risk that a counterparty will not be able
to pay in full when due. The carrying amount of accounts receivable and the total of cash and cash
equivalents represent the maximum amount exposed to credit risk. Although collection of
receivables could be influenced by economic factors, management believes that there is no
significant risk of loss to the Group beyond the allowances already recorded. The Group performs
the individual assessment for the issued loans. Significant financial difficulties of the counterparty,
probability that the counterparty will suffer bankruptcy or financial reorganisation, and default or
delinquency in payments are considered indicators that the issued loans is potentially impaired.
None of the existing issued loans are past due or impairment, respectively, management believes
that there is no significant risk of loss for the issued loans.

ln addition, the Group is exposed to credit risk in relation to financial guarantees given to the other
related party as described in Note 22.Ihe Group's maximum exposure in this respect is
the maximum amount the Group could have to pay if the guarantee is called on. As at 31 December
2024 and 2023, an amount of GEL 777 and GEL2,248 has been estimated as a loss allowance in
accordance with IFRS 9, however, no loss allowance was recognised in profit or loss because the fair
value less cumulative amount recognised in profit or loss was higher than the expected amount of
loss allowance.

Liquidity risk. Liquidity risk is the risk that the Group will not be able to settle all liabilities as they
are due. The following tables detail the Group's remaining contractual maturity for its non-
derivative financial liabilities with agreed repayment periods as at 31 December 2OZ4 and 2023. The
tables have been drawn up based on the undiscounted cash flows of financial liabilities based on
the earliest date on which the Group can be required to pay.
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The amounts included in the following table for financial guarantee contracts are the maximum
amount the Group could be forced to settle under the arrangement for the full guaranteed amount
if that amount is claimed by the counterparty to the guarantee. Based on expectations at the end of
the reporting period, the Group considers that it is more likely than not that no amount will be
payable under the arrangement. However, this estimate is subject to change depending on

the probability of the counterparty claiming under the guarantee which is a function of
the likelihood that the financial receivables held by the counterparty which are guaranteed suffer
credit losses.

Less than 1

month
1-3

months
3 months carrying
to 1 year 1+ years Total Amount

31 December 2024

Trade and other payables

Financial guarantee obligation
Borrowed funds
Lease Liability

1,539

648
248

13

\2s;
497
26

5,835
1 1,169

116

23,34t
L8,702

227

1,538

3L,l2l
30,016

382

1,539

9,252
25,005

257

2,447 r,8?g t7,t2o 4!,670 63,057

Lessthanl 1-3
month months

3 months
to 1 year 1+ years

31 December 2023

Trade and other payables
Financial guarantee obligation
Borrowed funds
Lease Liability

4,676
62t
342

4

L24;
632

8

5,59;
LT,L87

37

29,98;
5,760

46

4,676
37,435
t7,921

95

4,676
1o,627
16,034

77

5,643 l,gg3 16,915 35,785 60,L27

rying
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22. RELATED PARTY TRANSACIIONS

Related parties include owners, affiliates and entities under common ownership and control with
the Group and members of key management personnel. Related parties may enter into
transactions which unrelated parties might not, and transactions between related parties may not
be effected on the same terms and conditions as transactions between unrelated parties.

ln considering each possible related party relationship, attention is directed to the substance of
the relationship, and not merely the legal form. The Group had the following balances and

transactions with related parties:

As of 31 December 2024 and for the year ended 31

December,2024

Ultimate Entities under
shareholder common control

lssued loans
Borrowed funds

Lease liability
Financial guarantee obligation

Revenue

Finance income
Finance expense
Foreign exchange gain

lssued loans
Borrowed funds
Financial guarantee obligation

Finance income
Finance expense

Foreign exchange gain

2L; 8;
226 14

6,257
2,285

3,327_

108

Other

2,3s0

9,252

31

1,969

(434)

Total

11,934

2,285
108

9,252

Total

7,O1.4

4,552
1o,627

31

2,269
240

(434)

As of 31 December 2023 and for the year ended 31

December, 2023

Ultimate
shareholder

546
4,552

Entities under
common control Other

L,624
289

59

35

289

6,468

t0,627

1,589

59

Compensation of key management personnel

The remuneration of key management personnel during the years 2024 and 2023 were short-term
benefits equal to GEL 3,067 and GEL 2,528, respectively.

23. CONTINGENCIES AND COMITMENTS

Commitments - On 9 June 2020, the Group signed a guarantee agreement with Commercial Bank.
The subject of agreement was to act as a guarantor for two loans of other related party from
Commercial Bank received on 26Ju|y2016 and27 July2016, respectively. Both loans have interest
rate of 6% and maturity till 26 December 2026.
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ln March, 2023 abovementioned loans and guarantee maturity were extended by two years. New
agreement met financial liability derecognition criteria according to IFRS 9. Respectively, previously
recognised financial guarantee obligation was derecognised and new balance was recognised in the
consolidated financial statements of the Group.

Limit of guarantee for the Group equals to GEL 9L,440 (USD 34,OOO) in total, although, as of 31
December 2024 and as of sign-off date, the amount, for which the companies are acting as
guarantors amounts GEL27,027 (USD 9,645) and GEL 21,387 (USD 7,851), respectively.

Legol proceedings.ln September 2O2O a lawsuit has been commenced against the Group regarding
the violating the patent rights related to unfiltered tobacco and compensation of GEL 50,000
thousand was requested. The litigation is active as of 31 December 2024 and 2023 and in
subsequent period. The management of the Group has performed the legal case analysis and
concluded that the outflow from abovementioned lawsuit is not probable.

Tdxes - Georgian tax legislation in particular may give rise to varying interpretations and
amendments. ln addition, as management's interpretation of tax legislation may differ from that of
the tax authorities, transactions may be challenged by the tax authorities, and as a result the Group
may be assessed additional taxes, penalties and interest.

Operoting environment - Emerging markets such as Georgia are subject to different risks than more
developed markets; these include economic, politicaland social, and legal and legislative risks. Laws
and regulations affecting businesses in Georgia continue to evolve rapidly with tax and regulatory
frameworks subject to varying interpretations. The future direction of Georgia's economy is heavily

influenced by the fiscal and monetary policies adopted by the government, together with
developments in the legal, regulatory, and political environment.

For the last few years Georgia has experienced a number of legislative changes, which have been
largely related to Georgia's accession plan to the European Union. Whilst the legislative changes
implemented during 2Ot6-2O21paved the way, more can be expected as Georgia's action plan for
achieving accession to the European Union continues to develop.

On 21 February 2022,the President of Russia signed the executive orders on the recognition of the
Donetsk People's Republic and the Lugansk People's Republic. On24 February2022 Russia started
invasion of Ukraine, which escalated to full-scale war between the countries.

Subsequent to these events, the US, UK, EU and other countries announced an extension ofsanctions
on certain Russian officials, businessmen and companies. These developments may result in reduced
access of the Russian businesses to international capital and export markets, weakening of the
Russian Ruble, decline in capitals markets and other negative economic consequences.

Management of the Group is monitoring developments in the economic and political situation and

taking measures it considers necessary in order to support the sustainability and development of the
Group's business for the foreseeable future. However, the consequences of these events and related
future changes may have a significant impact on the Group's operations.
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24. EVENTS AFTER THE REPORTING PERIOD

lnsubsequentperiodtheGroupmadenetrepaymentstoitscreditlineinamountof 
GEL 4,649.

|n2025 the Group has received the borrowing from localcommercial bank in amount of USD 550 to
finance the purchase of SLIM cigarette manufacturing machinery. The loan is repayable by 202g.

the Group fully repaid its borrowings from commercial bank and entered into a new loan agreement
with a third party in the amount of GEL .J.2,33O.

ln 2025 the Group declared and paid dividends in amount of GEL 10,42L.

25. APPROVAL OF CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

The consolidated financial statements were approved by the Management and authorized for issue
on 27 October 2025.

38



SMART CAPITAL PRODUCTION GROUP

MANAGEMENT REPORT
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER2024
(ln thousands ol Georgian Lori)

THE GROUP'S BUSINESS DEVELOPMENT, PERFORMANCE AND POSITION

Smart Capital Production LLC (the "Company")was established in Georgia on 12 January 201g in
accordance with Georgian regulations and is registered by the Georgian Tax Authorities with
identification number:404550650. The Company's registered address is 3 Gergetistr., Tbilisi, Georgia.

On22 January 2018 the Company has established joint venture Tobacco Holding LLC with share of 50%.
on 9 September 2019, 5% of the interest was transferred to Georgian Real Estate Group LLC. On 2 July
2020, the company has purchased remaining shares and obtained the control over Tobacco Holding LLC.

On l June 2018 the Company has established the subsidiary, Smart Capital Construction LLC, which has
established it's subsidiary Georgian Road Construction Group LLC on 12 June 2018. The subsidiary was
sold on 2 March2027.

on 7 March 2019, the Company has purchased 42.S%shares in JSC Tbilisi Tobacco. Additional 7.5%
shares were purchased on 5 April 2019. On 4 June 2019 the Company has obtained the control over
Tbilisi robacco JSC and became 100% shareholder of the company.

On 29 August 2019, the Company has established the subsidiary, potiTextile Company LLC.

On 23 October 2019, the Company has purchased 50% of shares in joint venture - Geodistribution LLC.
On l July 2020, the Company has obtained the control over Geodistribution LLC and became 100%
shareholder of the Company.

on 25 June 2021, the company has established the subsidiary, Geo Textile LLC.

As at 31 December 2024 and 2023 the Group was owned by Smart Capital Group LLC.

As of 3L December 2024 and 2023 the ultimate shareholders of the Group were: Mikheil Chkhartishvili -
50% and Natia Chkhartishvili - 50o/o.

The Group is a leading manufacturer of tobacco products in Georgian market. The Group,s sells two
types of products: Tobacco and Cigarettes.

Tobacco products

ln the second half of 2019 excise tax increased significantly, which reduced the availability of cigarettes
and its overall market. This challenge was successfully responded by the Group, by producing packed
tobacco, which was first on the market. The Group offers tobacco of different quality and price. The main
tobacco products are described below:

Tobacco Pirveli-This product was launched in November2019. lt is represented in two labels, red and
blue and in two sizes of 50gr and 100gr. These tobaccos are distinguished for its unique taste and
available price. lt serves as an example of the correlation between high quality and reasonable price.
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Tobacco Rio - This product was launched in November 2019 and is represented in two sizes: 50gr and
100gr. Unique blend of Rio ensured its quick penetration into the Georgian market.

Tobacco American Gold - This product was launched in December 2019 and is represented in two sizes:
50gr and 100gr. American Gold with its competitive price and high quality tobacco gained significant
number of smokers from the very start of launching.

Tobacco British Royal - This product was launched in July 2020 and is represented in two sizes of 5Ogr
and 100gr. British Royal is the highest quality tobacco, which gained popularity from the very start of
launching.

Cigarettes

Pirveli is the first Georgian cigarette brand. Owing to the high quality of the product and availability all
over the country it firmly established itself on the market and has large number of loyal smokers.

Cigarettes Pirveli lnter Red - Pirveli lnter represents one of the top selling brands on Georgian market.
Pirveli lnter is the first brand which was introduced to the customers by the Group. pirveli lnter is
represented by Pirveli lnter Red and Cigarettes Pirveli lnter Blue. These two labels differ according to
their consistence.

Cigarettes Pirveli Premium Blue - The Pirveli brand family was enlarged by introducing pirveli premium.
Basingon high qualitytobacco and alreadyestablished belief tothe Pirvelibrand, pirvelipremium quickly
gained loyalty of the consumers and became one of the most successful brands in Georgian market.

Cigarettes American Gold - |n2023 the Group introduced American Gold, a high quality cigarettes
distinguished by such famous blends as Virginia, oriental, Burley and others.

Electronic cigarettes - ln 2022 due to the rapid rise in e-cigarette popularity, the Group decided to
introduce a new product. For the users are who are generally trying to quit smoking.

With the distribution net spread all over the country, products of the Group are available in all regions of
Georgia. Distribution services are exclusively provided by Geodistribution LLC. Constant improvements of
the existing products and implementation of new brands corresponding to the demands of the
consumers are the integral parts of corporate management strategy.

The Group competes primarily on the basis of product quality, brand recognition, brand loyalty, taste
and retail price.

The Group's strategy is to produce and sell high quality tobacco products to its customers. ln order to
achieve its main goal, the Group imports top quality tobacco leaves from the leading suppliers
worldwide.
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Key Financia! and Non-Financial lndicators of the Group
(Amounts expressed in thousand of GEL)

ln 2024 the Group recorded revenue of GEL t4O,!84. The gross profit margin comprised 20% in 2024.

Overview of financial and non-financial risks of the Group and appropriate mechanisms for risk

management

Risk management within the Group is carried out in relation to financial, operational and legal risks. One

of the components of financial risk is credit risk, which is the risk that a counterparty will not be able to
pay in full when due. Financial assets, which potentially subject the Group to credit risk, consist

principally of issued loans, trade receivables and cash and cash equivalents. The Group has procedures in

place to ensure that goods are supplied to customers with an appropriate credit history, or alternative
payment procedures are put in place otherwise (for example, advance payments). The carrying amount
of accounts receivable and the total of cash and cash equivalents represent the maximum amount
exposed to credit risk. Although collection of receivables could be influenced by economic factors. The

Management believes that there is no significant risk of loss to the Group other than as a provision for
impairment of financial assets.

Market risk. The Group takes on exposure to market risks. Market risks predominantly relate to the
prices of goods determined by the market forces and thus setting limits on the price that can be charged

to the customer. Despite the Group having certain influence over the setting of prices for the Georgian

Market, its power is limited by actions of competitors such as main importers of the tobacco products

and Georgian Tax Authorities imposing/increasing taxes on the tobacco products.

Management sets limits on the value of risk that may be accepted, which are monitored on a regular

basis. However, the use of this approach may not prevent losses beyond these limits in the event of
mo re sign ifica ntly u nfavora ble ma rket move me nts.

Price dumping risk. The Group is exposed to the price dumping risk from the competitor's side, which

has negative impact on the sale of cigarettes. During 2023 there were suspicions about alleged dumping
of filter cigarettes imported from Azerbaijan and Armenia. Based on the statement of the Group, the
National Competition Agency started an investigation, however, due to changes in the cigarette market -
increased prices on the competitor's products, both the proceedings were requested to be terminated
by the Group. Respectively, the management believes that the sales volume of cigarettes will return to
the previous mark.

Geographic risk. The Group's assets are located in Georgia. The country continues to display some

features of the emerging market. As such, the Group is exposed to risks of deteriorating business

environment in Georgia.

Currency risk. ln relation to currency risk, the Management sets limits on the level of risk in the currency
and on the whole. Positions are monitored on a monthly basis.

2024 2023

Revenue 140,184 t4,570

Gross profit 28,215 t5,o72

Net profit 16,880 , (!2?

Gross profit (%) 20% 17o/"
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tiquidity risk. Prudent liquidity risk management implies maintaining sufficient cash and the availability
of funding with an adequate amount of committed credit facilities. The Group manages liquidity risk by
maintaining access to the debt capital and by continuously monitoring forecasted and actual cash flows.
Cash flow forecasting is performed in the operating entities of the Group and aggregated by Group
finance. Group's finance department monitors the Group's liquidity requirements to ensure it has
sufficient cash to meet operational needs while maintaining sufficient headroom on its undrawn
committed borrowing facilities at all times so that the Group does not breach borrowing limits.

lnterest rate risk. lnterest rate risk is the exposure of the Group's financial position to adverse
movements in interest rates, which is expressed by an increase in the interest amounts against attracted
funds or by a decrease in income received from allocated funds. The Group does not have a formal policy
of determining how much of the Group's exposure should be to fixed or variable rates.

Political risks. Unstable political environment could negatively impact the demand for products,
revenues and profitability. The management closely monitors the development of political environment,
to predict the potential development and make the necessary and adequate changes.

Consumption of tax-paid cigarettes continues to decline. This decline is due to multiple factors,
including increased taxes and pricing, governmental actions, the diminishing social acceptance of
smoking, continuing economic and geopolitical uncertainty. Cigarettes are subject to substantial taxes.
Significant increases in cigarette-related taxes have been proposed or enacted and are likely to continue
to be proposed or enacted in numerous jurisdictions. These tax increases may affect our profitability and
profitabilty of industry as well.

f n May 2024,lhe tax regulations related to the tobacco was relieved and the excise was halved from GEL
60 to GEL 30. Respectively, the new tax implications are believed to have positive impact on the sales of
tobacco products and the management expects the significant increase in further sales.

FUTURE OUTLOOK

The Group plans to expand its portfolio by developing products customized for international markets.
These products are believed to increase market share and increase revenue.

The Group has received the borrowings from local commercial bank to construct the warehouse and
laboratory. ln addition, the Group plans to start SLIM cigarette manufacturing and has purchased the
machinery for this purpose.

Tbilisi, Georgia
27 October 2025

Director
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21. gobs6bg6o obb66g0g669bo
22. rnJgtis6oSbo qrr3rg0o6Xbgq, 0bs633bot6
23. 6s6u6goXbo qrs So6erbooo 3,:q,qrgbpq,gbXbo
24. b,>r66,:6o0ro Jg6ooqrob 0g0qg6o0o Em3q,g63bo

25. 3o6bc'rq,oqro6gbgq,o go6rbbp6o r66,>6ots6gbob qrsa$3qgb,>

00,:t6c4gq,obocoo 16616o6o
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b0r66 JrSoOtq, g6erq9$dg6 XbUEo

"bgq,0dqgr6gqx'rbob J,lbgbob06gbqx'rbob r66t6oBo 2024 gq,ob 31 qrx3g00g6b qgrb6gq,gbgq,o gqnb
3<'r6bgrqroqpro6sbgqro go6r6bg<6o r66lt6o86gbobr qrr 00rr6or3gqrrbooro r56rr6ots6g0olr Oer0lrsqrgbrlt

bXq,0dqgc6gq,erbr Jrlrgbob06gbgq,or 3r.r6beq,oqrot6Sbgq,o go6r6lig6o sfup6o06Xbob 0ar0t,:q6brtg, 6cr0gq,og
trc0uticrryorbqr rlrsbs3b 0Jli ,,b0,:66 3rJo6lq BfuarJACbob" (,,3o03s6or") qgc Oolm 03oq,oboqro 3rn0Jc6o3boll
(,,1599o") 3o6lxnq,oqn6gbgq, go6s6Lg6 0qr6<n0s53r'rbslr 2024 $q,oL 31 qr696b6oL 0q6er0s6grnboor,0olro
eBg6s6ogbob 0gq66gblr,3sJogsq,ob 63q,oq,Xbrb qrs tsUq)eo b3tpXbob 0odr6sobrL r0cag o,:6o9oor
qnl6gq,3bgq,o $q,oUrcr6ob go6s6Lg6o rFp6o06Xbob ltg6ol:tser6olxn lg.:6qs6ggboU (,,grUb") ts31$b$obsq.o.

bgq,0dq8,)6Xq,crbs, ;g69o139, 3,>lrAboU06gb3q,oc 00,:t6o6gq,r.rboL r65r6o0oli 0oO$,:qpbrtg bgqrq,g6gq,o
,l65rt6o06gbott: qro cgqngott tsgbrbgb lsjrdm3Xq,rntr 3r6r,r6ob 0glsbrOottqr.

3o6ltcrq,oqro6Cbuq'o go6r6bg6o r53rt6o06Xbob Orn0icsqrgbobrli, bgq,0dqg.>63q,rnbr Sslrgbob06CbCq,o.>:

. 0l6coCb3q,o bgq,:q,66gq,o S6obgoJ3botr r<6Bggslt qr,r Orco co;60o0qm6uq Bglr6gq,gbsbg;

. o6Bm604oob $st6qr6g6sica, bgqsq,g6gq,o Jr.rq,o1)o3olr Bscn3q,oor,6o03q,o13 UC56UlbCqUmgb 0c6orgbgq,,
ItoOXqrr, tsSttqrt6olr qrs 6rL:6gb obgcr60r6oslr;

o qrs0rgSbooro obgo60.r6oolr $s6qg6g6ob gb6g63gq,grngsbg, o0 ts30orfu6s8o, org 3o6lmq,oqnr6gbgq,o
go6s6Ug6o $p6o85gboU lsg6co$o6oLer Ugr6qr6ggboL LJX6ogogr6o 0oorbo36gbo s6 r6ob ls306obo
o0olrso6ob,6el0 0er0b0,:t6gbgq,0s 5s,:$rq,o9rob 3o636Xggq,o gs6o6gboU, Ub3s 6o3q,X6gbolrs qr.r Jo6obgbolr
gs3q16o a6ggoU go6rbUg6 0qg6o0;69obrb,: qr go6r6bg6 tsgpg63bbg;

. XAUtsob U$$COsA gg6j6oo6o6gboU 0gtsx'rbolr gbs6ob 0gg,:bgbr$g;

. Aar6cr6Cqomboolo r66rt6ots6gbc0o brjr6or3gq,rnlr bgqq,g6gq,o rq6ogb3olr, s66sr6ots63bolr,: qrr tgqngoU
J56(n6oo) 5scr6sq,oll$o6Cbuqo obgo66s6ooL 6s60r6$Xbs9cX;

. 3rn6lrrq,oqro6Sbgq,o go6,>6bp6o c66r6o06gbob 0gb,>bo0obo 00r6o63qxnbooro $6r6o063bob 0c,rObrqrgbrbg.

bgq,0dqgsbgq,rnb,:,:56go69 Jsbgbob05gbXq,or:

. X6CBot, CACdOC6o qrs 0916o tsoqrs 3rn6g6erq,otr Inbgg8oU tsg0g0rpbrirg, qrs6366grls qrr 096s6Bg6gbrb3;

. obCoro bgqsq,66gq,o ts.:6c$3630ob $60c"rgbrbX,6xn0gq,o6 g,:60olqr5g6tr qrs bb6ob a6ggolr 6s6opbgbb qrr
6gboU0og6 q6ob gb6gfugq,gmgb a5ggott 3r'rblx'rq,oqn6Cb3qo go5,:6bg6o 0qg6r'r0r6gr.rboli bs30r6olio
bolrg$oor $,>6q696,:b qrr 3ro6lrrnq,oqnS3bgq,o go6o6bg6o $g.rrtrofl5gbob gslrb-ors$ flgl6bfotrcnbslr.

' lrs3lq'qrcbcqo bgq.:q,g6gqro B.r6r$g6gbotr $s60crg6,:$g bsjs6c4gq,r'rL 3sbrnE0qrgbq,erbolrs qps g,:UU-olr
0Xbu6.r0olryg;

. XAUEoIJ sjgo3gboL gbrg6cobogbob gbt6gfu3q,b,rgerg,rqr ltlo6rn j0gqpbgboL As6bo60oCqCbsic1; qr,:

. orqq,ocrrerbolt qrr bb3r qgs6qg6gbolr tg0erBX6lll: qrr cDrgoer6 r0oq,3b,>14.

a6ggob 3oblrnq,oqn6g03q,o go6s6lrgt6o r66s6o86Xb,:2024 $q,oti 31 qr6g0bt6ocn qrtlGgq,gbgq,o $q,olror3otr
qr.:0$3o6bgq,or bCq,0dq3sbSq,crbob 0oX<6 2025 $q,otr 27 erjrJr.r0bg6b.

b1q0dqgs6Cq,<n0ot l15bgq,oor:

t6q)o g$0gt6oo
qnt6gdoo6r()

orboq,olro, l15 j,:6o63q,cr
27 (')do(nAbC6o 2025
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lgs0cngBo(gCbCq,o tuqgo6tn6otr q,it $6$

0Jb .b0rt6g 3.:3ogrq, g6oqrfdg6ob" Oer6rSoq,ggbb:

0olst6gbs

hC6 BrBrOr6Cor 03lr ,,lr0c<66 3ciogrq, g6crqrlj036ob" (,,3o0Jc6o,:") qgr 0olro ts3oq,rnboq,o 3o0Jl6ogbolr
("Xocg"") 3r'r6lrcrq,oqn6cbcqo go6c6lrS6o r6gs<6ots63bolr rgqgogo, t6o03q,o6 0rno6r3lr

3r'r6lrerq,oqro6Cbuqo go6,:6bg6o 0q6oEs6XoboL s66s6ots6Xbsb 2024 $q,ob 3l qrg3g0b6ott 0qr5er0r6ggrboor

qr,:0,:lrorrb qrr3,40otfubgq,o 3erbberq,oqrot6gbgq,o 0rn6g0l-br6;q,obl qr: Ub3l b6gq,o !g0erUr3q,3bob,

3obboq,oqn6Cbuq,o 3rJogsq,oL 6gq,oq,g6gboLs qrr 3oblxnq,oqro6gbgq,o BUqrSgo 6t3sqrSboL 0rnd6scr6ol:

r66$o0ggbgbb 2024 $q,oU 31 qr6g0b6oor qrslitlpqrXbpq,o $q,obscr6oli q9; ;bb6s-6r60r663boor 036o036Xbli

bgqsq,g6gq,o sq6ogbgolr s6lrg6ooro Jerq,ogo3oU tsgllsfub obgo60sgo.:lr Bsorgqroor (X6ombq,o3sqr

,,3m6lxnq,oqn6gbgq,o 3o6,>61136o $6;t1o053bc").

8335o llCr6ocn, cnrbqrr6orgq,o 3obboq,oqro6gbgq,o 9o6,>61136o c66c6o063bc, 63q,o l6LrSboon $fuj6olr
gcor3cq,ob$o63boor, lrt0t6oq,oc6tqr tttbcalr XAUtsob 3er6br.rq,oqn6gbgq, goEsEUS6 0qr6<.r0c6gob,:b 2024

$q,olt 3l qg690b6ob 0qr6or0c63oboor, 0olro 3r.r6br"rq,oqro6gbpq,o brj0or6o0olr tsXqrg6gbLs qrs

3r"rblrerq,oqn6Cbuqo guq,reo 6s3sqrgbob 0od6sr"rbrlr 2024 $q,oli 31 qrgg0b6ocn qrsli6gq,Sbgq,o

$q,obsor3ob bgqsq,6t6gq,o sq6o6b3olr b.>g6orr0c'r6olro bsbleil (,,bstirU")-olt 0o96 5s0<n83gbgq,o gsbb

rq6ogb3olr bgsbqr:6ggbob 0gUsbs0oUrqr.

A"bttd,Cbobt tBUdgCqo

rueo$o Bcg,:6qrr rgqgogob lilSr6orr0c.r6ober L6r6qrc66gboL (,,ubll") ts3brbs0oUrqr. rq6ots6gq,o

lr6s6qrr66gboco gr6brbqg6gq,o 8336o Srtrgbolf6gbq,ob p60,:t6$gbgq,o5 8396o,>65r6otsob j3gcns36o

,,sgqo$rn6olr Jrbgbob06gbq,rnbs 3rn6lrmq,oqro<63bgq,o gofu6trg6o u66r6ots6gbolr 5UQoOtC". fuCE

g0ojfuq.ogbqroor a5pgoligt6 qrs0erp3oqggbq,rqr, 6r'r6rn66 s0,:lr Or'roorbo3b bpq,:q,6X6cns goro3ob

bsg6orstso6obcr U$rber6$Cbob Usblolr qr.r3g036go,,Jt6ogglmo6sq, bgq,:q,6g6oro Xcoo3olr

3c'rqrgjlto"(rrg6cn,rtso6olrrn qps8og3oqggbq,r'rbol.t l.t656()r66Cbolr B.rorgq,oor) (Jbg 3rnqrgjbo), l.tjrt6o6gq,rn0o

gobrbbptio r65s6otsg1bolr,:gqo6ob 0gbrll<tgq,Xbq,qr Ullo6r.r 5oro3g6 0r,rorbr.r36gbcorb g6orrqg qrr fugb
ts6rb6gq,gor 8336o gan3g6o 3rq,q6bgq,gbgbo,:0 0ocnbrngbXbolu qr: Jbg3 3rnqrgjliob fultbsOolrcqg. 8336o

9601 6$095oor, Bpb 0o96 0erJr"r3gbgq,o cAqnge6gqo 0g3qgbgq,Xbgbo br30s6oUor i6ergXLogq,o
qdt336ob 5sbs3gorgbq,sqr.

bbgr o6gol60s6os

bb3s o6gert60s6osicg JrbgboL06Xbgq,os bgq,0dq3c6Xq,r.rb;. bb3l o6grn60,:6or, bgq;q,66gq,o rq6o6bgo!,
s66s6ots6gbolrr q)s rCe)oOoL 0gbtbgb b,:js6or33q,r'rlr 3,:6r'16olr tsglrsbsOolr;qg, 0ero6sglr 00s6o6gq,rnboor

s66s6otggbsL, 0s66s0 s6 0gogs3lr 3r"rblrerq,oqro61bgq, gobs6llg6 s65s6o66gbsb qr fugEL 0oLs%6Xb.>L dsLS3.

fuX6o 0erttsb6Xbr 3er6lrerq,oqro6gbgqr go6,:6lig6,:66r6o06gb,:1rg t6 0r,ro6s3b bb3.l obgot60,:goslr qr,: 8336 c6

6.r0cn3orj3s0or 6so0g ltboU 0r'rL,r%69b,>b.
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3er6lrcrqnqro6Cbgqo go6s6Ugt6o s6gr6ots5g0olr ugqogors6 qgr3ca0o6gboor, fu361i JtbgboU06gbq,obs

Ornog,>3b bb3t obgr"rt60r6oob 5r66erbcli qr,> s0 J6r'r6gU0o, o0olr qr.:qr5g6rb, brnO 16 ,>6olr r6lrS0ooro 0gglrcbc0rnbc

bb3,r oEgcrt6E:goJUJ eD Jo6brnq,oqro6gbgq, Eo6JbbU6 r6gr6oE66blb 16 rgqrogob qr6r'rb 0rnJrngbgq,
obgo66s6oslr Eo6oli, 16 boO st6 s6olr o6o bbgs63,:t6sqr s6lrSbooro tsXgqer0gboli 0CAOACqo. org, B3XE 0oX6

Br6s6gbgq,o bs0g8solr lirygdpq,irg, qr.r3.rl.r336oor, 6cn0 00s6cnggqrr.rbocn sbgs6ots6gbsEo 0cn6X0pq,o.>

r6b30oor,:qg 06qrr6o o6ger60sgor, 8396 0r'r3rqr36o 3r<6or, Ar63r3brerncD,:0 g,:j6otr 0gtl:fub.

B3gE s0sbors6 qrcas30o6gboor s6sg3t6lr s6 3q3bsqr3bor.

hq€d$s6gq,o0olr qu 3o6;lrrq,oqrrtlg0pq, go6r6bpr6 r66U6ots6gbrbg irt gbolr0ACbgq, io6or
0ogrq,gobgbo

bgq,0dqgs6Xq,rnb;0rngrq,gr, 0rn,>6icsqrrnlr ps rnbogjggr6rqr $s60r"rsqr6o6rnb 3<n6lrcnq,oqn6gbgq,o go6s6bg6o
t66u6oB5gbr gobrblrgt6o l66r6o06gbob LsX6orsEr"r6otie'r lr6r6qrs669bolr tsglrsbrOobsqr qr ggc6gfuCqgrlb
o05gt6o tsoqrs 3rn5g6r"rq,olr boU6g0ott c6lrgberb,>, 6r'r0gq,og,@obo tb6o6rr, tggoq,gbgq,oc obCoo

3r'rblrc"rq,oqn6Cbuqo go6s6lr36o r66;6ots5gbob 0rnb,:0$rqrgbq,sqr, 6m0Xq,o6 16 tsgog.:3li Eggqro0oor qrc

orsqq,ocor"rboo 6s0er$3Xgq, r6bgbocn g$glgerbgbb.

3rn6Unq,oqn6Cbgqo 9o6161196o s65l6o063boU 0er0jc,:qgbolisLr, bgq,Odq3s6Xq,erbs 6r"r3.rq,gs, 01sgslirnlr

X6UBob 0b6oqrr6 brjOorbrnbolr 6s6t6dgq,gbob (U$CACO" lt$r60erb S6obgoJol-r) gbs6o, r66gcr6g,

,:g6oq,Xbq,rnbob 0g0orb3g3rtso, 9s60,:6gob U$ggCO" lrs$.>t6BgrL J6o66oJcosb qrs3,:36o6gbgq,o lt3ocnbgbo qrs

rq6o06gq,o J6o56o3o Sc0r.rogg6rnb bpqrq,g6gq,o rq6ogb3ob lrtggd3q,sqr g,r6qrr oO flgflcnb33pbols,
6oq9Xlt6 b3q,Edq3,:6gq,erbs t6 0oic6rp olrtbcaU Xbutsob q,o33oqrr6oilr org ltjEo,:6r'rbob tsg$g3gsL, 16 sr6

0r,586ctr s0ob5s6 gsbUfu.>3X0gq,o j0XqrgboL 6gsq,oL636o sq,gg66sgo3s.

irgqrs0bgq6gq,cnb;irg Jsbgbolf6fuq,o Jo63bo 0cr3sq,36o u6os6, gicaqrs0bgq6gq,ob abCBoU gobs6lrg6o
r65st6o653bolt J6ccagbb.

tgq)o$ar6ob Aer3sq,C<nbC$o 3oflx'rq,oqrr6gbgq,o go6r6Ug$o rfuo6ofl6gbob rgqn6olr J6<'r6gl*to

B3X6o sOrng$st,0r'rgoJogeror oOob ltggd3q,os6o 6$0XEs, 6er0 3r"r$lrroq,oqn63bgq,o go$r$Ug6o s66s6o06gbr
Ocnq,ot6cnbstso t6 tsgogt3b 0X6qrn6oor er oreq)ocDarboor 6s0ro$3ggqr sr6Ugbocn g%gbgobgbb er As3OC6r)

rgqrogc'r6gq,o qtU336,>,6er0gq,o6 8396o o6sqrbrb6olnlr 5s0r'r0bcg39q,o ojbgbr. brggd3q,os6o 6$036,:

Orqsq,o b;<6olrbob t6$096,:U $;60orq6g61r,0u66.10, rBsgq6r'rgq,rqr, s6 s6olr oOob 6;6s66os,6cr0,rbli
U6r6qr,:66oo Bsgs6gbgq,o rUCpoOo ger3Xq,o6olr 6s0rnqq,g6b t6lrgbooro brbo.rcoolr gtgU6rnbrb rlr3cnolr

st6tlg6obob 0X0cnb3g3$o. gSgUgrnbgbo 0godq,Xbs $u60oots3,>U 6er6er66 cosqq,oorerbol-r, 1669o69, 036qro0ob
0CCgC6ssg qrs s6lrgboorsqr oo6q,gb,:0stso6,6oqrgll:6, esArn3JoeCbq,ssg org X6oxnbq,o3rqr,0Xodq,gbl,6rn0
Jrng366og6rqg 1c9613q,96,:U $qrXbqggb.>0 3rnblierq,oqro6Xbgq,o go6.r6Lg6o s66t6ots5gboL bsggd33q,tg 0olr

0r.r0b0s6gb3q,cDr 0oC6 Ooqgbgq, g3er6o0o3g6 6{rr$$ggoq,Xbpb.bg.
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,:lil b$,lfur66oU brggfugq,tg, ,:gqrogob OorXq,o J6r'rgXbob 6r60sgq,mb,:0o gr0r'r3orj3,:0or J6rnggbogq,
orgrq,bsb6oUL qr,: go6s6Bgbgbcn J6ogSbogq, trpJgogot0b. 6r6qgr rOolrs:

. BAC6 s0rn3og6obo qn 3,:grlrgbor 3rn6lxnq,oqro6gbgq, gobs6lrg6 s66s6o06X0sBo orsqqrocnrnboor.: org
0ggqrnOoor brOer$ACuq,o s6lrgbooro Ubuugrnbob 6o\Xbb;36960,19or q)r gr6r6Cbcn rgeo6otr
J6omqrg6gbb $ 6otl3gbbg 6gs6or63boL or3tq,lrtt6oUocD q)b a<r3oJr,r3gbor obgor ugqngce6pq,
0g3oggbpq,Xbrb, 619 bca0c6obo er rq,Ca3r6ut6o lngpdggq,o oj69bs 8396o qdr66ob
Br0olrsgsq,obgbq,sqr. osq?q,ooo6oo 6s6o$33gq,o s6lrg5ooo g%glr6o6oL 336396866oL t6olr3o

0ggqgoOob 0gqrg5sqr 6sJs6gq,o s6lr3boom gbgb6oboL 3360g0B66oU 6olr3b sgX0r6Xbr,6sqg6sb

orcqq,oorrOs 0godq,pO; bqrgboqrgb lrloqrg0qro gr6oggbob, 6sgsq,0g0ob, obgo60t6oob

$obdt$st66s6bt6.>bgq,o 6s0r'r6arggbolr, o6ger60rgoob ,:6rlr$o6tqr $s60op6g6olr s6 tsoel 3rn61)6crq,ob
0g js6oS0ott qt6qg6oU 5boor;

o 0rn6g0gq,o 3oorr6Sbobm3ob 0gbsgX6obo lgqrogob 36r"6gqrg6gboU qu6g603olr Oob5ocn, 3oj06oor

$,:60oqr5gbsb s6bgbgq,o 0oqrs 3er666eq,oU 0gjs6oir0gbolr orserb,:bg, 6t6 s6 6gq,ol$0obb Xbutsob
0oqtr 3o666rnq,ob SEcigp6CIbolr or,:obrbg rt6olr grOoorj0oli 6rbbdrrb3sU;

o gsgslrXbor bgqrq,6t6gq,o sq6ogb3oU 5s0r'rgX63bgq,o Jrnq,ogo3gboU flglsbs@obobslr qrs

bgq,0dqgs69q,r'rbolr 0o96 6s33orgbpq,o bgq,:q,g6gq,o J6cr66rnirgbobs qrs 6r60s6gXbgbolr
0c6cngbgq,r"rbrb;

. 3r33orX0cn qr,>b66cb bgq,0dqSc6gq,r'rbob 0b6oqrrb ry6o6b3ob pg69go bug,:60rrb J6o66oJSg
ll:ggdpq,lq $,>60ogbolr orsobrb3 qr, 0cnJer3gbgq,o tgqnger6pq,o Og3ogpbgq,gbSboU lrogUdACqSC,

6$o3o{3s0or or3rq'lr,>$6olrtl, r6bgberbb cng 16r r6bgbocno bslrorcnolr 6$gbr$q363q,rnbs ob3cn

Jo6erbgbcn.:6 org 0o3q,36gborr6 0o0r6cogbs0o, 61016 EXodq,Cbs g]g#gts qrcsgX5rnb XAUtsob gbs6o,

6u66dXq,erlt bcj0os6erb,:. ory ts396o q.oob66ob 0obgq6oor, s6bXbooro 5r63brirq36gq,obt r6bgbcnbb,

B3gE 3,)q,(,C0gq,Xbo grt6cn, BgX6 0o96 0g8ptss3gbgq, rgqgogo6ob s66s6ots0o gg6rqqSbr
a.:grArbgoq,rnor gobc6lrg6 s6gs6o8ggbr0o 6rn6309q,6$0r6ggbgbirg, bcrq,rn org r063sr6o

6r60,>66gbgbo c6rls30rt6olror,0936grq,r'rcn 3oq66 qrtr66,r. 8396o q,rb$69bo gggd6gbr rgqpogrn6otr
r66c6o0olr 0er0trqrSbob crru6oqolrco6oL Oer3er3gbgq, ogqngo6gq,0g3oggbgq,g0rb. org06t, 0,>b

tsCOSeCa, 0er0s3sq,0o eraq)osffis 0o3q16Xb0s org 6s6X0o3bgb0s tsgodq,0br XoUtso sodgq,rnb,

0g$6ogoU Ooj0Xqro Ur$;60ob J6o66oJoor Ooj0gqrXbr.

o StgrbCbor 3er6lir.rq,oqro6gbpqro go6r6trg6o $6.>6o[5gbob florq,orb lgt6gjgg6cb, tso6ss6Slrt qgt

$,:60oq6g6olr ger60rb, 0ror &.16o11 6s60s66gb9bb ql sb6g o0Jr, org 6r'15o6 0gglsbsOgbs
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Egbq,gbob tsgbrbgb 6s60669b3q, o6gort0rgorb. tsgl-rgoriXbgbo 6,:60r66rgb,6o0 3iqqg3bgq,gbro,>
3q,rbogo3rgor 0o0qro6,:r63qr rb 66d3q3rq.oo.:6,:qg gggd6g0r btr66.:6o8<n J3r6ooqgob bo[r'rll
,:6bgbgqr ggggbgblr, .:3m63r6g63blr, 6od 3q,;bogo3rgor$9 ,:6 Oojdgpgbb 0oqmqgo6o, 6r0oog69bb
o13 s6r Jot6o pgqrgbrb, 6rqru3rqmb grqrqggbgqrgbob qrrgrr63.:, Ar6or6orgb, rtroa ggqrgbgbo
utvrtl36m0b, org t-r,:rbgr6o0o Jg6oopolr boqrolr qrroj8gbo 3dsgogoqrqrSbr qrr o0oU rlsbbOgq"rqg, Oma
qrrgr63r 6o66r3b Jo6o6r3C6oob.:o3ob ggqrob,3,:Jo6rq,ob o6tr66UAC6OCbob, t b3r rjgo3Xbob
grqrr630rb rb &n0brbg6gbob 6r933,:b, Bg&nsStr q9rgr63ob 3o6369gg9o ArbbstrqgrlCbr.
Agb$ofrgbgbb 

'{9 
3jo6or 6ro89 $g6r3q,96s a6ggob 3o6boq,oqrodgbgq, go6r6trg6o 0q96o0r6gnbob

r66r6o06gb,:tg, 6r'r0gq,og q,o33oqroboU qrs63oorsr $ur60oqr6g6oq,o.

0Xltgo6g09bo

bOr6Cgr6OAo bJl,t 7 -
ggq,rqn 6carqrg0ob
l66rt6o06gbr qr,:

L6r6lpr(66tso ts.>l.,t 7 -

9o6$lrg6o
o6b66g0g6g3bo:

3160s663bgbo
brb3q,$oqrg0oor

,,0o0$oqggbqob
oro6t6Ly'tt6o r,rt6orqbqbo"

a6gg0u 0o0q.oo6r69 $3gU Jor+rgqrqg q9r6966,:09tr$o6905bo b6r6qgs6ggbBo brLrl_r 7 qg,: grUb 7
brbgq,$oqg3boo,,0o8foq99bq,ob gobr6Ug6o 6,:r6q3b3bo". r0 Egtrgo6gfuboor brlrU 71i6l6q9rr66b
CArOCbr ArbAr6$gbs, 6m0gqo6 $bo0b, 6rn0 Jo6o 3sqrqrgbgqror, 6r60r66otr o6gm60rgo,>
0oO$oqggbqob 9o616lrg6 6r6o63b30orr6 q'3r3Bo63b.or, org gb o69o6019o,> 9b0rr6gbr go6r6Ug6o
r66.>6o6ggbg0olr 0o0b0lr6gbqr3bl_r o0 gggioolr E0grtr3brBo,616.:0 g.>rtrog0obb riglr Jorvroli
3rqrqSbgqr3bg0br qrr ggq,rqr 6r3qrgbbg. 6.lr6qrr rOol.t,03o63sqrt grbli 7 qrr Osb qt36r6r
Oo0St'rq3bq,ob gobr6bg6o gl6oggbgbo,6o6o69 q,ogoqry6oOolr 6ol-r3ob 3o66g666.r[oob tsgbrbgb
o6go60r6rrrb 3r60tt66gbob doobo36ob 0rgsqrmo.

ts3lt$o63b9bo
t Or6er6OBo Brbb 16 -

oar6s - bro1,:t+m

3rqrqggbgqrgbs

6sgoqr3obr qrs

33goart6otr
0g0ob3333b8o

a6gg0r 0o0qn6r6g g3q'b Jo63gqrrqr qrr6grtr3r 6glrgo6g09bo b6r6e!66tso g,:trtr G-a@g.qa6,
6rgoqr3obr qr' g3goar6oU o0 6rvrsbSrigoXbb, 6o6qrgbo6 g'bb 15 b6.:6qg,r66ocr,,0o6b0,:6gbqpbor6
6rgo60gbgq'o bgq,Eg6t6gq,X0gboqrr6 Eoq3b3q,o ts9&nbr3rq,o,, .:30rgmgoq,g6b 6rgoqr3otr
36o695o9830L, q9,:30r6s ts30qg6o0o 09g,:U3bob 0oorber36.:. $ 09lr$o6gbgboor, gr0goq6gqro-
0ooau6g 3lqqrgb3q,or, ,,broa.:r6m glqr,:bqrgOo" 16 ddqCC6dlCbUqo lroat6r,r 6rqrbqrgbo"
oart6ob qrr$ggOob 0g0qp93 o06l6rp puqr6o6ob, 6o0 0s6 16 .tqor6ob 0ogg0r t6 9ofirq,o,
6o03q,og gs36o6qr30.:Oob 0o96 036,>rt8g6gAgq,6r&ng63bob ggq,gb.rb. 0gbgmr6gbgbo,:16
Ooj0gqggbb gr0goq6gq,o-0moar6olr 0o96 rqorr63bpqr &n6gbrbt o13 t,:6rq,tg, 6o0gq,o6
93,:30o<6q60r oarrlob 6rgoqo06o3,:6 trr6gqr tsSgggCoJr. JA rbrq,o 0oorbo369botr 6rr6gts9,
6r09oqr33q-0ooaulgb ts3odq,gbmqrr 3qorr6g6o6r Ooggbs OoL 0o96 096s68A69&3q,6saog9690ob
ggqrgbrbg Oboq,erqr t'oarrvm 3rqrpgOgqrgbob gtplg,:bgbob 610o, 16,:6 grtrb 16 bgs6q.o,:6gob
bt'l6rqro 0r'rcnbmg6r ogo (gU Egodq,Xbr 0o0bqr.:6ogo,0r6rq,oorsqp, oa,y6ob &rqngo3r6oob.t6
oart6ob Jo6o03bob 63q,oq,3bolr 0g!gCArSg). gb,39r6&rq9, bq.qboqrr obgcn g3goa.rr6.:tso, r6m0gq,o6
0r'ro6r3b 63q,,:qg bsoar6rn 6sqrrbqr3bL, 6.10 o6!99jL$g 16 6r6,:333ort3 16.r6otr qrr0o3oSgCb3qo.
tsgtr$o63bgbob gr66q,3bBo, b,:trlrtl t_rr0]oO 1669o39 0gg3rq,u grtrb 16 bOr6!9r6OAo 0r.690pq,o
broqgb66rgoo 0r6,:q,ooro qrc qru0r6r rbrq,o, 16o039o6 6oB3g6gbb uj6qob 6r0og69aolr
ggg3bobr qr,: lroar6o 3rq,qr36gq,3bob 030q%o0 g.:qrcgrb3brb 6,:goqgobs qr,: g3go1gsr6ol:
O6r69brC3or8o, brqrr6lno26l6o 6rqgrbqgg0o g3gsqror pr s6,>6ob qrl0o3oqggb3E o obAgflLrfca16
6r6.:33gor9ca. broq,gb66r6oo 0s6rq'oogbo 1663o69 3$0r66r3b, 16o0 3rqrqrgbpqpbr,6m0gq,o6
Bsttlr 15 bg,:6qr,lt$@ brgoegr(, J3rq,ogo6or6gbgq,o 6tgoq6ob.r qrr S3goarOotr-6Or6tr;[os r6olr
broa,:6o 3rq,qr3bgq,gbr. 6r0goqr35q,o-0moar69 03bgo6gb3olr o996gbtr rt366ol-rJgi6ogq,iq9, bslrU 8
bor6('i66ob AobCegoo, Argo(,3oUr qrr ggoa,:r6ob oA O6r6%rCOoCbtg,6o8qrgbo6 6rgo6aqgr
orr3qrrJo633q,o 6r0ogg596ob cnrt6oqob ts30qX6. gb g6r6.:U36gq,o Jo Ar6oAr6OCbr,6m6or+rg g.:trU 16
l.,Or6e't60ob Ar&agCb0bob gq,o56o brrbAr6otso Jgdooqrob prt_rsg1pbo.
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b0r66 J&)oODql efmqprCBC6 XbUtso

obL6,rj.r60r6139boorl 0g6oQ36C6o 3o6lroqtclqrr6C6gq"o go6s6bgr6o cfu,x6o06g0ologob
2024 $q,rlb 31 q9elC606oo, q9rb6gq,g0gq,o gq,olrco6ob
(rotlr

$o6s0qgbJ63 3er6lroq'oqn6cbuqo gobr6bg6o s66s6o0g3bolr qrs0g3o6gbob cos6oqolrsor3otr 3r,r0Jo6o,: c6
ogg6gbU tsCOsQCa sbrq, qrr 6cbcbqlbgq, g.rlir b$3qrq,gr6rn b6.r6qr6g3bU, 6rn0qrSaog 6saogJgOgbgq,or,
0t66r0 dlq,s0o 1X6 ts3bgql eJ, SogoC6or ts00cnb3g3.l8o,:6 qr,:6g66oq,, AgUrara.,Uo 0bs6ggbolr 0o96:

!plr$er696,r l-rgr6qr.:r6i)8o b.:bb 2l 3sq5$ot 5l1gq,ob E11brdq"n$q"obob 6r.rc'orbob,)
g{rL 18 Bo6u6b3t6o .r6a,:6o6aC6ob g.:6qQbC6r (r.: 0s60r6oCbooo tsg6oB36g6o

grtrtr 19 Bgoqmboqro 3o0Jr6ogbo lsasr6m r66r6o83rq,p303ql36"l, 0r6CAC,
ArOJqrg6CbCbo

q'o6gi$ert6gbo,>6 gqror6, 6m0 bg0aro B,:0c.ro6qroq,o tlg,:6qrs66gbotr r0erjOpqrgb,: 06o0363q,ro3r6 Sg6s3q,X[.:b
Oosbqrg6L a6ggob 3rn6bnq,oqror6gbgq, go6,:6bg6 s66r6o06gb,:tg 0r,r04sq, Jg6ooqgbgo,

o6got60,t6or bgq.:qr66gqo rqr6o6bgolr r6lrg0ocno Jarqrogo3g0ob tsgltbgO

AzAtaUMt lrogJdAC<qr.$o6.:0qr10,:6g 3er6lrcrq,oqro6gbgq,o go6u6Lg6o c66o6o05g0r 6er6bcqrqrr brlrl$_olr
0o96 6s0o03gbgq'o go6c6btl6o s6gr6o05gbob lrrg6ors0ooobrn b6,:oqroggbotr (,,gslrb..), go6cfllgbo
,>qt4ogb3ob lr;gr6orr0or6olrar o6ggr6J6gg,:6gbob 3o0ogggob 0o96 6r0r,rtsg9bgq,o o6gX6Jr<rggr6.,jaolr 1,,gr1r.,3,,)
qrs Lsjs6o8gqrrnb 6gqsq'g6gq,o ,rq6o6b3olr, r65l6otsggbobr qr ,:gqro6oL 3,r6rn6.,li a.orb.36g0.,b
0gUsbr0otr;q.

jgOrnco rq$g6oq,os $o6s0qrgbs6g 3rn6boq,oqro6Cbgqo go6r6bg6o $gs6o06g6o! 6r"r6btqrgbobutl
6s0c'rgXfubgq,o do6ocnrqro bsrg6ogb3o Jr"rqrogo3gbo. gb Jrnqro6o3gbo 5s0rngg6gbgq,or UACq,r $s60rnqg5g6oq,Jgtiooqtg, org bb3r63.r6sqr 16,:6ob Ooomorgbpq,o.

3rn6lrr"rq,oqnt6Cbgqo go6$bg6o rbp6o06g6,:Oo0trqr3bgq,ot olr6o6ogq,o qo6gbgq,gboL btggd3gq,jca,
olr6rn6ogq,o qo6gbgqlbs $,:60ec,:qr66ll rjgqSboli lr$.:63q,erqr 64,$q,oq,o l$sjrqsg6gbol_r b$i6oryos6
qo6gbgq,9brU.

br0s6orq,or6o qo6gbgq,Xbs r6ob ob grlro,6rn0gq,o6 0oq3bpq,o oj$gbrnqrs sj6ogob 6.rgoqrgolr,>lr 16
6sqrsbqnqro 3rq'qrgbgqlOolr 6rqr:6g0ottb 5stm03ob qrq3b brb6olr 0o6,r$oq,gors 0rn6ou fugpq,xbr6o3o
6r6o6gbotr brggdgXq,bg o0olr Oogbgqgr3rqg,0godqXbs r0 grbbX Jor6qr$o6 qrca3o63gbr, org og.,-Agg,>bgaoU
Itbgl ggj6o3oor g6qrs 6so9brn0ob. ci6qob,:6 3sq,qpbgq,gbou lrr0s6orq,os6o qo6gbgq,ga of grc5oagousb
xbutso oor3rq,oL$o63bb.>0 rj6qolr s6 3rq,qrgbgq,g60b Osbrlrosorgbq,gbb, org b5jc605 0er6,:$oq,33bo
6socr8rq,oL$ofubqrbgb s0s3g 0rb,:lrosorgbq,gbb 5cjcrn03ob qqgL cq6o06gq,o ti6qolr ,t6 3q,q,gb0q,gaou
g,:uq-o,:qpg0ob J6.g3b0o. $o6r0qrgb.:6x go6r6bg6 r66s6o66gbsEo 0gg.:trgbob s6/qr,:6s68u66gaol 

- -

Oobbgbolrso6olr lrs0r6orq,os6o qo6Xbpq,g0t 6$bttqg6gq,oc,>063.:6 Lcgpd3gq,b3. ,q6.,a6gq,.,,:6 gbgbr
cj6ogbbg qprggdbgOgq,o 6squbqrob g6s6bsj6o5bL,6o6q,9bo6 gslir 2 U6,:'6qgs66oor 6X5gq,o6,q.oXbs, o5r6ob
Od)r6brCgoCbb, t6o0q,gbo6 grbu 16 Ugs6qrs6gocn 6X6gq,o6q6bs qrc o0 tsgg.:bgbX0b,6,.Aq,Cb"0 bc6s6oq,ol6o
qo6gbgq'gbob Ob5cabos,0166,10 rbgoro s6 s6ob,6o6<n6ogs' b,:ub 2 bor6(,s6oo- gr-3rq,.,1r6.,6gbpq,.,
$0o6q.o,: ls6grq,ot,13orn qo6g0gq,g0r sE brlrb 36 lgrEqrr6goor 6;co3rq,olr$o63bgq,o 6r0rngg6gbuE o
qo69bgq,3bs.

5sttrqr,: r6ols,3rn6Lrnq'oqro6cbuqo go6s6lrg6o r65,r6ots6gbob 0o$6gbolrro6ob, bs0s6orq,o.>6o go6gbgqlb ob
lstrn0g6o ogergs l-gqr, 0g-2 qrs 0g-3 qrr"rfugbsqr o0olr 0obgq6ocrr, oru 6r0qrgbuqr boq,gq,o.r ls0u6oq,or6o
Qo63b3q'3b olr 6rbrn03ol,rrtr 5cOoggfubpqro drn6r6g0gbo qrs 6s qrsg3o6orgs 6srB6os s0 0o6s6g036L 6orqrocb.:qr
lio0s6orq,ol6o qo6gbgq,gb olr gr6Urbq36obsb:

' l-cqo qrerEob 0r'r6,:6g0gbo u6olr oqrg66g6o si6o3gbob s6 gq,qrgbgggbgbob rigogr6 bsb69bb3
3ogo6gbgqo grhbo (3ofujgofubob 616909), 6o0q,9bt36 Jo6li bgq,o Oogg3qrgbs 6rbcr03ob qgqjb;
. 0C-2 qrrbob 0o6sgg0g0o s6oU 3o63gq, qrer6X8o 0gbgq,ob6$ Ss6bb3rggbgq,o 0rn6r6g0gbo,6r,r0q,gbo6
Jottrqr;Jo6 rE o6obsqr boq,3qlor rq6o0gq,o sjgqob s6 gq,qrXbgq,ja"[ Aga-q6s0o; qrs

' 0c-3 qrnEob 0obrggOSbo ,:6ob ,:j6o3olr'6 grq'qrgbgq,gbob olr3on 0r"r6s63030o, boqSq,o o6 r6ob.

C' -C-. D-r\, ?,'h

t2



b0r66 J;3oOEql eAmqgiildC6 X6Ugo

rbb6s3:68stft5g6ocrn Ag6cre36g0o 3r.r6berq,oqror6g0gq,o go6$bgr6o r66.l6o[5g0obcr6ob
2024 $q,c,l, 3l q9gg0b6oo, qoll6Ug30Uq,cl gq,ol,$o6ol,
(rol$dY6cnUq, q,r60o)

godlmgngLg.nlt brg7hCqn.3rn6llr"rq,oqn6Cbpqo go6,:6bg6o s66s6o06gbr oo6uq,olr$o6g0b 3er0J,:6oob qrs
Oob 0o96 3o6g6arq,o6gbgq'o 3rn0Js6ogbolr go6s6lrg6o ;6gr6o85gbsL. 3o66r6oq,o EoqSggq,or, 6rnq6lrg
x6flglJ:

. rdglr drqrrggq,Xbs 0ger6g 3c.r0Js6o,r$g;
o rCglr UtsqlCbs g3,lq,gbsqr 0g0oln3q,3b%3 0olro Bs6orgq,rnboqgs6 g,:0cnEqn6,u63 03er63 3er0Js6or0o qrr

' rCSb ts9b:dq'30q'r'rbs 5s0erog36ob ggq,gbs0r'rboq,gb,:, 6rn0 5.r3q,g6,> 0r'rsbqro6r,rlr aoli 0g0arb:gq,gbbg;

3r'r0Jr6os 03p0o3rqr sg;lrgbb, ttrs0qrgblqr s3rn666rnq:gbli o63gb6o6gbob obogj6b qrs 0o3oroor3b6 cn., rbrq,o
5,;6X6orgbXbo, 6er0 0gog3sq,,: X6or 16 5c0qr36o0X 3er666erq,ob 6$n0$gg3o Xq,g0g6go, 6c,r0qrgbog 6,:bb36gbos
Sg0r"rur.

6oqrgls6 3er0Jc6oc c6 gq'obU b0ob ggq,gbolr 0jrnbg ,:j6ogbob go6sgq,glmbsli obggligo6oolr o6oXjg6o, OsU
,l$tr ggq'xbr0r'rboq,g0r o63gbgo6oob rnbogjgsg oE 0x6orbg6ltso,6oqrgltg ua"b ggqrbr l.rs30r6olro.:

oOoliorgolr,6r"10 Eobggb Osb J6tj6o3gq,o 6gLr.:dq,gbq,r,rbs, 6t63rr669U ofugbgogooU rnbogjgob !,:j0o,:6r,rbr
3sq'0b6q,lqr.

3r'r0Js6or Ss6oboq's3b 63q'l 0Xbsbs0ob grjgb qrs 6r630r'rgbgblr, o0otrsor3oU, 6rorr agsg,>lrrnb r6olr cng s6r 0olro
baou ggqlbs lrs30r6olro tsglr.:bs0olro ggq,gb,:0rnboq,xbob, 0ror tsrn6olr,0g0qrx6ob 0obr6g0rqr:

r 3rn03s6ooU 0gq,obgq,<'rbctso r6U3bgq,o bOolr ggq,gbg0oU @rnggq,r,rbr lrbgr.;j6oer636gbolr b@ob
ggq,Xbgbotl 0cr6gq,r'rbrl.ror,:6 qn 6.:6r$oq,gbstrorrb EXqrr6gboor;

' 3o0Jr6oolr b0ou ggq'gbob Ojerbg rj6ogbob Ogq,o0gq,3bob ,16 bb3,: 0bl6gg0otl Jr"rg366og6o b6ob
3gq'5bgbo;

. llb3sb,:3o6g6rjgr"r5,:6o63bgboqrs6g,:60c"rj06oq,oggq,gbgbo;qrs

' 6so0C qr,:0r6Xbocno EsdOCbo qrl 5,:6g0r'rgb3bo, 6m0q,gbog aogcnoorgbgb oorbX, 6r'10 3c.r0Jr6oilr ,:$b rb,>6
;j3b 0Xbs0$oUo J6rngXbgbotr $s60l6o6ob gbr6o 6.:qrs$gpgoq,gbgbob 0oqgbobrl.r, 6rco 6rnr6oL $o6,:
,>jgorn63t6cor 363bgbC53 qr;gojbo6Sbgqro bO,rorr g.:qrr6r$oq,gbgbo.

E3oqrrnboqrolt 3<nblrcrq'oqrsSol o$ggbl, r6rnqr3b.:g 3o0Jr6os 0rooJm3gbU 3er6$6erq,U ts3oq,nboq,3rn0J,:6ofr3 qp.r

$gspgbs, 6oq.o3b4 XbUtso 3r6g,>3b 3er666c'rq,L 6goq,erboq,3rn0Jr6osbg. g6derqr, gq,oL 6s60sj{obs0o
ts9dg6oq,o s6 6.>EorrgobgEqCbuqo qrs0go6s6lrgbq,ob EX0mbs3q,gbo qr; bc6agbo 0Xg.:6oq,or 0r,rpbs_t,:tnsq,ob
3cr6llerqnqn6gbgq, l66.rtio0ggb,:0o o6 qrqoqrsb, 6rnqr3b,4 xactsar 0ooJo3s 3ro66r6roqro 03oq,erboq,
3o0Jt6o,:9c0 qrt $gqrg0.: o0 qrqoqrt6, 6oqrgls6 XbUtsA' qgr3r66s 3rn666r,rq,o 0goq,erboq,3r,r0Js6osb3.

0r'r5gb,l-b.:6uq,obr qrs Ub3s bFryq,o 0gOarbs3q,olr omox,rpSq,o 3r,r0Jn6g66o 0oggcn36gbs a6ggob
0gq,r'rbgq,3bbs qrr r6s0s3er6g6rnq,gbgq,o $oq,ob 0gq,rnbgq,gbb. 03oq,rnboq,o 3cn0Js6ogboU tsg@cntrs3sqro
0o333or363br XaUtsob 0gq,rnbgq,gbL[ qr.: r6r0.:3o6g6rnqpbgqro $oqolr 0gq,r,rb3q1bb, .A AgA-bpg.r8o6 3o,org t6s0,:3r'r6gt6oqXbgqro $oq,olr 0gq,crb3q,gbb {3o bsb.>q,t6brn eCtso3o6o.
b:$o6rn3bob tsg0orb36$o,3ror6gjgodrgbgbo 6XqnL 0goq,oboq,ors 3o6lmq,oqro63bUq go6,:6bg6
s66s6o05gbgb0o, 6ccos 0rcoo lrc63q,:q,g6o Jrnq,ogo3r tsgb$rOobob,r0o oggrlr a6ggoU bagq,:qOa.
3oq'o$o3.rUorc6.

a6Sgolr 0oqrr 63q'l si6o3o, SrqsPcbuqcbs,3sJog;qro,0xOrnbgrq,o, b,:6axo qr ggq,oli 6r3rqroli 0r'rd6so0,r
XAUtsoL $66 3o03s6ogbL Eo6ob 0orq,os6sqr gq,o8o6o6qrgbr 3rn6lrrnq,oprgool6tr.

s6r0s3rn666r,rqCbCqo $oq,o $,:60orqrgg6Lr ts3oq,rnboq,oli 3$ogrq,ob $oq,b, r6er03q,o6 Jo6qrrJo6 s6 o6obsqr
sti 5s6339or3630r 00rnbgq'lr. 2024 qgr 2023 $q,gbob 31 qr6X0b6ob 0qrgrn0r6grnboor,.r6s0r3r,16gr6oq,gb3q,o
$"q3b" s6 c6bgbobqrs.

ls$'r6aoors 6.lg6src,56Cbs. bobbSbolr EXlrgoq3gbo sqo6o6b36s 03dg6oL Ogorrrqnb 5r0mgg6gbocn. lrs$r60erorr
6sX6oms6gb,>tso 5sqr;g30gq,o;6sbgtg6gb,: g,:bqpgbs b$,:6orq,or6o qo6Xbgq,gboor, 6e,r0Xq,o6 bbarnoogq,C0,6er6r'r66 fudgbou orr6oqolro6ou 266g9o11 0o96 5,:qrq)g0gqo rigogbob b,:0r6orq,o,:0" q"ogagq,gbxbolr, iaug.l,0o96 09dX6oq,o aOggob gorgoq 0gq,nbgq,3bco,:6 qr,r3ol6Xbgq,o 3,:q,qrXbgq,gbgbolr,: q..s atg!"fr a.,XO AgbgO.,q,o
3o6$tioq'olr bs6qpq'oqr 6.:0rn035bgq'o $oq'b alOo. 0gbgoq3$orrb qr,r3.:gtso6gbgq,o usoax-oo lqoc6Sbgqror
0o6gbs0o sE Ss6rqtso $s60o0r,rbobcno6s3g.

o ^c* BLr I'y

13



t0r6r$ J&lo$ig gdroqg&JdC6 XbUtso

rbb6.la$0.tfug0c,oro Og6ohbg0o 3o6lrcrqnqnf,Chqlo go6rfug6o r66;r6o[6g0obogof,
2024 $qlob 3l q9AlCA06oo, qutrr6"Ug,C0Uq,rl gq,olrco6ob
(,:o$b d.:dtor"Uq, q,r60o)

6st6o63boU 0gUgoq6oqrsb 0oqgbgq,o 0o5g0,: rgoc63bgq,oc 0o5gbt-b,:6tq,olr; qrt bb35 lr6gq6 gg@rnls3q,ob
r66rt6o06gb,r8o, 6r6qrs o0 tsg0orb3g6olrs, 6oqrgLs6 tsglrgoq3s r6olr 6c6og30,: qrr3s3tsor63bgq,0bc6gbor6 qr
6r6oboq,Xbr, 6c6er66 6r6og9br brg6oxn 3rn666r,rqob &gts 0gog g6o4gq,gbb Eo6oU.

gp6j6oo6ot6g0ol, U$$g1Jcrbr.go6,:0qrgbs6g 3r'rblroq,oqn6Cbgqo go6s6lrg6o s66,:6ots6gbs Oofljcsqqrs o0
qrsts3gboor 6o0 tr,>$sr60rn gg6i6oo6o6gbsb 5.:6sg6d.bb usggcoccp qr; l'sq6o6b3cr J.rq,ogo3xbo 0cngq,
Jg6ooqr$g cns60o0qr336pq,rqr ojtu 5rOroggfub3q,o. 6,:6baoU:U bgq,0dq356Xq,e1[s0 0b9q6Xq,.br0., O.,nq.
X0utsob gobs6bg6o 0q6cn0l6grnbu, t6trgbgq,o 5,:6b6rb3gbo, er3Xr6s6oSbolr 0er05gbor6o0r qi go6.:6bg6
69ttg6b3bbg $3qro0;, ilrg3g 6sss6rq,o$.: b.r$69bbX r6bgbgq,o Loggrooob 6.:gq,g6.:2q6pgolr rn3X6s6ogbbX,

gg6j6oo6oqgt6o grqf$6. 3o6lxnqroqn6gbpq, go6.:6bg6 r66r6o06gb,:0o a6ggob onoxnggqro io6olr
gq'g0g66gbo Egg.rlrxbgq,os o0 g3ar6rn6o3g6o gs630olr 3rq,ggou gs0rnggEgbocn, <6rn0gq6o6 xrr .:.,oo
sbr.r66ogq,30lr ors3ob bsj0or6<nbcU ("gg6jgoo6sql36o giq,u$r,,).

XAUBoU E8obq'ob g36j6oer6cq,g6o 3;q,3gt crtob j.:6orgq,o qr.r6o. l6ggoL 3o6Uerqroqn6gbpq,o
go6l6Lg6o ,:6grr6o86Xbob bsJrfuicg6gs6oo Brq,UOrb $,:60ouqg66li js6orgq,o q,l6o (,,q,c6o,,). 6gq,,: ot6bs
qM663rq,Xbgq,os g,:bq,rngb q,r6,>0qrX, ory bb3t6gr6tqr 16 t6otr Oooroorgbgq,o.

$96crcr, AoOCAJq,oo bgqrqr$dpJqro ie6ogb3ol, dor6oo4n Joq,c6oJCbo.

$o6t0C0o.000oltgsq,o cqor6qrgbl 0,:tso6, 6erqrgUs6 lrt3s6rgqror, 6rn0 X3o6er0o3g6o Lrs66gbgq,o 6g6crg.>
XAUBBo qrr E30olD3sq,o Bgodq,Xbt lr.:oOgqrerqr tssgrbqrglr,OogbXqrt3cqr oaobl, 6r,rqrotr 

"j6gar 
A.rq3bpq,o

6.rqr$q.o,:. 030ols3sq,o gsbqrSbr o0 s6.>irq,:g6gbob bqgdgq,tg, r6ro0q,oort6 XbUBo 6r,rCq,olr, 6o0 3jfubs
utsqcbb 0er0b0,:6gbgqor,:6 qgrq6bgq,o bxq06r6gqrgboor qrs 6s0o6ogb,:3b 03b:03 0bc6olr bcbgq,oor
0366etgXbgq, ot6bXbb. XAUtso ,:qor6gbU 0g0mlr,4sq,lr, 6r"rqrgbq oL 0ro0b0,r69bgq,b 6;qrsb6g0b 3rn6gr6erq,bJ6oqryjgls 16 0o0brbg6gbrbg. a6ggo ors3oU Bg0olrs3sq,b 3r,r6369ggq,o 36og36og03bob flobgqr3oor
tgsbgbtr, 6sors qrssqr6o6roli, Oerj0gqrgbtr org s6s 6er6o66 J6o66o.).:q,o c6 s6g6go.

xOutso lro6s6ggoLs qrs s$grnboq,o goq,g6gbob SrgoqSolr 0glr6gqgbob 3rq,qrgbgq,gb,:b.rqor6gbu q6oou
96o1 0o09660o, 6sqr6,l6 $bgbcrOb 09b6gq,gboU Oboq,oqr X6cno 3sq,qrgbgqCbs. 0X0erUs3sq,lr r3q,qrXbr
qgsb6gbXbgbo, gslrqrsorOrnbgbo qgc lrb3c 0lr6cabo tsgq,:3rcngbo.

Usbgq,Ael6,Jqgo Orqrq9Cbgq,C0g6o. U5b3q,083rigq,pbo 3rq,q0bgq,obgbo gcr60er,:q696b 3q,og66gbol_r6r6
Oopgb3q, u3rbb3bb, 6olror3obq; brjerbgq,o,:6 l6olr Oo$erqrgbgqro 1 $Cqtc3 6s3q,gb Jg6o<.rq0o.

g6s6brj6oob gctrob gs6brbq36oUclr, rb,:6rSqcA6XbCq,o cDr6br Jo6Xjgo6q6bs Egq,ob p6eroli
qot+rXbgq,gbotr CgCC$c-,org bXq,6ggr+rgq,gbob 0bs6ggbolr 0o96 0Xor.:6b0gbgq,o 6sqrsbqr3bob qr6o sdq,6b
0o0b0st6gbgq,b,>6 LgboXjgb 06ots361q,r,r3s6 b6pb3q,tr 0r'r0b0.:6Xbq,obo6ob b,:jrn6q,olr 6sq,o6gbob
qrogobs6lr1boor. rLgor Jo6robgb0o, bgq,B66gq,gbs 0go6tgU 06ofu63q,ogs6 9o6161196 3"ramOj66L, 6rn0Xq,6g
BSodqTbs s6bgbmbqgXb oOolrqrr 0ogbgqt3;qr, ql:go6rbbgbob q$o6gbs Jo<6qrsJo6 rr6oU Ooorocngbgqo
3rn6g6;jg0o cog o6gq,obb0gb,: b3q,066uq,ckb 0br6xx0ob 0o96 tsgcns6b8cbuq,o 6,rqr,:@ob Jor6erbgbocn.

COb<'lUf)o Atggl)u. sqoc6gbgq,or gr6r6tsjgooli ors6oq0o qrsqr6g6oq,o Ar3gq,ocrro J36lroor. r66r6ots6gbolr
Ue.lgCqlo Jg6ooqnb boq,erlr, ggb<rg6 3,:qpg.>0o qrg6er0o6o6g63go tsUq,reo 6,r3rqrgbo 5cqrrg3,>6oq,os
0o6g0gq, cos6oqBo qrtqr5g6oq,o 3g6Uoor. g3gq,s 6g.:q,otCb3qo qr.r r<6r6gsqrotgbgq,o-As,5Cbs qrt bs6tqro,
6o03q,og $s60rnE<nboqros lrt3g6bo bb3toboor,0Sqnb JX6ooqnlr gcr5bcnq,oqnr6Xbgq,0rn6ga;_b,:6sq,ob qu
bfus b6gq,o EgOobsgq,oL s66r6o053br[o.

6)- $-hn sk,g,)
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(ror,*r

ba&6$ J$o$iql g<6oqrrfdg6 X6utso

.:bb6rao6arfugb.om ts96o%Egbo 3o6lxnqoqr,{6cbgq. go6.r6lryr6o s66r6o86goobor3ob
2024 $qrlb 3l qrggab6oco qgsl6gq,g0gqn $q,olso6ob

3erbboq,oqn6Cbuqo go6rbbg6o s66r6o063bolr 0rn0b,:q6boLlb a6ggob 0o96 6.:0r,rg36Cbgqo bJBAq,ocDo
3g6bX0o tsg0qrg66,:or+ns:

3l AelC0bCdn 3l q)elC80Cdlo

2024 2023

qrr6o/s0ts qroq,r6o
q,rt6o/X36xn

2.6894

2.9753

ao6g0dr 05q,5lr$brq60o.6r"r6gbob 5rqub$cqrgbo ot6o6b3b bu66r6o8g9brn orr6oqolr,:cn3ob l6gq,rqg s6
t6bgbocn,:qr drqr,:tso 0gbgq,o js6crryq,o 3.r6er60qrgbqrroboL Bglrsbr0otrqr. 2016 $q,ob Os"bA" f$3t6Lr;q-U
Js6qrMg666r qru:0g3ogt 3cn0J,:6o3bob qnbg66olr 6Lgbgq,o Or,rqrgq,ob 63q,oq,gbs, 6r"r0gq,og 6gq,,:
Jo6obro6ob, gr6qr.:6s633ggq,o gobs6trg6o o6bgogpgX0obs, drq,s0o OCa.,Sgr 2017 $q,ohl oqrOU. *rq,"
0oqrgq,o ocr6,:q,olr$o6gbb 6rg6s$oq,Xfuq,o &n6gbob qg$36g6.:lr 00lo-o16o 6s6s33goroor, brnq,o 6s6r$oq,Cbuqo
0r'r6gbolt qr:6ggg6rb 150/o-o16o 0r'r6boU 0rerbrb,5(nol.

,:q,69 AojAgq,o 0rnqrgq'oor 3o0Jc6ogbb 0o5gbsb 6rqrsbrb.:qrEqg 15oleos6o gtqrslrsblqn g6o6bgbrnqrr o0olr
0o3bgqt3,:qr, o5o 3o0Jr6or0o 6EXboqrr olU spcgoeCbqlgbob lrboor 5ro0gXbrcqrr. 0er6gbob 6tqrrbrbuq,ob
ql.:5o6fuoU.>blq,o 0oqgq,o a5ggolrcr6ob d,>q,r0o 0g6oqrs 2017 $q,oU I os636oqrr6.

lrs6,:qrlbsbsqro 0s9ct 0oo6s3b 6o6o66 6grq,gr6, s66go6g 6cagq,obb06 Or,r5gbob 6r6,:$oq,gbsl.r, 0ror tscr6ob:

o brbr$oE Cbgqo 0er6gbs;

' br$C0qo bs6agbo sE bbSc 5sqrrbqggbo, 6rn0q,gbog s6u 3s3tso6tso gober0o3g6 trsj0or6obslrors6;

o ttljo6q,oti/0r'r0brbp6gboU ggrLo Oo$erqrgbs,>6/qr ggq,,lqro bsbb6gboU 6,:qrr6o6b3s, r6rn0q,gbo6 s6
g3s30o6qrgbr 93o6ro0o3g16 sj6o3r'rbslr; qrr

o $s60rn0sqrSgbq,oboon bs6agbo, 6o0q1bo6,:$.:cragbb bs5rqr;lrsbrqrr 3crqrgjuoor 5rcr6rq,ob$o6gbgq,
0sjtnEsq,36 oqrXbrnb$.

6sbc$oq,gbgq,OrqgbrbX qr6o6bgq,o 0r'6Xboqr,:6 orqgrurbrq)o sqor6qrg0s bs6asp qrqoqrgegbob
p0m6b.:q3bob 0ar0g66obror3ob qrc 0rngg0s-br6,>q,ob r66r6o063b,r0o solrbXbr,,0r,rgSboqrl6 6sqrulisb4gob.,
XAUtsEo. 0o0qro6,:63 qrr $s6bpq,o Jg6oerqrgbob 0o0qro6l6g lrt6lqrslrrb,:qrrn,:jgo3o q)5 Ur6$er5rbre6't
3sq'qtgOgq'gb0bo mlr,:bgbr o0 cosbboco, 6er0gq,o6, lrs3s6rgqxnqr g6qr;6rqrsgb.:qrrnlr bt5rqrulnbsqrc"r o66r6qgbU
ub Eoqgbgq, oj63b 0,:co6s6. bbgs 3rn0JobX6ggbSS qr$Xligbgq,o Arerurbrq)o 0og3br-$s6lq,ob r66r6o06gb.:6o
solr.>bgbr XbUBAo,,bs6rqrubsbrqro bs6agbo".

rbrq'o 3s6o60q6bq,crbob rOerj0gqpbolr tscsgcbxg, rjgo3xbobs qrs 3.rq,qrgbgq,gfubou bs5sqrrSrbsqx,r brts6
qts3r65s 93o6o0o3g6o 06ots36gq,erbs. rb,:q,o 3o6Jer6r$ouq,o qr$g63r6oL OerqrSq,oor bJil 12 b656()s66o6r; -
,,0o6Xboqrob Arq)tbobreo" 5so6,>q,ob$obCbuqo 6sqrrg,:qrgbgqro b;6rqrsb;bsqrrn 3lqrq6bgq,gbgbo q,:
rjgqgbo rqr6 6s0erogg61br.

htfu,ryn lufugCb7*r. do6ocncqro Us0gsq,gbgbo g,:60oq6g6oq,or 6r'15o69 qo6gbgqpbrU g,:0o3q,3bgq,o
.l3g0gq,o6gbuq,o GOCCD5 q)r berg lslo6r'rs 6rggsLg6gboU 61bg63o.

06o69 bs6X0o66r'r qt $Xj6o3gr6o 0o0tr.lbg6gbob Us0g0,:rnXbob b6agbo b,:6alqr rqorr6qpbr 0,:oro 5c$g3o6rb.
do6ocnsqro b:0gsq,gbgbolr 0ors3s6o 6s$oq,3bob sb 3er6Jer6g6g3bolr 6s0r,6gq,oli bs626bo 3sJo6tq,obo6qrSbl
qrs bqrX0s Bs6s63q,gbgq,o 6tSoq,gboll or.:3oqt6 0r,r0rn6g6o.

,:66s6o36gbob Ur'l3Cq,o Jg6o<'rqnlr berq,rnb b3q,0dq3c63q,obr og,>lrgblr t6ob org lrts do6oorsqro bstsptq,gbgbOll
pgglbg6SboL 6lo09 o6qn3s6o6o. ,rlrgorolr s6Ugberbob tsg0orb36s8o, bgq,Odqgrbgqrrnbs sbo66ogqlbb
rqq636ou or$bolr br6aorrq6ogfu,:tr, 6ar0gq,o6 6r6trrbg36gqor 6r'rgo66 sj6qob ll>0,:6oq,or6 qo6gbpqrgb
ub 6s0er3qpbgq,o butragbo qu 6$rogg6gbob qo<6gbgq,gbslr 0rq6)ou gg6er Osq,:q,o.

lrsbrq,,:6lro qo6gbgqpb,: rqqr6g6rqr qo6gbpq,gbcOpg 06o6qrgbr, brnq,o 6,:ggslrg6gbob tr6cq,o $q,otl
0er6gbs-bs6sq,0o sqot6qrgbs. $o6,: $q,gbtso,:jgqbg,:qot6gbgq,o 5rggcUp6Sbolr jor6rq,o sqqr6gb.ro0
0g0cnb3X3$o, t6erqrgbr6 De6oq,o 3jer6qrs g3q,oq,gbsb sjgogob 5,:0rnpfubgq,o qo636gq,gbob s6
br0r<6cnq,or6o go6gbgq,Xbobr er 6suoq)Bob br526bob lrb3roOoli 5,:t6gs6ots3bc0o.

2.8068

2.9306

6^G.', 9r\,, L ,l



It0ct66 J$o$iq gt6oqrrJdg6 XbUtso

sblr6o-6r60uft5gboon Bg6otss6g6o 3o6lx'rqrxqnr6c6uco go6r6ug6o !fus6o06gbolrcraol,
2024 Sq,crl, 3l qgClCAOOc,s, qrcbr6gq,gbgq,o gq,olr$orSob

6g.rqrotr6oops6 Ooqgbgq,o 0rn5gbs-bs6.rq,o gsbllrbq36gq,os ltbrq,rElior qo6gbgq,gbol.r g3qroq,gbol:
Egqt6gboqrsb 6.rder0qrobs6g qrs sqos6gbgq,os 0r'r5Xbs-jbs6rq,olr t65s6o06gbstso bb3r UsrnJg6,:6orn
E30c,rb3,:q,b.r pr br6AXboU fu98.

17Cort. do6oorrqn bstsprqgbgbolr 63gonb 3lq,Jpq,S6or bqrXb.l $6gqo 0gorerqnco, 6rorr qo6gbgq,gbr
6s6,:$oq,qrgL Osor L,:66gbqros6cnbolr 3sqrstX 6r6Bgb qo6g0gq1b,:0qrg.

tsgg.lLgbgq,o ust66Sbq,os6rnbolr 3rqrs, 616896o qo636gq,x6g0o qrs 63gonU qr,>6o6b3ob O3orrqn 6,:q6obgpgbr
U.,ACgo ltr65s6otsr'r Jg6ornqrob berq,rnb, b.rq,rn 03g,:bgbolr 6gbolr0og<6o g3q,oq,3bolr CACCO. sqo6ogbg6r
Jt6ol-tJgjgogq,cqr. 63gonb 5,:6r3g9or3bos:

65onb6<*60r

036r'rbt-6rggOobr
0,:6 j.:6r-qr.:6tqg6.:63bo

bb3r do6oorrqro lrrtsg,:qr36g0o

2-5o/o

6-l0f/o
15-20o/o

rj6qoli 616896o qo6gbpq,Sb r6olr 5s6U:(bqg61q,o 6roqrX6r,rbs,6rtry3 a5ggo 0ooqgbU oj6qotr
<63,>q'oS,:gooqr6 5rO<n3qlbgqro 6sgoqrgobc4olr lslo6r'r br6aXbo, o0 0g0cnbgggr8o org3o sj6o3o ojfubs 6obo
Us66gbqros6c'rbolr gsqnlr s0r'r$g63ob Jg6oerqrtso.

do6oorrqn br0gsq,gboL sqo,r6gbs $gqgCbs 0olro 6gsq,obs6oobslr s6 010o6, ory ,:jgo3olr 0r,rb@$gboU tsCqgCar@

X3o6er0o3gt6o tir66gbq,ob Ooqgb,:,:qt6 o3t6sgqgbs.

0r6ro0Do.0r6,:6gbo sqot6o6bgb cr6oorqo6Sbgq'gb,:us qrr $0o6qr,l 6g.:qotgbcqr qo6gbgq,gb,:b 0m6ob
306o6glnor. 0r6s6gbob or3ooryo6g0gq,gbl ()Jcrgq,oE o,: lrs0g.lq,er 0g$rn6oqn Ogomqncn.

$0o6qg.: t6gsq'obgb.:qn qo6gbgq,Sbr r6ou hSgq,gb6qo bsj0osErnbou gr66q,gbtso b4r6sgqm bs6g,:q,obsgoo
g,:tn, 6rn0q,oqs6r6 5s0rnj3oorgq,os qrsb6gq,gbolr qr,> 6rgoq6olr lrcat6rgqxn br61Xbo.

56dgq3,:qroc6o 0r<6l5gbo Ocrogu3b lr,>cncqt6o6r'r bo$oqlbbr Ar OCCbc,JU6,o 0rn0brbg6gbob Lsbs6a 6slrsq,gbllr,
6o0qrgbog qrr0og3oqrgbgq,o g6or3gq,gbor qrs lr,:$o6rnXbolrs03br6 gs0oogg6Xbc b$u60r'rrn J6e6g30o.

6cbora*, -6gisg63cbo sqos6qrxb,:,6oqrgbs6 xautsb pBfugbr 0o0qro6r6g 3sqrq6bpq10r (ls0r6cnq,xb6q3o
rE 3r.r6lg6gj6ouqo) $s6bgq,o bq.ooOoqrgbob 610r"r, Lrgr6spq.oob, 6mA XbUAb 0roXotbo3gbc ,:0

3rq'qxbgq'gbob qrsgs63l qr 3cq,qrgbgq,gbou.rqrgbobob br6$0g6rnqr 6.:trn03r 03lsdq,gbxq,os.

63bgtfuqr,:qou63bgq,o orsEbs r6olr lru66s6o8gXber eeCL Eo0qro6.rrig gsq,qrSbgq,gbolr qrslrsgr6sqr 5slo6o
3o0JgblrtgooL 0ggstlgbgq,o oqg6rn6;, 3rqrqrgbgqlbJmc6 qt3catso6gbgq,o r6olr3gboLt qgr

6r6gbrbqg6gq,obgbolr Sscnglq,olr$o6gboor.

6r'rqrglrsg 6x1rg63o grbqrgbs 0o0qn6,:6x 3sq,qrgbgq,gbob qrrtng,:6sqr lr,:3r6,lgqrr"rqr l5jo6rn tsuqrsgo
6r3uqrgbocn, Solro lr$rq,tblrrn qo63bgq,gbr u6ob,l0 ggq,tqn 6,r3sqrgboL go0qro6s6g 3q,qrXbgq,gbr (ory
q6r.rtso EUqoU qo6Xbgq,SboU CACCOo,:6lrX0oon mqrg6r,rbolr,l).

org 6gS963ob qrsUcgr6rqr bclor6r'r 63qrr 16 bar6oS6oro Xgrn6rn0o3g6o b,l66gbgq,o OgLrOg 0b,l6olr5s6 g6qrr
oj6sU 0oqgbgqro, 0oorber36s sjgqsqr sqos6qrgbr o0 Eg8cnfu6,:tso, org 3<n0Jg6lrs6cnlr 6oq3bt onorj6ol:
5.:6r6go6gbgq,or q)r 0erorber36ob erqrg6rnbr bl6r$Ag6oqr oj5o0gbs.

o '6o^ D).'*)

1,6



b0r66 Je3o6rq eexnqgqfdCb X6Ugo

cbb6.ra$0rfuC0c,oro 0C6oQ36g6o 3<,l6lxqnqn6C0gq,rl go6$t U6o S6oOo06g0oLcrrSol,
2024 $qlot 3l qg$XA0fnor qdr6pq,C0gq,c, gq,c,lricr,gob
(ooDtt d,lt6crruq, q,&q0o)

i**riloao.tfi)ttgge, Ar StWCACgeACe, - Jo6oboon 3,:q,qrgbgq,909bob rgocr6gbr go6c6bg6
s65s6ots63b.;tso 16 bqrgbs. olro6o 6.>6o0r61)Xbs 3er6lr('lq,oqn6g0gq,o go6s6lrg6o s65r6ots5gboll 0g6o036gbtso,
ory grn6o0o3g6o Ls666q,ob 0.:6sr69b9q,o 6gLg6bgbob 6sqn6g6ob tsglrsdq,3\,obs 6,:3q,30 lr3c6rgqm uir,:.
3o6r'r0oon sj$ogbob ,:gol6Xbl gobcbbS6o 0qr5o0s63rnbob t65c6o06gb,:0o 16 bqrgb,:, oLo6o 5s6o0s66gbsgo6rblrg6 s66;6o06gbs0o, 6erqr3bs6 X;rn6ar0o3g6o tr6530q,ob 030r,rqnb30ob 0c.rq,crqrobo 6Xrq56or.

Bo6on u6o o6t$drc0c6oc0o. gobs6lrg6o.:i6qgbo q9,: 9o6$1196o 3rq49gbgq,9b3bo sqosr6qrgbs 0s0o6,
dxrqrgtts6 Jo6o bpgb o6lr$6gac6ocbou brJcr666sj6o Jodxnbgbob 0bs69. go6$Ug6o cj6qSbo qrr go6$bgrf-rr
3;q'q'gbgq'gbg6o ors3q$o6ggq,sqr cobcbgbc b0u6orq,o,:6o go6Sbgqrgboor. g6,:6j5sj6oob br61pbo,6o0q,g0og
Jo<6prJo6 33r30o6qtgbr go6.r6bg6o,:jgoggbolrs qrs go6,r6bg6o 3sq,pg6gq,g63bob 0gbgo(,g;b,:6 6c0ofuXb.:tr 

-
(0s6t6s0 161 6r"r6gbr-1os6cq,tso b,:0r6cnq,os6o qo6gbgq,3boor,:ltbUqlobrb), co,>gqrs3o63gq,o rqosSgbob;lr
go6s6bgr6o rigqgbob s6 go6,:6bg6o 3q,qrgbgqlbXboL U:0s6o*oc6 qor6g0gq,Xb,:b 30ug3bc 16,:3q,qp0bs.
O6r56%5COc,l, bc6ag0o, 6rn0q1bo6 Jo6qnJo6 g3sgtso6qr3br 0oggbs_bsr6sq,Eo lrs0s6oryos6o qo6gbgq,gboor
slrbgq'o go6rbbg6o,:igo3gbolrs qr,: go6s6bg6o gsq,qrgbpq,gbxbob 0gLgoq6lb, qrggergbcbq.a solr,:bgOr
0mggb,:Eo sE tr6rq,0o.

Eo6cn'ufx) S0oscbo'$cqr rqor6xbgq'o go6.:6bg6o rigo3o,3qr.:bogo3sgoolr 0obgq6oor, ot3qrrdo66gqou
0goq6r'r0o rqoo6gbolr$r b6gq,,>qr g,>lrqrgbs .l0c.r6gobxbgq,o qo6gbgq,gboor s6lrs0.:6cnq,or6o qo6Sbuqcboo.

go6t6b r*'t.:5ft)og26ob3q".>Logog.t6o.r -go6s6bg<6o rjgqgbob 3q,sbogo3s6ooor, lrt$golro sqor6g0obrlr,
qg6o6qrg0,:ascno tsg0qr6er0o EggsbSb,: o0er6gofu0gq,o qor6gbgq,gbocn. lrr$gobo.rqos6gbol_6b g.,orot go.,
cjgopbob 3q,rlrogo3r6or qrr0o3oq.ogbgqns go6s6bg6o sj6o3olr llsbgq,fu36gq,gA. ggq,,)q,. 6,:3rqrSbolr
Oubrlrotor3bq,3btr qrc 0roro 0c6or3ob bob6gL-0r,rqg3q,bg.

X6UEo go6r6bg6.:jgo3gbU $o66obXbgq,o qo6gbgq,gbocn rgslrgbb, org qrs30rgotsoqSgb 0g0qrg6o rn6o
3o6obs: go6oblrgr6,:jgqb xou8o gq,r"rbb obgoro bob6gb-0mqrgq,oor, 6r'r0q,otr s0r'43s6s l6ou go6s6bpr6o
':j$o3gbob gq'obs 0sor6r6 bbgq'0xg6gq'gbo gSq,sqn 6r3rqrxbou 0oqgboL 0ob6ocn; qr go6s6bp6o rjgo3oL
b,:bgq,0gB6gq,3bo Jo6obgbo 3rn636gggqr ors6oqg00o $s60rn8erbU tsUqre 6.:3sqr3bb, 6o0q,Xbog
Srttr0errq.o6g6b,,0br.rq,<nqr dot6o or,:6bolrs qrc OoU qriltgutr 6t$oq,jo3 6,:qrrlrbqrgq, lnl6rn6ge5arl:qgsbqrgbtr
(SPPI)". $ 0ggsbgbrb SPPI g3lrgo Sgcrqrgbr qr ob o6Lg6g0X6goL qro63%g bo66o3q,p3br.

bs3'rq'ro o6l$6g436$3bo, 6r'rk3bo6 ogaqggg Jo6<nbg0L caarycogoq,Xbb, 0X0q6rn0tso g$qr3br lrs0t6orq,or6o
qo6Xbgqlb oor qrl ,:obrbgOr Lb3r b6gq, tsg0rnU:grq,0o (FVTOCI):
o go6.:6b96 sjgo3tr X6UEo gq,erbb obgom bojr6gL-0rnqrgq,ocn, 6<n0q,ob s0rngr6s sr6olr go6s6lrg<6o

':i$opbob gq'obs 0rorSc6 brbxqrCI$6pq'gbo gpq,sqn 6s3cqrgbou OoqgboLs qrr go6r6Lg6o ri6ogbolr
6sgop3ob 0ob6oor; qrr

o go6s6bp6o,:jgqob Lrbpq,ts6Crgq,gbc,r Jo6obgbo 3<,r636rgggq, orc6oqSb0o gr60r.r6oblr tsUqJSg
6r3rq6bb, 6o0qrgbog $,:60orq6g6b Oberq,rnqr do6o cnsEbolrs qrs 0olr qrsbsgr6 6,:$oq,bg gs[.:Usbq3q,
li :J6e6966er 6sq$qgblr.

fuxgqlbdrq, 33gq,s ubgs gofu6ug6o ,:jgo3o ts30q6cr0Bo gillqgxbr br0r6orq,os6o qorvrgbgq,gb oor qrc cobrbgbr
Oroggb,>0o rE trr6,:q,0o.

sg0orq6o06gq,ob 0ogbgqr,:3rqr, orsgqgsJo6gcq. sqos6gbolrsb agggas ogodq,gbo 0ooggrlr 0g0qrx6o
Egg j6gsqgo 6rqr:g63goq,gbgbo:

' Ecucocarqr,>qr $r60orqr5o6errr 3sJo1)rqBo ofogbgo6oob lis0s6orqros6o qo6g0gq,g0 ob 0xe6rn0o
63q,oq,gb,: bbgs l6gq,6g6erbs3,:q,tso rbrb3oor, p66Xgq,o 36og36og096olr qr3Osgargoq,gbolr
090ot393s0o; qrs

o s0o6Oo95CACgo qo6gbgq,Sboor,>6 bbgl U6gq, ES0erUs3sqBo rlsbgq,o lrlasrtrorq,otbo qo63bgq1b oor
gr60oq6g6oqro lrs3,:qm o6bg6g0g6go 0ggj6mrqerq, qguqr6o6erb, 6r,r6e6g 0erggbr8o s6 tr6sq,tso
br0c6orq,o,>6o potfubgqXb oo rb$bpq,o, org slrgcno j0gq6br 0cnq,ot6sqr rq0ogb3<6ob 16 06ots36gq,rn36rqr
,:06o6gbb ll.lbgq;q,O6)er tsCulr0s0obsb.
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b0r66 J&loorq, gdrrnqgqfdC6 X6Ugo

.rblt6ra$0rfug0oom 0g6o&36gbo 3oElroqneoogag* go6r6bgrrro.:66,y6oa6gooLo3ol,
202a $qnb 3l q9gJC006ocn agrb6UqC0Ucpo gq,olso6ob

CECdOU6o lr$dx',OC66o 6r6r3ggonb Ogcrroqrr - CBCCOC6o IsJ6o6X6go 6s6;333orob agorrqro s6olr lsgrq,er
obb66g0g66ob r0ert6go$3bpq,o qo6gbpq,g0oli 6r0cror3q,oUc qrr 6gb$r0olr Jg6ornqSg UuJ6r,r66gcr
8g0erLs3q,olr 6s6s$oq,gbolr O3cnrnqro.

0gUgoqrgq,o rb $r60c'r0erboq,o J6Cq,o$0sgs6gliXbgq,o go6r6bg6o sjgo3gbob (c63 olrXon go6,:6bg6o
sj6qSbolrs, 6rn0gq,orc lrs36gqrogrn br6obbo g,:gl63bgbgq,or UJ3C ors3qr;Jo6ggq,o rqot6gbolrslr) 6s6qr, bb3s
gobrbbg6o rj6qXbolrcn3oU gggjgg6o b$6e6g66o 6o6,r333cno r6ob olr 6s6r33Xoro,6rn0Xq,o6
or;gqrrJo63gq,o sqot6gbolrtb tgb64r sbqrg6Lr 0obrq,c"rqr6gq,o Bgq)reo bsbb6gbob tsgfloqn$gbgboL (0,:or
tscr6olr t6olr 6gq,.:5sqr:bqroq,o,:6 Ooqgbgq,o bs3r,r0oborn SQr Cuqlr,6rn0gq,o6 $s60rnrqr5g6b CACCOU66
ItJ6er696$cr 6sbca33onb, $6,:6i5lj6oob bs6agboUc qr bb3; Jt630op03bobt org gtlrqr,:orornbgboti Ar6UU11tsCq)
6r$oq,L),0s6t6,:0 116,> 0orlnq,r.rqr6gq,o b,:36gqrogrn bs6lq,olr qnL3rn66o6gbrU go6s6lrg6o o6lig6g0g6gob
$AoQs ltbsq,rElro qo6gbgq,gbcOqg go6$bg6o o6bg6g0Xbgolr 0rnbrq,rnqr6gq,o 3rqrob 6t60s3q,erbr0o, 16
org gli 0r6cngbgq,oc, g96o Oer3q,X 3rqrt6o. 0Sbgoqrgq,o rb $c60ar0r,rboq,o 3<6gqrog6sgs6Xbgbgqro
gobs6bgSo sj6oggbob Eg0orbp3stso,36gqrog-3rn6gj6o6Xbgq,o CSCCOU6o b$6o6366r,r b$ErJgCoo
6r0ooo6qrgbs dobrq,erqr6gq,o Euq,reo 6l3rqrg0oll, 0s66,:0 s6s 0oUsq,oqr6gq,o bs36Sqrogo 9os6sq,olr,
qnb3o66o6gbocn bt$golro tgoc6gbolillr qrsqr5X6oq,o brglq,rn o6Ug6p0gbgob,r@er6gobSbpqr
qo6gbgq,gbc0qrg.

go6rbbg6o rj6qob s0e,r6go%gbgq,o qo6Xbgq,gbr r6ob ob qo6gbgq,gbr, 6rn0q,oors6 9o616lrg6o rjgo3o
grbqrgb or,:gqr$o63gq,o rqor6gbolrtb, do6o orsbbob 6,:qr,>bqnb 6,:0o3q,gboorr qru 3g0gq,.:gog6o
r0e6gobsgoob qgc0tggboor, ,:0 ls$gob erqrg6obtLr; qrs 3tqnlr boq,olr erpg6rnb,:lr 0o6oL 56lli3bpq, lrb3sobljrS
CBCdOUd)o lsJ6o6g6go S3oxnqrolr 6r0ogg63bocnr qrc jrs6rq,olr 6gbg63ob 3rn6gj6o63boor. go6r6bg6o
cj6o3ob 0orq,or6o b,>bsq,rbbo qo6Xbgqgbs t6ob go6s6bgr6o $gqob s0o6gojcAbgq,o qo6Xb3q,gb,:
bstisq,ob 6gbg63oor grn6gj6o<6Xbr0qrg.

0gOqrgo0tso J0o6$otCbgqro qo6g0gq,gboor qrr trb3r b6gq,0gOr,rbsg.lq0o lr,:0s6orq,ot6o qo6gbgq,Xb oor
0g3,:bXbgq,o tr3;qo o6b6r6g0g6gXbob 0X0cnb36rtso, brJ6c.rgX6ger Og0rnbgrq,o rqo,:6qgg6r CgxCOU6o
ItsJ6r'r6g6go OXox'rqrob 6s0ogX6gboor. 0gLgoqrgq,o ,:6 $s6Orotserboq,o 36gqrog6sgs6SbXbgq,o go6s6lrg6o
sjgopbob g,:6qr; bbg,: go6c6bg6olj6o39botr Eg0cofu6r0o, LrsJ6c.r666er Bg0erltgrq,o or66s6o0Xbs
gobs6lrS6o sj6o3ob 0orq,os6 Urbrq,r6brn qo6gbgqpbsbg CtsCCOU6o brJ6rn6g66o 6s6,:33gorob 6t0rogg63boor.
rq6ots63q,o 16 Xbgbc o0 go6,:6bg6 sj6q3bL,6r'r0qgbls6 lrr36Sqrogo br6obbo lrs$golro,:gos6g0oLr tsgaqr5r,r6

6,:ggs6g\rtor. 0lol 8g0olb333stso b:J6rngg6go Og0cebr3cq,o sqoc6qrgbr ggXjgg6o b,:i6rng366cr 5t6r33gorolr
6.:0erg6Xbocn gobr6Ug6o rjgogob s0r'r6go15gbgq, qo<6gbgq,gbsbg. org tsg0q6rn0 U:,:65s6o063bo Jg6ocnqr300o
363q9o$6sgs63lrgbgq,o go6c6bp6o oEbO6UACEOob br3<l3qo6r'r 6otr3o grg0aobgLqr,r qrr gobtblrg6o sjgogo
sqr6 oo6q,9b.:36gqrog6spr63bgbpq,cq, licJ6r'ryg6gm EX0rnlt3rqro rqos6qrg0r Cg3COU6o b:J6r,ry3bgo
6$s33gonli 6s0ergX6gbocn go6r6bg6o tjgqob 0orq,o.r6 l.rsbtq,s6lrc,r qo6gbgq,gb.:bg.

0gltgoqrgq,o,:6 $s60r,r0rnboqo 36gqrog6rur6CbCbuE o go6r6bg6o rjgqXbob 030orb36,>Eo, XAUtso
brJ6o6966o tsgOcrb4,lq,b .:qor6Xblr 36gqrogocn 3o63jgor6gbgq,o CtsCCOU6o lsJ6rnggbgrn gs6r3ponb
5r0rngg630oor gobs6lrg6o sjgo3olr cos3qr,:Jot63Xq,o sqosr6Sbolrslr qrsqr5g6oq, s0rnr6go$3bpq, qo6gbpqlb,>jq.
65rbbr6o6Cb50o 0orq,os6o br0sq,$Ler qot63bgq,3b,: 16 6s0roogg63bs 0t0obs6 3o, 6erqrgtr4 gobr6lrg6o ujgqotr
Its36gqrogo 6ob3o 0g0qr5o08o g0acnbgl4ggbo ql: go6r6bg<6o ,>jgqo 363qrog6rg.:6gbgbgq,rqr.:q,:6
ocogqrgbs.

b8;fi6a grt bA& q*roo6r7qDo qlS,ryx\tdCAo - br3$6rn qr bb3r qggbogo6gq,o qr:3cq,o.>6Xbr r6oU
6r$u60rnXbgq,o go6$bg6o rigombo gojbo6gbgq,o 16 q'q6g6rqro g,:qrrbqSbocn, 6o0q,gbo6 s6 6ogo6qr$,1
sjgogdr brbc6tg. lt3s]6o qrs L$s pgbogcr6gq,o q)Erq,os69bl rolsbgbc $rnr66obgbpqo qo6gbgq,gboor,
99fl$g6o lt,:J6rn656$o 6l6s6gonb Ogox"rqncn qrs 6,:ggsLg6gbob 6$er3q,gboor. lr$6er6g$,5er Eg&rLs3rq,o
sqos6qrgbs Sggj$36o bsJ6ccg366er 5sbca3Xonb 6r0ogg6gboor, 616 ,:6 0ggbgbr 6o3q,ggrqns6 0rnorbrn36gblr,
b,:qgsg qnlr3rn6go6g0ob gggjgo s6u6lrgbocnot.
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b0rdrg ;r3oorq gttoqgyJdgb X63tso

rbUbra$Orfug0ooro tsg6o836g0o 3rn6lmq,oqK,6Cbgq,c, go6o6bgr6o rfusr6o06gbouogo5
2024 $q,oL 31 qlgaCA06oor s9rb619q,Cbgq,c, $q,olscr6ott

ggqn gt; g3<nlt&<A<&)C*l tsUqo l9r tsUqoU CCA%rqCEgXbo Oerogs3b tugqr ggq,t , b,>639b0o

5':6cDu3bg03q' qg3J.rboggbtr 0rnob.r36r0qp $ brO o690qrx lr$gobo glqnb qgJarboggbb. EUqo es Euqob
g3o3sq,56ggbo.:qo6ogbgb.: r0r'r6go%o6gbgq,o qo6gbgqrgboor, ggigg6o b,:J6r4g66r"r 5s669cnob
6c0er66gboor. ggq,bs qrt ggq,ob gfiq.:q16ggb0o ,>6 0gqnb 0gbquSguqo 6r0orgbo 3o6b.q,.,q,.,OgOgq,.,
BUqsSgo 6r3lqpbob r66st6o06gbob 0oirfuboL:or3ob.tsCbq3qSUqo ggq,o 0rno6s3U olrgor 6$o4bb,6r,r0q,9bo6 s6
09odq10.:6so63sq,rob s6 6s0rng3696gq,o ojEslr 3rq,qrSbpqpbolr qrslsgr6sqr bgq,06o63 oxn6031)o o6ob
6s60sgq,erbc0o lsr66s6o05g0er J36omqnb 0g0q66.

g4Xejq"o bXbbC0o.6ug30pq,o lrgtrbgbo ,:r6ob,:r6rg,>60r"rgbpq,o go6sbbg6o cjgqpbo gojbo6gbgq,o s6
6s6b,:irqg6rqro 6sqrsbqrXbocn, 6el0q,3bcl3 16 ,16o11 3ogo6g6gq,o .>jgogrt bstr6jca. 6s6g0gq,o l_tgllbgbo
g,:lryrgbs;0rn66obgbgq'o qo6gbgq,gboor Xggigg6o J6rn6X6golr 0goroqrolr 5s0rngg69boor, 6.:0r,riq,9agq,o
0oli,:q,oqr6Xq,o Us36gqngrn br6rq,o. b:J6o6g66rn tsg0r.rlr,:3sq,o lqos6gbgq,o,r ggXjgg6o bsJ6o6gbggr
6s6s3ggcrrob 6r0r'rgg6gboar, g.:r6qrs 0r"r3q,ggsqros6o 6sgg0gq,o bgbbgbob:, 6roqrgUsg qnU3rn66o6ga"fr 99336os6$Ar$C6orq,U6or.

grt6o6bgth cfigogg$ob gcggfufiCet-XAutso 0erb:q,oqr6Xq,o lrs36gqrogo bs6rq,ob 63S96mbb $gE.)
b'r3sqrcr obbo6cacboolrsco3olr sqr6ogbsgb s0o66o9rg63q,o gor6Sbgq,xboor. a6ggo 0trt-ob 6$rnor3qrolr
6'>0l66op0gq0oqr6o0slr oggEgbli. sdqrg6,rqr, xbutso br36xqngr"r 6otr3olr g3q,oq,gbctl o6cq,b c6 sqr66gbb,
,:6r0gqr q,:6r3s66g0olr 6Xt966tr r6,:6ogbg0U,:qor6gbL oocrlrnCgq, lrs,:66s6o0pbo cQqCtr fll_rb s6bgbr"rbolr
0.:6doq,9ca tl.>ggdggq,tg.XACgo ogX6gbU o6qn3oqrgrq,g6 0oqr6rn0rlr 06ots36Xq,ergr6o 3qoX6ggbob 0o016or,
brnq,rn bb3gbolr 0o0y6co 0g0g0cagbgq,o si3b qrr6gbg6ggbotJ 6,:66o6s. o6o39 0oqg5rntu qr,:ggd6gbgq,or
ob6rn6opq, br36Sqrogrn bu6rq,olr 6s0ar6qnq,gb,:bg, 6r,r01q,o6 3rn6Xjgo6qrXbr qrgbogrn6gborsb qrs
6et6cr0o3g5 5s6g0olrol$ qr,:3s30o6gbgq,o lrsJ6er56erbrn gsjgr"r6gboor.

XAUtso,:qor6gbL gobs6bg6 sjgo3b 6:qrSgrnq,ggbUqrqg,6r'rygb6 b:fuq,0936gq,3ber 6sqtbqrgbo
3serarerooq'gbgqo,>' o1906r, brn6og6cn 0g0orb3g3.:0o, xautsOr 0godq,gbs srrg3g 0ooB6oerb go6.:6b36o
sjgogo 6qrggrnq,ggbugrcg,6oqrgbs6 0oqrt,:6 5163 o69o6019o.:Oogoroor3bb,6rn0 XbUtso Or3q,ga,rq,
It3r6sgqrrnc,6r'10 Oooqgbb bl3r'r6gdr.:jgo orr6bSblr U63q,uqr, br6r0,:16 3,>oo6uq,ob$o63bL aSggoti bu363qroggr
0qr6ar0c6grnbob grq$gq3slr. go6$bg6o,:i6qo tss0e,rog96gbs,6c.rqrgb13 16,:6bgberbb 5er6q6gq,o
Ooq,erqroSo bsbgq,0g66gq,gbo ggq,sqro 6s3rqrgboli sqqr6g6oL fiXtrsbgb.

s0ergqgbrqro (go03qrer) tj6ogbo Bu0rno$g6gbr E3lsb,:0obo g,:ggsbg63bob ts6rq,olr 6gt963ob bsrvrybg _
105316o or$b3bo Bs0ero$x63br.riq)o3xbob qgrb6gfu6ob u8cq)r ruooq,g63q,o J6rn63qryr6ob qrlirigq,gbob qgu
9rst6sq,ob orsEbolr 6,>6bsicq36ou tscOqca.

0s6s0qgg Bs0o$X6oq,o qrs 030q6o00o s0erq3bpq,o orc6bgbo flo33go4fubr 6.lggrlp6gbol.r %.>6sq,olr sb6l6ogl,
0c6g0gq,o $qrolr 0rn5Xbob rb jrs<6rq,ob 6obgqr3oor.

9o6161196o.rig%gbob.)qo{q'csob Eg$gaco.l - x0utso go6r6trg6o ri6qoli ,:qos6gbrlr gg3xgb sigo3oqrsb
Bpqrqgo 6r3sqgbob 0oqgbob b,:3o6g6rjger Jo6erbgbob 3,>qroL 6rbgq,obrlr c6 r0 go6s6lrg6o ,:j6qotrs qr,> Ootr
0gq,e$gq,rn0,:borl6 qrs3r30o6gbgq,o.:6bgboor;qr 6gq,s 6ob3olr,: qr5 bs66Xbq,o[ bb3,:0b.:6XSg 5lqrq;X0otr,lb.
cng a6pg0c Ogq,erbgqrerbolr s6bgbocnsqr g3q,t r6ob3o q; lrr6pbSq,o sr66 b$,:0bs6gb 5sqprlr6r qrs s<6g
0gobst6Bg6s er JBq,rBrO s3ro666crq,gbb 5rqr:ggOgq, sjgo3b, XbUtso spo,r63blr fl;btso 836,:6Bp6C6Uq goq,b qr
Otllorr6 qrs3;g8o6gbgq,, cnlbbgboLr 6sqrsbqrolr JegX5gog6 g,:q,qgbgq,XbrL.

cng a6gg0s tsgo6s6Bgbs gobs6bg6o sj6o3oL Ogq,obgq,ccbob rt6Ugbocorqr gggq,l 6o113o qrs lrr6ggbgqro, olr
gc6,>66doblr go6,>6bg6o rj$qoU rqoo6Cbrb qr:,:66gcr6g,:qos6gblr,:qgbgq,o gb6g63gq,gcrgoq,o llXlrbgboqro6
OoqX0gq, tsX0rnbs3,lq,b.

s0r'r6gosgbpq'o qo6gbgq,gboor,:trbgq,o 9o616rrg6o.:jgogolr rqo,>6gborl b6gq,,>qr og$ffiggourrr, lrb3xnbr,
g6on 0b6og, ,ljgogotr bsb,:qr6trr.r qo6g0gq,gbsLr qrs, 09rt69 0b6o3, libgr l6gq, tsg0rntr;3sq,0o sqot6gbgq,o
qu 3;Jogcqr0o qrsg6o3oqro 3g6gqrsgog6o 0er5Xbolrs s6 $s6sq,obs qrs 0opgbgq,o qrr 0olrsqgbo
s6.r9cq,:g6gbolr 3s0tr 0o6ob, cqos6p30r 0<n6gbs0o 16 br6cq,0o. Ub3,: tr6gq, tsgOobs3,:qrtso lr,r6r6cnq,ot6o
qo6Sbgqr3boor llrsbgq''rqr 3q',:ljogogo6gbgq, br3sq,er o6Lg6gag6g8o o633u6o6oob rgor6gbob 0x$ffixgob,ir,

6.Q- 0,['rA .,]
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b0r66 J$o$rqt e6oqqilAC6 XAUtso

cbb6la$0.rti630oorr tsg6ofu6g6o 3o6lxlq,cxAn6CbUC,c, go6s6bgr6o r66rr6o06g0oboAol,
2024 $q,rll, 31 qgCJC006ocn qgsU6gqgbgqn $q,c,t sorSob
(,:olrb $t6sruq, q,il60o)

al0g6o 0r'r6gbs sE br5rq,o, ttrrn0Xq,o6 0s6s0qr3 qrs66o3oq,o ogro o6gXbgogogboLr grqr;gsbSbolr 6gbg63tso,
bre)Jgrq,oBo6o6qrgb.t 0rn6gbstso s6 Ss6rq,6o.

goaOUgt*t gcqzgXOgryXOX*t gtt fo<aril&rSo o6ltO6AACq0e,

r<'"sLoBo6o63b L0bbcog sE $oc?rnb6og o6b06l006osog X6UtsoL 0o36 g.rOrnts3gOgq,o lrs3tq,o qrs $oq,ob6ogo
obUO6UACbOCbo go6s6lrg6 3sqqrgbgqgb,:(r s6 $oErr",b6o3 o6Lg6gdX66re Jq,rbogo6o6qrgbs trs3o66r6sj6rn
Jo6robg0ob, rlr33g go6rbbg6o 3sq,qrSbgq,gbolrs qr.r $oq,rnb6o3o o6b66g0gbgob 5s6brbq36gbotr flgbsbsflol5qr.

$o('',('lb6%o o6bo6g006o0bo goq,r'rb6qo o6Ug6g096go s6ob 6gboU0og6o 3c.r6g6sjgo, 6o03q,o6 6bcqrgogU
qgs68g6oq'o $oq'ou r6ugb<nbcb 6n0gq,o0g Jo6oL ri6qgb0o 63q,r gsq,qrxbgq,gbob 6s0o3q,g6ob 0g0qrg6.
X6UEob 0o96 6$r,r03gbgq,o $oq,r'rb6o3o o6bg6g0g6ggbo,5qos6eCbr OoqXbgq,o tsX0r"rlr3q,oor, g0olroolr
Jo6p,:Jo6o bs6agbob 6rArnJq,CbocD. XAUtsob lrs3Scnr6o $oq,r,rbtiogo o6lrgr6g0g6g3boU bgq,rbsq,o Egbgoqr3s
,:obsbgbs sE 5s0arojgoorSbt Jo6qrsJo6 3sJogsq,oqrs6.

XbUSob bl3gorr6o $oq,mb6qo oblg<6p096ggbolr gopgolr.ir,6sgoq6obslr, gOolroolnlr ory 6,:gj0gbob,:lr
0ar6gbob sb bs6.rq,ob slrsb3s 0rn6gbs-jos6sq,ob s65s6ots3Xbs8o 16 bqrgb,r.

Bobs6[ia6o Ax',ag0bgq'0b3bo X6ggob go6,:6bg6o 3.rq,qrgb3q,gbgbo, 6o0q,X6o6 $;60rnqr6g6oq,ol sgSbgqro
bglrbgbocns qrs l$3s.}6er qrs bb3s 6sqrrbsbq6q,xboor,0g0q6er0tso mbrbxbr,:0cn6gojrxbpq,o go6xbpq,xbocn,
CBCCOU6o L.:J6a6g6gn 6s6,:3ggonb Ogornqroor.

Bofu6llg6o 3sq'r'90bgq'0b30oli sc?or60Oob 00$$0Os XbUtso 9o616lrg6o 3rq,qrgbgq,Xbolr rqor6gbslr $gACOb
0boq'oqr 0.10o6, t6r'rqrgu4 a6ggob g,>q,qrgbgq,g0gbo b6gq,qrg6s, gj0q6bc 16 3,rqrr 5sLqrob. lrb3,:obs
sqor6gb,:-09$ffiC6oqo go6r6bp6o g;q,qrgbgqpbob Lsbsq,r6lrrn qo63bgq,gbrb,r qn gsqrtbpoq qgr

StqrtL,>bp3q, tbttlqrg6gbrlr 0ar6olr tqos6qrgbs 0r"r6gbs0o s6 b.r6.tq,Eo.

6rttgUbg0o lrrblr6Cbo. btbgUbgbo lrsbb6gbo cor3qr,sJo633q,sqr.:qos6qrgbs lru0s6coqrot6o qo6gbgq,Xboor,
5sOrn3q,gbgq,o O6'btrC0oob b,>626bo qrl 0g0qr6,0tso oqo6ogbgb,r;0o6go9co63bgq,o go6gbgq,gbocn
CECCOU6o bJ6ar6g66r,r Ar6rJgCcr,ob 6s0rngg6gbocn.

Bo6.:6Ug6o A$,r66oob Jrn6O6sCOob g,>q,c?0bg<',"0bs

gobl6bg6o br6r6$oob bgq,0$6gq,gbs,:6oL 3r"r666,:j6o, 6r,r0gq,o6 Oooorbo3U 30o6g66obgc6
5c6Lrbq3t6gq,o 5sqrobtb,tqrgbolr gtqrrbqrtU 0gq,rnbgq,b gcrr6tq,olr s$rlsqsg6Cbolror3olr, 6rn0gq,o6 6tb 6ouqr6t
o0oL 6s0cn, 6rn0 Oooncngbgq,o 0er3sqrg 396 rbcn66o3q,3bl-r 6qrtbqrgbb 3rqrolr 5slr3q,olr.rlr tr.lLgLbo
obUg6g0g6golr Sor6obgbolr tsXlrsbr0olsqr.

go6s6lig6o 6t6s6goob 3er6g6.ljgob g5qlaCbuq,CAs ors3qrsJo63gq,rqr tgor6qpgbs lru0t6orq,os6o
qo6gbpq';gboo, er crlu 16,:6ob 0oB69gq,o FWpL-qr qrs,:6 $s60c'rojB6gb,:,:jgqob 5rqro6x0oqrc6,0x0qr5o00o
lqos6qrXbs 0lco 0r"r6oli g0rqq,gbo qo6g6gq,Xboor:

o grbli 9-ob 0gqrgpqr 6$b,:bq36pq,o 6.rggrlrg6Sbolr orr6boo (oboq,gor go6,:6bg6o ljgqgbo bg6r,ror);

' cDrglgrSo6gcqssp rqo,:6gbgq, ors6bs 3g0gq,,>gog6o r0er6gobr6oob 5sOrn3qrgboor, r6e,0gq,o13
tqos6gbgq,or lcaOr'ror Bs0cnor3q,oq,o tsg0rnlr.:3q,Xbolr rqos6g6olr Joq,o$o3ob 0gbtb,>Oobcqr.

6erqrgUs6 3sq,qrgbgqr3b,: B6qr3bt g6cnobq,o3o 3r,r666r,rq,ob $g0 0gog 0b,:6ggbor.l6 g6r6tsj6ogbolrlr
s6s9rq'rg6gbotr 6s6xtsg, sOrnqgbgq'o 3sq,qrSbgq,gbolr lrs0s6orq,o.>6o go63bgq,gb,: g6qr,: ogerb rqo.rr6gbgqro,
6r'r6er66 3,:JoOrq,oU tsC65$r6o 3.lJog,rq,Oo 63qroq,Xbgbob r65,:6o06gbs0o.

9o6.:61-196o 6;r6s66oob 3er6g6siggbolrcr6oL or;6oqo,6r,rqrgl.'6 Xoutso bq0b,:0ggigXgqro 3sqqrgbgq,Xboti
0bs6g, oo6q'gb,r Jo63gq,sqro sqoc6gbolr cnr6ogrqr go6s6l-rg6o o6ug6g6g6gob 6,:gg;bg6xbou ogg.>$bob
0ob6oor. go6,:6Lg6o 5s6s6goob bgE tsCB6gq,3boli ot3qrsJo633q,o tgot6gboL 0g0qr36 br3{6gqnger r6olr3ob

6'-S o^ B,N r L tb



b0.:<+r6 J&3o$rql ed,oqgqfdC6 XbUtso

sbb6.rar60sr66g0oon Eg6ofu 6gbo 3o6;lxnqoqnf,Cbgq,o 9o6o6lrg16o rfuU6o06g0olo3olr
2024 $q,c,b 31 q9$C006ocn q.odrd)igq,g0gqn fu,otso6ob

06ots36Xq,o3s6o 0s6gboL tsggcUXbobsb, XAUtso oorgtq,oL$obgbU 6ob3tso,:6bgbgq, 6q,oq,Xbgbl_r,6er0
0gbsdq,o,:, grqrggr"rq,gqrgb.

Itc$gbAC0o 3tlogrq,o. brgXLqrgber 3,>Jogrq,o ,:gor6qrgb; X6utsob 0o96 Ooqgbpq,o Bg6.:6r6g6ob
qo6gbpq,gboco.

qqoqgg6ACbo. qn3oqrSbqrgbo sqo6o6bXbs sjgoro6Xr6ors 3r3ogsqtso Osoro 5s0r'r6btq6bob J16ooqtso.
lrss66,:6o0o Sst6ornqnb 030qr5er0 6$o6b,:qrxbgq,o qrqoq-ox6qrgbo gr6oboq,gbs,6er5rn6g,Eg6qr6o8o 0ro3q,g6s"
q.os 6sffi s6$gbgq,os 0316b,:0ob j3gors3tso.

bbgr 6p6rftq,g0r.5c6r$oq,Xbpbo rqoc6qrSbc a$o6;q,0o,6r.rqr3br6 XAUBo tsClCOCgsqe gq,qrgbgq,gb,:lr oq3bb,
6,:qrs\3gb Buq,reo Llbb63bo,:6 r6sggq,sqro sjgo3Xbo ors3olr oj6ornEg6lrfusbr.rq,rno,>j6oer63<6b qru

3rq,q6bpq,Xboli nq66obolr EggrbXbs lso6gqroqrss ts5lrdq,Xbgq,o.

0o6tlr$r6 6lqDbqrq,o 6bq)tlnbrqgCbo. $o6.:bft6r brerbeoq,o Stqrdrb,:qrgbo,tolrsbgbr 6er0o6cq66o
qo6Sbgq,gboco, tsgglbXbgq,o sqgq6g6gq,o ortbbSbolr 6gtlg63ob 6,>0o3q,3bocn. 0ar5gbolr 6,:qgslrsbrqnlr6,:6
6s6bb3sg5bgq,o 5rqrsbsbsqgSbo solrsbgbr 6o0o6rq,g6o qo6gbgq,Xbocn.

trs6sqpslr,rb,:qm sj6qXbo qgr 3cq,q6bgq,gbgbo 66rn3qrXbr g6ons6 lrc6rq)rbrbrq)o ,>66t6ots$g b,:jr<6o6gq,rnb
0gdolt3q,Xbob br0brbg66o. s66r6o0lrge6gb.: bn66ogq,q6bs 69go lsggd3gq,bg.

nr. 2024 $gq,L XAUgoU bXq,0dqg,:6Xq,obs0 p6$bqg6r, 6o0 2023 $q,ob 31 qr6X0b6oor
qrrb6gq,gbgq,o $q,oli Jr"r6lmq,oqo6gbgq, go6$Ug6 $616o069010o o6ger60s6or lrsorsErqrnqr s6 oger

$s60rnqr6g6oq,o. bslrlr 8-olr ,,bgqcq,66gq,o sq6o6b3olr Jcrqrogo3s, Eggsbgbob 63q,oq,gbgbo qr 66qm0gbo,-b
tsgbsb$ol-r,:qr, .tq6o06gq,o 3cnblrerq,oqndrgbgq,o gobs6bp6o $656o[ggbl 6g3q,slngo6o6qrl, 6er6er66 gl_r

(,COIE fl 6re.:; 0er6X0gq,o 030qrX6 3rtu56rg9b0o.

2023 $q,ob 31 qrg3g0b6oco qrslr6gqlbgq,o Sq,olr 6s60,>3q,erbstso, XAUtsAr 7ll q,r6olr rnqS$rnbol.r Jg<6!er6rq,ol_r
bl626bo Arerr6Caq,rbogo6o6t i5r'l6rqn qpr lq6o6ol_r66sgogq, bl6aSboql6 6.rgoqggbolr qr,:0,:63ggo66ob
bl646btso (tsg6o0gbr 8).

Aer0C06 $!6rq,<llrr q.! lrbgl lr6"J(X,
Eg0erlrogqrrl, r60sdro00Cbt

5rgoqr3obr qr.r 0,:6339o66ob bs6xrbo

trcc6.:qro qrt rqr0o6obg6r6opq,o bt663bo

tu6g0l &e'rlrrb$A'rAAg

$q,ol, bdrJq,c, A<'racbr

(2.932) (3,643)

$ *6-co stL )!!
2L

ftt6.1 $gq,b
FI6SQACE.ap"

{633qrrlr:go3r6or
t6gqt.irgo6o

6rCb"q'c,

(71l)

7tt



b0r66 J$o$rql e6crqgrC0C6 XBUtso

:lPr".60r6ox0.om tsg6oh6g0o 3o6rroqnspo6c0uq,c, go6r6uprio r66.:6o869borr6olr
2024 $q,c,l, 31 qgcJc006oo, qprbd{cc3couG gq,"tos"l,

4' 36o$o33(3o brcq6o6b3<n oSgrbg0goo qrr 0ottlr6gbg0o tn.:q6o6bgo Jerqngo3ob 6r0rngg6g0rbor6qgr3rgBot6gboor

X6CgoU b.rrq6o6bgm Joq,ogo3g0ob 6r6rngg6gbotisb, 6r,r0q,gbo6 sg$36oq,ot ts36o036s0o #3,
bgqr0dq3.:bgq,obrb.g3rq,3b.:OXg;bgbXbob, 

3ffirpqrSbobr q.r, qgrO3Xagi"b 6.r39orgb.: rjgqgbolr qr,>
3q'q'xbgq'gbgbob lrsbrq,obLr.r qo6xbgq,xbgbob or,:era;jca, o.a[ia"6 be,: $gr6ergb0o 63.:gornqr 16 Bs6b..gg'll-rgbSbo qrs psts3g63bo xggd'gbr olr6rn6o3q,5,>0rn6qroq1brt q.r, t 61 ,gbrb'.ob g,:jgrnr6g0b. 6gsq,g6o0gqrgggbo EggsUSbgbob6,:6 tsgodq,Xbr 6s6Ub3,:3qgbr"rqrgli.

tsgg':bgbxbo qrl 031-rsbs0obo qrcB3xbgbo tt36gq'c6gq,rqr grqrsob3qgbs. b,:sq6o6b3rn tsggsrrg0gbob 3ce6gi6o6gbrrqor6qrgbt s0 3er6gjgo6gbolr 6r3Sorgbotr Jgr6ornqr8o, or3 3o6Xj6oigbr Obnq,rnqr o0,Jg6ocnqrlrg Aerj0Xpgbb,qrr sqos6qgb':3o6gj6o63bob qrr Eg0qr5.0 J36oerqrxbtso, ryl#66"6gb,: Ecej0gqrg6u 0o0qn6s6g qr.r0rn0s3tq, Jg6oarqrXbgCa.

lgggob lsrqttoObgo Joq,q)o3r0o 610o996903q,cl J6oOoJUq,o tsgg,irg6g0o

j3X0oor 0r"r6g0gq,o,:3r6ogo3gq,o 0ggrbgb3bo, g;6qr.r o0 EggsUgbgbolrs (ob. j3gOeror), 6rn0gq,o6 XAUtsotlbgq'0dq3$3q'rnbs0 
6'>r39coc xautsou buq6ogb3r"r lr",q,o6o3ob g,:"0rng96gbob J6r"r6glrtso qr' 6rn0gq,o6 uac*,r.bc06o336gq'rn3s6 5r3q16,:b ;bqrg6lr 3rn.bcnqroqro6gbgq, g"ororrpo s'f"tlo.Sgbs,o cqoc6xbgq, orr'bgbtg.

go6s6bgt6o 5u6oQJoob 3oq'q,cbgggbolr Bggrlrc0r - gsbL 9-olr aob3q3oor go6c6bg<6o 516166ool.r J.,6o6rCOootl3qt$o639qr':qr rqor6qg0r b,:0r6cnq'oc6o go6gbgqgb.,- qgr agoqgg.06o oiroagb.> asor 0o6ou g6cqq,glnor:
1) 0ertr:q,r'rqr6gq,o tr36gqogcr tc6uq,ob ot6b,: qrr 0) ort3qrsJo63iq,rfo ,q.,rOXbpq, ors6b.> 3g6gq,s6og6os0rn6gosr6oob 6s0o3q'xb.or. 6s6;66oob rrcggoLo b0,:6Jq,o$o"q,;9igq,xar .,g,rLqs trs5r6r66oar
bs3rnaoboolr $q'o36o ESgsbgboor, 6c'r0gq,lis6 5,:qrrobqoqrs 0gtr$3 0b;63 b.rbricr6rn Jo6obxbtso g6s6tsjgool_r
5sbb.r66ogq'3boLclr. 0rnb:qrerqr6gq,o b,i36gqro6o b.r6rq,o 6ca..,L3q,gas g.,gcqo bsr66,:6o0o Jg6ooqroriboq,rnb do6ootqro lr,>3sq,ro o6lig6g0g6gXbotr 12_o6o16o q.rXg.q6"f,,q,bsorerbolr (pD) g$rngXfuboor.
lrs0u6orq'o':6o qo6gbgqgbs, 6g0go6gbgq,o rqo,r6g6gq,o 030erl-r;3q,olr 3g6gq,.:6og6o orr6boor,
sqgaq)gbcnqrc 0erbrq,rnq6gq, bs36gqrogrn %,r6sqrb 20Z  $q,ofr 3l [6gAb6olr,> qr 2023 $q,ob 31qr6g0b6obcr6oU (036o83tu 20).

ils6sq,o qrSgoq,gob tsg0cob3ggr0o _ 5,:6,r6goob 3r,r6g6sjgob Oob3qr3oor, ory 0bgtrbgbgq,Or 336 qr,:gffir bgbbo,
5':6s6606960 3':q'qrxbgqrSbo s60s6 b63q,lqr qgsgsr606 qgrng60q,o trSbbob 6r00nli 1000/0, qrs606b3q'oJ6o6g6go, al6o03bo, lio3er.oUoo qr,: 6gbob0og6o $sffio0r,rboq,., gi_rOrOt gO.3sq,qXbgq,3b,:. tsgUsb,l0ol'qr,
XbUtsAr LGD 6sbbsbqg6r 6er6rnr66 l00o/o.

qtggrnqr$oL sq,brcnrnbs - 6s6s66oob Oo0qgbo (3ob6r,r qn,rg6reL6o3o) 16.>6olr tsggsbgbgq,o flgqrolrs s6 gogfiob0o36' ts,lrs.c,obsqr' bgq'0dq3s6gqrrnb,:0 arer$$oor 6,:0rn366xbo6s g3gq,ljrg g0sqq,grm pD 
6s6.:33goro - 8.24o/oqrs 25'03o/o (PD 5s6s63co3bo 3er<6Jrn6.:gogqn g0ogg663aolo6olr, o.1!ga"6 0ggrtqr.: $cq,rtc qr$rq,o63ogo66oor - "ca-c" dgqnb o633b6ar6gbob 6ce0bsbg6gbob Oobgq6oorizoz+ n9, 2023 $q,gbobo6ob,EgL$s0obsqr.

.:0o61690o

2024 qr':2023 $q'ob 3l qr630b36u q'rb6gq'gbgq'o $q,g6olr gr60r3q,rn6s8o xaugotr 0ory,656,-,0g0eru53,:qrotsXqr530rnqrr:

2024

lm6rrl96otr Aruoegr
bmas6rn 0gOolt3sq,o

lrysg

140,088

96
144,473

97

6 S.^ uA, L )?

22
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b066 3$ogrq, g6oqvJ096 X3UEo

rbb6rasS0r{66gbc,oro CIg6o%6gbo 3o6rmqnqnr6cauc. goE$lrgrto rfurrvnBuaobo6ob
2024 $q,ol, 3l qggg006ocD qub6gq,Cbgq,o $q,olroo6ob
(scprb C.:6cpUq, q,r60o)

6. r0rn6r6gbobor3ocnqo6gbuqC0r

2024 q,.5 2023 $qrgboL 31 q,5390b36tJ qrsL6gq,gbgq'o gq,gboL 6s68sgq,obs8o XAUBoL 6o96 6sgoq,gq,o
b: jr'r6q,ob o6oorgo6gbgqrXbl tsgqr6gbr"rqrs:

Jo6e.:Jot6o O.:lsq,gbo
Jo6e.:3o6o ts6rn0ocrrr qr.:6rbr6536o

GSCCDJ

lrb3r l-rroJg6rgocr br6D6bo
tJe

bo6rqro qr rqg0o6obg6,:6ogqo bu6agbo

2024 qs 2023 $q,ott 31 q9$g0bg6L qrsl6gq,Sbgq,o $q,3bolr 5;80.:3q,rnbttso l6ggob trr"r5;eo ()r
,:q0o6oU66lgogq,o bu6aXbo ogr"r:

2023

bgqg,:bgbo qpr 0mcns6 q9r3,:3tso6gbgqro br613bo
ogCort qrr t0r.rt6$oqbJ0oJ

qr,>$qgg3ob bt61o
Ub3r Ur6rqrrltbqrrn br61o
bb3,> br6a50o

tcg

7.

6,497

548

34
17

903

3,003

538

407

8l

73

9. bbgr 0g&nbrgrqo

2024 qrl 2023 $q,otr 3l q.og3g0b36b qgslr6gqlbpq,o $qrgbob 6s60s3q,ob,:0o X6UBob bb3s 0X0erl_rs3.>q)o ogrn:

grngogo 0gqrobgqgOob 0o016o1 3,:qqrgbSqpbgbob B,r6arflgr+r,:

tt,>3r'r6g6rjr3o 3rqrqg0gqrSbg0ob 810r"r$96r
trb3r

lrusg

gctBoq)o Ogqrofuggbolr 0o0s6or grq,qrgbgq,gbgbo Bs0rno$36s 2024
(ts96ots36,: l8).

388 216

4,490 3,U5

2024 2023

|,694
963

334

108,761

2,42
294
452

6,1 30

579

35

204

7,999 7,568

orgoq)got r (,r q)ot O6o0U0ooL brr6ag0o

2024 qr.l 2023 $q,ob 3l qrfigAbg6u qr,:brcaq,gb3q,o $qrgbolr 6,r60rgq,erbutso X6UBoU gsgoqr3olr,r qt
qrolt66obg6oob b.r<6aXbo ogcn:

cnr6s0ts6ar03qrors br6xCbo
brSgr3ob br6ap0o
b.:69&n66o qrr g9g6o3g<6o br61p6o
O6)r6tdo6$o6C0olr br6a30o
0o3q,96,:qnr6 qrr qrr0rqr qor6g0pq,g6or6 oarr6,:lrorr6 qrr3.:g6o6g03q,o
br6460o
Itbgs

tue

2,408

510

361

78
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b0r66 J$8o$rq, et6"rsgyJAC6 XbUEo

obb6rao60s<ft5gbcrorr EgEoBSEgbo 3o6U<'rq,ocgo6Cbgq,c, Ao$r$bgtfo ,l66r6o!6g0olro6oU
2024 $q,c,l, 3l qrgx00t6oor qr,irr+fgcbuC,o $q,c,Urcr6ol,

10. do6ocorqrobr0grqpbgbo

SI&TJUCECBCq'
UdoDr- SoEdsEr o&frrrrqn

&,$r 6ra0txnDODo <u6rcrpr600o lr!0"J$qtrDCDo
&x+3l6qpeoqol6r9}OeCDr
I or6gs6o2(El

0gugo(Bs
60lq'otrrgol

06r6LtsC6o
3lqrgpe06o1El

ESbgo(Br
6Pq'obrgo.t
@rbu996o
3l q'ClCSC6o2@a

q'J3ft'tgoqn BCorJ
I orftr6o20Z]

$qn36,o$Cos
3l qgJCe,C.602m

$qq5io$gor
3l qAJCe,Cdn2O2a

tsosq,sajo6J0on
3l qqp&6r6o2{n4

3lq0pe06o2m

3,214 12,b0 6,310

-?lu 

"*, 
*,

137

-44

2,M

l3s zat
(6) (4e)

_\n4_ _n9$_

378 515
(t) (2)

3,u3 28,4613,214 12:3s,

3,82

146

(43)

(l3s)
3,,150

(1)

(s6)

33q]

_ ___(r,l!2) ___g.:!zq)

(214) (315)

______11!83) ______G2e3)

(20e) (2e4)

_-__(l,s )_ __(2w

3,2t4 10,795 3,767 3,393

3,214 10,867 4,017 3,,150:

(1,613)

(276) (80s)

__9,882 ____(5565)_

(2e0) (7e3)

(2,179) (6,3s8)

22t03
u,T3

2024 qr,:2023 $q,ob 31 qrgg0b6oU 0qr6<'r0l6gerboor a6ggob,46drnqr, lrlr,,orboq,obo orr6bsjc,rlr", do6oco,>qro
b0gsq'gbgbo 2l'496 q,,:6olrs qrs 21,970 q,r6ob grqrg6erboo ,flgbsbsflotrqr, qrs5o64gbgq,o,: $$Xlrbgbo l-rsbb63bobr
(096o03tu 17) ps 6r6X0gq,o Ar6r6OoCboL bgq,tsg6gq,XboU (tsg6o03br 20) b>ggdgCqcbC.

g$r"rg6630gq,o do6ootqr br0grq,gOgbo 0gqr69bt 8,:6j,:6gbobs qrs ,:qlg63oq,obob5s6, 6ro0gq,og Uslo6e.rgbtr
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b0$6 J&3o$rg gdroqrsjdg6 XAUgo

l!!tu-atgatrugbc,.,r,0g6ofuEx0o 3o6rmg.eor6cbuc,., go6r6bgr6o rfur6o06gbot oaob
2024 $qnb 31 qrgg08r6oor q9.rlx6gq,90gq,o gq,otrso6oL
(lcrrsb dl6€rrUq, q,c60o)

ll. brOC&Jq,oUgbbgbo

2024 $qroli.l qg.:2023 $q,ob 31 qgg0b6oL 0qr6o0s6gerboor 6.r6g0gq,o lrglrbgbo ogrn:

6,r6gq3qn lrgbhDo:

oS6oqrogq, Jo69b'b3 5rgg6gqo
bXbb3bo

ogt6oqroSqr Jo6g015g 6s6g0gqro
tr3trbSbo

t Uqg,0oOC6Uq,ohbbg$o:

6o6gq3qlo lrglrb68o:
0o3qg3.:qros6o ATGCACE o tJCtrbCAo

66d3qrg.:qro,:6o 6s6g8gqro bgUbSbo

tr3e, a.rOge3en bgbbgbo:

IrJrft6g6go Bl q.oAlC00C6c,

35(gCO5 as6o.f0cno gr(er 2024

0rt6r6gbo

2024 $q,oln qr,:2023 $q,ob 31 qp350b6oL 0qr5o0r6grnboor 0l6.r53bo ogo:

3l q-oAJCA0C6ro 2024 3l q,ClCAECfn 2023

6cqgqcce.
q9,:g0or,:36gbgqo g166o90r
Obr J6mq.o1f6or
trQr

qCq, AsBqUsAniSo A$r6C0o _t6,452 15,939

6t6dgq3.:qros6o 0s6r6g0o 2,655 2,602

--- 
*"

2024 qn 2023 $q,otr 31 qr6gdbr6oor qrsll6gq,gbgq,o $q,Xbob 6,:60r3q,obr0o bc6aXb;qr cqot6Xbgq,o 0c6,:5gboU
oo6lnAqmoAs nrrm F^lrrArA^l((- I na aat *.4^ 

-. 
11. .odgo6Xbgq,gbr oger 0glsb,:0olr,:qr 108,775 q,,>6o qrt 1l6,3gg q,r6o, tsgb.larAobrqo.

rEB qrrnqrr6o 6.50/o-6.90/o 2025-2029

qrr6o llo/o-17.7o/o 2025-2029

13,362

3,357

76,779

3l qUJCA0C6o

2024

3l q.oAJCAECfrl

20?3

3,894

3,1 20

___Jpt1.

31 qnm0bq6o
2023

4,701

2,313

6"am ',,\,L+
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bO#rg J&lo$rg g6r"rqrsj0g6 XbUtso

obb6uas60rr66g0crcrr, tsg6oaa6xbo 3r'r6boq.qnr6g0gqn go6,l6bg6o o66Jr6o06g0obcrgot
202a $q,ob 3l q9gJC006oo q.oslr6gq,C0gq,o $q,otso6oU
(ccnsb Crt6oryq, q,st60o)

13. Ucar$6er qrr bb3o qrgOogcrrrrygo qgq,:qror6g6r

2024 pt 2023 $q,3botJ 3l qrgp0b6olr 0qr6co0s69r,rboor,0oorber36Xbo, $rngqgbgq,o cos6bg6oli 6g91366olr
6,:0r'r3q,gboor, ogrn:

31 parC60cl6o 2024 31 sp&tCSSC6o 2029

tr:3rj6rn 0ocobm36gbo
bb3o 0erorbm363bo

n$o3qgbgqro: Oobrqcrqgbgqo lr,>36gqro6o 9cr6rq,o

r** 

-qz3q- -z'*-
ttl3cj6o Oerorbog6gbo Oroogr3b or,:6bXbtr,6o0q,gbo6.rgor63bgq,o,:6rn6o6g o0 gcgoqr3Sbors$ qs3r30o6gbgq,o
ts30rnlt3rq,o, l-rs,:j6oto glqrrblbsqro qr,: psOtg3bgq,o qo6Sbgq,Xaob 6iqsllsbsp.,.

sqor6Sbgq'o 6rggslrg6gbs $;60rnsq6g6b lrb3sob;U $ b;3,>]6r"r 0r'rcobrn36gbolr bsbrq,s6lio qor6gbgq,3bstr,: qrs
0nbrq'r'rqbxq,o tsxOour3q,gbolr 0o0qro6s6g qo6xbgqrgbrb 0r'16olr. a5gg" sa 6c8o4b,bx or,ag u,>uotl 

"

gir6gfugq,gcrgsb s6 gq,obtr.

l6sq,obo lt3.:.}6r"r qr: bb3,> qrgboger6gq,o qrr3sq,os6gbolr 3oqrot6obob aobSqr3oor 0g0qrX6or:

8,627

2

(68s)

30 qgqgAAC 3l-90 qrq,ob

SrqgtoJ(rruoo SrqronQrooEc $asaDaroo(P
cpCbCqro 0r C0s

2% l4o/o ioo/o

10,136

2

(r,398)

90qtq9tg ACOo

Ssar6,rsgs6ogg
bs lrre

1O0o/o l4o/o

3l qelC00Cf,o 2024
(rodnqrcdn)
Obb 6,>6,1339oo
63gsbg0gqro 6oqror6o
br0rqr.:6txn qot6g6gqrgbr
q3goq,golsb, Upq,

3l qSlC0DC6o 2023
(.lotltoqrr6o)
0li9c 6sbl33gcoo
tsggltl3bgqro 0orqol6o
lt,:brqrr6bo qo6pbgqr30r
qgggoq,gobrli, Ugq,
Obb OorXq,o brbo6e6\,m 3uqoL1

516013qrobctso

6,719 2,279 777 853 10,138
ObS Oor3q,o tl.>bo6e6Qo g,:qnlr

6r60,:ggo0stso (134)

30qqgfux
g5QJ6!QqC0o gr(glairQ}ooqrc

CrC0Cqro Er
2% ys.

(83) (863) (1,398)

3l-90 qqolt 90 qxfg$X ACOo

3.)(rr0!Qrooq, grqD8!a'5ooq,c

cbr buqp
25o/o 88o/o ye

1,139 2t5

(54)

4s2 8,629

(3e8) (68s)(127)

a6ggo tt,:3slt6er qrr bb3,> 0oolbo363bob ts6sq,ob 6gC5C6gU go3Xq,co3ob rgutlgbli flcogq,o l15bo6ogbq,o 3tqroUOlit-olt oqgg6r"rbolr oJEbocD. 0olrq,crqrbXq,o li:36gqrogo ttr6.:q,o lr.4slt6r,r 6rnorber36SbbX grtiqgSa,
qrgbol)er6olr qrggoq'$ob $s6trgq,o 6.r0rn3qroq,gboor er qgbogr'r6oU 0o0qn6s6g goos6lrgo.,0q,6rnorr6grnbob
r6oq'o9coco, 6ro03q'o6 qrXbogrnr6olrogolr b35gogo36o g,rj6rn6gboors qr 0olro ps6lou t.6,:q,., lto.a.,3ga.,
0qr5rn0'r63obocn 3.'r63i$o6q50s. 0bxe3gq,arb,:0o 0ooq38,: rg6go139 sbgr6oa6gbolr orr6oq0o ,:obj[gq,.,
0qr6r'r0;6gobob LsJ6o56rntr"r 0o0s6orgq,g0c qu ,>6lr3bgq,o 3oors61b,r. XbUEOr 90 qrqgbg A96o
3r('r6rQr0oqgbolt djrnfu ffiCqr XbutsU6rsqr 0Xg,:Lrgbpq,o 6oorbrn36olr br6tq,oLr 63tgqo ioooZo_ocrr ogg,:lru,
6.:qrgs6 ob6o6ogq,o 5r0o6qroq,gbr 6b4rgr"rgb,6rn0 glr 0oorbr"r36gbo $oqgbcU,qrO gJ39aqgb.:6Xbr.
bo6oX6cno 3er666,:6g66otrocr6ob, 6o0q,gbo6 o6qro3oqgtq,g6sqr tsggctlqri, XbUBar 0bgq6Xq,erb$o Oooqo
blJ6r'r66rnbo tsUq,beo 6t3sqr3bo es 0rol b.:ggd33q,bg 5.:6b:Sqg6r a.bsq,.eOgq,o b,:3O3q9o6. jos6.>q,o.

XOUEo bs3c.}6o qt bb3s qgbo$or63q, q4sq,os6gbsb Bs0er$g6b, 6rnqrgli4,:6bXbrnbb oaoLi 0s6o66gbgq,o
o69<'16016or, 6o0 qrg0ogo6o 0do0g go6,:6bgr6 lm6orgq,gb 5r6ogqnb qrs orrbbou saoqSbolr og,)q,u6.,
Jg6ltJgj6o3s s6 r6lrXboblr.
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2024 $q,ol, 31 qrgg0b6oor qgcbttrgq,gOgq,o $q,olso6otr

ECBsgCa 6bt6oq,0o 6sB3gEgbo,:0orq,or6o lrsbogro6bq,cn 3sqnlr 6lr9c-olr 6rnd6srnbs, r6er0Xq,o6 spos6g0gq,o oj6s

tt0r66 Jelo$tql g6r"rqrvJdgb Xbugo

rbU6r-6o6AsQ3gbc,crx, tsg6oBg6gbo 3o6tr<'rq,oqo6Cb3q6 go6s6bgr6o .r66sr6o[6g6olro6oL

brg,:j6r.r Oercobc,rg6gbtg g,:bb 9 bg,:6q9.rdrg0o sq$X6oq,o 6l0,:6gqCbuqo 0oqr6o0ob tsXbrbc0olr,:qr:

brtlcrro I cl16g16rl 2023

6rggrbS6Xbob 6g'bg6go, $6obqrr
Ertloo 31 qgClCAECd,o 2023

6r3gcltp636ob 6g'b366o, $Oo6qrs
6r0crr, 3l qgCJCAbC6o 2024

14. Buqlo Cgt E3q,ol, gfiqrqp6gg0o

2024 qrs 2023 $q,gbob 31 qrg30b6ott 0qrgrn0s6gerboor, Bgqro qgs ggq,olr gj3o3sqp6g9bo ogcn:

3l spSlC08C6o202a 31 qlem0bCfrl2023

Etqqgo gpqro ltq,,:6o0o
6rqqo ggqro br639bEo

ltucP 5,049

543

1,780

2,323

319

4,730

bt630o gsborr3bSbgq,o 169 gttrcno 6s0on ,:6 16ol.1 3sqrt5tqrtgoqrgbgq,o. flsor9ca bs6rq,ob 63i463oU,>qo,>63bs
s6 0rn8bqrst6s 0som 0rn3q,X35eor6o bg63boqr.r6 g;0<n0qn6c6g. lrrbr63rn bstscnXbtso tsgqnlr brjs6or3gq,o0o,
bsbpb0o,Oerj0gqro 0o0qrobu6g t66r6o03bo er br0elouC6Cbr l6ggob gergq,qpog6o lrsj0osboboU
qslsgo6sbltgbq,sqr.

2024 qrr 2023 $q,3bob 3l qr6g0b6olt 0qr5r"r0s6grn0oor,XAUEoU bs63Xb0o 6,r6or3Ugbpq,o 6rqqo tsUqob
g01gglx'rb,:6r6orr3Ugbgq,or,,gogB 6Xogo65ob" 0o96 0r'r3q,6,)q)or6o B qrr 66dgq6seos6o BB- 6Xogo66ol-r
Ojr.rbX b.r63Xb0o.

15. br$gbqrgbar JrJo$tq,o qrr 6r96,:SoqrCbCcTo 0c'r590r

2024 qrt 2023 $q,oll 31 qr6X0bttob 0qr6er0s<63erbocn r36r'r6olrgb3qo sgr 6rqrrbqroq,o tt$gbqrgbcr JrJoOrq, ogr'l
1,781 q,,:t6o. 2024 qrs 2023 $q,gbob 0rEArAq,rnAsAo 6$cr6b,:qrXbgqo qp5 5sqrsbqroq,o qn3oqrg6qrgbo oger 13,070

qt 1 1,221 q,l6o, 05bsb,:0olrsqr.

2024 qrr 2023 $q,gboU 31 qr690b6oL 0q6er0;6garboor, 6rp6r$oq,gbgq,6.:0er69br0 0grqr6o6s 41,134 q,,:6o qr
37,324 q,6o, flgltbs6oltqr.

16. brbgq0gttgqgOer3rq,qgOgqlgbgbo

lnbgq,ts66gq,gber g,rq,qrXbgq,gbgbo Ornogtglr 2024 qrs 2023 $q,ob 3l qrgg0b6ob 0qgger0r6Sroboor Ooqgbgq,
t3sbb3bL,6rndq1bo6 qgs3s3tso6Xb3q,os J6cnqrSjgob 6cgoq61bors6. 215ggo rqo.r6gbb 0oor, 6rn6rn6g
U:fuq,066gq,Xbo grq,q6bpq,gb.:b, Ls6,:0 brjr"r63q,o s6 0og$r"rq6bc 0er0b0r6gbgqU. br$r6cogq,erb
bs0r'rjrq,sjo 3s6rn60qggbq,oboU 0ob3q6ocn, cng 3tq,qgXbgq,gbg6o brOo $q,ob gc60s3q,r'rbt0ot gsqrsgbqrSq,ou

-( 
n-^-^ )^i.^--^1, ^(t^.^*-l.n^ .4..^-^-. 

^--L--E----- -. --,er AoCE o Jg6oerqroli gs60caq,obs0o 16 gcrgoq,s 0erorbo36oq,o, ArqeCbgq,Cbgbo 0go\,gb,: fu0ero$g6erb.
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(sorb

b0.rtt6 JrJoOrq, g6oqr.:j0g6 X6gtso

sbu6sas60r66g0croro ag6o%6g0o 3o6lmq,osgo6c0uqo go6s6bprio r66rr6o06g0olo3otr
202a $q,ob 3l qggg0br6ocn qgrlr6gqtbgq,o gq,obro6olr

bgq,6dqgs6gq,obs0 olrs669bq,t bg0otg6ots63q,o ggq,3boo qr,:6sqrl$gog,r, Br0c,rg$g6s Usbgq0g6gq,gber
nJc,rconb"lonAqAo 963 ms6nlrr mr ?1 *ra^t. ..-^E-^^- .nol3rq'qrgbpq'3bgbo 963 q,.r6our qr 31 q,s6ob oqrgboboor 2024 qr;2023 g[otr 3r qm3gab6,ocn qrrrofiq"xagq,"
$qrolscn3ob, 0gU,:b,t0obsqr. or;6bg6o rqor6SbSqros 0r,lAnbr-br6sc,otr s6r,s6o6^.rbs6o. lrbor Bo3mlso_^A^1.
6sgoq,0o. 2024 qr:2023 gq,ob 3l q6s0b6oU 6q6o0.:69r,rboo, usuiq,ffiUec;. arG;6[;-g;;0;sp0C6cpr
35 s'rs6lis ro.r 952 os6rlr SnlsAsA^|..-35 q,s6lis qrr 952 q,s6b,pgbrbsflobtqr.

17. 6rtrgbbg0obrbbr6g0o

2024 qrr 2023 $qroU 31 qr6g666ol-r 0qr5r"r0r6grn0oor,:qgbgq,o t_rSbbgboU 3rq3bo qr,r Jo6rnbgbo ogr"r:

6d,Cbhbolr$lrqDo:

gobr6bg6o oblrgoggggboqg.rE Ertrgbbgbo
tt,:bb636o
go6rbbgrlo obtrOoOUOCAoer6 6,:b1lrbSbo
bsbbt6Xbo

go6.:6bgr6o o6lrgogpgXboq.o$ 6.:bSbbXbo
Usbb696o

qgcargOo6gbpqro og6oqrogq,o
Jot690olr6,:6 6rtrXbbgbo b.rblr6g6o
qS6oqgogE o Jo63boti6sb 6rtrgtrfubo
trrbbfuao " usD 5o/o

l€rq,ErhUbc8o b$l6p6o:

X6gtsob do6oorrqn bs0gsq,gb3bo qr,:6o64gbgq,or 6,:bglrbgbo

6rbgt bCbo lntb6C0o:

6o3q,g3rqro$o ErtrXlrfubo tr:bb6gbo

66dgq3,:qro;6o brbgbbgbo brbb6g6o

l€q, bhlrhbo LrrblxfuDo:

3r(I11)
J

t$(ft'r0C60ct

a$,1$Cqn areJ

llo/o

03grs9c)-
12.5o/o

gojbot6g0gqr
o-9.5o/o

3l qgCJCA0C6o

2024

2031

2025-2027

2025

4,552

2026 1,646 1,484

25,005 16,034:-
bsblr6gbolr (036o036s 10) bqgdgq,gca.

31 q'AlC0E96rt
2024

10,340

14,665

3l qpClCASCf)o

2023

I1,012

5,9U

4,098

USD

GEL

USD

3,927

6,071

18,708

99,685

1,154
(ee,316)

(3,081)

( 1,068)

(48)

15,034
109,545

1,718

101,786)

(1,274)

768

25,005

2023

I 1,482

25,005 16,034

Esligltbgbo bsbb696oU 0rnd6cobs 2024 qr 2023 $q,oU 3l qr6g0bg6b qr,:b6gqrXbgq,o $q,Xbob 6$0r3q,erb,r0o
og(rl:

$A$q$grqlo Ior6pdn2023
eraroobr do6 or6br9bC
qt,:tvtogb3q,o J6o936$o

6rqrrbqroqo do6o crrrEbr

64g6gqr bgbfu 6ot6 611[oo13.:
6rqrrbqnqo 361696go
br3gSbrn bb3ro6ocn Ooggbpq,o 0ogg0r
$A<Sqgr glq,c, 3l q)ArC30C6o 2028

erar$Cbr do6 or6brqr3
qrcSo6bpqo J6er6366o
5rqlbqroq,o do6o or.rbbr

6rqrbqnqo 36o696go
ls3g6tro bb3.:o6oor 0oq66pq,o gcr6rqo

$ASqgs 3.)qn JCftx',qnl, b<nq,crl,
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b0s66 J&lo$rq g6oqrrjfu6 X63tso

.:bt6s-6c60srr15gboon Eg6o&3696o 3cr6boq,oqgo6C6Uq,o go6sblrg6o r66.:r6o06g6obcngob
2024 gq,ob 31 qrgg0b6oor qgsl6gqgOgqo gqdso6ob

18. tl,4r$6o er UbBr 3{6gpogo6gq,o (,rgrqlot6Cbr

2024 pr 2023 $q,gbob 31 q9g30b6olr 0q6cr0s6Xoboor, ll:3,:]6er qs lrb3,:36gqrogrn6gqro qr,r3sq,o.:b3br ogar:

3l renmA8c6o202a 31 SlCBC0bC6o2023

0terurb(,Cq,C0o 0o6gmqrgbgg0ob 6o6s6o
6rqg,:br@gqo b3qgrlrgbo
bbgr 64rsbsbqg1qg6o
6rq.osls@gq'6bo gogoq,o 6gq,rnb5q30ob 0o0,>r6co

tug

XAUtsb Sjarbqrl 3,:q'qggbgqrgbgbo 03b "6rnqrobg6obg6ooU",03b "oxnbsjo 3r.rq,qnb6ol6" q,r trb "orboq,obob
or$brjolr" gr'ltsoql ,:jgocc6g6gbo,:6 tsXdgboq,o $oqrSbcolb qt3,:30o6Xboor. btjsrtcr6gq,erb b$rnj,:q,;jer
3$cr60qrgbq,rnbob 0gL:6,:0obsqr, bs0erj.:q,,:jc,r bs6Bgq,otr $s6q6X6ob 3,:qrr 094166lr b0 $gq,b j,:q,q93bgq,Xbob
$c60r'r0erbolr eqoer6.3obtoq'6,>q6o06gq,o gres UJ3C 5slrgq,o oucr, Ur'rBoE o Ogq,erbgq,gbotr 0o6s6or
.r6Ltgbgq,o g.rq,q.ogbgq,gbg0o B$r"ro$gr6s 2024 $q,ob 31 qcJg666ob aqrSr,rar6Xrnboor (ts36ots36J 9).

19. b0(,tbJbq)Cq,o bJq)d;rbrqrgbo, $@o$qgr

2024 q,:2023 $q,ob 31 qg630b6ob 0q6o0s6gnboco, Stqrrbqnqro/6tqrsltbsqn 6tqr:bsbtqrgbo 0oo6s3qr,: ACra_b,lj0oiroL qrs bb3s lD6sqrrlrtbsqr"r 6rqr:tr;bqrgq,gbo. LtSrqr,rlrlb,>qrer ljgo33bo qr,:3rq,qgbgqgbgbo 66r,r3q6bt
g6oros6 bl6,:qtslr,:blqrcr ,:66r6oE$g lisjl6o6gq,c'rL 0g0rolrt3q,Xboli bcOli$960o. s66r6o0U$r,r6gbs botigoXq,qrgbt
63grn lrggd33q,bg.

20. go6r6bg<to 0r6r56oot grqrqggbgq,gb,:

2020 $q,ob 9 o36olil, XbUtsAr b3q,o 0c'rl$g6.r bsg,r6r66oer 0gor6b0gb;b 3rn0g66ogq, bs63cnt6. b3q,06drgq,gboU
Lr6l6o ogo libgr qrs3l38o6Cbuqo 0brr6ob 0o36 2016 $q,ob 26 o3q,obb.: qr 2016 $q,ob 27qq,oLrU 3r,r0X66ogq,o
bs63oqrsb o6o lrglrboL 6r6r66o6ob 6oq,olr bglrrtpq,gb.:. cr6o33 bSbblr 36o6bgbr brJ6r,6gbgo 516;33Xon 60lo-
olt erqrg6erboor q)r Ascrro 3,lqn 2026 $qroU 26 qr6X0b6s0qrgs.

XAUtsob 6,:6s6goolr qroOoq)o 0orq,o.:6rnbr6o 95,431 q,s6ob (34,000 sts6 qroq,s6o) Omq)os. org0gr, 2024 $q,oL
31 qrg6g0b6ous qr; bgq,0o$g6olr or,>6ogotr 0qrger0r6gerboor, glr cnr6br,6er0q,3bjca6 xauBo 6ia.q"rr
6c6$$r.r6gb;q9,0gsqr696b 27,078 q,,:6b.r (9,647 sE0 qrerq,r6o) qr 21,387 q,s6lr (7,851 $0 qrerq,r6o),
Egbsbs0obsqr.

XbUAb s6 0ogqos 6,:o09 J6g0os 6630gq,o b3q,ts66gq,Xbobco3otr,03lr.:bs0obsqg, l_rr0s6orq,os6o go6gbgqlbs
6s6oU:%q36r 0gorcrqgoor, 6rn0gqog 6serqrg6ob6ogre rbrbigu gr6$gooli g3r'r6rn0o3gt6 bs66gbgq,b
0gq'cnbgq'olxn3oL. bu5s6s6$oc'r bXq,0g6gq,Xboli quqgboUcb 6s6,:33gcno 0g,lqr6X6qr: 2.5o/o-ls,6ob 0gqrX6lqrrg
xbugotJ 3r'rbbrnq,oqrot6gbgq, go6sblrg6o Bqr6c.r0,:6gr"rbolr s66s6o06gb.:0o 13,021 q,s6oL go6r6bg6o 5s6,:66oou
gsq,qrgbgqrSb.: oj6s sqos6gbgq,o.

2023 $q,ob 01666o trg0r'rcnbliSbgbgq,o l-rgubgbolr qrs 6c6s6goolr 3rqrr 5cobr6qr,: r'16o $q,oor. rbrq,o
bgq'ECJ63q'Cbl 03gli,:b,:0gb gctrlr 9-oor 0erorbr"r36oq, go6,rblrg6o 3sq,qrSbgq,Sbolr,rqot6gbotr tsg$g3ggob
36og96o90l-r. 0xlrsbsOolrsqr, 0s6s0qQg sqor6xbgq,o go6s6trg6o 6r6$gooli g,lq,exb3q,gb.,b ,:g.,i6gb Oxggq,s
er JbrE)o 5r0oro cqor6qr,l a6ggob go6,:6bg6 166,16o06b,:0o. b,r0r6coqros6o qo6gbgq,gbs sqos63bob.:b
6,:6otttbq36r ogqg Ogox'rqroor, 6er01q,o6 6serqrg6r,rb6o3,rqr *:bs3b 5c6t6goob g3cn6cn0o3g6 bs66gbgq,b
0gq,cnbgq,obcogob qrr 6r6o33gcn0s tsg;qr5o6t 3olo.

XAUBA5 qrsor65t6otss lbrq,o obl;g6UACbOoU r6o66ojco69bgq,o qo6g6gq,gbr 2023 $q,ob 3l qrggX066olrr6ob
90lo-o;6o qnlr3ar66ob 5r6.r3ggcnocn, 6ar8gq,o6 $r60rnsqr5g6lr 2023 gq,ob Ab66tso 5r6X0.3q,o UgbUjaob b,:brjc6r,)
lr,:J6rn6g66rn gs6t33goil.

1,283

242
13

2,914

93

40

1,629

+
-"\ I

G -Go^ e,,\l-,

1,538



b0r66 J&SoOrcg g6rnqrrj096 X6UBo

cbb6rar60r66g0c,on Ag6oA06Xbo 3o6boq,oqeo6C0Uq,c, go6s6Ug6o.r66.rr6o66g0oboBol,
2024 $q,ob 31 q9g3g006ocr, q)clr6.Jq,C0pqn gq,olr.)crrilol,
(,:odt dilrrqruq, q,y60o)

br.r65r6o0r.r JX6omqol-r bc,rq,r,rL, XAUEotr bXq,0dq3,:6gq,c,r0s0 0Xsgsl_rc 6,:6,:66oob fug0 .r6ligbgq,o
qr'r3sq'ocEgbob 3;qrr6rqrr6oq,gborr 0q6r-r0,r6grnbs, 0r'rgsq,gSboL go6s6up6o 0q,5rn0.:63c.,b,1 q,J ob
o6qrgli66og0ob gcr6o0o3g6o JX6bJgjgo3s,6r,r0q,gbtso6 0c,r3sq,6bo erJ36o6g6g6 qrr qrs,:1r336r, 6rn0
go6s6tr36o 6r6s66oolr bgq8ca6gq'gbolr Jo63gq,sqro sqor6xbolr 6c0sgcb lrs36xqrol)er o.,b3.,i 0bots36gq,cr3c6o
b6qrr s6 uoBoq'r' Bglrsbs0obsqr, xbu8ob 0o96 5qpOgq,o go6;6bg-6o 6;6,166oorr bJq,0fi6pq,gbob 9c,:6;q,otr
roqrgEr,rbs gtbpgbl Moody's-ol-r b,:36gqogrn Lstggbgr'lb 6s0erj33g6g6gqro sr6s6gogo65gq,.,3.aJs6o36obo6ol_r
l2 o6os6o ECL 6.:6,r33gcnob 6,r0rnggEgbnco.

$ go6'rbLp6o o6ug6g0g6ggbolr b,r6rq,ob 699r963ou tsgg$goolru.16 0cn0bqrr6.r 63qroq,gb,r 0gg.lb36olr
g3j6o3s0o sb 06oE363q,o3,r6 qr;E3gbXb0o, 6er0q,gbo6 6l3gor3bgq,o.:0o0qro6l6X Ui.lO6;O.,a. JjOo.,rq,go.r,r6qX
$gqrb Ss6;q,ob 6gbg63oli erqrgbcnbs ggr6er qrsbtq,ot,3op63 J6g6otlr 5$rn3q,gbgq,o 3g0gq,J6ryOo
,:0rn66obs6oc,0Xb,:br0obtqr, 0r"rgXbr-b.r6rq,0o 16 oj6,: lqot6gbgq,o go6,:6llp6" 6rOrO6""f, UXq,A66gq,Xboll
b,:6;q'olr 6Xbgt63o.

go6,:6L36o g,:616goo11 3rq,qrgbgqrgbolr 6rnd6srnbr 2024 qs 2023 $q,3b0o ogo Eg0qrg6o:

2023 $q,c,b I croft6ob Aq'0t'rAr60c,bc,<r,
,:go,:6Xbob tsgggggr
rgor690r
go6.16b 96o 6g6ot-r,r3.:q,o

U,:3g6bo Ub3ro6oor Ooqg&gqro 0rn63bl, f0o6qgr
2023 $qnU 31 AelC00drlb Aq)As€rd,$n0c,o,

13o6r6bS6o tsg0mbr3lqro
lrr3g6tto bb3,:r.r0oor Ooqgbgq,o bl6tq,o, $0o6qr
2024 $qnb 3l qnJCA66ob AA6oAr6Cc[c,o,

7,779

(6,983)

I 1,348

( 1,4s8)

(se)

10,627
( I,809)

4U
9,252

21. go6r6bg6oo6bgr6g0g6ggbo

s0ot66otgbgq,o qo6Cbpq,Cbcrcr, sq6o6bgqr, go6s6lrJdrr sCOcrACbo.gojLo6gbgq,o bsJ6ogg66ar
Ar6rJ3Color6o o6lrg<6g0g6ggbotr tsgg,:trgbgq,o lt0r6oq,os6o qo6gbgq,Xbs gggd6gbs 0r"rb.lq,c,re6gq,,
lrsOerOs3q,o tsUqlreo l-r,rbU6gboU 6rnd6robsb,6r,r0Xq,og qnL3rn66o6qrgb,: rbsq,o, 0U6sgbo lry6jpo6o 6otr3oLt
qr,: qrr6Bg6oq,o 3sqrosbcnbolr 6sgs6gbgq,o o6Ug6g036ggbolr 6o0qrob;63 L$6er6366er gsOrgJcrrga.,crr.
qn\r'r6$o63boU 516;333oro qtaer3oqrgbgqos 3rn6g6sgg6golr Ll36gqr.,6. o.,t 3lrg. lr,:j,:36c,-a.norbo3690olrt
qr.r ubgs go6s6lrg6o sjgopbob go6gbgq10.: Lc0r6orq,o.>6 qo6gbgq,xbrbco;oro ao,>uq,oiouq".

'r0ot6gotg0uq'o qo6cDpq'c0ocr, cqt6ogbgq,c, grq,ac0uq,c0g0o. gojbo6gbgqSs6,:33goror6o, 6ooroorgbgq,o
3sqros6erbolr o6lg6g0g6ggbob tis3,t6sgqro lrs0r6orq,os6o qo6gbgqpbr 6r0oo6q,oq, oj6r 0r,rb,:q,oq6gq,o
tsUg)sgo t[bl63bob bggd3gq'S3, 6rn0qgbo6 qrob3rn66o6qrr 0b6rgbo bs36Csgo6e] 6otl3obi qr qrrr6fu6oq,o
3sqnr6rnbolr sbrq,o o6bgr6g0366gbob do0qro6r63 b$6r3366rn 6r6t3g3coXboor. agggob Ugq,0jqg.:6Xq,r"rb.:
0ooB66b, 6o0 3r'r6lrnq,oqro6g6gq, go6s6bg6,r66,r6o05g6c0o 2024 pc 2023 gq,ob 3l qggaaOoU
0qr6er0s6gcr0oor sq6o6bgq,o 6rlr3lrbgbo lrblfgbol_r lrsblqrsELrrn qo6gbgq,gbs Oosbq,rn3gbgqros Osor
lrl0t6orq,osb qo6gbgq,gbsbor.:6.

ggq,olt qrl ggq,olr g$%rqg6ggbolr br0.rr6orq,os6o qo6CbUE gbs 6$olrtbq36o Jo6gq,o qrrn$oU
0o6l6303boco, bcrq'rn Lb3l go6cbbgrio .:j6o3gbob qrs qo6gbgq,Xbolt - aglrsag qrerEolr 0o6rgX03boor.

G& c,^ br\r:1
30



b0r66 J&}o$sql g6r'rqrrjtsg6 X6Ugo

rbU6c-6s60rrft5gbc,crx,8g6o0S6X0o 3o6lmqns9.,600Uqo go6s6bg6o r66rr6og6g0obogol,
2O?4 Bmk ?1 maraAA,(^- -.1.a.--^^---- o2024 $q,oL 31 qrgg0bt6oor qgob6gq,90gq,o $q,otr.lorgob
(!g)rl, C$d,cpuq, q,r60o)

3rJoOsq'c'b t6olt3ob 0rr6o6s - xautso 3.:3oglq,b 0,:6ors3tr oOob p%6g63gq,Lrgcrgqr, 6cr6 0gdq,eru 0rnj63qro
b,rgffi0r'rb bOrOUt ob 036s6Bg6g0r qr,:, s0,:3p6er3q,rq, Omgoq,CaDr rriir.r A,:j[oAiqpos[ ai.,trO[.f,
L3LboL,: qr.: Lr3gorr6o 3$og;q,ob b,tqr5g5,r3 rnJ6o0obgboco.XAUtsotr b3q,0dq3.:69q,obs 3sJogsq,ol.rbO6,UdOU6rtJ 6g5gq,s6gq,sqr .o.rnoboq,s3b. B30c.rg036ob tsgqr69b.trg q,rg6e6obocr,,263pgo rb,:q,r6bg.b

J$oOcq,oL lro5,:qr UO6CCOU6,rlr qngoqrgbqrgbolr 5sqrsbqncn, tbsq,o bgbbgbolr rqgboco or3 d33q,o l_rgbbgboL
qrsbt6g6gboor.

go6s5bpt6o o6tgdr"g0gfuc0ob dor6oorqn 3qJg6or6ogbo - xbugou dotloorrqro go6;6lig6o 3,:q,qrxbgq,3bg0o.oogr3U UgUbgbb, ln3,:$6rn qrr Ufu,:36gqrog.r6gqr qr3sqror'XbrU, Srplbrbqgq, g;qr,:ll.lbqrgbL q,r b1.,asO.
g,:q,q'9bgq,gasb. $ go6s6Up6o o6bg6g0X6ggbob 0orr3s6o qr,:6o06gq,Xbr,: a6pgoh.rJgOr6.,gaoti
qrsgo6,r6bgb;. xbutsob bb3sqr.rub3,: go6s6bg5o sj6qxbo 5,:,:86or, 6r'r5cc6gbo6,:r li,:3slr6cn q.ri tu3,
qrgbogr"r6gqro qrs3sq,ot6gbt,6sgg0gq,o lrgbbSbo Cgr BUq,o qrl ggq,oll gj3o3sqX6ggbo.

Eo6!6tfg6o 5d0qC8o

tsUq,o q?r Bgspoti gSq,>q,9663bo
ttr3.:jt6o qpr bbgt qrS0ogo<6gqo qrrg.:q,or6gbr

6.:6303q,o bgbb3bo

lICq(, 8c,616l,3o(, r*!696c,

go0o6bg6o glq,eCqCE C0CDo

li.:3.:$6o qrs tiQr 36Xqgogefryq,o qru3.:q,o,:636s
go6r6bp6o 6,:6r66oob 3,:q,qg3bgqr3br
6rLgbbg0o brblr6g6o
llo2p6rn 3.:q,qr9bgq5br

tSnp Bo6i6t Cfxr gsq'q0bcJq,CDC6o

31 q|&n00C6o 2024 3l qelCAECGo 2023

2,323
7,9M
7,014

_ 30,508 17,281

3r ea:C@C6o 2024 31 erA:CASC<sn 2023

36,0s2 31,414

s,049
8,740

16,719

4,676

10,627

16,034

77

1,538

9,252
25,005

257

XAUtsoU go6;6bg6 obllg6g0gbggbfu 0cnjOgqn do6ocnsqro 6olr3gbos br3sqrggrn, 5gog6sgogq,o,
UsJ6r'r6g6ger gr6s33gcoob, Ls36gqrogrn qgr q,oJ3oer'rbob 6olr3gbo.

6go6tisgogq,o t6ob3o. a53gob sj6opbo do6oorrqrcqr licjrr6or33q,er0o 0qpbrr6grnbb qrs 6olro bot6glr_6g66gbo
r16n.e^.-*.-rr 

-rA- 
-^-^1,--^ l^^-.. E. e- i. o . h36ogo3gq,;qgt,> qrsOer3oqrgbgq,o j3cg,:bstso lr6s0oq,gSobrlrt qrs $Xb6o69fu. iilgs6s 6s6s66doblr

6s6gocnl6gblqro bsb6oli gr66Xgq,o 0rb,>lrororXbq,3bob B3g61b,:b. ;0ggs6rqr, XAUEo gj3g0egbs6gbs
Itjs6cn3gq,ro0o .r6bgbpq,o Oob$gL 6t630r'rb 6sgt6XbgboU 5oU4bb.

e: ..G o^ SL) L+
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t!6%D6At0Jgboom tsg6ofu6X0o 3o6lroq,ocgoddUC,o go6o6trg<6o rfu.lr6o06g0olrcr6ob
2024 $q,ol, 3l qggg00r6oor q9,in6gq,90gq,c, fu,olrco6ob

b0ct66 JsJoOrq, gr6cryrrjB96 X6gtso

si6ogbobo pc a'lq'qrgbgq'gbgbob 6go66sgogq,o 3cc66g6g6,:goc Ongg0gq,o.: i3gdrnco:

Eo6r6lr36,o gOrBCDo

tsCqpo sgr BuqpoLr 9jgq.:qr36ggAo
L.:3r$6r'r qr.r l-rb3r qr3bogo6gqro
qr.:3rqo.:690,:

5cA303q,o tr3bbgao

lryg goE$lryfro 5*y600o

go6.:6bgr6o grq,eCqgE CbCDo
6rtrgbbg0o Usbb6Sbo
bs3r$6o qrr trfu ,: 3r6gqgogcr6gqro
qtl3,:qror6gb,:
go6,:6bg6o 6,:6.:66oob 3rqrqgOpqp0,:
b;oa;6o 3,sq,qrX0gqrgar

lryq, go6r5lry6,o Srq,(p&Jq,CbC0o

SASqr:Jo\or

Irfus rtfu go6rn bgqr 3flrrCsdtcr8cc3o &ej6c0o co,8odgcg6sso opav,&;6;zozl

5,049
s,049

8,7q

16,7t9

30,508

23,359

809

9,252

257

33,6n

lf3q, Eo6r6l{J6o Siq,sgJbUq,CDCbo ZZ,2g5

$&$qgr Jot(Eor

8rt6!51136rl,)dQr,gC0o

B3qto sqr B3qlob gj3o3,:q,966g6o
brg$t6o q.o,s lrb3r qrg0ogrn6gq,o
qrs3rqror636r

6.:63E3q,o bgbb3bo

lryq, Bo6r6l{Cd,o

go6Sbgrto grq,eCqCq,CDC0o
6rtrgbbg0o brblr6X0o
It,>3.:]6rn qt bb3.: 36gq.oogoe3go
qts3rqro169b.:

go6,:6trg6o 6r6r6goob 3,:qqrSbgqrgb,>
broas6o 3rq,qg90gq30,:

14,551

2,0q 2,418

10,627

77

_ (r0,4n) (l,ess)

463

,t63

1,483

218

1,701

(r,701)

2,323

794
7,O14

17,281

16,034

4,676

10,627

n

l,,,gq*goo 6otrgo- ls3,:q'pgo 6ob3o.16o11 6o113o o0ou,r, 6rn0 xbuBob go6.:6trg6 0gqrcocbsc ur6uriBo",)bX6u3q,g6ctr ojo6oXbb o0 3rqpgoti 6r6gq,ocDo JU6bgboU ffiq;q,ir, d.Aq,ncrlrg X6UBo br65gbq,obb.
XbUtsoU iorngog6on O6r6ibiC0or g6berp6 grq,pgsEot qgg6.rO"O"63agqo. UObr,UO" 3rqe6"[ 

-
6ob3qrs0o3oqgbgq,gbob Us0s6ors3rqr gs60ergbgq,o o6bg6g0g6gga--o JO-5.:O.nog9fubs.

2024 qrs 2023 gq':ou 31 qr6g0b6oL 0qrgrn0,:63rnboor,2g699olr ggbr'ry6 3rq,ggr8o qrg6rn0o6o6gbuqo tscqreosj$o3gbobs qt 3cq,qpbgq,gbgboU b:bsqrrbbrn qo63bgq,Xbga" A9A[95"ri -

!,

30,508

lrhr 16,) Colbcr bgqr 31tt.rCrt6oncexn Carg6c0o cqrb<'' &g6c0o ca{Bcdio)o zozs

2,323

7,481

16,818

3t,414

G'^S r-, E,\s.
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b0r66 3r3ogrq, g6rnqrrj0g6 XbUEo

rbb6s-6r60rft5Xboon tsg6ofu6gbo 3o6lroq,oqgo6Cbgqlo go6r6Ug6o s66.y6o669bolo3oU
202a $qoL 3l qrgg0br6oor qrstr6gq,gbgq,o $q,olsor3otr
(.lolrtl drt6cpUq, q,s6tso)

BotuEl{Cfxl sdOrBCDo

BUq,o er B3qtob Sgqrql6ggbo
bs3r$6o q9.: Lfur qrg6ogo6gqn qrrg,:go.:6g6s

br6CAUE o lrCtjbCbo

lryq, go6$lt36o rfur6g6o

go6,$bglrn gsq\QCDgq,CDCSo
go6s6bg6o 6.:6s6eoob 3.:q,qr303qgbr
6rtrSbbg6o brbb6g0o
It3,:]6rn qt bb3J J6CeoOer6UE o ('rgrq,or6C6r

lrgq, Bo6$lryfrr $q,qlCqCq,CDCDo

\3q,SASq'! &n$oOC,J

go6.r6lryrno qfr)qg8o

BUqlo er ggqrob gj3ogsqgbggbo
Ur3r]6rn qrt bb3.: qg30ogrn6gq,o qrrg,:qo0630,>

lr3ql tsotuElr2frl rjgngCDo

gc6,:5try<rlo &q\9CqJq,C0C0o
go6rbbg6o 6rr6,:6goob 3rqs.oCbUq,C0r
6.:t.tXbbSbo brbb696o
bt3$6o qr: lrb3.: 36gqro6or6gqro qrrgsq,os6g0l

lryq, go6.)Elr3dn grq,A'CqCq,C0CDo

lfge, g0o6ql' JcrtoOor _gg,ru)_
tsc0cpca 6b6oq'tso 6rB3xbg6oc xoutsol.,06t6d6r'rbgq,r"rbs g6berg6o 3q,gggbob 0o016o gg6i6oer6sq,g6o
3rq,U$ob 336tnlr 200lo-o16o 0g69Xelbob 090crrb393;0o 2024 qru 2023 gq,Xbob 31 qg6XAb6otr 0q,6r,r06ioboor.
0g6d6.bxq'rnbob sbrq,oto 0cno6r3b bs66r6o06g6m sgqcb g6brng6 3rqggs0o qrg6er0o6o6gbuq guqrns
Jc.laJsrbCEOCbU.

3l qg1CAbC6o 2024

6r'rp0r/(t,:r6sq,o) q?rb9636,)0e9

3l q1lc0bc6o 2023

Eo6g6.:/(br6rqro) qgrbg6gdrr6q,S

r8tler'lq,r6o 1=
2.8068 q,s6o

r8tl qroqru6o I
2.6894 errfn

GT.CM A,t ,l*4
33

1,209

r&! gloerrdn lcnamcq$t
qr.rt6o/satl qmqr.rr6o + qr,rr6o/r&t e(')cp!6o

2U% -2Wo

(2,e08) 2,908

r08 Qloqrsl6o lrC8rgql06r
qrs{6olrBd qroqrr6o + qrrt6o/s0il q.ooq'r6x,

2Wo -2@lo

(4.762) 4,762

9,252
19,041

729

746

463

10,627

9,971
4,423



b0r66 JrJo$sql e6ocpdAC6 XbUtso

sbtt6sacE0cft)gbc,oo Eg6oe36€0o 3o6lroq,c,Ao6C0pq,o go6161196o r66rrtoCI6g6ot orSol,
202a $q,ob 3l q9ffi0{6ocn qnl$gq10gq,o gq,olrro€ob
(scrrsl, C.t6oruq, q,s68o)

bo&rxngC60o 6s6r3ggonb t6olt3o - bsJ6o6366c.r gl6,:33Xorob 6ob3o 16ol.1 6otl3o o6oLs, 6cn0 o,qrego
Ir$6c,r6966o 5$,:33Xonb g3q,oqrgOr gs6grngoorrqr roltbgbs XAUtsob go6s6bg6 AgqggpbtC. iaUStC
b,:J6arg66rn 6,l6sg3orob tsCbqUqUg.,6ob3o 366gq,qrXb,6,:qr6,:6 o5o brbb6gbb f5frqq,.af, aberq,oqr
gojbo6Xbpq,o b,:J6o6g6ger 6,:6r33gcr4boor.

0a6d6r'rbgs"rnboU r6.:o:oboU 0gice?Eom gbo

$g0oor 0rn630gq'o 6b6oq,gbo rlsbs3tr 96oro, do6oorrqro qr,>03gbob 63q,oq,gbob 3gxcob, 6arqrgtrs6 bb3s
qrsa3gbxbo uogqcqor. lro6r0qr3oq,g8o, sq6o06pq, qrs0g36gbtr.: qt rib3r Brdos,6cbtr 6m6ob 6jiq,g6o
3r"r63q,s6or s6lrgbobb. .:bgp, g6qr.rqo6o86cnb, 6tn0 0o6g0gq,o 0g6d6erbor6rnar sOsgOg.,3.,r-q,s
tsgqrggXboqrsb g96o qnqn sE 09o69 icgp3q,g6ob o6g36Jr"rq,o6gbs 16 3jL66sJrnq,o63bs rO Agoaq,ga,).

066d6obgq,rnbolr;6.rq,oir6o ,:6.t6oL 6xr6sq,oU$o6Cbgqo ob gsj6o, 6<.10 a6ggob cjgo3gbo qrr
3q'q'9bgq'XbXbo,:j6o36rqr o0s6orgbr. br6q)r b6o[,r, btb6ob 6g,:qry6o 0r,rd6,laraob Ubgsqe.rbh.r 0rn0g666o
X63tsob go6,>6bg6o 0qrgo0.l6gobr 0godq,gb,: lib3.rqrrbb3sSgs6o ogol_r. 0s6rq,oorrqr, XAUBoL g,iOrOt pO.,
6oU3ob 0r6or3ob b$6r$Cbor 0ot6rqr olilbr3li brb6ob 6gmob t90oj09q6bob 0s6cr6slr.

6eqrgUs6 Uso639U6ogocn blicr6o lib3,:qrsbbg.:0,:6o06Xbgq, qm6gb 6oq,qrgbs, fuq,0dq3t63q,erbtb Eggdq,os
5sgoprnli o63gb6ogo3bo, 0363.:q,rnlr lr;o63gbgogorn Jo6$ggq,oL 5sqrs6,:$oq,gbs qrr lrb3s qrs6g.:go gcgr6xbo
0ooqerlr.

tsCSQC0sSg, qrs03gbob 63q,oq,3bsb 6gcq,U6,:qr B3odq,0br CtscCO. ,;66 3jo6qrgb 3,:q,qrXbgq,3b5birg,618o6,
6rnq.oXt u6 tigogXbo b.>q,tbbbg lrtbs$6o qo6gbgq,gbosrr' rb)buq)o. rligor 3oor.r6gb,r0o, 3,:q,q3bpq1bXbob,l q'
,:jgogSbob 6s$rn03otr Ub3rqrsbb3s 0gorrnqr0s 0godq,gbr sjgoerEg6ors 3sJogcq,olr 69331 6$r,ro$gooU.

056d6obol6erbolr lbsq,obolt tsXirqgqmblr 0rn6olts br'b6olr 3oJrnorXgg6o 0od6,rrqboL gs0ogg6gbt o0
Jcrgg66og6o 6ob3ob brBgg6gbq,rqg, 6er0gq,og 6gsqgr64r 0bmq,rnqQ XbUBoll o6,:q,bs%6obll sll.lbs3L
gsbq,rogb 0r'r0t3sq,0o bsb6oU 63q,oq,XboL 0gUsb0b. s0 g3r6rb36gq,ob J6cn56rnbor6gbs 3o bt30s6otro
lrcbqrrnrnboo 333dq,3bgq,o,:. g6or-g<6on ts3tqgp3t oLro6.rl,6rn0 g3gq,t lrsJ6rng361)cn 6s6,:6!oro oq36gg<6o
bsboor o63q,3bt.

l$3t6gqrrgo 6ct113cl.XbUggbC Arnj0SqrXbb lrs36gqngo 6ob3o, r6o0gq,o6 o0ob 6ob3o,:, 6r.10 3q,og66o
qr6crgq,tqr 396 qr,:gr6s3lr XbUBob 0o0r6cn,>6llXbgq, qr,:3sq,or6gbsb.

qrgbogn6ggo qrs3sq,o.:6gbolr Lsb;q,r6lrer qo6Xbgq,gbt er tsUE,reo bsbb6gbob,r er tsCq,Deo b,:bl6XboLr
9*o3sqg6$Xbo $l60cnrq6Xblt bs36Xqrogo 6olr3ob 0sjbo0,rq,g6 oqrgbna,:b. 0ogbgqr>3,:qr o6otrr, 6o0
qrgbogot6gq'o qr,:3sq,oc6gbob 0g66c'r3gbsb3 0godq,xb.> gr3q,36r ojrnEocrb 33er6er0o3g60s g,rjgrn6gb0r,
096329fu69o cr6qoL,t6rn0 l5ggolror3ol.r s6 r6lr3bcnbb %.:6.:q,ob 06ots363q,cn3r6o 6o113o ggg qrrgojbo63bgq,o
6gbg63gbob 0oq0s.

X6UEo sbc.r66ogq,gbtr 6;6g0gq'o UXbbgboU o6qn3oqgrq,g6 0Xg,rli3b;b. 3rn6g6,:p6gob 06o036gq,ro3$o
go6,:6bgt6o lr.6oryq,5gbo,3rn6g6l66gob 6,:3rng6gbob s6 go6s6ug6o 6xer66s6o.br6oolr,:q,bsorrnbs qr
gsqr;bqr3bob tsggU6gq,gbq,rnbr,:6 3sqrt6rqtgoq,gbt oor3q,gbr 64g0gq,o bgUbgbob JcngXbgog6sqr
6tgg,:bp6Xbob obqro3lgcr6rq,. r60C6olo,:r6bgbgq,o 6s6g0pq,o bgbbo t6.:6ob 3tqrt6sps6oq,gbgq,o 16

6,:3gsbgt6gbgq,o,6gb$s0ob,:qr, bgq,0dq3tbgq,rnbt 6ooB6g3b, 6rn0 6qp0gq,o l_rgLbgbob br6sq,olr
06ofu63q,mgs6o 6o113o s6 r6u3br.rbb. br6qlr raour, xau8o g*30qg96.)fubs lt36xqroger 6ob3b ub3c
qrs3,:g0o6xbgq' 0bs69bg broc0uq go6.:6bg6 6r6r6go5bors6 qrs3,:3tso6g6oco, 6rn6rn66 gb sq$96oq,os 22-g
336o036;0o. XAUtsoU 0rjbo0,rq,g6o gjb,3rnlro6o,: s0 3goboor ,:6ob 0sjlro0sq,gr6o co,:6bi, 6.ajq,.,6 XbUBAb
g6qrs Ssqrsobsqrcrlr, org 6s6s6gor r0oj0gqrqpbr.

2024 qrt 2023 $q,ob 31 qr6g0b6ob 0p6rn0s6gcrboor, 771 q,.r6o q: 2,24g q,t6o lSgoUgb3q)o ogm, 6rrngrn6g
bs6cq,ob 6gjrg63o gcbb 9-olr 0gbtbc0olrtqr, org06t, lrs6rq,olr 6gj5X63o s5 ogrn ,:qos6C|gq,o 0rn6Xbrbr56
$.:6lq'0o, 6sp5s6 lrl0r6orqror6o qo6gbgq,gbrb 6$o3q,gbgq,o 3g0gq,4og6o cns6br, 6r,r0gq,og
sqo6Xbgq,o,r 0er6gbrEolE bu6rq,0o, gg6rn 0sqtq,o ogcr,3oq61 Ss6,>q,olr 6gb363ob 0rnbsq,erqr6Xq,o orc6br.

b.G- sls ,, \

34



b0r66 3$ogrq, g6rnqrrfdg6 XbUtso

q,o$oqmbot, <6ob3o - q,o33oqx"rbob 6ob3o s6ob 6ob3o o0olr,:, 6rn0 aSggo 3xr6 0gdqrgbL qrsgs6gob 3sqrob
qr;q6r'r0oltsb $Cqi B5qspCbgq,g0ob 5rqrubqr,:tr. j3gOoo 0erggOgq,6b<6oq,gbBo 6$gX6gbo,: XAUEot
,:6r$rdr0crSbgqro gobrbLg6o gsq,pgbgq,gbSbob 616896o Lr3rn666si6rn qrrgs63ob gspgbo, q,sgrO3.,L
tsgor,:6b6g0gq, J3r6ooqr36cnr6 g6orrqr, 2024 qrr 2023 $q,ob 3l qr6X0b6ob 0qr6rn0r6grnboor. 6b6oq,gbo
0Xqr5g6oq,or gobsblrg6o 3sq,qgbpq,gbgbob.r6tqnU3r"r6go6gbpq,o BUqrSgo 6r34rXbob brsr3rq
oB g,rbq,rnglro 3,:qrob btggd3gq,ir3, 6rnqrSbr0 XAUBb tsgodq,gbs S.rqrsbqrs Orngcntrr"r3rnlr. 6b6oq,0o
9o6o6lrg6o 6st6u66ooU 3er66<6sjg3bolr orsEbgbo r6ob 0sjlro0sq,g6o ors6bs,6cnBq,olr 5,:q,sbq,i Sglr,:-O("a6
aog$ornb X0CtsU trt6gq'o Us5c6s6goer ort6bolr gs66q1bEo, org s0 oro6b,>b aeroorbo3l-r 5l6t66oolr
3o666c5966o. btc66r6o0rn Jgr6ooqnb bcrq,oLr 0cnqrrnpo6g0oqrs6 6s0rn0qn6sr6g, a6ggo 0ooB66b, 6o6
ln3s6tgqrnt, 6o0 tsgcnsEb0gbob g,:66q,gb8o ;6 oj6Xb.r 6rqrsLrbqrgq,o or;6bt. o1906r, gU CI3g.>bg6r
gfu90q9xbs6gbr $q,oq,obrb oOobqr,: a.qq6.-, crry 6,:0qrxtuq, bs3ro,:gq.s, #;:;d6;fi;J;0ooorbrn3lr
6c6s66orU, 6t6 l6ob o0olr rq,btorrbr, 6er0 3er666,l6g66ob 0o96 6u6,r66or6g0gq,o go6c6Ugr60s
q'gbogm6gq,0,: qrrg,:q,osbgbs0 6,:6og,:qrgrb br36Xqrogo br6rq,o.

3r qggAbgfxl 2024

Ur3,:j6o q.os Ub3r

36gqngo6gqo qt3tq,o.:6g0,:
go6r6bg6o 6r6,r66oob
grq4gg0gq,90r
6rbgbbgbo lnbtir6gbo
tt,:o5,:6r'r 3;gqgbgggbr

I o69119
6rJqt06o

1,s38

648

3org- I
l-3 craC SCgo l+ SCqm

1,297 5,835 23,U1

497

26

248
l3

l 1,159

l16
I 8,102

111
30,016

382

2,47 1,820 17,720 41,670 63,057

I o69$9
6rJqlCDo

3l qg3C6bCf,o 2023

1113r$6o qr bb3.r

363qrogo6gqro qrsgrq,or63b.: 4'676

go6rbbg6o 6,:616gool-r

3rq,qgbgqlb.: 621

Erttgbbgbo lsbbt6g6o 942
lrm21st6o 3lq,qrXbpqgbt 4

3o63- I
l-3 oaC $Cq"o l+ g0qlo

1,243 5,591 29,980

5,760
46

4,676

37,85

17,921

95

632 11,187

837

5,6113 1,88i:i 16,815 35,785 50,127

\o -b.1. aN"l ,,

35

l!!6t-ots0tqfgboon 0g6oBs69bo 3o6lmq,oeo6c03go 9o61611916o s66.:r6o06g6otogob
2024 $q,ob 3l qglC066oor qrrtrr(a3q,9bgq,o $q,obicrAot,
(coDb dutorUq, CryrrBo)

1,538

9,252

25,005

257

____qg,0s4

bsbrqrsEbo
qof6b3q,,

1538

31,121

4,676

10,627

16,034

77



b0l6g arJoosq gr6oqrrjCIgE XbUtso

$tt6;6r6Arfug6oox, tsg6oh6X0o 3o6bogoqrl6C0gq,o go5r6bgr6o r66ol6ots6g6obogob
2024 $q,c,l, 3l q9ap00r6oor qg.:k+{9q,g6gq,c, gq,ourorSol,
(.lotb dc6oryq, q,c6Eo)

22. o3gt6r6qboqgr348o<6gbgq,0br6ggbcn$

p'13':30o6gbgq'o 0br6gg0o oarog.lgL 0gq'r'rbgq,er6,:bs qrr 3er666rnq,&98 ,r6ugbgq, g6opgq,gb1r q, do6ocnrqro
0Bs6o69q'o Jgbobrq'ol-r tsg0,:qr6g6q'erb.rb. qt3,:30ot1gbgq, ab;cca]J'E;gdq,orco olrgor 6s6o5gbx0tso 0gb3q,,:,
6rn0q,gbb,13 s6oqr,:3s30o69bgq,o Jo6Xbo 336 5$sber6[.,gqta36le,53Jg0o6rgbgq, aUfg9aU"6.n"Oofi
66s61c,ri6o3bo b.r66ogq,qr3bs bb3,: Eg6cnbg3S6obgsO g,:Otb3,r3lag!i .:.,O.0ga.,-. q,"jr!a.,O9agq,
0bs6gXbors6 r6Ugbgq,o cDocDoC3q,o OXl'dq,rn g6ong6orobofr 6GU"q,3"lrrt, ffiOrqqg"bJgJg6rlb,5g<6orog6oxnbob bg636lb qrs sttrs Obrnq,rnqr doU lis0r6coq,Xb6q [rr6Ari. qrr3r30o63bgqr 0b.r6ggbor.r6 XAUgb
6tsBSos tsg0qrX5o bs8orgbo:

AS6CACE o bnt bo
6rtrgbbg0o ttbb6gbo
b,:oar6er 3rqqrgbgggbr
go6cbbg6o 6r6s6gool.1 3rqqrg0gq,g0r

rOcrbr690o

go6r6b96o 090r.rlr.:3rq,o
go6t6ttp6o bl6ryo
br3g6tro lrb3lo6oor 0oq903q,o &n60r

Ar6CAflE o bCbbo

6rUSbbgbo tr,:bb6g0o

gobr6bg6o 6r6r66oob 3rqqggbgq,g6r

go6$bg6o EX0ob;grq,o
gobr6bg6o brdrlo
ts336bo bb3mbocn Ooqg0gqro 0rn6g6.:

bgq8dqg$Cqmbob !6rfu 191690r

23. 6r6r6gogbo qrr Jo6o0ooro grqrqgg0gqgbgbo

2024 gqnl, 31 qp1il086ob Ag6oAni6r'rScror qg.) 2024 Sqrrlb
3l StA:O086ocr, (r.rb6".rqr00Uqrcl Sq'ol$oAol,

J"drC8"
Itboqxno

fuqx$Cpo gofurftnq'&C8 bb3s b3q,

2023 $q,ob 31 qg1lC006ot, O(,6<nAr6Cr't0oor qr.r 2023 gqnb
3f q9gJC0b6rocr, lgrbrngqlbgqo $qrolro6ob

Jod,C0o
lrJ&"qrcto Cf,orr'r\rcg

fuqxnbCEc, 3o66t*'rq,&C0 bbg"

SM _ d,468
4,552

3,327

108

8;
t4

6,257

2,285

214
226

9,252

3l
1,969

(434)

11,934

2,285
108

9,252

31

2,269

zfi
(434)

IICCP

35

289

- 10,627

, 
,,tt:

-59

7,014

4,552
10,627

1,624
289

59

g'ttSoQJoxe> 2020 gq'olr 9 q6oLl-r xbu8or b3q,o 0r-r'$96r l'616,>66o.1 0gor,r6b09brb 3er0g66opqr bs63orr6.
bXq,0$6gq,Xbolr bt6t6o ogcr bb3r qrs3t38or6Xbgq,o 0b,:6ob 0o916 20t6 gq,.,U ZO o3q,olrbs q9, ZOIO $q,ob 27qq'obli 3o0960ouqo b$3oqrs6 er6o bgbborr 6s6;66c"r6ob 6rnq,ob s9b6iq,xbr. ert6o3x bgllbb go.,6igas
bs36e6g6ger 6161339oro 6olo-ob r"rqrgbrnboor qrc 0lom g.:qrs 2026 $q,oL 26 [6gaaOraq.rgr.

2023 $q'ob 0,>660o bg0elolbLgbgbgq,o lrgbbgbob qr,: 6sr6,:6goolr 3,:qrs 6,robr6qrr rn6o $q,oor. sbrq,o
bgq'af,l6gq,cb.:agglr$$gbr g,:lrlr 9-ocn 0rncobcng6oq, go6s6lig6o 3iq,a3opE gb.,Lr rqor6gbob tsg$$coo6
36og96og0lr. tsgt'6.>0obsqr, 0,:6,r0qr3 oqor6gbgq,o go6$Lg6o 6toro6""t'g"q,q3bgqr3bolr rqor6gbs Bo$cer
qu cbrq,o br6cno tqo,:6qg.: a6ggob 3cn6bcrq,oqro63bgq, go6s6lig6 s6gl6o660;0o.

36
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bAYrrO J$o$rq et6.qpiJ0C6 X6UEo

cbb6rac60rfug6.crm tsg6o8S6€0o 3o6boq.qnr6g0Uqo go6s6trpdro cfurr6oE6g0olro8ol,
2024 $qlclt, 31 qrgg0bt6ocrr qg.:U6gq,gbgqr, $q,olrso6olr
(ronb

XbUEob 6,:6r6gootr q,oOogo 0orq,os6o6,:0o 91,440 q,,:6ob (34,000 c00 qoq,rr6o) Ooq,oi. cogflgr,2024 $qotl
31 qg630b6obr q,: bgq,0r'r$36olr ors6oqou 0qg6o0;6grnboor, xtr cor6br,6er0q,gb,bx6 xbutso gs6rnqrob

Ar6r60o6Cbrp,0grp53bL 27,027 q,,r6b.r (9,645 stsfl qrorq,r6o) qg,r 21,387 q,s6L (7,g51 sBE qrrnq,sdro),
E3U,:bs0olrsqr.

btArtuqAAdxTog,tgCilo- 2020 gq,oU bgjggabg6tso qroggrn U,:r6fuq,o XAUtsob go6csq0qQg6 ggoq,g6rn
cnc0brjc'rborrb qt3o30o6903q,o bJr6g66ro ggq,g0g6ob qrs6qgggoU tsgbsfub qrs Oergorbo3s 3o6J36lrigos 50,000
sorrlro q,st6olr crqr36er6oor. lrslrOt6orq,cr J6rn6gln sj6o36os 2024 qrr 2023 $q,o[ 31 qr6g0br6oU
0qr6rn0,:6grnboor qr,r 0g0qr6er0 3g6o.rqrtso. XoUtsob bgq,0dq3.:6Xq,rn0s0 Bugs6c b.:0r6cnq,gb6o3o bsjOoli
sboq,oico qrs qrub336,:, 6r'10 bX0r.rsq6ots6gq,o bt6Bgq,ops6 g3q,otr 6sqn6gbr 16 l6olr flt3,:Ocaqg..

64gdtrbcqgCbo. lrsjs6orggq,ob lis6,rqrtUsbrqrn 3$o60q6bq,rnbt0o c6liSbecbb bbgrqr,:bb3; o6gg6J6Xg4oobs qrr
b8o6o 33q'oq'0bob EgUcdq,gbq,r"rb.:. 6r6qrr $oli:, g6s6bsjgo,:cnr Sggstigb,: tt6sqrrltbrqrn 9O5.:6<ngao5s q,o
bgq,0dq3s6gqrobolr 0b6oqrs6 0godq,g6s g6ofs6gob.:6 qrsg0orb3gu ps 66.:6.b,:j6ogbo bsg.rqrcbibsqrrn
rnt65r6oXb0s ClACgC0 qrssySSerb. $olr 5c0er 26gggb 03odq,gbr qrrg6o6bnlr qr.>0,rggbooro 6.:qrstrlbrqrgbo,
1s6o0g0o qr.r lr.tg6s3gbo.

lsoJg6r6oo 6rt6g&". b,5js6crrggq,rn, <6ogerr66 gs63oors6Xbsqgo btbs6o, btlrosorqrgbs 6ggrq bb3sqrrbbgr
6olr3gbocn, 3oqrg pg6rn 6rfuocnr6xbpqro brb6gbo.3b 0r'rogr3li ger6er0o3g6, Joqogo3g6 qrr tm6oiq,U6,
op6oq-oogq,o qr,: br3s6cn60qrxbq,er dro\gbu. $gugbo qrr 3,:6r'r6gbo,6c,r0q,3bo6 6caq16,:Lr.lbqrg6b bob6gbbg
urjl6cnggqrer8o, li$6sgsqr goors6qrgbr qr L,:6rqr,rb:brqro, ltgsq,ggo qrs lrsbsger 3s6o60qrgbq,rnbr
bb3,:qdrbgr53r6o o66g6J6rC$r0oCboo brbororqrXbr. bsj,>r6o6gq,rnb 33m6rn0o3ob 0el0,:3rq,o 0o0,:Ooryq,3bs
06ofu69q,o36,:qrrs qt0rn3oqrCb3qo bgq,obggq,gboli 0oXr6 6s6bo66oXq,gbgq,o g3er6rn0o3g5o, goU3,:q,g6o
qt Or"r6gg.>63q,o qcr6obdogbXbob gg3jgg6obrtC, lrs3s6cn60qrgbq,ar,0s6g6gq,o63bgq,o qrs Jrnqrogo336o
0o3q,36gboU Js6cq,9qr36sqr.

b<rq,o dtdqrg6o0g $q,ob 5$0s3q,er0s0o bsj.>6cr6Xq,r,rtso 6,>0qrX6o0g Uo3,>6m60q93\,c.r 63qoqrgb,:
5r6bo66ogq,qrs, t6o0q,gbo6 do6ocnrqr:qr j6g6ob 6t6r,r3rg0o6ors6 qrubq,rngbob 650gbb g3,:30o6qgb.:. 2016-
2021 5.:60caq,obs0o Bs6s6rXbgqr bt3r6o60q9gbq,rn 6q,oq,gbgbtr 96o69.16rA 6tob 6,:06q,6ob SU6CO.,
6ob6Xboqrc, Lr$6o6Xq,c.r-66r,r3.r3tso6ob qubq,c,rgboL lr0roj0Xqrer p60ob Jsr6sq,gql36sqr 06s3.:q,o trb3c
6ggrn60ss 0rnlrlq,oqg63q,,r.

2022 $q,ob 21 o4bX63sq,lr 6gbgomb J6XSoqg660r bgq,o 0crr$g6r ry0,>Lr6gq,30gq, br6ds69b.rb qro6363olr
brbsq,bn 6gbJgbq,o3olrr qrr qg5$b3oU brbsq,bcc 6glrJgbq,o3ob rgos6g0olr flgb$gb. 2022 $qotl Z4 orgbg63lq,b
6gbgcno 0xo]61 g3t6sobr0o, 6ca 6sq.omicu6qru fugg6gbu 0r"r6oU l6gq,0rb0g$o.:6 o00o. $ 0r"r3q,g6gbob 0g0px6
100-0, qroqrOr b6ogsbgcn0r, g36cn3r3Bo60r e5 bb3r &gg6Xb0s 6srbs666dq,o3gb lr6j6ogbo 6gbo Bo6o36o3Xbob,
bob63b0g6gbob qrs 3o8J,:6ogbolr tsgbsfub. slr3ot0r 5s63ocor6gbr0 6gUgq,o bojcEglrgbolror3olr 0godq,Xbr
5,>0oo$3ocrb lrtX6cortsrn6obo JrSo$rq,ot t qrs lrXjl$er6go bsb6g6ob bXq,0ob:$gqro0r,rbs, 6gUgq,o 6gbq,ob
0gugbg3b,5, 3sJogtq,oL b,>t6gbob 3q,gbs qrs Ub3u gs6gergooro X3o6cn0o3p6o 03qrg6gbo.

XAUtsoU bgq,0dq3sbgq,r.rbr r3go6qrgbt X3rnbc.r0o3g6 qrs Jnq,ogo3p6 3oors6gbr0o 6r63oorc6gbgq, 0o3q,36Xblr
qt ogSbb berOflbb, 6er0q,gblr4 bllo6rnqr 0ooB66U X6UBob boi56gUob 0q66sqrer0obs qrs gsbgocnt6gboUo6ob
grbq'crgb 0o0r3sq,0o. org06s, ;0 0r"r3q,36xbolr 0gq65gb0r qrs 0rlrors6 qgs3s30or63bgq,0s lrr0rnOs3rq,o
g3q,oqrgb3b0r Sgodq,gbs 06o836gq,rngr6o 6rgqr36,: ojer6ornb Xb3tsob crJX6rgogbtg.

\
G -S- SArl

37



b0r66 Jl3o$sql e6tnqgsC0C6 XbUtso

{!04rs0,:fux0oom tsx6o&36g0o 3o6boqnao6c0uq,o Eo6s6bgtlo.r66y6o86gaoborBol,
2024 $q,ob 31 qrffi0r6oor q9rlr6gqC0Uq" gq,"lriql"l,
(,lcnrb

lr,:$6,x1o0r'r Jgr6ooqgob 0g0qg6o0o 0ogqg6g0o

3g8qr6r"r0 Jg6ooqr8o X6CBAT qrsgs6r Us363qngrn brjco 4,649 q,rr6ob oqrg6oboor (6COrn).

2025 $6q,b X6USA5 0ooqo lr3bbo tqrgoq,cn06o3o 3er0366ogq,o b,r63oqrs6 550 .1ts0 qrrnq,r6ob r"rqrg6r,rboor SL,IM
lrogs6ggob bs$r60oo qrs6rqr6r6olr Eglrsdg6.:qr. bXbbob qrsgsr6gob 3sqrs.: 202g $gq,o.

XbUB0r l6gq,,:qr qr,:gr6r gobr6bp6o obb$o$C$Cboqrsb 0oqgbgq,o trgUbSbo qrr q.os 6rsgr"r60,: rb,rq,o lr,:bgUbrn
bXq,0g6gq,gbs Ogbs0g Jo6cos6 1 2,330 q,,:6oU r.rqr36o6oco.

2025 $Xq,l-r a5gg0,: 6$er4brer er 5,:qrsobrqro qrqoqrX6qrgb o 10,421q,r6oU erqr36rnboor.

Jo6lroq,oq)o6gbgq,o gob,:Ebg6o r66rr6oB5gbob q)rAOJo3C0r

3er6berq,oqro6Cb3qo gobs6bp6o t66l6ots6gbs bgq,0dqg,:6gq,erb,lE qrss0g3o6r qr55t0r,rl_rrtspb;qr fubl qrs6om
2025 $q,olt 27 rnjgrn0bX6U.

24.

25.
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2024 fE crL 31 qga;g0bdncr, qgsL6gq'C0gq,o Sq,crlnosob

bOrttg JsSo6tql g6roqrrj0g6 XAUtso

00,t6o6gq,r'r0ocrn cfuot6otsp0.l

XAUEot, 0ot6gbob 6.:fuocnrr6g0s, Bgqrg6gbo qrs 0q96o0cfuo0r

BJb ,,U0.:69 3$oglq, g6r'rqrrj036o" (,,3o8J,:6or") qr.:.:6bqrr bsj,:6o4Xq,o8o 201g gq,oL 12 os63s6b, lrjs6o49q,olr
3l6rn60qrgbq,erboti 0glr;b,:0oUlqr qrr b,:js6orggq,ob Lr6sqr.rltbsqrer ar66s6r"rg00o r6g5o[66o6gb3go5
bsoqrX6gogo3r6oo 6er06oor: 404550650. XAUBoL 6g6obg6o6gbgq,o 0olr$16oror ln3,;Oor3Xq,cn, o6oq,obo,
63t669coob j3B,:3.

2018 $q,oL 22 o$3,16lr xbuEar qrrqgdfu xdorerbqro3o br$'60o,0Jlr ,,cnsOb;jrn Joq,qoo65o.., 50o/o-orbo $oq,oor. 20119

$q,ob 9 bgj6g0bS6U gq,r,rboqr6 $oq,oU 5olo 6,:qrrXg,r tsJb,,aer6aos6 6oorXoq, olrcoXoo 66gJb,,. 2020 $q,ob 2 qq,oL[,
XbCtsAr tsXobgoqrc qrs6Bg6oq,o $oq,o qu OeroJcn3g 3er666cnq,o 6Jb,,cnsflb,:jo Joq,qo659oX,,.

2018 $q'ott 1 o36obb XAUtsAr qr.:rggdbr 03oq,r,rboq,o 3er0J,:6or, tsJl_r,,1_10,:16g 3$ogsq, jr"r6lro6.rfdg6o.., 6rn0gq0sg,
orr3oL 0Lr6o3, 2018 $q'oU 12 ogbobb qtssggdbs 03L ,,acr6ao$ 6c.rgqr jer6Uo6,:j0g6 5t'rgJo". oJb,,2g<n626o06 6r,rgqr
jrnbbco6sj836 66gJo" Arouoer 2021 gq,ou 2 tu6gb.

2019 $qrob 7 0s6$b a5ggOs Llr ,,cnboq,obo orrObsjertso" Egoligoqr ,rj6ogbolr 42.5o/o.2019 gq,ol-r 5 uJ6oq,lr qrs0s6Xbocn
tsgttgoqrgq,o oj6s ,:j6oXboti 7.5o/o.2079 $q,ob a q6oLb a6gg0,:3o666c,rq,o 0ooJcn3t tllr ,,orboq,obo ors@brjobg* qrr
gsbqr,l a5pgolr 100o/o-os6o sjgoo6g6o.

2019 $q,olt 29 s63obgrnb, XAUBAT qr;sggdfu 03oq,erboq,o 3er0J.:6os, EJb ,,grncnob OCCbOoE,oU 3cn0js6ol,,.

2019 $q'ob 23 <.rj$o0b36b, a5ggOr E3oligoqro 50olooc6o $oqo g6ombq,q Lr$l60rntso - ulr ,,63oqrob66obggos...
2020 $q,oU 1 qq,olir, X6CBAT Or'roJogr b6gq,o 3o6g6oq,o aJb ,,5Xoqrob66obg6o,:bg.,q9, [rUSgi 6<ibo 1000/o-o,>6o

$oq,ott 0gq,ob3q,o.

2021 $q,ob 25 o36obb, X6UEOI qrssggd6s ts3oq,erboq,o 3cn0Jr6or, tsJb ,,a3o ggjlgoqro,,.

2024 qgs 2023 $q,olr 31 qr6X0br6oU 0qr6ar0l6garboo, X6utsb gq,rnbqrr 0Jb ,,110166 JrJoOrq, 66gio,,.

2024 qg,:2023 $q,oL 31 qrX6X0bdrob 0qr5er0s63rnbocn 16pgob li$mE m., sj6oc.r696Xbo o93696: Oobpoq, Bb,r6go03oqn _

50o/o qrs 6ronl Bbs66oE3oqro - 50o/o.

I,'jr6orpq'c'rb b,>ic'>6ica xauBo $r60r"r,:qr66l-r o^0bsjerli J6rnqgi6oob $,106s6 0$r60c.rxbxq,u. xauBo gopolr.6o
goJolr J6rnqrgj6b: cos0bsjerb qrs Lo6s6gggbb:

ors06.:jolr 6r$s60o

2019 $q,oU 09o69 6$6c6tso Ursj6obo 6rerbrbreo lr6r6d6obq,sqr 6cob,:6qrr, r6s0s6 0gs06o6s bgq,floUr$3qroflrnbs
bogs6ggl-rs qrs 0olro 6s%r6o. s0 p6o$36sb X6UtsAs $s60r1)g6oco gJsbgba qr.>gclmgbpq,o cnr6b.>job gs<60rngboor,
6rn03q'o6 Jo63Xq'o ogcr brtr6ica.XbUtso goqnb bbgrqrrbb3r b;6olrbolrs qrs gtboU orl6bsjerlr. 33!arno,
BsBcno6qroq,or olrOArCmU do6oorsqro S6rnqrgjggbo:

orr0b.ljo iotfuCqo - CL Jt6erqrgjgo bsgcs6bg $s60r'rqr6g6oq, oj6s 2019 $q,ob 6erX0bg6.r0o. o5o $t60mqr6g6oq,or er6<>
0163oor - $oorq'oot,: q.: q,g6aoo qrl o6o - 50 56r qrr 100 56 0gggcn3ocn. XU cn;Ob.rjcr 6s0oo6Bggs g6o3sqry6o
Sg0eron qrs fuqr0obt$3qmOo gsboor qrr s6otr 0sqrq,o b,:6olrbolrt qp55er6o36gq,o grtrob qrrbtq,.l$bgboU 3t66o
0r6tq,ocno.

ot0Osjo t6cm - CU J6oqrgjgo b,:bc6t3 6t0rn86q,:2019 $q,ob 6erg0bXr60o. o6o $r60erqrgg6oq,os rn6o _ 50 56 qrs 100
66 tsxggo6oor. 6oerlr g6o3sq,gr60s bqrg6qr0s gb6p63gq,grn 0olro u$dsgo 5sg66gq,gb,: brjs6cn33q,rnli brbr6t3.

olc0bcjr'l c0g6o3r6 0.qq9", - 3lr J6erqggjgo 6sbr6iog 6r0oBe.: 2019 $q,ob q63g0bg6[o. o6o gu60r"rq636oq,or rn6m -
50 66 qr.: 100 66 tsgggor3oco.3er63g6366gq,0,: g.rbOr qrr 0rqrq,o bt6o[boU ort0brjrn6 or,:3oqrr63g Ooo%oqrr b66ro
o$rscg".
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b0r66 J&lo$rq gr6<nqrqp96 X6Ugo

00ilto6gq,o0ocDo rfu ,:r6o86gbr
2024 $q,c,b 31 q.ogJC006c,cn S)rlr&Jq,X0gqrr $q,ob,)o6ot,

crr$Absd<'r 06oon8 t6oooqn - gb &6oq6j6o 0,:icr6jrg bsgoes 2020 $q,oU o3q,obtso. ogo $l60roqrgg6oq,os o6o _ 50 66qrr 100 66 0gggorgoor. b6ogo0 r6erosq,o g0sq,qrglro bs6obbolr ors0b,:jrnl qrs boju6tp 5,lu3q,.,ucrrio4i *.ns.
JoJgqrr6rn6s tsgodo6s.

Ito6st6g$g0o

OoOACC"o" bo6t6g6oL Jo633q,o js6orgq,o b6g6qn.l. Jr6rnqrgj6ob 0tqrq,o b;6obbolr,: qrs Ocngq,
j3Xgrbloo bgq'0olil$3qrm0r'r6oU 5r0o OrE 06oqr6sqr Or'ro3oqr,: gXbo brbs6tC er eoeo 6xrqrg6rnboll 36cn5gq,o0$6gq,o 3gs3li.

"trr6.:Og6o o60$6 r6gqrl" -,,Jo63gq,o o6g36o" Urj,:6orpq,arU 6rjr,:rtb3 Xr6or-36cno $Cqlrl5C brgoe3rq)ob636qns qrs Jo633q,65,6<r0gq,o6 Jq,oCbOCbtJ X3UEAT tsgl.rcnr3l1r;. o5o $r60roqr5gS"q,"",,A"O!Cq,o o6g96 ttrgqncn,:..
qrr,,3o6gqro o6936 bqrgcoo". gti o6o 0s63,:0g0sqr5g6q,rnboor 5r6bb3sgqrXbs.

"Uo'dr6COo 8otrBgq,o,l6C0oU0 0qU" -,,Jo63Xq,oL" br6X6qn ,,Jo633q,o J6g0og0oU.0g006;6oor Artsr6cDr13q)5.
Osqrq,o bc6obboL orsObsjobu qr b6g6qlob Osqsq,o lr;6qrncr6olr $gsq,c,rboor ,,Jor6ggq,o J6g0og00s.,t gOrgrqe 6c,ro,)er3s
g6o6gq,o 0r'r0b0s6gbq,gbo qr.r Srbqrr jr6cogq,o btgc6olr g6or-36coo $Cqrq5C $r6a,:6gbuq,., afu0q,.,.

ln6r6ggo "r0g6ojr5 6oqago" -2023 $gq,b a6gg0s $s60ro.rqr6o6t ,,,:0g6oj,r6 berqsgo,,, Olqrq,o b,:6oUbotr bo6,>ttr3go,
t6rn8gq'o6 6,:0rno6B33r ol-r3om 66rnboq,o 6r6333bocn, 6rn5rn6o6lr 3o62go6os, er6og61)rqro, bs6q,o qr.: lrb3r.

CqCCO6(a&Aq,o Ir"0td,COCb" - 2022 $gq,U gq,9ig6er63qro bogr6ggob JoJgq,s6rnbol_r l_rg6sgo ir6qgob 6$cn, a6gg0subtq,o J6oqrgjgob qr,:fu66,: grqrs$gogs - 0cn0b0r6gbq,gbolror3ob, 6o0q,gbo6 jlrngsqrtqr 6poq,erbg6 0rn$6,rlr
ors3oli qr$gb3bll-r.

XAUEolr bcqrobg6obg6oc.r jlrgq,o 0cnXq, j3Xgr6;b 0r,ro6l3U q)r Aobo J6c,rqggjggbo gggq,s 696oo60or
$c60oq696oq'o. brqolr66obg6oer 0r'r0b,:bgr6xbrlr xib3qprrog6rqr plr6gfugq,g.gb OJb ,,6rnqob66obg6or,,.
s6UXbgq,o S6erqryjggbol-r Ogp0qo 6.:g0aobXLgbr e, rb.5E o b6X6qrgbob 090og16r, 6,oAq,;bo0 A.nAba,lOgagq,cnr
0ercnbo36gbb Eggb.$.:0gbs,3o6Jo6sgogq,o 00s6o6pq,crbocno bg6sg36oob Sr$ggoggq,o 6s$oq,or.

XbUtso do6ocnsqrlqr 3o6336g6$g6s6o.>6or 36r'rqpj6oolr bs6oUbob, brcrgEqrob 66obrqrrboL, b6g6(,ou
g6or6gq,gbob, gg0otrs qpr lrs6sq,er gsbotr tsgpd33q,jca.

XACtsoU LO(trOC0or gr60rnsqr5g6U 0rq,:q,o br6oLbob or,r0b,:jrnU 6rgs60oU qr.:OirsqgXbs qr,:3q,og6ggboUrco3olr
0ogoq3r. ,>0 0ob6ob 0ob.lq$6sqr XbUEb 0rqrq,o bs6obbob or,:Obsjcrb gr"rcoq,gbo tsg6r,r,:j3b 6lrrgq,oob $s0,,s6o
0rn0$eryXbq,gbob6s6.

266ggob do6oor:q)o 9cl6$A196cr qro rr6sgo6s6;bgr6o A,$3g6C0q,C0o
(or,:6bgbo 6rB336gboc torslr q,,:6tso)

\o c\>cn 'ft.:\
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(totl,lt$tforyg,gp6b)

l6ggob go6s6trgr6o qrr.:t6sgo6r6lry<6o 6ob3gbobr qr <6otr3g0oU 0s6o6ob 0gfr6ot6gbob 0o0<,rboq6r

bOffig J&lo$lql gt6rnqr.>j0g6 XbUtso

00r6cr6gq,o0ocrn rfu!6o%g0,)
2024 $qnl, 3l q.oelg006,c,o, q'dqgq,C0peo gqolso6ob

XAUtsAo 6ob3X0olt 016o13.: brn6gogqrpgbt go6r6bg6, trsrnJg6.r6or.r qr.: L,rEs6orq'gb6o3 6olr3Xbb9. 9o6161196o
6oli3ob g6or-X6on 3o03cn6366ou bs36gqrogr"r 6ob3o, 6er0gq,o6 u6olr o0ob 6o113o, 6rnA 3o666;6366o mO 0gaq,Cblr
3sqrob qrrq6r'rOouctr l6gq,rqr qrg,:q,o.:6x0olr qr,:gr6grlr. go6s6bp6o sjgqgbo,6rn0q,gbo6 Jog366og6,:qr o$acab
ls363qngrn t6olr3U, dot6ocntqrrqr 0rno6s3b gs6g0gq, UgUbgbb, br3l$6o 0r,rorbo36gbbs qg" ggq,br qr tsUqotr
g33qrqg6g9bb. a6ggtso Ooj0gqgbb o0ob g$6gfu9q,ogolr J6er6Xqry6gbo, 6rn0 Usjn63q,o 0oggerqotr bscncEcqrr
tr:3{6gqngcr ol1)r'r6oob 0jo63 3q,og66gbb ps sq,6g66s6ogq,o 5rq,lbqnli J<6rnggqryr6gbo (0rgsq,o6p5qg, ,:3r6lr.rqg
6rqrrbqrs)' 0,:jbo0cqpr6 br36gqngro 6otr3b $.r60rnrqrgg6b 0c.rorbr.r36xbolr lrsbrq,rbbrn go6g0gqrgbs er tsuq,o q)r
tsUqotr 63o3,:q16$36o 0orq,os6,>qr. org06s 0oorbrn36Xbolr,:0erpgbcbS 33o6r'10o396o gtj6er<tgAo 6r,rj6gqrgbb,
bgq,Adq3$9q,obr qrrr6g0g6gbgq,or, 6o0 a5ggtr o0rbg 096o $r6rq,olr 6o113o, 616 goOiObgO",ljgqgbob
6.:gg,:bg6gboL 6glrg<6goorrs 6lorgsq,olr$o6Cbgqo, .u6 6otr63bs.

lsbrtt6o 6o113o.XbUEb goll6gbs ll:bsir6rn 6oU3gbob bg0ojOgqrgbc. Irbs$6o 6ob3gbo do6oo6qrcqr
qs3s3tso6gbgq,os brjo6q,ob gsbX0cns6,6rlr,:6 b,:ts6o 6,:6U.:tq36;3b 3qrog6gt9 g.rtrsgoqro 0rjbo0sq,g6o g$ob
qrr$Stlgboor. o0ob 0ogbgqrsgsqr, tlrn0 X6ptsb js6cngq, btts6tg gslrgboli qr,>q636ob 6sr66ggq,o p6t6o 6uB6or, glr
g6s6o 6s663gq,$oqre 0CbeUSpUq.,r 3cn63g636ggbob 0oj0g(,gboor, 6er0q,gbog $r60rnq6X6.rq,..,, .rAbrC.l,
6,:$s60oL do6oortqro o0Jer66ocrr6gboor qrs rA6CcrgC ors0btjrnb 6s$s60j4 btjr6cn33q,rnlr lt6tqrbsbrqrcn ro66t6r,rgbo[
0ogt6 q,:$gllgb3q'o qps 0tr6qm 6lqrslrtbcqrgboor.

bgq,0dq3$gq,obsU 6o113o11 0oUsqgb qrr6gtrg q,oOo1)o rfub qrs$gbgbgqo qgr 6ol_r3gbo 6gggq,,:r6gq,sqr
3r"r66t6mq'qpgbr. org0g.r, s0 0oqr6r"r0oL 6,:0ogg6gb.l0 x6uEL Egodq,gb,:3x6 cs6oqmlr bs6,:q,o bcb-6olr ggr6rn
r6lbrbg63gq,o 0rnd6rrnbgboU tsgOobg3r0o.

gdtg0ol, QC0Jo66ob t6ott3o. X6CBo gfugOqrgb.r6gbr grUob q60Jo6gob 6ob3b 3r'r63g696gotr 0b6oqrr6, 6,13

Uc6gmgoorse rolrsbg0r Uo6$ggob 6gsq,obs6orbg. 2023 $q,otr 6r60s3q,erb,r0o s6trgbo0qr Clagbo cbg6b,:oa,:6oqrt,6
qrs bo0bSomqrsb o0J<n6go6rcbuqo goq,g6o,:6o bo6r6gggbob b,:3r6,:gqxn qrg03o6gbx. xaug"b 6s66bcqrgbob
brggdgq'b3,3o633<6563ooL g6rn36gqr0r lrrsgg6ger0 gs0rndoX0s qrso$go, cng0gs, lro5s6ggolr bs%r6ir3 0rn0bqr6cr
63qoq,gb3bolr gs0o - 3o63grfu66oL J6oqryjgorbg 6rj56qnq,o grb3bob 6c0o, el6ogg bsjAob 09g$96r crl)gle
x6uga$ 0r'roorbcrgr. 0glr,>b,r0olsqr, 0g6gx0g6gu 0osB6os, 6r'10 bo6s6ggolr 6sgoqgggbolr 0o6gq,obs $o61 6ots6gq,b
qgsgb6gbqrgbs.

6grn6tfugogq,o t6ob3o. 136ggoL.:j6o3gbo 6s6ors3bgbgq,os lrtjr6cn3gq,rntso. j3ggs6s 6s63oor,:6gbrqro bsjr6olr
6$gggq,o 6ots63boor bslroso4.ogb,:. r6o6er6g sLgcno, a6ggb9 Or,rjAXqgg0b lrsj.>6o69q,o0o bot63b_5,:690ob
pgs6gb3bob 6ob3o.

ItsArqrJCXo 6ctl13o. lr,:3sq,ggrn 6oU3orsb 0o0s6co1bs0o bgq,0dq3.:6gq,obrb qrr$gb3b3q,o ,>j3tl 6oL3ob q,odo6o.
Jotogogbo go3gq,o6og6rqr 3o6gr6oq,q6b,:.

qnJsoqx'rbol, t6olr3o. q,o33oqroboL 6ob3ob 3c.rblrX63r6ogq,o 0s6cngs 6gqrotrbOr"rblr bs30u6olro bsgqro ggq,olr
ts96s6Bg69bslr.: qrr qrsgobs6bcbou bcq'Oobs$3qgrn0obsb 6s6s6go63bgq,o trs36gqngrn b,:tsgrq,g0gbolr Lq0r6ouo
mpX6rnboor.

q'o33oqmboU 6o113o o0r6orgb,> bsLgbber 3sJogtqicg $3qrer0ocns qrr lr$6ro66rnto qr: 6grq,g6o gpq,sqn 6r3rqrgboll
0gqr0o3o 0er6o$er6o66oo.ggq,lq)o bcasqrgboU J6cc66cr1ro6Xbs bqrgbs X6Ugob UrcrJg6s6oer g<6orggq,gb6o qgr
g6oro.r6qrgbr XbUEoL go6,:6tr3boli qrr"r6gbg. J6er66r,rico6XbobsU bqgbs a6ggob bSbbob r6ggo6r6lro6gbob 696096o5
Srcngsq,ob$o6gbr. 16ggoL gobs5bg6o (,CJr6,OrAC6Oo,:33o6qrg6.r q,o33oqxnbolr 0ocnbrn36gbb,6o0 gt6gfuCq,um,tJ
bs30c6ob Ecqqro ggq,ob l6bgbrTbs b,trnJg6s6or"r brlo6r'rgb3bob erbbJAsucngoE Cbq,re qrs r6t6go6g sgor3olrg6gq,rr
orrbbgbolr.:6lrgbobs b,:bxubrn bstsgsqrgbxboqrsb, 6ar0 xougar s6 qrss6q3oob bgLbob sqgbob q,o0o6!0o.

lsl6eBgfuoa,56iJ|3gonu t6ob3o. lrsJ6rngg6grn 616.>399oro,:6ob a5pgob go6s6ug6o 0qr6cr0s6gobob
qr$r'r3oqgbgq,gbr LrJ6o6g66o 6,:6,:33gorXbob s6tbgq,U;g6gq, 0r,rdr6crnbfcX, 64 6,:0erobrggbr flolcoqryq,
tt,lbbdrX0bg qrs6o6bgq,o J6e6g6gotr 5.r$6qroo s6 Ooqgbgq,o trbU6gboor gS6g6mq,gogoq,o tsg0obu3q,ob
0g06o6gboor. X6UBb 16 SsrB6os ger60sq,g6o Jrnq,ogo3,:,6o0gq,og qruqr66qpr, org 6$qrg6o g6q,s.,g.b XbUgAo
Ooj0gqro gojbo6Xbgq,o or3 ggq,rq)o 6r6s33goro.
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5,:6rb66qrr 60 q,,>6oqrs6 30 q,,:6s0qgg. tsgb,:bs0ob.:qr, rbcq,o lrt5rqrrlsbtqro jcaOojflgqrgbr q,sq6bocrr,:q, sobobg$s
orr0b.:joU 6r$r60ob 6gsq,obs6ostX qrr 0g6ga0X66o Xq,ob 090qr5r"r0o 6sgoq3g0ob 06o036gq,o3.16 tr6qrrb.

Anargrq,o SC6lrJCdOoSCbo

xou8o 656s3b ors3olro Jo6g8cqob 5rgc6cnrngb,:b urg6cortsr'r6olrc'r b,:ic6gb14 0ro65gbgq,o J6oqrgigoob
tsgOg0rggboor. b3q,0dq3,:fuq,rnbob sbt6oor, gU J6r,(,gj6gbo 6sb6qnlr brlr6olr $oq,lr qr:-,Ogbsb)Oolrft,0g0erLl3cq,b.
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qr,:6rq6s6gbo.
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